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ARSBERETNING

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT

VIRKSOMHETEN
Gjensidige Bank Boligkreditt AS er et heleid datterselskap av Gjensidige
Bank ASA. Selskapet har hovedkontor i Ferde.

Gjensidige Bank Boligkreditt AS fikk i juni 2009 konsesjon fra Finans-
tilsynet til etablering av boligkredittforetak med rett til & utstede obli-
gasjoner med fortrinnsrett. Bakgrunnen for etableringen av selskapet
var a sikre morselskapet langsiktig finansiering, herunder & kunne
benytte seg av den etablerte bytteordningen med Norges Bank.

Tjenester som kundeoppfglging, forvaltning av lan, samt daglig
ledelse og administrative tjenester leveres fra Gjensidige Bank ASA og
Gjensidige Forsikring BA. Bankfaglige og stabsrelaterte tjenester blir
kjgpt fra Sparebanken Sogn og Fjordane.

Selskapet startet sin virksomhet i september 2009 gjennom kjgp av
boliglan fra Gjensidige Bank ASA, og utstedte sine farste obligasjoner
med fortrinnsrett samme maned. Det er utstedt obligasjoner med
fortrinnsrett pa totalt 1.500 millioner kroner med lgpetid fra 5 til 7
ar. Alle utstedte obligasjoner har blitt solgt til Gjensidige Bank ASA,
som har benyttet noen av disse i bytteordningen til Norges Bank.
Bytteordningen har tilfert Gjensidige Bank ASA 513,3 millioner kroner
i likvide statskasseveksler.

Ved utgangen av 2009 hadde selskapet 1.623 boliglan, som utgjer
et samlet utlan pa 1.681,6 millioner kroner. Kvaliteten i selskapets
portefglie er god og det er ingen lan i mislighold. Den gjennomsnitt-
lige belaningsgraden er i underkant av 50 prosent.

Selskapet driver ikke med FOU.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET
Resultatregnskapet

Regnskapet er avlagt i henhold til forenklet IFRS (International Finan-
cial Reporting Standards). Som en falge av at selskapet startet sin
virksomhet i 2009, er det ikke utarbeidet sammenligningstall.

| samsvar med krav i norsk regnskapslovgivning bekrefter styret at
betingelsene for a avlegge regnskapet ut fra fortsatt drift er til stede,
og at dette er lagt til grunn ved utarbeidelsen av arsregnskapet.
Gjensidige Bank Boligkreditt hadde et arsresultat etter skatt pa 0,7
millioner kroner i 2009.

Netto renteinntekter belgp seg til 4,1 millioner kroner i 2009. Annu-
alisert rentenetto i forhold til gjennomsnittelig forvaltningskapital
(beregnet ut fra manedlig forvaltningskapital i perioden september til
desember 2009) var 0,70 prosent.

Driftskostnadene for 2009 var pa 1,9 millioner kroner og tilsvarer
47,2 prosent av netto renteinntekter. Selskapet kjoper tjenester blant
annet fra Sparebanken Sogn og Fjordane, morselskapet Gjensidige
Bank ASA og EDB Driftspartner. 2009 har vaert et oppstartsar for
selskapet, noe som har medfart ekstra kostnader.

Selskapet hadde en positiv kontantstrgm pa 70,3 millioner kroner i
2009, som i all hovedsak bestar av kapitaltilfersel fra Gjensidige Bank
ASA.

Mislighold og tap

Selskapet benytter bankkonsernets retningslinjer for vurdering av

og nedskrivning for tap pa utlan. Det er ikke foretatt individuelle
nedskrivninger knyttet til enkeltengasjementer. Selskapet har ikke
mislighold over 90 dager per 31.12.2009. | 2009 er det kostnadsfart
1,2 millioner kroner i tap pa utlan knyttet til nedskrivning pa grupper
av utlan. Gruppenedskrivningen skal dekke potensielt tap pa utlani
portefglien som ikke individuelt er identifisert som tapsutsatte. Ved
arsskiftet utgjorde gruppenedskrivningene 1,2 millioner kroner.

Bankens samlede nedskrivning utgjer 0,07 prosent av brutto utlan
ved utgangen av aret. Nedskrivningen vurderes som tilstrekkelig.

BALANSEN

Selskapets forvaltningskapital har gkt i takt med utlansportefglien og
utgjorde 1.753,6 millioner kroner per 31.12.2009. Selskapet baserer
sine innlan pa utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett. | tilegg
har selskapet en rammekreditt pa 250 millioner kroner i Gjensidige
Bank ASA.

Utlan

Ved utlgpet av 2009 utgjorde brutto utlan 1.681,6 millioner kroner.
Hele utlansportefalien er kjgpt fra Gjensidige Bank ASA, og bestar av
utlan med flytende rente. Gjennomsnittlig engasjement ligger rett i
overkant av en million kroner. Det er ingen enkelteksponeringer over ti
millioner kroner.

Innlan

Selskapet har utstedt obligasjoner med fortrinnsrett pa totalt 1.500
millioner kroner, og disse er i sin helhet solgt til Gjensidige Bank ASA.
Ved arsskiftet utgjorde ubenyttet andel pa rammekreditten i Gjensi-
dige Bank ASA 83 millioner kroner.

Kapitaldekning og egenkapital

Selskapets egenkapital ved utgangen av aret utgjorde 80,7 millioner
kroner. Det er i 2009 tilfgrt 80 millioner kroner i aksjekapital fra

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT ARSRAPPORT 2009

3



Gjensidige Bank ASA. Per 31.12.2009 hadde selskapet netto ansvarlig
kapital pa 80,7 millioner kroner og en kapitaldekning pa 11,9 prosent.
Styret er av den oppfatning at selskapets egenkapital og kapital-
dekning er tilfredsstillende og forsvarlig, basert pa den virksomheten
som drives.

RISIKOFORHOLD

Risiko defineres som muligheten for at en hendelse kan pavirke sel-
skapets maloppnaelse. For a forsta og handtere risiko vurderes derfor
bade sannsynligheten for at hendelsen kan inntreffe og konsekven-
sene av hendelsen. Gjennom konsernets risikostyring og internkontroll
er det etablert en struktur som pa en systematisk mate identifiserer,
vurderer, kommuniserer og handterer risiko gjennom hele konsernet.
Risikostyring tar utgangspunkt i fastsatte mal og strategier, samt de
rammer for risikoeksponering som er fastsatt av styret.

Det primaere ansvaret for god risikostyring og internkontroll ligger i
forstelinjen, hos daglig leder og alle ledere og medarbeidere i de ope-
rasjonelle enhetene som utfgrer tjenester for virksomheten, gjennom
a utfore arbeidet i trad med de fullmakter, instrukser og retningslinjer
som paligger den enkelte. Det legges vekt pa at konsernet og de
enkelte selskapene skal ha en moderat risikoprofil der ingen enkelt-
hendelser skal kunne skade selskapets finansielle stilling i alvorlig grad.

FINANSIELL RISIKO

Selskapets finansielle risiko bestar hovedsakelig av kreditt-, likviditets-
og renterisiko. Risiko blir manedlig rapportert i samsvar med prinsip-
per, strategier og risikorammer vedtatt av styret.

Kredittrisiko

Kredittrisiko omfatter fare for tap som falge av at kunder eller
motpart ikke innfrir sine forpliktelser ved forfall. Gjensidige Bank
Boligkreditt AS er eksponert for kredittrisiko i tilknyting til utlan

og motpartsrisiko knyttet til andre finansielle instrument. Lan til
privatkunder blir gitt med bakgrunn i kredittscoring kombinert med
individuell vurdering av tilbakebetalingsevne. Det blir kun gitt lan mot
tilfredsstillende sikkerhet i bolig.

De farste lanene fra Gjensidige Bank AS ble overfart i september
20089. Siden den tid har markedsprisen pa boliger ekt. Gjensidige Bank
ASA administrerer selskapets lan, og kan vise til god misligholdsutvik-
ling og oppfalging av portefgljen. Om lag 80 prosent av utlansporte-
foljen er innenfor 60 prosent av panteverdien. Risikoen i utlansporte-
foljen vurderes som lav.
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Utvikling i utlansportefaljen blir manedlig fulgt opp gjennom mislig-
holdsrapportering og risikorapporter. | tillegg til misligholdsutviklingen,
blir utvikling i panteverdi vurdert med utgangspunkt i faktisk prisut-
vikling og ulike scenarioer for utvikling av boligpriser.

Selskapets motpartsrisiko er knyttet til plasseringer eller eksponering
mot andre finansinstitusjoner og blir bestemt med utgangspunkt

i rating av det enkelte selskap. Selskapet har solide motparter og
begrenser eksponering til hver enkelt med hensyn til & unnga tap og a
sikre god likviditet i verdipapirinstrumentene.

Renterisiko

Renteeksponeringen styres med sikte pa at kredittforetaket skal
veere minst mulig utsatt for rentesvingninger. Eksponering mot
rentespreadrisiko er begrenset gjennom risikorammer for kredittrisiko.
Det er i tillegg fastsatt rammer for rentenivarisiko som blir overvaket
og rapportert manedlig.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke innfrir gjelden ved
forfall. Likviditetsreserven i selskapet skal til enhver tid vaere tilstrek-
kelig til a dekke balansevekst, og til & kunne innfri lan og innskudd
ved forfall. Kredittforetaket styrer likviditetsposisjonene basert pa
styrefastsatte krav til minimum likviditetsreserve.

OPERASJONELL RISIKO

Operasjonell risiko er risikoen for tap som skyldes svakheter eller
feil ved prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller eksterne
hendelser. For a redusere risikoen er det lagt vekt pa a organisere
virksomheten med veldefinerte og klare rapporteringslinjer og
ansvarsforhold. Det er etablert faste rutiner for gjennomfering av
risikovurderingen, og styret behandler arlig status i den etablerte
internkontrollen.

Det er etablert en uavhengig compliance-funksjon i konsernet som
skal bidra til at konsernet ikke padrar seg offentlige sanksjoner,
gkonomiske tap eller tap av omdgmme som falge av at lover, regler
og standarder ikke etterleves. Compliance-funksjonen identifiserer,
vurderer, gir rad om, overvaker og rapporterer konsernets compliance-
risiko.

Medarbeidere som benytter foretakets systemlasninger har under-
tegnet egen datadisiplinerklzering.



EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

God eierstyring og selskapsledelse er et prioritert omrade for styret.
Styret har lagt Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse til
grunn i arbeidet, og har tilpasset seg denne innenfor alle omrader sa
langt det er mulig.

Det legges spesielt vekt pa hvordan styrende organer er sammensatt,
styrets ansvar, kommunikasjon og informasjon, og risikostyring og
kontroll. Styret i Gjensidige Bank Boligkreditt har godkjent etiske
regler, som er tilgjengeliggjort pa konsernets nettsider.

Det er gjennom vedtekter, instrukser, styrings- og rapporteringssyste-
mer etablert klare rolle- og ansvarsdelinger i kredittforetaket.

SELSKAPETS FORMAL

Selskapets formal er & yte og/eller skaffe bolighypoteklan, eiendoms-
hypotekelan, lan sikret ved pant i andre realregistrerte formuesgoder
eller offentlige lan, samt & finansiere utlansvirksomheten hovedsaklig
ved utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett.

STYRENDE ORGAN

Representantskap

Representantskapet bestar per i dag av seks representanter og to
vararepresentanter. Representantskapet skal fare tilsyn med styrets
og daglig leders forvaltning av kredittforetaket og pase at foretakets
formal fremmes i samsvar med lovgivningen, vedtektene og general-
forsamlingens og representantskapets egne vedtak.

Kontrollkomité

Generalforsamlingen velger annethvert ar kontrollkomite med tre
medlemmer og et varamedlem. Ett medlem tilfredsstiller de krav

som stilles til dommere, jfr. Domstolloven av 13. August 1915 § 54,
annet ledd. Valget av dette medlem skal godkjennes av Finanstilsynet.
Kontrollkomiteen skal fgre tilsyn med at foretaket virker pa en hen-
siktsmessig og betryggende mate i samsvar med lover og forskrifter,
vedtekter, retningslinjer fastsatt av representantskap og general-
forsamling samt palegg fra Finanstilsynet.

Styret

Styret er sammensatt av fire medlemmer valgt av representantskapet.
Medlemmene blir valgt for to ar om gangen. Et av styremedlemmene
er ekstern i forhold til Gjensidige-konsernet. Styret forestar forvalt-
ningen av selskapets anliggender, og skal sgrge for en tilfredsstillende
organisering av selskapets virksomhet, herunder pase at bokfering og
formuesforvaltning er gjenstand for betryggende kontroll.

Ekstern revisor
KPMG er valgt som kredittforetakets eksterne revisor og er selskapet
uavhengige gransker, jfr. finansieringsvirksomhetsloven §2-34.

Intern revisor

Internrevisors formal er a bidra til & gi styret og toppledelsen trygghet
for at banken har hensiktsmessige og effektive prosesser for risik-
ostyring, internkontroll, eierstyring og selskapsledelse. Internrevisor
rapporterer til styret.

Konsernrevisjonen i Gjensidige er bankens interne revisor.

YTRE MILJ@

Forurensning av det ytre miljget som en folge av selskapets virksom-
het er minimal. Interne miljgtiltak er rettet mot energigkonomisering,
redusert reisevirksomhet gjennom gkt bruk av videomgter, standar-
diserte printere og kopimaskiner med skrift pa begge sider og en
ansvarlig behandling av avfall.

ARBEIDSMILJ@

Selskapet har ingen ansatte. Daglig ledelse og gvrig administrasjon
utfgres av ansatte i Gjensidige Bank ASA og Gjensidige Forsikring
BA. Bankfaglige og stabsrelaterte tjenester blir kjgpt fra Sparebanken
Sogn og Fjordane.

Selskapet har ikke vaert utsatt for personskader, materielle skader eller
ulykker av betydning i 2009.

LIKESTILLING

Styret bestar av to menn og to kvinner. Daglig leder er mann. Styret
og ledelse har, sammen med bankkonsernet for gvrig, et bevisst
forhold til & fremme likestilling i virksomheten.

RAMMEBETINGELSER

Tilpasning til Basel Il

Gjensidige Bank Boligkreditt AS har tilpasset seg Basel II- regelverket.
Det nye regelverket bygger pa prinsippene i rapporten «International
Convergence of Capital Measurement and Capital Standards».

Basel Il - regelverket apner for at institusjonene kan tilpasse rapport-

ering av kapitaldekning etter hvor avanserte selskapenes egne
metoder for kvantifisering av risiko er.
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UTSIKTER FOR 2010

Konjunkturutviklingen i verden synes fortsatt a vaere usikker, men det
kan se ut til at mottiltak har forhindret en gkonomisk krise i mange
land. Ogsa i Norge er det knyttet usikkerhet til utviklingen fremover,
deriblant som falge av usikkerheten i verdensgkonomien. Det er imid-
lertid forhold som kan tyde pa at norsk gkonomi har vaert gjennom
den mest turbulente perioden. Styret forventer derfor et lavt, men
stigende renteniva i 2010.

Selskapet er na kommet i normal drift. Selskapet har solgt hele sin
beholdning av utstedte obligasjoner med fortrinnsrett til Gjensidige
Bank ASA, noe som gir forutsigbarhet for 2010. Det forventes at sta-
tens bytteordning vil bli avviklet og selskapet vil vurdere & bgrsnotere
sine obligasjoner med fortrinnsrett for & gjgre dem lettere omsettelige
i markedet.

Utviklingen i boligmarkedet og bankens misligholdsutvikling vil bli
neye fulgt opp i 2010. Det er gjort et omfattende arbeid for & sikre
gode rutiner og hgy datakvalitet pa de eiendomsverdiene som ligger
til grunn for sikringsmassen. Arbeidet vil bli viderefgrt for a sikre at
alle myndighetskrav oppfylles til enhver tid.

Det er normalt en betydelig usikkerhet knyttet til vurderinger av frem-
tidige forhold, men styret er av den oppfatning at kredittforetaket
fremover vil levere resultater i trad med de forventninger som er satt.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN
Det er ikke inntruffet vesentlige hendelser etter balansedagen som
har betydning for regnskapet.

DISPONERING AV RESULTAT
Gjensidige Bank Boligkreditt AS har et totalresultat pa 0,68 millioner
kroner. Totalresultat foreslas disponert til opptjent egenkapital.

Etter disponering av resultatet utgjer den frie egenkapitalen 0,68
millioner kroner.

Oslo, 31.12.2009/05.03.2010

Bjorn Walle
Styreleder

Gro Tgnder

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT ARSRAPPORT 2009

Erik Ranberg

Susanne Munch Thore

Jorgen Ringdal
Daglig leder



RESULTATREGNSKAP OG BALANSE

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT

RESULTATREGNSKAP

Talli 1.000 kroner Note 2009
Renteinntekter 4 15.780
Rentekostnader 4 11,677
Netto renteinntekter 4.104
Inntekt fra andre finansielle investeringer 0
Lenn og personalkostnader 0
Andre kostnader 5 1722
Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 214
Resultat for tap 2.168
Nedskrivning pa utlan 6,12 1.231
Resultat for skatt 937
Skatt 7 262
Arets resultat 675

Andre inntekter og kostnader

Arets totalresultat 675
Resultat per aksje (hele kroner) 8 4l
Arets resultat og arets totalresultat disponeres til annen egenkapital 675
BALANSE

Talli1.000 kroner Note 31.12.2009 23.04.2009*
EIENDELER

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 10 70.250 130
Utlan til kunder 11 1.680.401 0
Immaterielle eiendeler 8 1711 0
Andre eiendeler 9 1301 0
Sum eiendeler 1.753.663 130
FORPLIKTELSER

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 167.650 0
Innskudd fra og gjeld til kunder 0 0
Verdipapirgjeld 14 1.500.000 0
Annen gjeld 15 5.216 10
Avsetninger 7 102 0
Sum gjeld 1.672.968 10
EGENKAPITAL

Aksjekapital 80.000 100
Overkursfond 20 20
Annen innskutt egenkapital 0 0
Annen egenkapital 675 0
Sum egenkapital 80.695 120
Sum egenkapital og gjeld 1.753.663 130

1) Apningsbalanse

Oslo, 31.12.2009/05.03.2010

Bjgrn Walle Erik Ranberg Susanne Munch Thore
Styreleder
Gro Tgnder Jorgen Ringdal
Daglig leder
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OPPSTILLING OVER ENDRING I EGENKAPITAL

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT

Annen Sum

innskutt innskutt Annen Sum

Aksje-  Overkurs- egen- egen- egen- egen-

Talli 1.000 kroner kapital fond kapital kapital kapital kapital
Stiftelseskapital 23.04.2009 100 20 0 120 120
Kapitalutvidelse 2009 79.900 79.900 79.900
Periodens resultat 23.4.2009-31.12.2009 675 675
Utgaende egenkapital 2009 80.000 20 80.020 675 80.695

Antall aksjer ved utgangen av perioden 80.000

Det har ikke veert endringer i aksjonaersammensetningen i perioden etter 31. desember 2009 og frem til dato for styrets fastsettelse av
arsregnskapet. Palydende pr. aksje er NOK 1.000 for samtlige aksjer. Det er bare en aksjeklasse. Hver aksje har en stemme.
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KONTANTSTR@MOPPSTILLING

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT

Talli1.000 kroner 2009
Operasjonelle aktiviteter

Netto utbetaling av lan til kunder

Innbetaling av renter fra kunder 14.126
Netto innbetaling av renter fra kredittinstitusjoner o.| 554
Utbetaling til drift (1.722)
Netto kontantstrgm fra driftsaktiviteter (12.958)
Investeringsaktiviteter

Netto kjgp av immaterielle eiendeler og varige driftsmidler (1.924)
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter (1.924)
Finansieringsaktiviteter

Netto innbetaling/ utbetaling(-) ved laneopptak i kredittinstitusjoner (13.982)
Netto utbetaling av renter pa finansieringsaktiviteter (8.930)
Netto innbetaling/ utbetaling(-) ved annen kortsiktig gjeld 2.098
Innbetalt egenkapital 80.030
Netto innbetalt konsernbidrag/ utbytte

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 59.216
Sum kontantstrgm 70.250
Kontantstrgm i aret

Likviditetsbeholdning 1.1. 0
Likviditetsbeholdning 31.12. 70.250
Netto innbetaling/ utbetaling(-) av kontanter 70.250
Spesifikasjon likviditetsbeholdning

Krav pa sentralbanker 0
Innskudd i finansinstitusjoner 70.250
Likvidbeholdning i kontantstremoppstilling 70.250

Som et ledd i deltakelsen i statens bytteordning med obligasjoner med fortrinnsrett, har Gjensidige Bank Boligkreditt AS fatt overfert lan fra
Gjensidige Bank ASA pa 1.681.632. Oppgjer for lanene er gjort ved ustedelse av obligasjoner med fortrinnsrett som er overtatt av Gjensidige
Bank ASA, samt selgerkreditt, alle deler presentert under netto innbetaling/utbetaling vedlaneopptak i kredittinstitusjoner.
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NOTER

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT

Bl 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

GENERELT

Gjensidige Bank Boligkreditt AS ble etablert i 2009 og er eiet av
Gjensidige Bank ASA. Selskapet er hjemmehgrende i Norge med
hovedkontor i Flovegen 2, Farde, Norge. Selskapet utsteder obligasjo-
ner med fortrinnsrett som kan benyttes i statens ordning om bytte i
statskasseveksler.

Alle belgp i regnskap og noter er oppgitt i tusen kroner dersom ikke
annet er angitt. Selskapets presentasjonsvaluta er norske kroner.

| samsvar med arsregnskapsforskriften for banker, finansieringsfo-
retak m.m. er regnskapet utarbeidet etter reglene for forenklet IFRS
(International Financial Reporting Standards) hensyntatt de begrens-
ninger som felger av arsregnskapsforskriften § 1-5.

INNTEKTS- OG KOSTNADSF@RINGSPRINSIPPER

Netto renteinntekter

Renteinntekter og rentekostnader beregnes og innregnes pa grunnlag
av effektiv rentes metode. Beregningen hensyntar alle direkte og
henfgrbare kostnader som er en integrert del av den effektive renten.
Inntektsfering av renter etter internrentemetoden blir benyttet bade
for balanseposter som vurderes til amortisert kost og balanseposter
som blir vurdert til virkelig verdi over resultat.

Renteinntekter pa nedskrevne engasjement beregnes som internrente
av nedskrevet verdi. Se ogsa "Verdimaling til virkelig verdi” og "Verdi-
maling til amortisert kost”.

Andre driftsinntekter
Andre driftsinntekter som ikke er relatert til noen av de andre inn-
tektslinjene, blir generelt innregnet nar transaksjonene er avsluttet.

Driftskostnader
Driftskostnader blir periodisert og kostnadsfaert innen regnskaps-
perioden.

VALUTA

Selskapets presentasjonsvaluta og funksjonelle valuta er norske
kroner. Resultattransaksjoner relatert til kjgp og salg av verdipapirer
og finansielle instrumenter i utenlandsk valuta omregnes til norske
kroner etter valutakursen pa kjgps-/salgstidspunktet. Beholdning av
utenlandske verdipapirer og finansielle instrumenter verdsettes til
norske kroner etter gjeldende kurser pa balansedagen. Likvide midler
bokfares til valutakurs pa balansedagen.

SEGMENTER

Gjensidige Bank Boligkreditt AS har bare hatt ett virksomhetsseg-
ment - utlan til privatkunder. Dette reflekteres ogsa i hvordan ledelsen
folger opp virksomheten.

BALANSEF@RING

Eiendeler og forpliktelser balansefgres i banken pa det tidspunkt
banken oppnar reell kontroll over rettigheter til eiendelene og tar pa
seg reelle forpliktelsene. Eiendeler fraregnes pa det tidspunkt reell
risiko vedrgrende eiendelene er overfart, og kontroll over rettighetene
til eiendelene er falt bort eller utlgpt.

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT ARSRAPPORT 2009

IMMATERIELLE EIENDELER

Immaterielle eiendeler som anskaffes separat eller som gruppe,
balansefares til virkelig verdi pa anskaffelsestidspunktet. | immaterielle
eiendeler inngar spesialtilpasset egenutviklet software. Disse vurderes
til anskaffelseskost med tillegg av utgifter for & bringe programvaren
klar til bruk, og redusert med akkumulerte avskrivninger og eventu-
elle nedskrivninger. Ved balansefgring av nye immaterielle eiendeler
ma det kunne pavises at det er sannsynlig at fremtidige ekonomiske
fordeler som kan henfares til eiendelen vil tilflyte selskapet. | tillegg
ma eiendelens kostpris kunne estimeres palitelig.

Balansefgrte programvareutgifter blir avskrevet over forventet
gkonomisk levetid, som normalt er 3 ar. Avskrivningstid og -metode
vurderes arlig. Det foretas vurdering av nedskrivningsbehov nar det
foreligger indikasjoner pa verdifall, og nedskrives hvis gjenvinnbart
belgp er lavere enn balansefert belgp.

Direkte utgifter inkluderer utgifter til ansatte (i konsernet) som er
direkte involvert i programutviklingen, materiell og en del av relevante
administrasjonsutgifter (overheadutgifter). Utgifter knyttet til
vedlikehold av programvare og IT system blir direkte kostnadsfart i
resultatregnskapet.

VERDIFALL

Selskapet vurderer balansefgrt belgp for eiendeler og identifiserbare

immaterielle arlig eller oftere hvis hendelser og endringer i forutset-

ninger indikerer at balansefart belap ikke er gjenvinnbart. Indikatorer

som vurderes som vesentlige av selskapet og som kan utlgse testing

for verdifall inkluderer:

« Signifikant resultatsvikt i forhold til historiske eller forventede
fremtidige resultater

+  Signifikante endringer i selskapets bruk av eiendelene eller over-
ordnet strategi for virksomheten

+  Signifikante negative trender for bransjen eller gkonomien

Tidligere foretatte nedskrivninger for verdifall, bortsett fra for
goodwill, blir reversert dersom forutsetningene for nedskrivninger ikke
lenger er tilstede. Nedskrivningene reverseres kun i den utstrekning

at balansefort belgp ikke overstiger det som ville vaert balansefart
belgp etter avskrivninger pa tidspunkt for reversering om verdifall ikke
hadde blitt innregnet.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen nar selskapet
blir part i instrumentets kontraktsmessige betingelser. Alminnelige
kjop og salg av finansielle instrumenter er regnskapsfort pa transak-
sjonsdagen. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir
fgrstegangsinnregnet (eiendel/ forpliktelse som ikke er til virkelig verdi
over resultatet), males den til virkelig verdi pluss transaksjonsutgifter
som er direkte henfgrbare pa anskaffelsen eller utstedelsen av den
finansielle eiendelen eller den finansielle forpliktelsen.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettene til
kontantstremmene fra den finansielle eiendelen utlaper, eller nar
foretaket overfarer den finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all



eller tilnaermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap
av eiendelen overfares.

Klassifikasjon av finansielle instrumenter

Ved forste gangs regnskapsfering blir finansielle eiendeler klassifisert i

ett av fglgende kategorier avhengig av formalet med investeringen:

+ Lan og fordringer, balansefert til amortisert kost

+  Finansielle eiendeler bestemt bokfart til virkelig verdi med verdi-
endringer over resultat (Virkelig verdi opsjon)

+  Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg, vurdert til virkelig verdi
med verdiendringer over andre resultatkomponenter

+  Finansielle eiendeler holdt for handelsformal, vurdert til virkelig
verdi med verdiendringer over resultat

* Investeringer holdt til forfall, balansefgrt til amortisert kost

+  Derivater klassifisert som sikringsinstrument

Ved farste gangs regnskapsfering blir finansielle forpliktelser klassi-

fisert i ett av folgende kategorier

*  Finansielle forpliktelser definert som forpliktelser vurdert til virke-
lig verdi med verdiendringer over resultat

+  Andre finansielle forpliktelser balansefart til amortisert kost.

Utlan og fordringer

Utlan og fordringer er ikke-derivative finansielle eiendeler med
betalinger som er faste eller lar seg fastsette. Utlan og fordringer
regnskapsfares til virkelig verdi ved farstegangsinnregning, og til
amortisert kost etter effektiv rentes metode i etterfelgende perioder.
Ved beregning av den effektive renten estimeres kontantstrgmmer
og alle kontraktsmessige vilkar ved det finansielle instrumentet tas i
betraktning.

For utlan og fordringer vurderes det pa hver balansedag om det finnes
objektive bevis pa at en fordring/utlan eller en gruppe av fordring/
utlan har falt i verdi. Det tas ferst stilling til de individuelle nedskriv-
ningene fgr nedskrivning pa gruppe fastsettes.

Dersom det foreligger objektive bevis pa at et tap ved verdifall har
palept, gjennomfgres nedskrivning av det estimerte tapet. Med
objektive bevis menes at det foreligger hendelser som indikerer at
utlanet har verdifall. Dette kan vaere ved informasjon om betalings-
anmerkninger, konkurs eller annet mislighold.

Til virkelig verdi over resultatet

Pa tidspunktet for IFRS implementering og i etterfglgende perioder

ved fgrste gangs innregning, kan alle finansielle eiendeler og forplikt-

elser klassifiseres til virkelig verdi over resultatet dersom de er an-
skaffet med tanke pa videresalg eller:

+  klassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som
ellers ville oppstatt som falge av ulike regler for maling av eien-
deler og forpliktelser

+ de finansielle eiendeler inngar i en portefelje som lepende males
og rapporteres til virkelig verdi

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet males til virkelig
verdi pa balansetidspunktet. Endringer i virkelig verdi fares over andre
resultatkomponenter. Verdiendringer inngar i "Netto gevinst/tap pa
finansielle instrument til virkelig verdi”.

Verdiendringer inngar i "Netto gevinst/tap pa finansielle instrument til
virkelig verdi”.

Selskapet har pa balansedagen ikke finansielle eiendeler eller forplik-
telser som vurderes til virkelig verdi. Banken vil imidlertid fortlapende
vurdere om nye finansielle eiendeler eller forpliktelser skal balansefg-
res til virkelig verdi dersom kriteriene for dette er oppfylt.

Tilgjengelig for salg

Verdipapirer tilgjengelig for salg er ikke-derivative finansielle eiendeler
som man velger a plassere i denne kategorien eller som ikke er klassi-
fisert i noen annen kategori. Verdipapirer i denne kategorien males til
virkelig verdi, mens endringen i verdi feres over andre resultatkompo-
nenter. Hvert kvartal gjennomfares det vurdering om det har inntradt
et verdifall. Om dette verdifallet er signifikant, blir det samlede tapet
— malt som differansen mellom anskaffelseskost og virkelig verdi,
fratrukket eventuell verdiforringelse pa den finansielle eiendelen som
tidligere er fort i resultatregnskapet — tatt ut av egenkapitalen og
regnskapsfert i resultatregnskapet. Verdiforringelser pa aksjer og
tilsvarende instrumenter fort i resultatregnskapet reverseres ikke.

Investeringer som holdes til forfall

Investeringer som holdes til forfall er ikke-derivative finansielle

eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette samt et

fast forfall, og som et foretak har en positiv intensjon om og evne til

holde til forfall med unntak for

+ de som foretaket ved fgrstegangsinnregning gremerker til virkelig
verdi over resultatet

-+ de som oppfyller definisjonen av utlan og fordringer

Holde til forfall eiendeler regnskapsferes til amortisert kost etter ef-
fektiv rentes metode.

Derivater

All handel av finansielle derivater foregar innenfor strengt definerte
rammer. Alle derivater innregnes til markedsverdi pa kontraktsdato.
Etterfolgende maling skjer til virkelig verdi med lgpende innregning av
verdiendringer. Virkelig verdi for derivater beregnes basert pa noterte
priser i de tilfeller slik er tilgjengelig. Nar noterte priser ikke er tilgjen-
gelig, estimerer selskapet virkelig verdi basert pa verdsettelsesmodel-
ler som benytter observerbare markedsdata.

Det gjennomferes ikke regnskapsmessig sikring i selskapet.

VERDIVURDERING

Ferste gangs regnskapsfering av finansielle instrument
Finansielle instrument skal balansefgres til virkelig verdi pa handels-
dagen.

Etterfglgende verdimaling

Virkelig verdi

Virkelig verdi er det belgp en eiendel kan omsettes for eller en for-
pliktelse gjgres opp med i en transaksjon pa armlengdes avstand
mellom velinformerte og frivillige parter. For finansielle eiendeler som
er notert pa bars eller annen regulert markedsplass, settes virkelig
verdi til kjgpskurs siste handelsdag frem til og med balansedagen, og
for en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas,
salgskurs.

Der markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes
virkelig verdi ved hjelp av verdsettelsesmetoder. Verdsettelsesmetoder
omfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes
avstand mellom velinformerte og frivillige parter, dersom slike er til-
gjengelige, henvisning til Ispende virkelig verdi av et annet instrument
som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremsberegning
og opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er verdsettelsesmetode som
er i vanlig bruk av deltakerne i markedet for a prissette instrumentet
og denne teknikken har vist seg a gi palitelige estimater av priser opp-
nadd i faktiske markedstransaksjoner, benyttes denne metoden.

Verdimaling til amortisert kost

Finansielle instrument som ikke blir malt til virkelig verdi, blir verd-
satt til amortisert kost, og inntektene etter internrentemetoden.
Ved internrentemetoden blir internrente pa engasjementet utreg-
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net. Internrenten blir fastsatt ved diskontering av kontraktfestede
kontraktstremmer innenfor forventet lgpetid. Kontraktstrammer
inkluderer etableringsgebyr og direkte transaksjonskostnader som
ikke blir dekket av kunden, samt eventuell restverdi ved utgangen av
forventet levetid. Amortisert kost er naverdien av slike kontantstrgm-
mer neddiskontert med internrenten.

Gjeld til kredittinstitusjoner

Forpliktelser til kredittinstitusjoner er regnskapsfart som gjeld til
kredittinstitusjoner. Rentekostnader pa instrumenter inngar i "Netto
renteinntekter” basert pa internrente metoden. Andre verdiendringer
inngar i "Netto gevinster pa finansielle instrument til virkelig verdi”.

Verdipapirgjeld

Verdipapirgjeld omfatter utstedt sertifikat- og obligasjonsgjeld, samt
tilbakekjgp av egne utstedte obligasjoner. Verdipapirgjeld regnskaps-
fores til virkelig verdi ved farstegangsinnregning, og til amortisert kost
etter effektiv rentes metode i etterfglgende perioder. Ved beregning
av den effektive renten estimeres kontantstremmer og alle kontrakts-
messige vilkar ved det finansielle instrumentet tas i betraktning.
Rentekostnader og amortiseringen av over-/underkurs pa instru-
menter inngar i "Netto renteinntekter” basert pa internrente metoden.

Over-under kurs pa utstedte obligasjoner
Ved tilbakekjop av utstedte obligasjoner foretas gevinst- og tapsoppgjer

REGNSKAPSMESSIGE AVSETNINGER
En avsetning innregnes nar selskapet har en legal eller underforstatt
forpliktelse som felge av en tidligere hendelse og det er sannsynlig at
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dette vil medfare utbetaling eller overfaring av andre eiendeler for a
gjore opp forpliktelsen.

SKATT

Inntektsskatt omfatter betalbar skatt og utsatt skatt. Inntektsskatten
innregnes som kostnad eller inntekt og tas med i resultatregnskapet
som skattekostnad med unntak av inntektsskatt pa transaksjoner
som innregnes direkte i egenkapitalen.

Betalbar skatt er basert pa selskapets skattbare inntekt og beregnes i
henhold til norske skatteregler og skattesatser.

Utsatt skattefordel og skatteforpliktelse innregnes etter balanseme-
toden pa alle midlertidige forskjeller som oppstar mellom skattemessig
og regnskapsmessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skattefordel
innregnes av fremfgrbart ubenyttet skattemessig underskudd og ube-
nyttede skattekreditter. Skattefordelen innregnes bare i den grad det
er sannsynlig at fremtidige skattemessige overskudd kan anvendes til
a utligne midlertidige forskjeller, ubenyttede skattemessige under-
skudd og ubenyttede skattekreditter. Den utsatte skattefordelen

og innregningen av fremtidig utsatt skatt er gjenstand for fortlgp-
ende evaluering. Utsatt skatteforpliktelse beregnes pa midlertidige
forskjeller og ubeskattede avsetninger. Utsatt skattefordel og utsatt
skatteforpliktelse diskonteres ikke.

Eiendeler og forpliktelser males til gjeldende skatteprosent i perioden
da eiendelen blir realisert eller gjelden gjgres opp, basert pa gjeldende
skattesats pa balansedagen. Betalbar skattefordel og skatteforplik-
telse, samt utsatt skattefordel og skatteforpliktelse, utlignes hvis det
er juridisk mulig.



B 2 VIKTIGE REGNSKAPSESTIMATER OG SKJ@NNSMESSIGE VURDERINGER

GENERELT

Utarbeidelsen av regnskapet i samsvar med forenklet IFRS hensyntatt
de begrensninger som folger av arsregnskapsforskriften § 1-5, og
anvendelse av de valgte regnskapsprinsipper innebaerer at ledelsen
ma foreta vurderinger, utarbeide estimater og anvende forutsetninger
som pavirker regnskapsfert verdi av eiendeler, forpliktelser, inntekter
og kostnader. Estimatene og tilhgrende forutsetninger er basert pa
historisk erfaring og andre faktorer som er vurdert a vaere forsvarlige
basert pa de underliggende forholdene. Faktiske tall kan avvike fra
disse estimatene. Estimatene og de tilharende forutsetninger blir
gjennomgatt regelmessig. Endringer i regnskapsmessige estimater
innregnes i den perioden estimatene endres hvis endringen bare
pavirker denne perioden eller i perioden estimatene endres, og
fremtidige perioder hvis endringene pavirker bade eksisterende og
fremtidige perioder.

De regnskapsprinsippene som benyttes av Gjensidige Bank
Boligkreditt hvor vurderinger, estimater og forutsetninger kan avvike
signifikant fra faktiske resultater er omtalt nedenfor.

NEDSKRIVNINGER PA UTLAN
For utlan og fordringer vurderes det pa hver balansedag om det
finnes objektive bevis pa at en fordring/utlan eller en gruppe av

B 3 SEGMENT

Gjensidig Bank Boligkreditt AS har kun ett segment og det er
privatkunder. Segmentet bestar av utlan til privatkunder og samtlige
utlan er kjgpt fra Gjensidige Bank ASA. Selskapets totalregnskap for
2009 utgjer dermed i sin helhet segmentet "Privatmarked”.

B : NETTORENTEINNTEKTER

fordring/utlan har falt i verdi. Det tas farst stilling til de individuelle
nedskrivningene for nedskrivning pa gruppe fastsettes.

Dersom det foreligger objektive bevis pa at et tap ved verdifall har
palgpt, gjennomfgres nedskrivning av det estimerte tapet. Med
objektive bevis menes at det foreligger hendelser som indikerer

at utlanet har verdifall. Dette kan vaere ved informasjon om
betalingsanmerkninger, konkurs eller annet mislighold.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler, som hovedsakelig
bestar av innkjgpt programvare, vurderes arlig for a sikre at
avskrivningsmetoden og avskrivningsperioden som brukes
samsvarer med de gkonomiske realiteter. Tilsvarende gjelder for
utrangeringsverdi. Det blir foretatt nedskrivninger nar det foreligger
indikasjon pa verdifall.

TAP PA FINANSIELLE EIENDELER

For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfaort til virkelig verdi vur-
deres det om det pa balansedagen finnes objektive indikasjoner pa at en
finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.
Selskapet benytter bade individuelle og gruppenedskrivninger av utlan.

Selskapet driver ikke virksomhet utenfor Norge. Kunder med
tilhgrighet i utlandet klassifiseres som en del av den norske
virksomheten. Alle driftsinntekter og selskapets resultat utgjer
dermed virksomheten i Norge.

Talli 1.000 kroner 2009
Netto renteinntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 554
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 15.227
Sum renteinntekter *) 15.780
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner

Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 5.808
Andre rentekostnader og lignende kostnader 5.869
Sum rentekostnader **) 11.677
Sum netto renteinntekter 4.104
*) Herav sum renteinntekter for utlan mv. som ikke vurderes til virkelig verdi 15.780
**) Herav sum rentekostnader for innskudd mv. som ikke vurderes til virkelig verdi 11.677

Selskapet klassifiserer alle finansielle eiendeler som lan og fordringer og alle finansielle forpliktelser som andre finansielle forpliktelser
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B 5 DRIFTSKOSTNADER

Talli 1.000 kroner 2009
Honorarer 1591
Andre driftskostnader 132
Sum andre kostnader 1.722
Ordinaere avskrivninger 214
Sum driftskostnader 1.936
Godtgjgrelse til revisor

Ordinaer revisjon - KPMG

Revisjonsrelaterte tjenester

Andre tjenester - KPMG 522
Sum godtgjarelse til revisor 522

Antall arsverk

Selskapet har ingen ansatte og det er ikke utbetalt godtgjerelse til
daglig leder eller styret.

Alle 1an i selskapet formidles gjennom Gjensidige Bank ASA, men kan
pa lik linje med gvrige laneengasjement overfgres til Gjensidige Bank

Boligkreditt AS i forbindelse med etablering av fyllingssikkerhet ved
utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett.

Il 6 TAPPA UTLAN OG GARANTIER

Talli 1.000 kroner

Selskapet har ingen ansatte

Per 31.12.2009 har styremedlemmer totale lan pa 3,1 millioner kroner
og innskudd pa 0,7 millioner kroner i konsernet Gjensidige Bank .
Representantskapsmeldemmer og medlemmer i kontrollkomiteen har
totale lan pa 6,5 millioner kroner og innskudd pa 6 millioner kroner i
konsernet Gjensidige Bank.

Rentevilkar til styre og representantskap er pa ordinaere kundevilkar.

Renteinntekter og rentekostnader vedrgrende ledelse , styre o.l. er
ikke oppgitt da belgpene er uvesentlige.

2009

Periodens nedskrivninger/inntekstsfgringer pa utlan og garantier
Periodens endring i individuelle nedskrivninger

Periodens endring i gruppenedskrivninger

Andre korreksjoner i nedskrivningene

Konstaterte tap som det tidligere er avsatt for

Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for

Inngatt pa tidligere konstaterte tap

Periodens nedskrivninger/inntektsfaringer pa utlan og garantier
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B 7 skarT

Talli 1.000 kroner 2009
Betalbar skatt 161
For lite avsatt tidligere ar

Utsatt skatt 102
Sum 262
Avstemming av skattekostnad

Resultat for skatt 937
Forventet skatt etter nominell sats pa 28 prosent 262
Skattekostnad 262
Gjennomsnittlig effektiv skattesats 28%
Utsatt skatt

Utsatt skatt (-)/inntekt(+)

Utsatt skatt pa grunn av midlertidige forskjeller 102
Netto utsatt skatt 102
Endringer i utsatt skattefordel/utsatt skatt i resultatregnskap, netto er som falger:

Driftsmidler 102
Ved slutten av aret 102

Eventuell utsatt skattefordel vedrgrende skattemessig underskudd til fremfering er regnskapsfert kun i den grad det er sannsynlig at den vil bli realisert. Utsatt
skattefordel og utsatt skatt utlignes og nettofgres nar dette er juridisk holdbart og relaterer seg til samme skattemyndighet.

. 8 IMMATERIELLE EIENDELER
Talli 1.000 kroner

Balansefgrt programvare

Anskaffelseskost eller regulert verdi pr 1.1.2009

Tilgang 1.924
Avgang

Anskaffelseskost eller regulert verdi pr 31.12.2009 1.924
Akkumulert avskrivning og nedskrivning 1.1.2009

Arets avskrivning 214
Arets nedskrivning

Akkumulert avskrivning og nedskrivning 31.12.2009 214
Balansefert verdi per 31.12.2009 1.711
@konomiske levetid 3ar
Bl 5 ANDREEIENDELER

Talli 1.000 kroner 2009
Opptjente ikke mottatte inntekter 1301
Sum 1.301
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B 10 UTLANTIL OG FORDRINGER PA KREDITTINSTITUSJONER

Talli1.000 kroner 2009

Sum utlan og fordringer pa kredittinst. uten avtalt Igpetid til amortisert kost *) 70.250
Sum utlan og fordringer pa kredittinst. med avtalt Igpetid til amortisert kost

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner til amortisert kost 70.250

*) Gjelder driftskonto i bank

B 11 SPESIFIKASION AV UTLAN OG GARANTIER

Talli 1.000 kroner 2009

Utlan til kunder til amortisert kost 1.681.632

Utlan til kunder til virkelig verdi, FVO

Sum brutto utlan til kunder 1.681.632

Individuelle nedskrivninger

Gruppenedskrivninger (se note 12) 1.231

Netto utlan til kunder 1.680.401

Sektor og naringsfordeling

Lonnstakere o.a. 1681.632

Utlandet

Sum 1.681.632

Geografisk fordeling 2009

Talli 1.000 kroner Utlan Prosent

Oslo 444,327 26,42 %
Akershus 499.285 29,69 %
@stlandet 234.104 13,92 %
Serlandet 32.641 194 %
Vestlandet 260.073 15,47 %
Midt-Norge 145.671 8,66 %
Nord-Norge, Svalbard 65.531 390%
Sum brutto utlan fordelt pa geografiske omr. 1.681.632 100,00 %
Gjensidige Boligkreditt AS har ingen garantier mot kunder

Bl 12 NEDSKRIVNING AV UTLAN OG GARANTIER

Talli 1.000 kroner 2009

Nedskrivning pa individuelle utlan 1.1.

Periodens konstaterte tap hvor det tidligere har veert foretatt individuell nedskrivning

Periodens nedskrivning pa individuelle utlan

Periodens reversering av nedskrivning pa individuelle utlan

Andre korreksjoner i nedskrivningene

Nedskrivninger pa individuelle utlan pr 31.12.

Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 1.1.

Periodens gruppenedskrivning 1231

Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 31.12. 1.231

Sum nedskrivninger 1.231
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B 13 GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONER

Talli 1.000 kroner 2009
Sum gjeld til kredittinst. uten avtalt Igpetid til amortisert kost 167.650
Sum gjeld til kredittinst. med avtalt Igpetid til amortisert kost

Sum gjeld til kredittinstitusjoner til amortisert kost 167.650

Selskapet har inngatt avtale med Gjensidige Bank ASA om en trekkfasilitet pa NOK 250 mill., som i hovedsak skal brukes til oppgjer for kjgpte
lan og tilbakebetaling av obligasjoner med fortrinnsrett.

B 14 GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER

Talli 1.000 kroner Bokfart verdi
ISIN nummer Palydende Valuta Rente Opptak Forfall 2009
NO0010538481 250.000 NOK Flytende 16.09.2009 16.09.2015 250.000
NO0010538499 250.000 NOK Flytende 16.09.2009 15.04.2016 250.000
NO0010538507 500.000 NOK Flytende 16.09.2009 16.11.2016 500.000
NO0010562085 500.000 NOK Flytende 29.12.2009 19.09.2014 500.000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1.500.000
Til inngatte laneavtaler er det knyttet standard covenantskrav (lanevilkar).

Gjensidige Bank Boligkreditt AS har i 2009 innfridd alle betingelser og vilkar i henhold til inngatte betingelser.

B 15 ANNENGIELD

Talli1.000 kroner 2009
Annen gjeld og forpliktelser

Annen gjeld 2906
Palgpte rentekostnader 2310
Sum annen gjeld og forpliktelser 5.216
B 16 FORPLIKTELSER UTENOM BALANSEN OG BETINGEDE FORPLIKTELSER

Tall i 1.000 kroner 2009
Ubenyttede kredittrammer 265.645
Sum betinget forpliktelser 265.645

Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet ramme pa boligkreditt.
Selskapet har ingen mottatte eller avgitte sikkerhetsstillelser.

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT ARSRAPPORT 2009
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B 17 KLASSIFISERING AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

2009 2009
Talli 1.000 kroner Balansefert verdi Virkelig verdi
KLASSIFISERING AV FINANSIELLE EIENDELER
Netto utlan til og fordring pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kredittinst. til amortisert kost. lan og fordring 70.250 70.250
Sum utlan til og fordring pa kredittinstitusjoner 70.250 70.250
Netto utlan til kunder
Utlan til kunder til virkelig verdi, FVO
Utlan til kunder til amortisert kost, lan og fordringer 1.681.632 1681.632
Sum utlan fer individuelle nedskrivninger og gruppenedskrivninger 1.681.632 1.681.632
- Nedskrivninger pa individuelle utlan
- Gruppenedskrivninger 1.231 1231
Sum netto utlan til kunder 1.680.401 1.680.401
Andre eiendeler
Andre eiendeler, amortisert kost 3.012 3.012
Sum andre eiendeler 3.012 3.012
Sum finansielle eiendeler 1.753.663 1.753.663
Finansielle eiendeler summert etter klassifisering
Finansielle eiendeler til amortisert kost, lan og fordringer 1.753.663 1.753.663
Sum finansielle eiendeler 1.753.663 1.753.663
KLASSIFISERING AV FINANSIELLE FORPLIKTELSER
Gjeld til kredittinstitusjoner
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner til amortisert kost 167.650 167.650
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 167.650 167.650
Verdipapirgjeld
Utstedte sertifikater og obligasjoner til amortisert kost 1.500.000 1.477.175
Sum verdipapirgjeld 1.500.000 1.477.175
Andre finansielle forpliktelser
Annen gjeld, amortisert kost 5319 5319
Sum andre finansielle forpliktelser 5.319 5.319
Sum finansielle forpliktelser 1.672.969 1.650.144
Finansielle forpliktelser summert etter klassifisering
Finansiell gjeld til virkelig verdi
Finansiell gjeld til amortisert kost 1.672.969 1.650.144
Sum finansielle forpliktelser 1.672.969 1.650.144

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT ARSRAPPORT 2009



B 18 FORFALLSANALYSE AV EIENDELER OG FORPLIKTELSER

. Uten Sum
Talli1.000 kroner 0-1 MND 1-3MND  3-12MND 1-5AR >5ar forfall 2009
EIENDELER
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 70.250 70.250
Utlan til og fordringer pa kunder 4.095 8.214 37312 204941  738.099 6889570 1681632
Gruppenedskrivning utlan og fordringer pa kunder (1.231) (1.231)
Netto utlan til kunder og kredittinstitusjoner 763.333 8.214 37.313 204943  738.079 (1.231) 1.750.651
! Omfatter fleksilan
Immaterielle eiendeler 1711 1711
Forskuddsbetalte kostnader og palepte inntekter 1301 1301
Sum eiendeler 763.333 8.214 37.313 204943  738.079 1.781 1.753.663
FORPLIKTELSER
Gjeld til kredittinstitusjoner 167.650 167.650
Innskudd fra og gjeld til kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 750.000  750.000 1.500.000
Derivater
Utsatt skatt 102 102
Betalbar skatt 161 161
Annen gjeld 5.056 5.056
Sum gjeld 5.056 161  917.650 750.000 102 1.672.969

Forfallsanalyse som omfatter kun balansefarte eiendeler og forpliktelser. For forfallsanalyse av kontraktsmesige forpliktelser vises til note 25.

B 19 REPRISINGSSTRUKTUR FOR EIENDELER OG FORPLIKTELSER — (RENTESTRUKTUR)

. Uten Sum
Talli 1.000 kroner 0-1 MND 1-3MND  3-12 MND 1-5AR >5ar forfall 2009
EIENDELER
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 70.250 70.250
Utlan til og fordringer pa kunder 1.681.632 1.681.632
Gruppenedskrivning utlan og fordringer pa kunder (1.231) (1.231)
Netto utlan til kunder og kredittinstitusjoner 1.751.882 (1.231) 1.750.651
Immaterielle eiendeler 1711 1711
Forskuddsbetalte kostnader og palepte inntekter 1.301 1301
Sum eiendeler 1.751.882 1.781 1.753.663
FORPLIKTELSER
Gjeld til kredittinstitusjoner 167.650 167.650
Verdipapirgjeld 250.000 1.250.000 1.500.000
Utsatt skatt 102 102
Betalbar skatt 161 161
Annen gjeld 5.056 5.056
Sum gjeld 422.706 1.250.000 161 102 1.672.969
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B 20 BELANINGSGRAD OG SIKKERHETMASSE

Tall i 1.000 kroner 2009
Brutto utlan til kunder 1.681.632
Gjennomsnittlig utlan pr kunde 1.091
Antall lan 1.623
Totalt verdigrunnlag for utlan 4.957.730
Vektet gjennomsnitt siden innvilgelse av lanet (maneder) 21
Vektet gjennomsnitt gjenstaende lgpetid (maneder) 173
Vektet belaningsgrad 49 %
Sikkerhetsmassens sammensetning:

Boliglan 1) 1.681.632
Fyllingssikkerhet 2)

Sum 1.681.632

1) I henhold til forskrift om Kredittforetak som utsteder obligasjoner med fortrinnsrett kan ikke utlanene utgjere mer enn 75% av
verdigrunnlaget (dvs. verditakst pa bolig). Pr 31.12.2009 har selskapet 0,16 millioner kroner som overskrider grensen for verdigrunnlaget og blir
derfor ikke tatt med i beregningen av sikkerhetsmassen. Selskapet har pr 31.12.2009 ingen lan i mislighold, men en kunde er i mislighold pa et
annet lan i Gjensidige Bank. Denne kundens lan i Gjensidige Boligkreditt tilsvarer 0,47 millioner kroner og er ikke tatt med i sikkerhetsmassen.

2) Selskapet har ingen fyllingssikkerhet

B 21 NARSTAENDE PARTER

Naerstaende selskaper

Tall i 1.000 kroner 2009
Innskudd per 1.1.

Netto endring i aret 50.172
Endringer i naerstaende parter

Innskudd per 31.12. 50.172
Renteinntekter 242
Lan per 1.1.

Netto endring i aret 167.650
Endringer i naerstaende parter

Lan per 31.12. 167.650
Rentekostnader 5.868
Kigpte tjenester 162
OMF-gjeld 1.500.000
Rentekostnader OMF-gjeld 5.808

Utstedte garantier

Transaksjoner med styret og representantskap er ikke medtatt, se note 5.
Transaksjoner med naerstaende selskaper omfatter morselskap, datter, og tilknyttet og felleskontrollert selskap.
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B 22 KAPITALDEKNING

Talli 1.000 kroner 2009
Ansvarlig kapital
Aksjekapital og overkurs 80.020
Annen egenkapital 675
Egenkapital 80.695
Fradrag
Goodwill og andre immaterielle eiendeler (1.711)
Kjernekapital 78.984
Ansvarlig lanekapital, med fradrag for egen beholdning
Fradrag
Netto ansvarlig kapital 78.984
Minimumskrav ansvarlig kapital
Kredittrisiko
Herav:
Institusjoner 1124
Massemarkedsengasjement 1535
Engasjement med pant i bolig 50.119
Obligasjoner med fortrinnsrett 0
Andre engasjement 17
Sum minimumskrav kredittrisiko 52.795
Operasjonell risiko 616
Fradrag:
Gruppenedskrivning (98)
Minimumskrav ansvarlig kapital 53.313
Kapitaldekning
Kapitaldekningsprosent 11,85%
Kjernekapitaldekning 11,85%

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT ARSRAPPORT 2009
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B 23 RisiKO

Gjensidige Bank Boligkreditt AS's risikoer er knyttet til kreditt-, likvidi-
tets-, rente- og operasjonell risiko, der kredittrisikoen er stgrst. Styret
legger vekt pa at selskapet skal ha moderat risiko. Boligkredittfore-
taket bruker standardmetoden for kredittrisiko i kapitaldekningskrav,
standardmetoden for markedsrisiko og basismetoden for operasjonell
risiko.

KREDITTRISIKO
Gjensidige Bank Boligkreditt AS er eksponert for kredittrisiko i tilknyt-
ning til utlan og motpartsrisiko knyttet til andre finansielle instrument.

Lan til privatkunder blir gitt med bakgrunn i kredittscoring kombinert
med individuell vurdering av tilbakebetalingsevne. Det blir kun gitt lan
mot tilfredsstillende sikkerhet i bolig.

Den farste bolken av lan fra Gjensidige Bank AS ble overfert i septem-
ber 2009. Siden den tid har markedsprisen pa boliger gkt. Gjensidige
Bank ASA administrerer selskapets lan og kan vise til god misligholds-
utvikling og oppfelging av portefglien. Om lag 80 % av utlansportefel-
jen er innenfor 60 % av panteverdien. Det er kun marginale ekspone-
ringer som pa balansepunktet er sikret ut over 75% av panteverdien.
Risikoen i utlansportefglien vurderes som lav. Pr. 31.12.2009 var
1.623 lan til en samlet verdi pa 1.682 MNOK overfort til Gjensidige
Bank Boligkreditt AS.

Utvikling i utlansportefgljen blir manedlig fulgt opp gjennom mislig-
holdsrapportering og risikorapporter. | tillegg til misligholdsutvikling
blir utvikling i panteverdi vurdert med utgangspunkt i faktisk prisut-
vikling og ulike scenarioer for utvikling av boligpriser.

Selskapets motpartsrisiko er knyttet til plasseringer eller eksponering
mot andre finansinstitusjoner og blir bestemt med utgangspunkt i
rating av hvert selskap. Selskapet har solide motparter og avgrenser
eksponering til hver enkelt for & avgrense tap.

Pr. 31.12.2009 var kapitalbehovet knyttet til kredittrisiko pa 53 MNOK.

LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at boligkredittforetaket ikke makter

a innfri gjelden sin ved forfall. Likviditetsreserven i selskapet skal til
en hver tid vaere tilstrekkelig til & dekke balansevekst, og & innfri lan
og innskudd ved forfall. Selskapet styrer likviditetsposisjonen basert
pa styrefastsatte krav til minimum likviditetsreserve og netto forfall
innenfor 6 maneder.

GBB skal ta lav likviditetsrisiko, og til enhver tid ha likviditetsbuffer
tilstrekkelig til @ dekke et avvik mellom fremtidige utbetalinger og
innbetalinger.

Likviditetsreserven har to varianter:
En bundet likviditetsreserve i fyllingssikkerheter som skal sikre belgps-
messig balanse, og en fri likviditetsreserve i form av en tilleggsreserve.

Likviditetsreservene skal sikre belgpsmessig balanse og dekke:
100 % av forfall av gjeld i 6 maneder uten tilgang pa ny ekstern
funding
Renteforfall i 3 maneder ved stans i rentekontantstrgmmer

+  Betalingsavvik som folge av et betydelig fall i boligpriser

*  Betalingsavvik som falge av gkning i mislighold av lan

*  Betalingsavvik som fglge av netto nedbetaling av utlan, inklusive
opptrekk av fleksilan.
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Rammenivaet for likviditetsreserven skal basere seg pa stresstesting
der ovenstaende punkt er elementer.

Den bundne likviditetsreserven plassert som fyllingssikkerhet skal
vaere minst 4 % av OMF (obligasjon med fortrinnsrett). Pr. 31.12.2009
utgjorde reserven 70 MNOK og var pa 4,7 % av OMF. Verdien av
sikkerhetsmassen skal vaere minst 104 % av OMF. Ogsa dette kravet
var oppfylt pr. 31.12.2009, da sikkerhetsmassen (inklusiv den bundne
likviditetsreserven) utgjorde 116,8 % av OMF. Det er utstedt OMF pa
til sammen 1,5 mrd. kroner.

RENTERISIKO

Selskapet skal styre renteeksponering slik at selskapet er minst mulig
utsatt for rentesvingninger. Eksponering mot rentespreadrisiko er be-
grenset gjennom risikorammer for kredittrisiko. Det er i tillegg fastsatt
rammer for rentenivarisiko som blir overvaket og rapportert manedlig.

Rentenivarisiko skal deles i intervall pa 1 ar, unntatt ferste intervall
som er 3 — 6 mnd og andre intervall som er 6 — 12 mnd. Eksponering
skal males for alle posisjoner med rentebinding, pa eller utenfor balan-
sen. Vi legger til grunn at normale sikringsforretninger har 3 mnd som
minste renteperiode. Det er derfor ikke satt ramme for eksponering i
intervallet O- 3 mnd selv om dette skal rapporteres. Pr. 31.12.2009 la
all eksponering i intervallet 0-3 maneder. Denne nettoeksponeringen
var pa 233 milliar. (For eksempel vil en eksponering pa 1000 milliar
innebzere at maksimalt tap for banken ved 1 prosentpoengs rente-
endring vaere 10 MNOK)

VALUTARISIKO
Boligkredittforetaket har ikke valutalan eller andre plasseringer i
utenlandsk valuta.

OPERASJONELL RISIKO

Operasjonell risiko er definert som faren for tap som skyldes men-
neskelige feil, eksterne hendelser eller svikt og mangler i foretaket sine
system, rutiner og prosesser.

Lov- og forskriftsverket satt konkrete krav til foretaket over ulike
register som skal pa plass. Dette er blant annet gjort for a kunne
kontrollere at lanene som blir overfert til kredittforetaket virke-

lig tilfredsstiller alle krav som ma veere oppfylt. Blant annet krever
forskriftens §11 at det for hver sikkerhetsmasse skal vaere et register
over utlanene, rente- og valutakontrakter, fyllingssikkerhet, samt
obligasjoner med fortrinnsrett. Boligkredittselskapet har opprettet
register som tilfredsstiller forskriftens krav. Gjennom oppretting av
disse registrene vil foretaket lettere kunne avdekke feil eller mangler
som skulle oppsta ved lanemassen i selskapet.

For a sikre at boligkredittselskapet til en hver tid har nok sikkerhet for
innlanene sine, er det etablert manedlige stresstester. Stresstesten er
bygd ut i to deler: En del som stresser at behovet for balansemessig
dekning er tilfredsstilt. Med denne stresstesten som grunnlag blir det
sa utfert en stresstest for likviditetsmessig overskudd.

Kapitalkravet knyttet til operasjonell risiko er pr. 31.12.2009 pa 0,6 MNOK.



B 2z KREDITTRISIKO

Kreditteksponering utlan

Boliglanskunder blir vurdert i forhold til vilie og evne til & betale
lanet. Betjeningsevnen beregnes og kundene risikovurderes ved
spknadstidspunktet. Belaningsgraden for kunder i Gjensidige
Boligkreditt er mindre enn 75 % ved overfgringstidspunktet fra
Gjensidige Bank. Kredittkvaliteten til lan som ikke er forfalt, er god.
Sikkerhetene i Gjensidige Boligkreditt er pant i boligeiendom.

Sikkerhetene for portefeljen vurderes som god. Det er ingen lan
som er 30 dager over forfall. En kunde er over 90 dager i mislighold
pa et annet lan i Gjensidige Bank. Engasjementet til denne kunden i
Gjensidige Boligkreditt er kr 462.496,-. Sikkerhetene vurderes som
gode ogsa for de forfalte lanene. Portefaljen har lav kredittrisiko

Brutto Netto
Ube- mislig- Individ- mislig-
Utlan til og nyttede Sum Gj.snitt holdte uelle holdte
fordringer Garan- kreditt- engasje- stgrrelse engasje- nedskriv- engasje-
Talli 1.000 kroner pa kunder tier rammer menter utlan menter ninger menter
Engasjementer fordelt pa kundegrupper
Lonnstakere 0.a. 1681.632 265.645 1.947.277 1.065
Utlandet
Sum 1.681.632 265.645  1.947.277 1.065
- Gruppenedskrivninger 1.231 1.231
+ pvrige verdiendringer
oum utlén ti og 1.680.401 265645 1.946.046 1.065
fordringer pa kunder
Engasjementer fordelt pa geografisk omrade
@stlandet 1177714 181.822 1.359.537
Vestlandet 260.073 48.297 308.369
Serlandet 32.643 5.275 37918
Midt-Norge 145.671 22.768 168.439
Nord-Norge 65.533 7.482 73.015
Utlandet
Sum 1.681.633 265.645  1.947.278
Samlet engasjementsbelgp fordelt etter gjenstaende Izpetid
Inntil 1 mnd 4557 1381 5.938
1-3 mnd
3mnd-1ar 150 150
1-5 ar 16.281 16.281
over 5 ar 1.660.644 264.264  1.924.908
Sum 1.681.632 265.645  1.947.277
Aldersfordeling pa forfalte engasjementer uten nedskrivning
Forfalt 1 - 30 dager 7.101 7.101
Forfalt 31 - 60 dager
Forfalt 61 -90 dager
Forfalt over 90 dager
Sum 7.101 7.101
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa geografisk omrade:
@st-Norge 0 0 0 0
Vest-Norge 0 0 0 0
Midt-Norge 0 0 0 0
Nord-Norge 0 0 0 0
Sum 0 0 0 0

Kun misligholdte engasjementer blir fordelt pr. geografiske omrade i denne oversikten. Engasjementer vurderes som misligholdt nar en kreditt er
overtrukket mer enn 90 dager og nar et nedbetalingslan har restanse mer enn 90 dager og belgpet er minst 1.000 kr.

Kredittrisiko oppdelt etter Sum Sum

kundegrupper uten nedskrivning . resultatfgrte
engasjementer Sum Sum Sum verdiendringer i

. med verdifall  engasjementer  verdiendringer  nedskrivninger ne

Talli 1.000 kroner perioden

Kredittrisiko oppdelt etter kundegrupper

Lonnstakere 0.a. 0 1.947.277 0 0 0

Sum 0 1.947.277 0 0 0

Selskapets maksimale eksponering overfor kredittrisiko pa balansedagen er 1.947.277

GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT ARSRAPPORT 2009
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B 25 LKVIDITETSRISIKO

Uten
Talli1.000 kroner 0-1 MND 1-3 MND 3-12 MND 1-5AR >5ar restlgpetid TOTALT
Gjeld til kredittinstitusjoner 365 729 3.282 176.401 180.777
Gjeld stiftet ved utsendelse av verdipapirer 1.288 6.981 24.806 899.406 763.425 1.695.906
Annen gjeld 5.217 5217
Ubenyttede kredittrammer utlan 265.643 265.643
Sum finansielle forpliktelser 272.512 7711 28.088 1.075.808 763.425 2.147.543

Likviditetsrisiko er risikoen for at kredittforetaket ikke kan over-
holde sine betalingsforpliktelser ved forfall, med den konsekvens at
selskapet misligholder sine forpliktelser. Likviditetsrisiko blir styrt og
malt ved hjelp av flere malemetoder. Styret har etablert rammer som

B 26 SENSITIVITETSANALYSER

legger begrensinger pa banken sine forfall innenfor ulike tidsperioder
og rammer for likviditetsreserve.

Belgpene i noten er nominelle belgp og inkluderer rentebetalinger,
basert pa rentebetingelser pa tidspunkt for rapportering.

Ved endringer av markedsrisiko som inntreffer i lgpet av 1 ar vil innvirkning for resultat og egenkapital bli som fremstilt nedenfor basert pa

balansen pr. 31.12.2009.

Innvirkning pa resultat/egenkapital RENTE VALUTA

Talli 1.000 kroner -1,50 % 1,50% 0 0
Utlan til og krav pa kredittinstitusjoner (759) 759

Utlan til kunder (16.066) 16.066

Gjeld til kredittinstitusjoner 1.811 (1.811)

Gjeld stiftet ved utsendelse av verdipapirer 13.685 (13.685)

Sum (1.329) 1.329 0 0

Noten viser den regnskapsmessige effekten over en 12 maneders periode av en umiddelbar parallell renteendring pa henholdsiv + 1,5%-poeng

og - 1,5%-poeng.
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ERKLARING FRASTYRETS MEDLEMMER
OG DAGLIG LEDER

Styret og daglig leder har i dag behandlet og fastsatt godkjent regnskapsforskriften for banker § 1-5, og at regnskapsopplysningene
arsberetning og arsregnskap for Gjensidige Bank Boligkreditt AS for gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler, gjeld, finansielle stilling
kalenderaret 2009 og per 31. desember 2009 (arsrapporten 2009) og resultat som helhet, samt at arsberetningen gir en rettvisende

oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres inn-
Vi erklaerer etter beste overbevisning at arsregnskapet for 2009 flytelse pa arsregnskapet, neerstaende vesentlige transaksjoner og de
er utarbeidet i samsvar med forenklet IFRS (International Financial mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor
Reporting Standards), med krav til tilleggsopplysninger som falger av i neste regnskapsperiode.

regnskapsloven, og hensyntatt de begrensninger som felger av ars-

Oslo, 31.12.2009/05.03.2010

Bjgrn Walle Erik Ranberg Susanne Munch Thore
Styreleder
Gro Tonder Jorgen Ringdal
Daglig leder
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KPMG AS Telephone +47 04063

P.0O. Box 7000 Majorstuen Fax +47 22 60 96 01
Serkedalsveien 6 Internet  www.kpmg.no
N-0306 Oslo Enterprise 935 174 627 MVA

Til representantskapet og generalforsamlingen i Gjensidige Bank Boligkreditt AS

REVISJONSBERETNING FOR 2009

Ledelsens ansvar og revisors oppgave

Vi har revidert arsregnskapet for Gjensidige Bank Boligkreditt AS for regnskapsiret 2009, som viser et
overskudd pa kr 675 000. Vi har ogsa revidert opplysningene i arsberetningen om arsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestar av
resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling, oppstilling over endringer i egenkapitalen og
noteopplysninger. Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med regnskapslovens regler og forskrift om
arsregnsnkap m.m. for banker, finansieringsforetak og morselskap for slike § 1-5 om forenklet anvendelse
av internasjonale regnskapsstandarder. Arsregnskapet og drsberetningen er avgitt av selskapets styre og
daglig leder. Var oppgave er a uttale oss om arsregnskapet og gvrige forhold i henhold til revisorlovens
krav.

Grunnlag for var uttalelse

Vi har utfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk 1 Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utforer revisjonen for & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger informasjonen
1 arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt
vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. I den grad det folger av god revisjonsskikk,
omfatter revisjon ogsa en gjennomgaelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- og
internkontrollsystemer. Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for vér uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at

o drsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling 31. desember 2009 og av resultatet, kontantstrgmmene og endringene i egenkapitalen
i regnskapsiret i overensstemmelse med regnskapslovens regler og forskrift om arsregnsnkap m.m. for
banker, finansieringsforetak og morselskap for slike § 1-5 om forenklet anvendelse av intermnasjonale
regnskapsstandarder.

e ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger

e opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter

Oslo, 5. mars 2010
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KONTROLLKOMITEENS UTTALELSE

TIL GENERALFORSAMLINGEN
OG REPRESENTANTSKAPET I GJENSIDIGE BANK BOLIGKREDITT AS

Komiteen har i samsvar med instruksen for kontrollkomiteen gjennomgatt protokollene
fra styrets mpter i 2009 med tilhgrende saksdokumenter. Komiteen har jevnlig
gjennomgatt selskapets deldrsregnskaper og sentrale ngkkeltall. Komiteen har fatt se
forelagt dokumentasjon for selskapets kontrollopplegg og gjennomfaringen av dette pa
sentrale felter, herunder risikosituasjonen og prosessen gjennomfart i henhold til
internkontrollforskriften.

Kontrollkomiteen har i lgpet av 2009 avholdt et mete. Dette ble avholdt i Oslo. Selskapets
ledelse var til stede pa mgtet. Komiteen har fatt tilfredsstillende svar pa sine spersmal og fatt
belyst de sakene den har bedt om.

Selskapets eksterne revisor har deltatt | kontrollkomiteens mgte og der redegjort for sitt
arbeid. Eksternrevisor har ikke kommet med noen skriftlige henvendelser til selskapet
eller avgitt noen antegnelser eller meldinger gjennom kontrollkomiteen til
representantskapet (forretningsbankloven § 14) utover den revisjonsberetning som
revisor skal avgi hvert regnskapsar etter aksjeloven § 7-4. Selskapets internrevisjon har
fungert som komiteens sekretaer og har i mgtene ogsa redegjort for sitt arbeid.
Sekretaeren har tilrettelagt mgtet i kontrollkomiteen pa en god mate.

Komiteen har gjennomgatt styrets drsberetning og resultatregnskap for 2009. Komiteen
finner styrets vurdering av selskapets gkonomiske stilling dekkende og vil tilrd at
resultatregnskapet bgr fastsettes som selskapets regnskap for 2009,

Ferde, 16. mars 2010
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