Brostrom dr ett av de ledande logistikforetagen for olje-

och kemikalieindustrin, inriktat pd industriell produkt- och

kemikalietanksjofart samt marina tidnster. Brostrom finns

over hela virlden och dr verksamt inom tva omrdden:
E -~ Shipping och Marine & Logistics Services. Brostroms

huvudkontor finns i Géteborg.
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Vinst under férsta kvartalet MSEK 115.
Avkastning p& sysselsatt kapital 12,7 %.

Stark fraktmarknad under férsta kvartalet.
Agandet i Iver Ships dkar fran 40 % till 50 %.
Tonnageskatt infors i Frankrike.

Fartygsflottan ékar. BRO GEMINI levererad i april.
Disponibel likviditet uppgick till MSEK 8%6.

Utvecklingen for 2003 som helhet érir&ddande varldsmarknadslége fortsatt
svarbeddmd men EUs 6kade krav pd sdkra transporter ligger dock i linje
med Brostréms strategi och kommer att bidra till en férbattrad
konkurrenskraft och l6nsamhet f&r kvalitetsoperatérer.

Forsta kvartalet Heldaret
MSEK 2003 2002 2002
Nefttoomsdattning 9101 658,7 2 587,1
Rorelseresultat (EBIT) 144,4 124,2 324,7
Resultat efter finansnetto 115,0 70,8 139,3
Nettoresultat 77,5 46,2 95,2
Investeringar 31,8  260,7 936,5
Kassafléde frén den I6pande 168,3 176,8 429,3
verksamheten
Disponibel likviditet 8964 3870 791,2
Avkastning p& sysselsatt kapital, % 12,7 12,2 7.2
Justerad soliditet, % 314 32,3 30,9
Resultat fére skatt per aktie, SEK 3,96 2,46 4,82
Nettoresultat per aktie, SEK 2,67 1,60 3,29
Kassafléde frén den I6pande
verksamheten per aktie, SEK 5,80 6,13 14,85



VERKSAMHETENS
UTVECKLING

Verksamhetsomrdde Shipping

Marknadsutveckling

Inledningen av 2003 priglades av en stark
uppging 1 marknaden med 6kade volymer och
hégre spotmarknadspriser.

Flera samverkande faktorer bidrog till denna
utveckling. Kallt vider pa norra halvklotet
resulterade 1 att energiforsorjningen kom att ga
pa hégvarvy vilket ledde till 6kad efterfrigan pa
produkttanktransporter. Den kraftiga isbeldgg-
ningen i Ostersjon ledde dessutom till skad
efterfrigan pa isklassat tonnage. Strejken i
Venezuela samt ett antal stingda japanska kirn-
kraftverk dr ytterligare faktorer som bidragit till
det 6kade transportbehovet under perioden.

En hindelse som otvetydigt bidragit till den
forbattrade marknadsbilden, men framforallt
dven pa sikt har férindrat spelreglerna fér
tanksjofarten, dr olyckan med det aldersstigna
och enkelskrovade fartyget Prestige som forliste
utanfér Spaniens kust i november 2002. Sj6-

att Brostrém kan erbjuda sina kunder en kon-
kurrenskraftig logistiktjanst som priglas av
tillforlitlighet och flexibilitet.

Under perioden utSkade Brostrom sitt dgande i
Iver Ships fran 40 procent till 50 procent. Ett
strategiskt viktigt steg i den fortsatta satsningen
pé den globala marknaden. Iver Ships har ut-
vecklats vil och star infor intressanta mojlig-
heter till fortsatt expansion, bland annat i sin
Asientrafik.

Foryngringen av fartygsflottan fortsatte i och
med leveransen, i botjan pa april, av ytterligare
ett fartyg i det mindre segmentet, BRO
GEMINI, pa 7 600 dwt.

Omsattning och resultat

Omsittningen for verksamhetsomride Shipping
uppgick under perioden till MSEK 668,3 (437,8).
Okningen beror till storsta delen av dndrad kon-
solideringsmetod av Iver Ships Ltd. Rensat fran

detta var 6kningen 16 procent.

Rorelseresultatet blev MSEK 145,8 (122,4).
Utvecklingen och resultatet under fOrsta
kvartalet dr mycket tillfredsstillande.

Verksamhetsomrdde Shipping

transportfragorna har nu kommit mycket hogt

upp pa den politiska agendan och EU har {61 Forsta kvartalet  Helaret

avsikt att inféra langtgdende f6rindringar som MSEK — 2003 2002 2002

syftar till att 6ka kvalitet och sdkerhet inom den Netfoomsatining 668,3 4378 17089
Engangsposter -0,0 0,1 -0,6

sjoburna transportapparaten. Rorelseresultat 1458 1224 3274

Utvecklingen for Brostrom

Brostrdm har under perioden yttetligare stirkt Verksamhetsomrdde

sina positioner inom produkt- och kemikalie-
tanksjofart. Som en f6ljd av den starka markna-
den har kunderna, bide pa spotmarknaden och
de med vilka Brostrém har transportkontrakt,
varit angeldgna om att boka upp transporter med
ling framforhallning. Kontraktskunderna har
dessutom valt att skeppa stora kvantiteter under
sina kontrakt. Sammantaget resulterade detta i
att den kraftiga uppgangen i spotmarknaden inte
fick fullt genomslag i periodens resultat.

De 6kande kraven pi sidkra och tillfotlitliga
sjotransporter dr helt i linje med Brostréms
lingsiktiga strategi. De stora investeringarna i
nya fartyg, satsningen pa en kvalitetsorganisation
samt hittills genomf6rd konsolidering innebir

Marine & Logistics Services

Marknadsutveckling

Marknaden f6r petrokemiska produkter har
kidnnetecknats av férsimrade marginaler bero-
ende pd hoga ravarukostnader och minskad
efterfragan.

Resebyramarknaden hade en negativ utveck-
ling frimst beroende pd minskat resande bl a
péaverkat av oroligheterna i Irak och SARS-

viruset.

Marknaden f6r verksamheterna inom Ship
Agencies har i viss man paverkats av den
forsimrade konjunkturen f6r den traditionella



svenska exporten. Aktiviteten i landets olje-
hamnar har varit god.

Utvecklingen for Brostrom

Nordic Bulkers har i den svagare petrokemiska
marknaden haft en fortsatt stabil utveckling tack
vare en bred bas av logistikverksamheter som
minskar sarbarheten.

Brostréms Resebyra férvirvade under perioden
affirsresebyran Peregre. Peregre har en stark
forankring 1 Goteborgsomradet och komplett-
erar befintlig verksamhet vil. Jimf&ért med
foregaende dr kunde Brostroms Resebyra
notera en lig volym under perioden, dock

med bibehillna marginaler.

Aven inom Ship Agencies noterades en svagate
marknad vilket bidrog till ett svagare resultat.

Omsattning och resultat

Omsittningen for verksamhetsomrdde Marine &
Logistics Services uppgick under perioden till
MSEK 241,7 (204,6), vilket innebir en 6kning
med 18 procent jimfort med dret innan.

Rorelseresultatet var MSEK 5,2 (7,2).

Bade omsittning och resultatutveckling ar
tillfredsstillande.

Verksamhetsomrdde Marine & Logistics
Services

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 1444
(124,2).

Koncernens finansnetto paverkades negativt av
kursférindringen pa USD och EUR gentemot
SEK med -8,9 (-23,8). Rintenettot uppgick till
-20,5 (-29,7). Forbittringen beror huvudsakligen
péa nedgingen av USD-Libor-rintan som under
perioden haft ett snitt pd 1,3 procent mot fore-
gaende ars 2,1 procent. Finansnettot uppgick till
MSEK -29,4 (-53,4), vilket resulterade i ett
resultat efter finansnetto pd MSEK 115,0 (70,8).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 12,7 pro-
cent (12,2).

Skattekostnaderna uppgick under perioden till
MSEK 35,0 (21,5), vilket motsvarar 30,4 procent
(30,3) av resultatet fore skatt. Betald skatt uppgar
till MSEK 6,6 (0,2).

Férdelning pd verksamhetsomraden

Forsta Helaret

Forsta kvartalet  Helaret

MSEK 2003 2002 2002
Nettoomsattning 241,7 220,6 8774
Engdngsposter - - -0,3
Rorelseresultat 52 7.2 23,3

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS UTGANG

BRO GEMINI levererad den 4 april 2003.

KONCERNENS OMSATINING
OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsittning uppgick under
perioden till MSEK 910,1 (642,7).

Resultatandelen fran intressebolag blev MSEK
3,3 (7,8) inklusive kursdifferenser med MSEK
-1,7 (-0,3). Iver Ships Ltd ingick i féregiende
ars siffra med 0,0.

kvartalet
MSEK 2003 2002 2002
Nettoomsdattning
Shipping 668,3 437,8 17089
M & L Services 241,7 2206 877.4
Ovrigt 0,1 0.3 0.8
910,1 658,7 2587,1
Engdngsposter i
rérelsen
Shipping 0,0 0,1 -0,6
M & L Services - 0.0 -0.3
Ovrigt - - 1,6
0,0 0,1 0.7
Justerat rérelseresultat
Shipping 1458 1225 328,0
M & L Services 52 7.2 23,6
Ovrigt samt
koncerngemensamma
kostnader -6,6 -5,6 -27,6
1444 124,] 324,0

Kvartalsvis resultat efter
finansnetto (Mkr)
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FRAMTIDSUTSIKTER

Borjan av 2003 har praglats av en stark frakt-
marknad. Utvecklingen f6r 2003 som helhet
ir i radande virldsmarknadslige fortsatt
svarbeddmd men EUs 6kade krav pa sikra
transporter ligger dock i linje med Brostréms
strategi och kommer att bidra till en férbittrad
konkurrenskraft och lI6nsamhet for kvalitets-
operatorer.

INVESTERINGAR OCH
DESINVESTERINGAR

De totala investeringarna inom koncernen
uppgick under perioden till MSEK 31,8 (260,7).
Desinvesteringar uppgick till MSEK 0,1 (0,0).

Av investeringarna avsig MSEK 20,3 (246,6)
fartyg. Bland andra omfattas nybygget, BRO
GEMINI, som levererades den 4 april. Brostrém
har en dgarandel av 25 procent i fartyget.

Levererade fartyg under 2003

Namn Byggdr  Dwt Agarandel Partner
BRO 2003 7 600 25% Thun/Dutch
GEMINI investors

Brostrom dr f6r ndrvarande engagerat i investe-
ring i fem nybyggen. Dirtill kommer tre nybygg-
en som bestillts av partnern Rigel Schiffahrts
GmbH och som kommersiellt kommer att inga
1 Brostréms flotta.

Fartyg i bestélining

ID Lev ar Dwt Agarandel Partner
NB JLZ 503 2004 37300 100 %

NB JLZ 504 2005 37300 100 %

NB 341 2003 7600 251% Thun/
NB 342 2004 7600 25% Dutch
NB 343 2004 7600 25% investors

Brostroms aktuella fartygsforteckning aterfinns i
sin helhet pa www.brostrom.se

KASSAFLODE

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
tore utdelning till aktiedgarna uppgick till
MSEK 168,3 (176,8), vilket utgor per aktie
SEK 5,80 (6,13).

FINANSIELL STALLNING
OCH LIKVIDITET

Koncernens disponibla likviditet uppgick pa
balansdagen till MSEK 896,4 (791,2 per
2002-12-31). Outnyttjade checkkrediter
ingick med totalt MSEK 52,4 (52,3).

Nettoskulden minskade under perioden fran
MSEK 1 895 till MSEK 1 759 frimst som en
toljd av likviditetsforstirkningen.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till
MSEK 1 479,9 (1 402,2 per 2002-12-31) och
soliditeten var 25,6 procent (24,9). Den justerade
soliditeten var 31,4 procent (30,9), vilket dr 6ver
Brostréms mal pa 30 procent.

Sammantaget ar Brostréms finansiella stillning
stark och mojliggdr fortsatt medverkan i even-
tuella strukturférindringar i branschen.

ANSVARSFORBINDELSER

Ansvarsforbindelserna har sedan arsskiftet
minskat med MSEK 27,9 och uppgar till MSEK
497,6 (525,5 per 2002-12-31). Minskningen
beror huvudsakligen pa valutakursforindringar
gentemot USD och EUR 1i vilka valutor ansvars-
forbindelserna huvudsakligen ér noterade.

OPTIONSPROGRAM

Brostrom har ett program for teckningsoption-
er, vilka erbjudits nyckelmedarbetare inom
koncernen.

Optionsprogrammet inférdes ar 2000 och
omfattar befilhavare och maskinchefer samt
medlemmar av koncern- och dotterbolags-
ledningar, vilka gavs tillfille att teckna mellan

3 750 och 52 500 optioner per person.
Optionsprogrammet bestar av tvd optionsserier
med tid f6r inlésen i juni/augusti 2002 respek-
tive juni/augusti 2003. Hittills har 212 000 16sts
in och 212 000 kvarstdr f6r inlésen 2003.

Den totala utspiddningseffekten av programmet
berdknas bli 0,8 procent.



PERSONAL

Tidigare inhyrd besittning pa franska faryg
betraktas fr o m i 4r som anstilld personal. I
Ovrigt har antalet anstillda ej férindrats
namnvart.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget Brostrém AB
bestir i huvudsak av koncernledning och
administration av gemensamma funktioner.
Tillgdngarna bestar huvudsakligen av aktier 1
dotterbolag och likvida placeringar.

MSEK Forsta Helaret
kvartalet

2003 2002 2002
Nettoomsdattning 56 11,3 37.4
Resultat fére dispositioner
och skatt 51 -11.3 155,1
varav utdelningar frén
dotter- och intressebolag 17,0 - 193,3
Investeringar 20,5 0.8 131,2
Desinvesteringar 0,2 0,0 100,2
Disponibel likviditet 814,2 8145 727.7
Varav outnyttjiad 37.4 37,2 37,4

checkkredit

REDOVISNINGSPRINCIPER

Goteborg den 29 april 2003
BROSTROM AB (publ)

Pa styrelsens uppdrag

Lennart Simonsson
Verkstillande direftor

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation RR20
Delérsrapportering. Vidare tillimpar Brostrom
AB i sin rapportering Redovisningsrddets Gvriga
rekommendationer. I samband med det utdkade
dgandet 1 Iver Ships Ltd har ett nytt samédgande-
avtal med den andre hilftendgaren ingdtts som
medfort att bolaget betraktas som ett Joint
Venture. Med anledning dirav redovisas andelen
iIver Ships Ltd fr o m forsta kvartalet 2003 i
koncernen enligt s k klyvningsmetoden mot
tidigare kapitalandelsmetoden. I Gvrigt tillimpas
samma redovisningsprinciper och beridknings-
metoder som i den senaste arsredovisningen.

TONNAGEBASERAD
BESKATTINING

Frankrike har beslutat att inféra tonnagebaserad
beskattning for den franska sjofarten. Da alla
detaljer i det slutgiltiga regelverket dnnu ej dr helt
klara har Brostrom valt att inte beakta inférandet
av tonnagebaserad beskattning i denna rapport
utan avvakta till dess att det slutgiltiga regel-
verket ar klart.

KOMMANDE
RAPPORTTILLFALLEN

Brostrom avser limna finansiella rapporter vid
foljande tillfillen under aterstoden av 2003:

Halvarsrapport
Niomd&nadersrapport

22 augusti
30 oktober

Mer information om Brostrim och pressreleaser finns pa www.brostrom.se



RESULTATRAKNINGAR

Forsta kvartalet Helaret
Koncernen, MSEK 2003 2002 2002
Nettoomsattning 910,1 658,7 2 587,1
Ovriga intdakter inkl farsélining av 0,7 3.8 -17.8
fartyg
Summa intdkter 910,8 662,5 2 569,3
Andel i infresseféretags resultat foére 3.3 7.8 26,1
skatt
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -596,6 - 404.,4 - 658,5
Personalkostnader -113,7 - 89,7 -391,2
Av- och nedskrivhingar -594 - 52,1 -221,7
Jamforelsestdérande poster 0,0 0,1 0.8
Summa rérelsens kostnader -769,7 -546,1 -2270,7
Rorelseresultat (EBIT) 144,4 124,2 324,7
Finansiella inté&kter och kostnader
Ranteintdkter 11,6 13,4 53,3
Kursdifferenser p& tillgdngar -11,4 -6,0 - 60,9
Rantekostnader -32,1 - 43,1 -155,6
Kursdifferenser pd& skulder 2,5 -17.7 - 22,1
Finansnetto -29.4 -53,4 - 185,4
Resultat efter finansnetto 115,0 70,8 139,3
Skatt pd periodens resultat - 35,0 -21,5 - 42,4
Minoritetsandelar i periodens resultat -25 - 3,1 -1,6
Periodens resultat 77,5 46,2 95,2
Genomsnittskurs SEK/USD 8,55 10,45 9,73
Genomsnittskurs SEK/EUR 9,18 9,16 9,16



BALANSRAKNINGAR

Koncernen, MSEK 2003-03-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Goodwill 731 33,9
Ovriga immateriella anldggningstilgdngar 7.8 8,0
Materiella anldggningstillgdngar 37908 3821,3
Finansiella anlaggningstillgdngar, réntebdrande 44,9 45,7
Finansiella anldggningstillgéngar, €j 190.4 248,4
réntebdrande
Summa anlédggningstillgdngar 41070 4157,3
Omsdttningstillgangar
Varulager 62,8 51,2
Fordringar 608,7 514,1
Kortfristiga placeringar 808,1 809.9
Kassa och bank 263,2 161,9
Summa omsdttningstillgdngar 1742,8 1537,1
Summia tillgangar 5849,8 56944
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital! 14799 1 402,2
Minoritetsintressen 16,5 13,9
Forlagsldn, rdntebdrande 251,1 250,9
UtjGmningsreserv 134,8 143,3
Uppskjuten skatt 548,7 520,4
Avsattningar 9.8 6,9
Langfristiga skulder, réntebdrande? 2 569,6 2 615,6
Kortfristiga skulder, rantebdrande? 260,5 251,5
Kortfristiga skulder, e rintebdrande 578.9 489,7
Summa eget kapital och skulder 5849,8 56944
Ansvarsférbindelser 497.,6 525,5
Balansdagens kurs SEK/USD 8,51 8,83
Balansdagens kurs SEK/EUR 9,23 92,19
M'varav fritt eget kapital 470,7 402,5
2) varav finansiell leasing 414,9 418,6
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Koncernen, MSEK Forsta kvartalet Heldaret
2003 2002 2002
Enligt balansrékning senaste arsbokslut 1402,2 1 456,0 1 456,0
Emission - - 3.4
Omrakningsdifferens 0,2 - 35,5 -299
Utdelning - - -122,5
Periodens resultat 77.5 46,2 95,2
Belopp vid periodens utgang 14799 1466,7 1402,2



Periodens omrdkningsdifferens beror huvudsakligen pé férandringen i EUR- och USD-kurserna i vilkka
valutor dotter- och infressebolagen Brostrom Holding BV (&garbolag fill Brostrém Tankers SAS) respektive
Iver Ships Ltd redovisas.



KASSAFLODESANALYSER

Koncernen, MSEK Forsta kvartalet  Helaret
2003 2002 2002

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 144,4 124,2 324,7

Justeringar for poster som inte ingdr i kassafldédet 43,7 29.4 148,7

mm

Finansiella poster och skatter - 24,1 - 27,1 - 53,8

Foérandring av rérelsekapitalet 4,3 50,3 9.7

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

utdelning 168,3 176,8 429,3

Utdelning till aktieGgarna - - -122,5

Kassafldde fran den I6pande verksamheten 168,3 176,8 306,8

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av anléggningstillgdngar - 50,4 -262,4 -6158

Forsalining av anléggningstillgdngar 0,1 0,0 70,4

Okning/minskning av finansiella 0.8 15,8 27.8

anléggningstillg&ngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten -49,5 -246,6 -517,6

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission - - 3.4

Fordndring av 1dn -31,2 -8,1 97.9

Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 31,2 -8,1 101,3

Omrdkningsdifferens 2,1 9.5 -16,3

Periodens kassaflode 89.7 - 68,4 -1258

Likvida medel vid arets borjan 9718 1150,5 1150,5

Likvida medel vid drets bérjan i bolag for vilket

dndrats konsolideringsmetod 21,7 - -

Kursdifferens i likvida medel -11,9 2,2 -52,9

Likvida medel vid periodens slut 1071,3 1084,3 971,8

OMSATINING OCH RESULTAT PER KVARTAL

2003 2002 2001

Koncernen, MSEK Kv 1 Kv4d Kv3 Kv2 Kvi Kv4d Kv3 Kv2 Kvi

Nettoomsd&ttning 910,1| 660,5 599.9 6680 658,7| 7123 6180 6443 6674

Rorelseresultat 144,4| 64,9 457 89,9 124,2| 1254 1363 161,4 157,1

Resultat efter

finansnetto 1150 286 204 194 708| 89,1 79,5 1330 1327

Justeringar:

Engéngsposter i 00| -0,7 -03 04 -0 6,2 1.4 -10 -0

rorelsen

Reavinster/forluster -l 104 152




Resultat efter
justering

Rullande 12
madnader

115,0

38,3

35,3

19.8 70,7

953 80,9 1320 132,46

208,4

1641

2211

266,7 378,9

440,8 4356 4334 3135
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AKTIEDATA

Forsta kvartalet Heldret
Data per aktie 2003 2002 2002
Resultat, SEK 2,67 1,60 3.29
Resultat med utspadning, SEK 2,66 1,59 3.27
Eget kapital, SEK 50,98 50,92 48,31
Eget kapital med utsp&dning, SEK 50,76 50,52 48,09
Justerat eget kapital (JEK), SEK 63,30 60,40 60,55
Kassafléde frén den I6pande 5,80 6,13 14,85
verksamheten, SEK
Kassafléde netto, SEK 3,09 -2,37 - 4,35
Antal akdier
Antal akfier vid periodens slut 29 027 988 28815988 29 027
988
Genomesnittligt antal aktier 29 027 988 28815988 28 901
613
Antal utestdende teckningsoptioner 212 000 424 000 212 000
Antal utspddningsaktier 129 000 228 800 130 550
Antal akfier vid periodens slut efter full 29156 988 29 044788 29 158
utspddning 538
NYCKELTAL
Forsta kvartalet Heldaret
2003 2002 2002
Avkastning p& sysselsatt kapital, % 12,7 12,2 7.2
Avkastning pé& eget kapital, % 21,5 12,7 6,7
Skuldsattningsgrad, ggr 1,2 1.1 1.3
Rantetdckningsgrad, ggr 4,9 2,2 1.8
Soliditet, % 25,6 27,5 24,9
Justerad soliditet, % 31,4 32,3 30,9
Andel riskbdrande kapital, % 41,6 42,1 40,9

For definitioner hinvisas till Arsredovisning 2002.
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