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B Fordndringar i skillnaden mellan repordntan och rantor i de stdende
faciliteterna

Forslag till beslut
Direktionen foreslas besluta att

e Skillnaden mellan repordntan och rantorna i de stdende faciliteterna ska
aterstéllas till den nivd som gallde fore den 22 april 2009. Detta innebdar att
inldningsrantan ska vara repordntan minus 0,75 procentenheter och att
utldningsrantan ska vara repordntan plus 0,75 procentenheter.

Bakgrund

Riksbankens réntestyrningssystem innehdller flera komponenter for att styra den allra
kortaste rdntan, den sa kallade dagslanerdntan. For det forsta tillhandahaller Riksbanken
sa kallade stdende faciliteter. Det innebér att bankerna kan ldna pengar av, respektive
placera pengar hos Riksbanken éver natten. Den rédnta som banken fdr da den placerar
pengar hos Riksbanken 6ver natten ar Riksbankens inldningsrdnta. P& motsvarande satt
far banken betala Riksbankens utldningsrdnta om banken I&nar pengar av Riksbanken
dver natten.” Inldningsrintan dr "golvet" och utldningsrdntan "taket" i den s& kallade
rdntekorridoren som ar knuten till repordntan med ett tilldgg/avdrag om 0,50
procentenheter (frdn den 22 april 2009). Rantekorridoren sdtter en évre och nedre
gréns for dagsldnerdntan eftersom en bank med lanebehov alltid kan I&na i Riksbanken
till utldningsrdntan och en bank med placeringsbehov alltid kan placera 6verskottet i
Riksbanken till inlaningsrédntan. Eftersom det &r en skillnad mellan inldnings- och
utldningsrantan skapas ett incitament fér bankerna att komma 6verens om en ranta
som ligger mellan den rdnta som respektive bank skulle f& betala eller erhdlla hos
Riksbanken.

For det andra anvédnder Riksbanken repordntan for att signalera var dagsldnerdntan ska
ligga. Repordntan dr den rdnta som erhdlls pa de riksbankscertifikat som Riksbanken
emitterar en gdng i veckan.” Fér det tredje genomfér Riksbanken finjusterande
operationer varje dag for att stabilisera dagslanerantan. Det sker genom att
banksystemet som helhet far lana eller placera i Riksbanken till reporantan plus/minus

' All utléning sker mot sikerhet.

pa grund av Riksbankens utldning pé langre |6ptid till bankerna har banksystemet som helhet ett placeringsbehov
vilket Riksbanken tillgodoser genom att ge ut riksbankscertifikat. Om banksystemet istdllet har ett lanebehov
tillgodoser Riksbanken detta genom att kopa vardepapper med ett samtidigt avtal om aterforséljning, en sk repa. |
bada fallen &r den rédnta som bankerna erhéller respektive betalar lika med reporédntan.
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0,1 procentenheter, beroende pd om banksystemet som helhet har ett 6ver- eller
underskott mot Riksbanken vid slutet av dagen. Detta leder till att dagsldnerdntan hélls
inom ett smalare band an rantekorridoren och att den penningpolitiska
implementeringen blir effektivare.

Bredden pa réntekorridoren var under manga ar och fram till april 2009 1,50
procentenheter, dvs. inlaningsrantan var 0,75 procentenheter under reporantan och
utldningsrantan var 0,75 procentenheter 6ver. Korridorens bredd kan ses som en
avvigning mellan tva ting. A ena sidan talar behovet av en klar penningpolitisk
signalering for en mycket smal korridor. A den andra sidan skapar en bred korridor
férutsdttningar for en fungerande dagsldnemarknad i och med att det skapas starka
incitament for bankerna att handla dagslan med varandra.

Nér Riksbanken i april 2009 sankte repordntan till 0,50 procent gjordes en justering av
rantekorridoren. Det fanns da en oro for eventuella negativa effekter av en negativ
inldningsranta. Beddmningen som gjordes var att en ndgot smalare korridor inte
vasentligen skulle férsdmra incitamenten fér bankerna att handla dagslan med
varandra. N&r repordntan i juli 2009 sénktes till 0,25 procent gjordes bedémningen att
en ytterligare krympning kunde férsvaga dessa incitament. Darfér behdlls
korridorbredden, och Riksbankens inldningsranta har sedan dess varit negativ, utan
ndgra operativa problem.

Overviganden

Erfarenheterna har varit goda med en korridorbredd om savél 1,50 procentenheter som
1,0 procentenheter under det senaste aret. Det finns nu skal att aterga till den historiskt
sett normala bredden péa rantekorridoren. Atgarden kan ses som en del av
normaliseringen av penningpolitiken.
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