1/2

InsiderAnalys 12/2010
e/

Negativa insiders Okar aktiviteten

Tidigare under hosten har insiders sdlt oftare &n normalt. Denna bild forstarktes under december
da insiders 6kade forsdljningarna och Sentimentsindex uppmattes till laga 28 under hog aktivitet.

De farhagor vi har haft tidigare under hosten, dvs. att insiders som grupp har blivit pessimistiska till sina egna
bolag, besannades under december. Sentimentsindexet har sedan i juli konstant befunnit sig under den his-
toriska medelpunkten 100, och i december noterades indexet alltsa pa en niva under 50 vilket ar gransen for
normalt sentiment. Det rader nu inte langre nagon tvekan: insiders &dr negativa. Insiders tenderar att agera
i god tid fére véandningarna, ofta 3-6 manader fore, och darfor ar det inte sjalvklart att boérsen inleder 2011
med negativa kursutvecklingar. Det ar ocksa maojligt att insiders séljer en del av sina innehav pa grund av en
oro dver det globala finansiella liget. Aven om insiders agerande som grupp ofta indikerar var marknaderna
ar pa vdg ar det som vanligt helt avgdrande vad insiders i det specifika bolaget gor for narvarande. Oavsett
marknadsutveckling kommer det alltid att finnas bolag som gar bra och de som gar daligt och insiders visar
oftast vagen.

Manadens insideraktie blev sko- och accessoarforetaget Venue Retail Group (VRG). VRG ér ett litet bolag som
har haft en del svarigheter, men nar nu bolaget gar mot béttre tider har bolagets insiders okat sina innehav
ordentligt. Under hésten har bolagets insiders kdpt motsvarande knappt 2 procent av bolaget under stigande
kurser. Bland kdparna under december finns flera styrelseledamoter. Dessutom kdpte VD Susanne Borjesson
samt tva styrelseledamoter aktier under november. De insiderkdp som har skett r ganska sma men de indike-
rar att bolaget gar en ljus framtid till métes. Snart kommer ocksa siffror 6ver julhandeln.

De aktier som under 2010 utndmndes till manadens insideraktier har i allménhet gjort bra i fran sig, nio av tolv
har fram till arsskiftet utvecklats battre &n Stockholmsbdrsen. Bast har januariaktien Sagax utvecklats, som
stigit med drygt 79 procent, foljt av februariaktien Sandvik som stigit med 73 procent.

En insider ar person som genom sin stéllning i sitt bolag anses kunna ha tillgang till fértrolig information om bolaget.
For en utforlig definition, se www.fi.se.
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Aktivitetsindex fér december uppgick till 125 vilket &r hdgre &n indexets Aktivitet = andel insiders som rapporterat
mittpunkt men nagot lagre an genomsnittet for december. Andelen av bérsens minst en aktietransaktion under manaden.

insiders som gjorde aktieaffdrer var 3,1 %.
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Sentimentsindex under manaden uppgick till 28, vilket ar under medel for
decembermanader. Av de transaktioner som registrerades av insiders under fsr’:";‘;:’t‘:; :”de' avinsiders aktietransaktioner
manaden var 55 % kop vilket ar ovanligt lagt. Sentimentsindex har nu understi-

git 100 under det senaste halvaret.

INSIDERTRANSAKTIONER PER BRANSCH

Informationstekniksektorn hade flest

56% B Finans och fastighet  transaktioner av branscherna pd bor-
sen, foljt av sallankdpsvaror och indu-

B Industrivaror strivaror. Sett till andel nettokopande

insiders i dessa sektorer sa var synen

m Sallankopsvaror positiv pa sallankdpsvaror (61 procent

nettokdpare) medan synen var negativ

B Informationsteknik pa informationsteknik och industriva-

54% ror. Sett till flode i kronor var situationen

® Material omvand: industrivaror och informa-

tionsteknik upplevde infloden pa 270
respektive 430 miljoner kronor, medan
sallankopsvaror upplevde ett utflode pa
80 miljoner. Afférer fran stora aktorer sa-
som Industrivarden har stor inverkan pa
dessa floden.

NADENS INSIDERAKTIE - VENUE RETAIL GROUP
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1800 000 ders kopt motsvarande knappt 2 pro-
| cent av bolaget under stigande kurser.
=1 200 000 Bland koparna under december finns
| flera styrelseledamoter. De insiderkdp

800 000 .SO”.] har skett &r gansaka sma men c?e
indikerar att bolaget gar en ljus framtid
till métes. Snart kommer ocksa siffror

T 400000 over julhandeln.
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forsaljningar. De ljusgrona staplarna visar nettokop-
ta volymer i kronor.

Friskrivning: Manadens insideraktie &r sadan aktie som enligt fondernas placeringsinriktning typiskt sett ingar eller kan komma att inga i Scientia Hedge och/eller Scien-
tia Sveriges portfolj. Scientia Hedge och/eller Scientia Sverige kan dérfor komma att gynnas av saval positiva som negativa férandringar i det beskrivna vardepapprets
kurs eller marknadsvérde. Ménadens insideraktie & en bedémning av vilken aktie som &r mest populér bland bérsens insynspersoner fér narvarande och ska inte
betraktas som en képrekommendation fran Scientia Fund Management.

Kélla: Scientia Fund Management



