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ANALYS

AK TIVITE TSINDEX (AI )

Aktivitetsindex för november uppgick till 119 vilket är högre än indexets mitt-
punkt men lägre än genomsnittet för november. November brukar vara den 
månad som efter maj månad har högst aktivitet under året. Andelen av börsens 
insiders som gjorde aktiea� ärer var 3,0%.
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Ökad aktivitet men fortsatt säljfokus bland insiders

Den aktivitet som uppmättes bland insiders i november var betydligt högre än vad som observe-
rats tidigare under hösten. AktivitetsIndex uppgick till 119 vilket kan jämföras med oktobers index-
värde på 3. Den ökade aktiviteten beror till stor del på att insiders i en rad bolag handlade aktier 
efter o� entliggörandet av kvartalsrapporten.

Även SentimentsIndex ökade från föregående månad, från 33 till 56, men ligger alltjämt på en relativt låg nivå. 
Indexet har nu legat under mittpunkten 100 sedan juli. De senaste månaderna har vi varit försiktiga med att 
dra några större slutsatser kring detta på grund av den låga aktiviteten, men eftersom indexet ligger på en 
relativt stabil låg nivå samtidigt som aktiviteten ökar, tyder det på att insiders nu är pessimistiska. Att döma 
av insiders aktiea� ärer råder det för närvarande en oro över börsutvecklingen 1-2 år framåt i tiden. Sannolikt 
är det omvärldsfaktorer, exempelvis en oro över PIIGS-ländernas ekonomi och den eventuella påverkan detta 
kan ha på andra länder som har skapat pessimismen. I ett positivt scenario stiger SentimentsIndex under 
december och då bör man ha en positiv syn på den närmaste tidens börsutveckling. I ett negativt scenario 
ligger SentimentsIndex kvar på den låga nivå den nu be� nner sig samtidigt som AktivitetsIndex ligger kvar al-
ternativt stiger från nuvarande nivå. I ett sådant scenario bör man se negativt på börsen den kommande tiden. 

Månadens insideraktie blev läkemedelsbolaget Biophausia där aktieköp av fyra insiders o� entliggjordes av 
Finansinspektionen efter bolagets rapport den 10 november. Bland köparna � nns VD Maris Hartmanis och två 
styrelseledamöter. Därutöver meddelade bolaget att styrelseordförande Niklas Prager och en ledamot köpte 
aktier genom kapitalförsäkringar, för totalt cirka 1,8 miljoner kr. Under det tredje kvartalet genomfördes stora 
strukturförändringar i bolaget. Om man får tro insiders bådar dessa förändringar gott för aktiekursens framtid.

•  Normal aktivitet 

• Under medel för novembermånader

• 3,0 % av insiders köpte eller sålde

119

      0–50:  låg aktivitet
  50–150:  normal aktivitet
150–200:  hög aktivitet

     Aktivitet = andel insiders som rapporterat 
     minst en aktietransaktion under månaden.

INSIDERFAK TA

En insider är person som genom sin ställning i sitt bolag anses kunna ha tillgång till förtrolig information om bolaget. 
För en utförlig de� nition, se www.� .se.

5 156 st
Antalet registrerade insiders 
på Stockholmsbörsen

389 mdr kr 
Så mycket äger insiders aktier för på 
Stockholmsbörsen

9,9 %
Insiders ägarandel av 
Stockholmsbörsen

235 mkr
Största registrerade insidera� är 
i november; Fredrik Svenssons bolag
sålde aktier i Balder
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MÅNADENS INSIDERAK TIE  -  B IOPHAUSIA

INSIDER TRANSAK TIONER PER BRANSCH
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SentimentsIndex under månaden uppgick till 56, vilket är under medel för 
novembermånader. Av de transaktioner som registrerades av insiders under 
månaden var 58 % köp vilket är ovanligt lågt. SentimentsIndex har nu understi-
git 100 de senaste fem månaderna.

Finans- och fastighetssektorn hade 
� est transaktioner av branscherna på 
börsen följt av industrivaror och infor-
mationsteknik. Insiders var som helhet 
positiva till � nans- och fastighet och tre 
av fyra aktiva insiders var här nettokö-
pare. Trots detta upplevde branschen 
ett ut� öde i kronor på grund av en stor 
försäljning i Balder, motsvarande drygt 
230 miljoner kronor. I motsats upplevde 
Industrivaror och informationsteknik 
nettoin� öden i kronor, fastän andelen 
köpare var lägre i dessa branscher. I 
informationsteknik var försäljningarna 
� er än köpen.

• Normalt sentiment 

• Under medel för novembermånader

• 58 % av aff ärerna var köp

56

      0–50:  lågt sentiment
  50–150:  normalt sentiment
150–200:  högt sentiment

Sentiment = andel av insiders aktietransaktioner 
som varit köp  

Friskrivning: Månadens insideraktie är sådan aktie som enligt fondernas placeringsinriktning typiskt sett ingår eller kan komma att ingå i Scientia Hedge och/eller Scien-
tia Sveriges portfölj.  Scientia Hedge och/eller Scientia Sverige kan därför komma att gynnas av såväl positiva som negativa förändringar i det beskrivna värdepapprets 
kurs eller marknadsvärde. Månadens insideraktie är en bedömning av vilken aktie som är mest populär bland börsens insynspersoner för närvarande och ska inte 
betraktas som en köprekommendation från Scientia Fund Management.

        Källa: Scientia Fund Management

                       

Månadens insideraktie blev läkeme-
delsbolaget Biophausia där aktieköp 
av fyra insiders o� entliggjordes av Fi-
nansinspektionen efter bolagets rap-
port den 10 november. Bland köparna 
� nns VD Maris Hartmanis och två sty-
relseledamöter. Därutöver meddelade 
bolaget att styrelseordförande Niklas 
Prager och en ledamot köpte aktier ge-
nom kapitalförsäkringar, för totalt cirka 
1,8 miljoner kr.

De gröna bubblorna visar antalet registrerade in-
siderköp och de ljusgröna staplarna visar de köpa 
volymerna i kronor.


