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Premieinntekter for egen regning innen skadeforsikringsvirksomheten gkte
med 6,5 prosent i kvartalet sammenlignet med tilsvarende periode i fjor.
Hittil i & er gkningen pa 4,7 prosent.

Underwriting resultatet for skadeforsikringsvirksomheten belap seg til 269,9
millioner kroner i kvartalet (100,6 millioner kroner). For farste halvar var un-
derwriting resultatet 347,4 millioner kroner (minus 100,2 millioner kroner).
Resultatfremgangen skyldes forbedring i bade erstatnings- og driftskost-
nader. Combined ratio for egen regning for skadeforsikringsvirksomheten
var 92,9 i kvartalet og 95,3 for fgrste halvar (henholdsvis 97,2 og 101,4).

Netto finansinntekter i kvartalet belgp seg til 72,5 millioner kroner {1.020,2
millioner kroner). Fallet i netto finansinntekter skyldes hovedsakelig nega-
tiv verdiutvikling pa eiendom og ytterligere nedskrivning pa investeringen i
Storebrand. Hittil i ar er netto finansinntekter negativ med 421,9 millioner
kroner (netto finansinntekter 1.804,4 millioner kroner).

Resultat far skatt i kvartalet endte pa 258,6 millioner kroner (1.031,2 mil-
lioner kroner). For farste halvar er underskudd far skatt pa 238,7 millioner
kroner (overskudd pa 1.531,9 millioner kroner).

Ny konsernorganisering implementert fra 1. juni vil bidra til ytterligere for-
bedring og kundeorientering av salg og forsikringsoppgjar.

Gjensidige Pensjon og Sparing var sterst innen nysalg av kollektiv inn-
skuddspensjon i farste kvartal.

Det ble inngatt ny avtale om distribusjon av privatprodukter i Danmark.
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FORTSATT SOLIDE FORSIKRINGSRESULTATER

Fra 2007 rapporterer Gjensidige konsernregnskapet etter internasjonale regn-
skapsstandarder (IFRS). De fglgende resultat- og balansetall, ngkkeltall og sam-
menligningstall bygger pa IFRS. For fullstendig beskrivelse av regnskapsprinsip-
pene vises det til arsregnskapet til Gjensidige Forsikring for 2007.

Delarsrapporten har vaert gjenstand for begrenset revisjon i henhold til SBR
2410 Begrenset revisjon av selskaper.

RESULTATUTVIKLING KONSERN

Resultat for skatt

Konsernet fikk et resultat for skatt pa 258,6 millioner kroner i kvartalet, mot

1.031,2 millioner kroner i tilsvarende periode i 2007. Resultat fra skadeforsi-

kringsvirksomheten, malt gjennom underwriting resultat, viser en forbedring i

forhold til samme periode i 2007. Svakere finansavkastning bidrar imidlertid til

at resultat for skatt i kvartalet er redusert i forhold til samme periode i fjor.
Hittil i ar viser resultat for skatt et underskudd pa 238,7 millioner kroner

(overskudd pa 1.531,9 millioner kroner)

Skatt

Gjensidige Forsikring har skattefritak for inntekt og formue som skriver seg fra
brann- og husdyrforsikring. Selskapet har lagt til grunn Kredittilsynets bran-
sjeinndeling for kombinerte forsikringer nar skattefrineten er beregnet. Sen-
tralskattekontoret for storbedrifter har tidligere bestridt selskapets fordeling
mellom skattefri og skattepliktig forretning for arene 2004-2007. Gjensidige
hadde ved utlgpet av 2007 foretatt en regnskapsmessig avsetning pa 180

millioner kroner til dekning av eventuelt gkt skattebelastning. | lgpet av forste
kvartal 2008 frafalt Sentralskattekontoret alle krav, og avsetningen pa 180
millioner kroner ble derfor i sin helhet tilbakefgrt i forste kvartal.

I Ot.prp. nr 59, 2007-2008, fremkommer det at Finansdepartementet vil
vurdere & oppheve skattefritaket for gjensidige brann- og husdyrforsikrings-
selskap med virkning fra inntektsaret 2008. Da det enna ikke foreligger et
endelig vedtak fra myndighetenes side, viderefgres skatteberegningen etter
dagens skattelovgivning og tidligere praksis, i samsvar med IAS 12 Inntekts-
skatt.

Fremtidig effektiv skattesats er estimert til & veere 16-18 prosent gitt at
skattefrihet for brann- og husdyrforsikring viderefares, og forventes a gke til
22-24 prosent forutsatt at skattefriheten oppharer.

EGENKAPITAL OG SOLVENS
Konsernets totalbalanse har gkt med 6.259,7 millioner kroner siden arsskiftet
2007, til 64.419,6 millioner kroner ved utlgpet av andre kvartal 2008.
Egenkapitalen per 30. juni 2008 er 19.872,5 millioner kroner og konsernet
har i lgpet av perioden hatt en negativ egenkapitalavkastning far skatt pa 2,4
prosent [annualisert), mot positiv egenkapitalavkastning pa 15,4 prosent for
aret 2007.
Ved utlgpet av kvartalet var kapitaldekningen 26,7 prosent, mot 26,1 pro-
sent ved utlgpet av 2007. Solvensmarginen var 541,0 prosent sammenlignet
med 561,3 prosent ved utlgpet av 2007.

RESULTATUTVIKLING KONSERN 2. kv. 2008 2.kv. 2007 1.1-30.6.2008  1.1-30.6.2007 1.1-31.12.2007
Millioner kroner

Skadeforsikring Privat Norge 2240 3484 469,5 44723 11153
Skadeforsikring Naeringsliv Norge 284,2 94,5 410,8 130,1 863,7
Skadeforsikring @vrig Norden 99,1 (9.9) 116,6 28,0 221
Skadeforsikring Baltikum 11,3 6.1 22,7 9.4 26,6
Teknisk resultat skadeforsikring for merverdiavskrivninger * 618,6 439,1 1.019,6 609,8 2.027,6
Merverdiavskrivninger skadeselskaper (22,6) (24,1) (48,1) (48,3) (103,3)
Teknisk resultat skadeforsikring 596,0 415,0 9714 561,5 1.924,3
Bank (29,2) (359) (54,3) (55,7) (115,8)
Pensjon og Sparing (33,8) (33,1) (671) (69,2) (123,0)
Helse 6,4 10,3 13,7 12,4 26,8
Finansavkastning ut over allokert m.m. ? (280,8) 674,9 (1.102,4) 1.082,9 1.308,0
Periodens resultat fgr skatt for konsernet 258,6 1.031,2 (238,7) 1.5319 3.020,3
Underwriting resultat skadeforsikring 3 269,9 100,6 3474 (100,2) 552,6

1 Teknisk resultat skadeforsikring for merverdiavskrivninger bestar av premieinntekt og allokert investeringsavkastning fratrukket erstatningskostnader og henferte
forsikringsrelaterte driftskostnader. Den allokerte investeringsavkastningen pa de forsikringstekniske reservene er basert pa myndighetenes fastsatte rentesats for perioden.
2 Finansavkastning ut over allokert bestar hovedsakelig av netto finansposter og elimineringer.

3 Underwriting resultat skadeforsikring = premieinntekter f.e.r - erstatningskostnader f.e.r - premierabatter og andre gevinstavtaler - forsikringsrelaterte driftskostnader



SKADEFORSIKRING PRIVAT NORGE
Premieinntekter for egen regning var 1.999,9 millioner kroner i annet kvartal
(1.903,9 millioner kroner), tilsvarende en gkning pa 5,0 prosent fra samme
periode i fjor.
Underwriting resultatet i kvartalet ble 82,3 millioner kroner (201,8 mil-
lioner kroner). Nedgangen skyldes i hovedsak avviklingstap* i kvartalet,
mens det var avviklingsgevinst i tilsvarende periode i fjor.

+  Driftskostnadene reduseres fortsatt og viser en nedgang pa 6,4 prosent
i kvartalet mot tilsvarende periode i fjor.
Portefgliesammensetningen er tilneermet uendret i perioden.

Resultatutvikling
Underwriting resultatet i kvartalet ble 82,3 millioner kroner, ned fra et under-
writing resultat pa 201,8 millioner kroner i samme kvartal i 2007. Dette gir en
combined ratio for egen regning for andre kvartal pa 95,7, mot 89,4 i andre
kvartal i 2007. @kningen i combined ratio i kvartalet skyldes kning i skade-
prosenten. Utviklingen i driftskostnadene er fortsatt positiv, og driftskost-
nadene er redusert med 24,5 millioner kroner i kvartalet. For farste halvar er
combined ratio forbedret fra 95,6 i 2007 til 94,7 i ar.

Teknisk resultat for kvartalet ble 224,0 millioner kroner mot 348,4 i samme
kvartal i fjor. Hittil i ar er teknisk resultat 469,5 millioner kroner, mot 442,3
millioner kroner i samme periode i 2007.

* Avviklingsgevinst/-tap: Estimatavvik fra tidligere perioder
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Premieinntekter

Premieinntekter for egen regning ble 1.999,9 millioner kroner i andre kvar-
tal, en gkning pa 5,0 prosent fra tilsvarende periode i 2007. Gjensidige har
en tilfredsstillende utvikling i et marked som preges av konkurranse fra eksis-
terende og nye aktgrer. Premieveksten er sterst innenfor fritids-, person- og
motorvognforsikringer. Hittil i ar er premieinntekter for egen regning ekt fra
3.709,0 millioner kroner til 3.881,1 millioner kroner.

Erstatningskostnader

Erstatningskostnadene ble 1.556,0 millioner kroner i andre kvartal, en gkning
pa 18,0 prosent i forhold til tilsvarende periode i 2007. Skadeprosenten for
egen regning for segmentet ble 77,8 i andre kvartal, mot 69,3 i tilsvarende
periode i 2007. @kningen i skadeprosenten skyldes i hovedsak avviklingstap
i kvartalet, mens det var avviklingsgevinst i tilsvarende periode i fjor. Eksklu-
siv avviklingsgevinst, ville skadeprosenten for egen regning i annet kvartal i
fjor vaert 74,4. Hittil i ar er skadeprosenten 75,9, mot 75,1 ved utlgpet av
forste halvar i fjor.

Driftskostnader

Kostnadsandelen i andre kvartal endte pa 17,9, en solid forbedring fra tilsva-
rende periode i 2007 hvor kostnadsandelen var pa 20,1. Segmentet har hatt en
reduksjon i de nominelle driftskostnadene i forhold til fjoraret som en folge av
gjennomfart effektiviseringsarbeid i privatdistribusjonen og stabs- og statte-
omradene. Hittil i ar er kostnadsandelen redusert fra 20,5 i fjor til 18,8 i ar.

SKADEFORSIKRING PRIVAT NORGE 2. kv. 2008 2.kv.2007 1.1-30.6.2008 1.1-30.6.2007 1.1-31.12.2007
Millioner kroner

Forfalt bruttopremie 1922,6 19177 43819 4.297,2 7910,6
Premieinntekt f.e.r. 1.9999 1.903,9 3.881,1 3.709,0 7.729,8
Allokert investeringsavkastning 141,7 146,7 266,5 280,3 5871
Erstatningskostnader f.e.r. (1.556,0) (1.319,0) (2.945,9) (2.784,7) (5.746,3)
Premierabatter og andre gevinstavtaler (3,2) (0,2) (3.4) (1,2) (109)
Forsikringsrelaterte driftskostnader (358,5) (383,0) (728,9) (761,1) (1.444,5)
Teknisk resultat 224,0 3484 469,5 442,3 1.115,3
Underwriting resultat * 82,3 201,8 203,0 162,1 528,2
Skadeprosent f.e.r. 2 778 % 69,3 % 759 % 751 % 74,3 %
Kostnadsandel fe.r. 3 179 % 20,1 % 18,8 % 205% 18,7 %
Combined ratio fer. * 95,7 % 89,4 % 94,7 % 95,6 % 93,0%

Skadeprosent f.e.r = erstatningskostnader f.e.r / premieinntekt f.e.r
Kosntadsandel f.e.r = forsikringsrelaterte driftskostnader / premieinntekt f.e.r

S~ WwoN

Combined ratio f.e.r = skadeprosent f.e.r + kostnadsandel f.e.r

Underwriting resultat = premieinntekt f.e.r - erstatningskostnader f.e.r - premierabatter og andre gevinstavtaler - forsikringsrelaterte driftskostnader



Produktgrupper Nzeringsliv Norge
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SKADEFORSIKRING NARINGSLIV NORGE
Premieinntekter for egen regning er redusert med 7,4 prosent til 1.256,0
millioner kroner (1.356,4 millioner kroner). Tilbakegangen skyldes i hoved-
sak overfert kommuneportefalje.
Underwriting resultat ble 101,5 millioner kroner (-112,2 millioner kroner).
Forbedringen skyldes farst og fremst en normalisert storskadeutvikling i pe-
rioden. Tilsvarende periode i fjor var preget av Bourbon Dolphin ulykken.
Driftskostnadene reduseres fortsatt, og viser en nedgang pa 8,5 prosent
i kvartalet mot tilsvarende periode i fjor.

+  Portefgliesammensetningen forgvrig er tilnaermet uendret i perioden.

Resultatutvikling
Underwriting resultatet i kvartalet ble 101,5 millioner kroner, mot et negativt
resultat pa 112,2 millioner kroner i andre kvartal i 2007. Dette gir en bedring
i combined ratio for egen regning pa 16,4 prosentpoeng, fra 108,2 i 2007 til
91,81 2008. Skadeutviklingen i perioden har veert i henhold til forventningen,
og antall storskader har veert pa niva med det som historisk sett kan forventes.
Tilsvarende periode i fjor var preget av Bourbon Dolphin ulykken. Driftskost-
nadene reduseres fortsatt, og bidrar til en positiv resultateffekt. For farste
halvar er combined ratio forbedret fra 109,8 i 2007 til 97,5 i ar.

Teknisk resultat ble 284,2 millioner kroner i andre kvartal mot 94,5 millio-
ner kroner i samme periode i 2007. Hittil i &r ble det tekniske resultatet 410,8
millioner kroner, mot 130,1 millioner kroner i fjor.

Premieinntekter
Premieinntekter for egen regning ble redusert med 7,4 prosent til 1.256,0

millioner kroner i andre kvartal, fra 1.356,4 millioner kroner i samme kvartal
i 2007. Nedgangen skyldes i hovedsak overfgring av den norske kommune-
portefeljen til datterselskapet KommuneForsikring i Danmark. Se for gvrig
omtale under segmentet @vrig Norden. Sett bort fra effekten av portefal-
jeoverfaringen, er det en underliggende vekst i naeringslivsportefeljen. Hittil
i ar er premieinntekter for egen regning redusert fra 2.701,6 millioner kroner
til 2.411,0 millioner kroner.

Erstatningskostnader

Erstatningskostnadene ble 983,7 millioner kroner i andre kvartal, en reduksjon
pa 23,4 prosent i forhold til 2007. Skadeprosenten for egen regning for andre
kvartal endte pa 78,3, mot 94,6 i andre kvartal 2007. Dette er et tilfredsstillen-
de skaderesultat for andre kvartal isolert sett. Erstatningskostnadene i annet
kvartal i fjor er belastet med havariet av ankerhandteringsfartayet Bourbon
Dolphin. Generelt erfares det fortsatt gkt gjennomsnittserstatning innenfor
blant annet motorvognforsikringer. Det er derfor iverksatt premieskninger for
a sikre en tilfredsstillende lannsomhet fremover. Hittil i ar er skadeprosenten
83,3, en forbedring fra 96,2 i samme periode i fjor.

Driftskostnader

Kostnadsandelen for andre kvartal ble 13,4, mot 13,6 i tilsvarende periode
i 2007. Det har veert en reduksjon i nominelle driftskostnader pa 15,7 mil-
lioner kroner i kvartalet i forhold til samme periode i fjor. Som for privatseg-
mentet, har det gjennomfarte effektiviseringsarbeidet ogsa gitt kostnads-
besparelser for naeringslivssegmentet. Hittil i ar er kostnadsandelen gkt fra
13,61 fjor til 14,2 i ar.

SKADEFORSIKRING NZRINGSLIV NORGE 2. kv. 2008 2.kv.2007 1.1-30.6.2008 1.1-30.6.2007 1.1-31.12.2007
Millioner kroner

Forfalt bruttopremie 997,5 1.005,7 3.592,7 3.7879 5.464,7
Premieinntekt f.e.r. 1.256,0 1.356,4 2.411,0 2.701,6 5.072,7
Allokert investeringsavkastning 182,7 206,6 353,2 395,0 802,2
Erstatningskostnader fe.r. (983,7) (1.283,5) (2.008,3) (2.599,0) (4.324,3)
Premierabatter og andre gevinstavtaler (2,1) (0,6) (2,2) (1,1) (7.1)
Forsikringsrelaterte driftskostnader (168,7) (184,4) (343,0) (366,4) (679,8)
Teknisk resultat 284,2 94,5 410,8 130,1 863,7
Underwriting resultat ! 101,5 (112,2) 57,6 (265,0) 61,5
Skadeprosent f.er. 2 78,3 % 94,6 % 833% 96,2 % 85,2 %
Kostnadsandel fe.r. 3 134 % 136% 14,2 % 13,6 % 134 %
Combined ratio f.er. * 91,8% 108,2 % 97,5 % 1098 % 98,6 %

Skadeprosent f.e.r = erstatningskostnader f.e.r / premieinntekt f.e.r
Kosntadsandel f.e.r = forsikringsrelaterte driftskostnader / premieinntekt f.e.r
Combined ratio f.e.r = skadeprosent f.e.r + kostnadsandel f.e.r

S~ W

Underwriting resultat = premieinntekt f.e.r - erstatningskostnader f.e.r - premierabatter og andre gevinstavtaler - forsikringsrelaterte driftskostnader



SKADEFORSIKRING @VRIG NORDEN
Premieinntekter for egen regning gkte med 62,4 prosent til 502,1 millio-
ner kroner i annet kvartal sammenlignet med tilsvarende kvartal i fjor og
1,3 prosent i forhold til farste kvartal 2008.
Underwriting resultat ble 78,5 millioner kroner (minus 26,4 millioner kro-
ner). Forbedringen skyldes bedret forsikringslennsomhet i portefaljen, i
tillegg til avviklingsgevinst pa tidligere arganger.

+  Driftskostnader reduseres fortsatt og viser en nedgang pa 5,9 millioner
kroner i forhold til ferste kvartal 2008.
Det er inngatt avtale med FDB, Danmarks sterste dagligvarekjede med 1,6
millioner medlemmer, om & tilby medlemmene FDB-forsikringer. Avtalen ut-
gjor et betydelig potensial for utvikling av privatvirksomheten i Danmark.

Resultatutvikling
Underwriting resultatet i kvartalet ble 78,5 millioner kroner, mot minus 26,4 millio-
ner kroner i samme periode i 2007. Combined ratio for egen regning i kvartalet ble
84,4, mot 108,5 i samme kvartal i 2007. Resultatforbedringen skyldes bedret forsi-
kringslannsomhet i den lgpende portefelien, i tillegg til avviklingsgevinst pa tidligere
arganger. Combined ratio hittil i ar ble 92,7, mot 100,8 i samme periode i 2007.
Teknisk resultat for merverdiavskrivninger endte pa 99,1 millioner kroner i andre
kvartal og 116,6 millioner kroner hittil i ar, mot et resultat pa henholdsvis minus
9,9 millioner kroner og pluss 28,0 millioner kroner i tilsvarende perioder i 2007.

Premieinntekter

Premieinntekter for egen regning ble 502,1 millioner kroner i andre kvartal sammen-
lignet med 309,1 millioner kroner i samme periode i 2007, tilsvarende en gkning pa
62,4 prosent. Pkningen skyldes erverv av det svenske skadeforsikringsselskapet

Produktgrupper @vrig Norden
Forfalt bruttopremie hittil i ar
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Tennant Insurance Group, samt den overtatte norske kommunale forretningen.

Premieutviklingen er i hovedsak i trad med forventningene, og tilfredsstillende
imarkeder preget av lav vekst og sterk konkurranse mellom aktgrene. Utviklingen
i premiesammensetningen fra andre kvartal i fjor har gitt en noe mer balansert
portefglie hvor privatmarkedet na utgjer ca. 23 prosent av brutto forfalte pre-
mieinntektene i farste halvar mot 19 prosent for tilsvarende periode i fjor.

I andre kvartal har Fair Forsikring inngatt en 5-arig strategisk samarbeidsav-
tale med danske FDB Forsikring om salg av forsikringer til FDBs 1,6 millioner
medlemmer som i hovedsak omfatter medlemmer av Coop Danmark. Avtalen
utgjer et nytt satsningsomrade med bruk av alliansepartnere i det private mar-
kedet for skadeforsikring.

For forste halvar er opptjent premie for egen regning 998,1 millioner kroner,
mot 624,4 millioner kroner i 2007.

Erstatningskostnader

Erstatningskostnadene i andre kvartal endte pa 343,3 millioner kroner, som
gir en skadeprosent for egen regning pa 68,4 mot 87,1 tilsvarende periode i
fjor. | periodens tall ligger en positiv effekt som en fglge av avviklingsgevinst
pa tidligere skadearganger i KommuneForsikring. Hittil i ar er skadeprosenten
76,0, mot 81,1 i fgrste halvar i 2007.

Driftskostnader

Driftskostnadene endte pa 80,3 millioner kroner i andre kvartal, og ga en kost-
nadsandel pa 16,0. Tilsvarende kostnadsandel for andre kvartal i 2007 var 21,5.
Forbedringen i kostnadsutviklingen kan tilskrives blant annet effektivisering av
privatdistribusjonen og sammenslaingen av virksomhetene i Danmark. Hittil i
ar er kostnadsandelen 16,7, mot 19,7 farste halvar 2007.

SKADEFORSIKRING @VRIG NORDEN 2. kv. 2008 2.kv. 2007  1.1-30.6.2008 1.1-30.6.2007 1.1-31.12.2007
Millioner kroner

Forfalt bruttopremie 257,8 89,4 15639 10829 18104
Premieinntekt f.e.r. 502,1 3091 998,1 6244 16853
Allokert investeringsavkastning 20,6 16,5 436 33,0 Th b
Erstatningskostnader f.er. (343,3) (269,1) (758,5) (506,5) (1.376,3)
Premierabatter og andre gevinstavtaler 0,0 0,0 0,0 0,0 (0,5)
Forsikringsrelaterte driftskostnader (80,3) (66,4) (166,5) (1229) (360,8)
Teknisk resultat for merverdiavskrivninger 99,1 (9,9) 116,6 28,0 22,1
Merverdiavskrivninger - Immatrielle eiendeler (21,2) (19,8) (42,4) (39,7) (85,7)
Teknisk resultat 779 (29,7) 74,2 (11,7) (63,6)
Underwriting resultat ! 78,5 (26,4) 73,0 (5,0) (52,3)
Skadeprosent fe.r. 2 684 % 871% 76,0 % 811% 81,7 %
Kostnadsandel fe.r. 3 16,0 % 215% 16,7 % 19,7 % 214%
Combined ratio fer. * 84,4 % 108,5% 92,7 % 100,8 % 1031 %

Skadeprosent f.e.r = erstatningskostnader f.e.r / premieinntekt f.e.r
Kosntadsandel f.e.r = forsikringsrelaterte driftskostnader / premieinntekt f.e.r
Combined ratio f.e.r = skadeprosent f.e.r + kostnadsandel f.e.r

S~ W

Underwriting resultat = premieinntekt f.e.r - erstatningskostnader f.e.r - premierabatter og andre gevinstavtaler - forsikringsrelaterte driftskostnader



Produktgrupper Baltikum

Forfalt bruttopremie hittil i ar

Bygning

SKADEFORSIKRING BALTIKUM

+  Premieinntekter for egen regning gkte med 59,9 prosent til 129,8 millio-
ner kroner i andre kvartal.
Underwriting resultat ble 7,6 millioner kroner, mot 6,1 millioner kroner i
samme periode i fjor.
Driftskostnader gker og viser en vekst pa 61,4 prosent mot tilsvarende
periode i fjor. @kningen skyldes i hovedsak skende lonnsniva, inflasjon og
merkostnader for introduksjon av Gjensidige merkevaren i markedet.

+ RESOi Litauen er inkludert i tallene fra 1. juni og utgjer 12,6 millioner
kroner av veksten i premieinntekter for egen regning

Resultatutvikling

Underwriting resultatet ble 7,6 millioner kroner i kvartalet, en forbedring fra
et resultat pa 6,1 millioner kroner i samme kvartal i 2007. Hittil i ar ble under-
writing resultatet 13,8 millioner kroner, sammenlignet med et resultat pa 9,4
millioner kroner i samme periode i fjor. Combined ratio for andre kvartal ble
92,6 mot 92,5 i andre kvartal 2007, mens combined ratio hittil i ar ble 93,3
mot 93,8 i samme periode i 2007.

Teknisk resultat for merverdiavskrivninger for segmentet endte pa 11,3 mil-
lioner kroner i andre kvartal mot et resultat pa 6,1 millioner kroner i tilsvarende
periode i 2007. Hittil i ar ble resultatet 22,7 millioner kroner mot 9,4 millioner
kroner i samme periode i fjor.

Premieinntekter
Det baltiske forsikringsmarkedet er fortsatt i sterk vekst, men veksten er avta-
gende. Inflasjonen i de baltiske landene er hay, og det er et kontinuerlig fokus

pa hva som er riktig premieniva sett i forhold til de gkte skadekostnadene.

Segmentet viser en fortsatt sterk vekst. Premieinntekter for egen regning i
andre kvartal var 129,8 millioner kroner, tilsvarende en gkning pa 59,9 prosent
fra 81,2 millioner kroner i andre kvartal 2007. Oppkjgpet av RESO har bidratt til
veksten i premieinntekter for egen regning, men den stgrste delen av veksten
er organisk. Premieutviklingen er i hovedsak i trad med forventningene, og er
storre enn veksten i det baltiske markedet generelt.

For forste halvar er opptjent premie for egen regning 234,3 millioner kro-
ner, mot 150,7 millioner kroner i 2007.

Erstatningskostnader

Erstatningskostnadene i andre kvartal endte pa 81,3 millioner kroner, som gir
en skadeprosent for egen regning pa 62,6 i andre kvartal mot 62,9 i andre
kvartal 2007. Gjensidige Baltic har ikke vaert rammet av store skadehendelser
i perioden. Hittil i ar ble skadeprosenten 63,2 mot 64,2 i fgrste halvar 2007.

Driftskostnader
Driftskostnadene for andre kvartal ble 38,9 millioner kroner mot 24,1 millio-
ner kroner i samme kvartal 2007. @kningen i kostnadene fra andre kvartal i
fjor til andre kvartal i ar skyldes, i tillegg til starre aktivitet i selskapet, at det
er igangsatt tiltak i forbindelse med navnendringen fra Parekss til Gjensidige
Baltic, samt effekten av det nylig oppkjepte selskapet RESO som er konso-
lidert fra 1. juni 2008. RESO har en vesentlig hayere kostnadsprosent enn
gvrig virksomhet i segmentet.

Kostnadsandelen ble 30,0 i andre kvartal, mot 29,7 i andre kvartal i 2007.
Hittil i ar er kostnadsandelen 30,1 mot 29,6 farste halvar 2007.

SKADEFORSIKRING BALTIKUM 2. kv. 2008 2. kv. 2007 1.1-30.6.2008 1.1-30.6.2007 1.1-31.12.2007
Millioner kroner

Forfalt bruttopremie 170,8 117,22 2969 2141 432,6
Premieinntekt f.e.r. 1298 81,2 2343 150,7 360,2
Allokert investeringsavkastning 36 00 89 00 114
Erstatningskostnader f.e.r. (81,3) (51,0) (148,1) (96,7) (229,5)
Premierabatter og andre gevinstavtaler (2,0) 0,0 (2,0) 0,0 (1,5)
Forsikringsrelaterte driftskostnader (38,9) (24,1) (70,4) (44,6) (113,9)
Teknisk resultat for merverdiavskrivninger 11,3 6,1 22,7 9.4 26,6
Merverdiavskrivninger - Immatrielle eiendeler (14) (4,3) (5,7) (8,6) (17,6)
Teknisk resultat 9,9 17 17,0 0,8 9,0
Underwriting resultat * 76 6,1 13,8 9,4 15,2
Skadeprosent f.er. 2 62,6 % 629% 63.2% 64,2 % 63,7 %
Kostnadsandel f.e.r. 30,0% 29,7 % 30,1 % 29,6 % 316%
Combined ratio fe.r. “ 926% 92,5% 93,3 % 93,8% 95.4%

Skadeprosent f.e.r = erstatningskostnader f.e.r / premieinntekt f.e.r
Kosntadsandel f.e.r = forsikringsrelaterte driftskostnader / premieinntekt f.e.r
Combined ratio f.e.r = skadeprosent f.e.r + kostnadsandel f.e.r

S w N

Underwriting resultat = premieinntekt f.e.r - erstatningskostnader f.e.r - premierabatter og andre gevinstavtaler - forsikringsrelaterte driftskostnader



PENSJON OG SPARING

* Midler til forvaltning ekte med 617,0 millioner kroner {275,6 millioner kro-
ner) i kvartalet til 2.232,5 millioner kroner (684,1 millioner kroner).
Fortjenestemarginen falt til 0,3 prosent (0,9 prosent) i kvartalet. Nedgan-
gen skyldes i hovedsak endret produktsammensetning pa midler til for-
valtning og redusert forsikringslgnnsomhet.
Underskuddet fgr skatt ble 33,8 millioner kroner, som er tilnsermet uen-
dret fra tilsvarende periode i fjor.

+  Selskapet var sterst innen nysalg av kollektiv innskuddspensjon i farste
kvartal.

Resultatutvikling
Resultat fer skatt for kvartalet ble minus 33,8 millioner kroner sammenlignet
med minus 33,1 millioner kroner i samme kvartal i fjor. Virksomheten er i en
oppbyggingsfase, og resultatet er pa linje med forventet. Resultat for skatt
for virksomheten hittil i ar ble et underskudd pa 67,1 millioner kroner, mot et
underskudd pa 69,2 millioner kroner samme periode i 2007.
Fortjenestemarginen i andre kvartal var pa 0,3 prosent mot 0,9 prosent i andre
kvartal i fjor. Nedgangen skyldes en kraftig vekst i forvaltningskapitalen som falge
av tilflyttinger av pensjonsmidler hvor det ikke mottas tegningsinntekter. Per farste
halvar var fortjenestemarginen 0,5 prosent mot 1,3 i samme periode i fjor.

Premie- og forvaltningsinntekter

Forfalt bruttopremie i Gjensidige Pensjonsforsikring (GPF) bestar av spareinnskudd
til privat kollektiv pensjon og premie for risikoprodukter knyttet til kollektiv og
individuell pensjon. Videre inngar overfgrt premiereserve fra andre selskap for
tilflyttede kontrakter. For andre kvartal i ar var forfalt bruttopremie pa 401,3 mil-
lioner kroner, mot 82,3 millioner kroner i samme kvartal i 2007. Veksten skyldes
gkt premiebestand knyttet til kollektiv innskuddspensjon samt salg av "fonds-
pensjon” for flytting av tidligere oppsparte IPA midler og tilflytting av fripoliser.
Forfalt bruttopremie hittil i ar var 735,7 millioner kroner, inklusive 495,6 millio-

Pensjon og Sparing
Kapital til forvaltning ved utlgpet av perioden

Mill NOK

Pensjons-

13723 midler

Sparemidler [

ner kroner i tilflyttede midler. Til sammenligning var totalt forfalt bruttopremie
pa samme tidspunkt i fjor 153,6 millioner kroner.

Forvaltningsinntektene i Gjensidige Investeringsradgivning (GIR) i andre kvartal
isolert ble 3,8 millioner kroner mot 3,0 millioner kroner i 2007. Forvaltningsinn-
tektene ble 7,6 millioner kroner hittil i ar mot 4,0 millioner kroner i fjor. @kningen
skyldes starre forvaltningsinntekter som folge av gkt kapital til forvaltning.

Samlet hadde segmentet Pensjon og Sparing hadde en netto tilgang pa
2.126 nye kunder i kvartalet. En stor andel av kundene er ogsa forsikrings-
kunder, 84,3 prosent ved utlgpet av kvartalet.

Kapital til forvaltning
Et urolig finansmarked og den senere tids negative presseomtale har resultert
i en generell redusert ettersparsel etter spareprodukter, samt en dreining mot
rentefond med lavere marginer. Pa tross av dette hadde pensjons- og sparevirk-
somheten i Gjensidige en samlet kapital til forvaltning pa 2.232,5 millioner kroner
ved utlgpet av kvartalet mot 684,1 millioner kroner pa samme tid i 2007.
Kapital til forvaltning i GPF har gkt med 499,3 millioner kroner i lapet av andre
kvartal, og den totale kapitalen til forvaltning utgjorde 1.372,3 millioner kroner ved
utgangen av farste halvar. @kningen relaterer seg i stor grad til salget av "Fonds-
pensjon” og fripoliser. Kapital til forvaltning i GIR har gkt med 117,7 millioner kroner
i annet kvartal og utgjorde totalt 860,2 millioner kroner ved utlapet av kvartalet.
Veksten i kapitalen er pa linje med 2007. Forvaltede pensjonsmidler er regnskapsfart
i GPF sin balanse, mens forvaltede investeringsmidler i GIR ikke er balansefert.

Driftskostnader
Totale driftskostnader i andre kvartal utgjorde 33,9 millioner kroner, hvorav
26,6 millioner kroner er forsikringsrelaterte. Tilsvarende tall for andre kvartal
i 2007 er henholdsvis 40 millioner kroner og 23 millioner kroner. Kostnads-
utviklingen er som forventet.

Totale driftskostnader hittil i ar utgjorde 82,7 millioner kroner, hvorav 53,3
millioner kroner er forsikringsrelaterte.

PENSJON OG SPARING 2. kv. 2008 2.kv. 2007  1.1-30.6.2008  1.1-30.6.2007 1.1-31.12.2007

Millioner kroner

Forfalt bruttopremie 401,3 82,3 7357 153,6 496,4

Premieinntekt f.e.r. 14,0 59 26,7 8,0 279

Erstatningskostnader fe.r. (12,7) (3,8) (25,5) (5,8) (19,3)
Forsikringsrelaterte driftskostnader (26,6) (23,0 (53,3) (42,7) (84,9)
Teknisk resultat (25,3) (20,9) (52,1) (40,5) (76,3)
Forvaltningsinntekter 38 3,0 76 40 9,4

Netto andre inntekter og kostnader inkl. finans (12,4) (15,2) (22,6) (32,7) (56,1)
Resultat fgr skatt (33,8) (33.1) (67,1) (69,2) (123,0)
Kapital til forvaltning (GPF), tilgang i perioden 4993 873 775,2 191,0 544,0

Kapital til forvaltning (GIR), tilgang i perioden 1177 188,3 2472 252,2 4252

Kapital til forvaltning (GPF) ved utlgpet av perioden 13723 2441 597,0

Kapital til forvaltning (GIR) ved utlapet av perioden 860,2 440,0 613,0

Fortjenestemargin total i prosent * 03 09 0.5 13 2,5

1 Fortjenestemargin total i prosent = (periodens premieinntekter - periodens erstatninger + periodens forvaltningsinntekter) / gjennomsnittlig kapital til forvaltning i perioden



BANK

+ Bankens utlan vokste med 62,5 prosent i kvartalet sammenlignet med
tilsvarende periode i fjor. Ved utgangen av kvartalet utgjorde utlanene
5.739,5 millioner kroner.
Innskuddsdekningen har gkt ytterligere, og utgjorde 120,6 prosent i kvar-
talet og 78,9 prosent ved utlgpet av perioden.
Underskudd far skatt i kvartalet var pa 29,2 millioner kroner (minus 35,9
millioner kroner). Forbedringen skyldes starre forretningsvolum.

+ Kundetilgangen er fortsatt god, til tross for ekt konkurranse og svak kre-
dittvekst.

Resultatutvikling
Resultat for skatt i andre kvartal isolert ble et underskudd pa 29,2 millioner
kroner, mens det i tilsvarende periode i 2007 var et underskudd pa 35,9 mil-
lioner kroner. Banken er i en oppstartfase, og det er falgelig budsjettert med
underskudd i denne fasen. Hittil i ar ble det et underskudd pa 54,3 millioner
kroner, mot et underskudd pa 55,7 millioner kroner samme periode i fjor.
Antall kunder gkte med 1.964 i andre kvartal, og banken hadde 32.008
registrerte kunder ved utlgpet av andre kvartal. Registrerte kunder omfatter
bade kunder som har registrert seg for & bli kunde (startet bli-kunde proses-
sen) samt kunder som har tatt banken aktivt i bruk. Fra og med andre kvartal
er det kun personer som har registrert seg for a bli kunde i lgpet av de siste
seks manedene som inkluderes i kundetallene. En stor andel av de registrerte
kundene er ogsa forsikringskunder; 57,2 prosent av de registrerte kundene
ved utlgpet av perioden.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Netto renteinntekter i kvartalet ble 9,3 millioner kroner mot 1,9 millioner kro-
ner i samme kvartal i fjor. Hittil i ar er netto renteinntekter 15,6 millioner kro-
ner mot 2,8 millioner kroner i samme periode i fjor. Rentenetto (annualisert)

malt mot gjennomsnittelig forvaltningskapital var pa 0,18 prosent for andre
kvartal i ar mot 0,74 prosent i andre kvartal 2007, og 0,30 prosent hittil i ar
mot 0,74 prosent i samme periode i fjor.

Gjensidige Bank opplever en jevn gkning i utlan, og ved utlgpet av andre
kvartal utgjorde brutto utlan 5.739,5 millioner kroner. Ved utlgpet av andre
kvartal i 2007 utgjorde brutto utlan 1.033,0 millioner kroner. Utlansportefgl-
jen har gkt med 1.177,5 millioner kroner i kvartalet, mot 724,7 millioner kroner
i samme kvartal i fjor. Utlanene bestar i all hovedsak av utlan med flytende
rente. Banken gir kun lan til privatkunder.

Bankens innskudd gkte med 1.420,1 millioner kroner i andre kvartal, til
4.525,6 millioner kroner ved utgangen av kvartalet. Innskuddsvekst er fortsatt
god, og den prosentvise innskuddsdekningen i fgrste halvar er 119,8 prosent.
Innskuddsdekningen ved utgangen av andre kvartal er 78,9.

Banken vil i tiden fremover ha sterk fokus pa markedsfering for & sikre en
stabil kundevekst, og flere produkter inngar na i Gjensidige Forsikrings kun-
deprogrammer.

Andre inntekter omfatter provisjoner, honorarer og virkelig verdi justeringer.

Driftskostnader
Driftskostnadene i andre kvartal utgjorde 38,1 millioner kroner mot 39,4 mil-
lioner kroner i andre kvartal 2007. For farste halvar utgjorde driftskostnadene
70,2 millioner kroner i ar mot 61,4 millioner kroner i samme periode i 2007.
Utviklingen er i trad med forventningene.

Tap pa utlan / garantier er en generell gruppeavskrivning.

Kapitaldekning

Kapitaldekningen ved utgangen av andre kvartal var pa 22,6 prosent (beregnet
etter de nye kapitaldekningsreglene gjeldende fra 1. januar 2008), mot 19,6
prosent i farste kvartal. Gjensidige Bank er i 2008 tilfgrt til sammen 240 mil-
lioner kroner fra morselskapet i form av kapitalutvidelse og konsernbidrag.

BANK 2. kv. 2008 2.kv.2007 1.1-30.6.2008  1.1-30.6.2007 1.1-31.12.2007
Millioner kroner

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 9,3 19 15,6 2,8 113
Andre inntekter 2,7 16 5,2 29 6,1
Sum kostnader (38,1) (39,4) (70,2) 61,4) (126,5)
Tap pa utlan / garantier (3.1) 00 (49) 0,0 (6,7)
Resultat fgr skatt (29,2) (35,9) (54,3) (55,7) (115,8)
Brutto utlan, tilgang i perioden 11775 724,7 2.358,1 10330 33814
Innskudd, tilgang i perioden 1.420,1 2659 2.8245 3879 17011
Brutto utlan ved utlgpet av perioden 5.739,5 10330 3.38L4
Innskudd ved utlgpet av perioden 4.525,6 3879 17011
Innskuddsdekning i perioden isolert * 120,6 36,7 1198 376 50,3
Innskuddsdekning ved utlgpet av perioden ! 78,9 37,6 50,3
Rentenetto i prosent, annualisert 2 0,18 0,74 0,30 0,74 071

1 Innskuddsdekning = Innskudd i prosent av brutto utlan

2 Rentenetto i prosent, annualisert = (Renteinntekter — rentekostnader ) / gjennomsnittlig forvaltningskapital



HELSERELATERTE TJENESTER

+  Driftsinntektene i annet kvartal gkte med 82,3 prosent til 130,0 millioner
kroner.
Lennsomheten i virksomheten utvikler seg positivt, og EBITA-margin ut-
gjorde 11,1 prosent i annet kvartal (14,2 prosent).
Resultat far skatt var pa 6,4 millioner kroner i annet kvartal (10,3 millioner
kroner) og 13,7 millioner kroner hittil i ar (12,4 millioner kroner).

Hielp24 NIMI

Driftsinntekter hittil i ar

Privat
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spesialist-
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Driftsinntekter

| andre kvartal var driftsinntektene 130,0 millioner kroner mot 71,3 millioner
kroner i tilsvarende kvartal i fjor. Driftsinntektene hittil i ar ble 242,9 millioner
kroner, mot 141,5 millioner kroner samme periode i 2007. Den sterke om-
setningsgkningen skyldes en kombinasjon av sterre oppkjep i forste halvar
2008, samt organisk vekst.

EBITA

EBITA for kvartalet ble 14,4 millioner kroner mot 10,1 millioner kroner i samme
kvartal i 2007. Dette gir en EBITA-margin pa 11,1 prosent i andre kvartal mot
14,2 prosent i tilsvarende periode i fjor. EBITA hittil i ar er 22,7 millioner kro-
ner, mot 12,1 millioner kroner i samme periode i fjor. Akkumulert ble EBITA-
marginen 9,3 prosent mot 8,6 prosent samme periode i fjor. @kningen i EBI-
TA-marginen sammenlignet med tilsvarende periode i fjor skyldes i hovedsak
integrasjon av oppkjgpt virksomhet og god utfaktureringsgrad.

HELSE 2. kv. 2008 2.kv.2007 1.1-30.6.2008  1.1-30.6.2007 1.1-31.12.2007
Millioner kroner

Driftsinntekter 130,0 71,3 2429 141,5 3355
Driftskostnader (115,6) 61,2) (220,2) (129,4) (309,1)
EBITA! 14,4 10,1 22,7 12,1 26,4
Netto finans og amortisering (8,1) 0,2 (9,0) 0,3 04
Resultat for skatt 6,4 10,3 13,7 12,4 26,8
EBITA margin i prosent 2 111 14,2 9,3 8,6 79

1 EBITA = resultat for finans, skatt og amortisering
2 EBITA margin = EBITA / Driftsinntekter



Aktivaallokering
Ved utlgpet av perioden

Avkastning per aktivaklasse

Avkastning per aktivaklasse
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FORVALTNING AV FINANSIELLE EIENDELER OG EIENDOM

Finansavkastningen i kvartalet er preget av et stigende renteniva og et tur-
bulent aksjemarked. Dette har medfert nedskrivning av eiendomsverdier og
verdifall pa aksjeinvesteringen i Storebrand. Netto finansinntekter i prosent
av finansielle eiendeler inkludert eiendom, men eksklusive Gjensidige Bank og
Gjensidige Pensjon og Sparing ble i andre kvartal 0,1 prosent mot 2,2 prosent
i tilsvarende periode i 2007. Hittil i ar er avkastningen negative 0,9 prosent
mot positive 4,1 prosent i tilsvarende periode i 2007. Justert for nedskrivning
pa Storebrand-investeringen (i ferste og andre kvartal) samt gevinst ved salg
av hovedkontoret pa Sollerud (farste kvartal), var avkastningen 0,2 prosent i
kvartalet isolert og negative 0,5 prosent hittil i ar.

Aksjer hadde en avkastning i andre kvartal (hittil i &r tall i parentes) pa ne-
gative 0,9 prosent (negativ avkastning pa 22,1 prosent), pengemarked posi-
tive 1,5 prosent (positiv avkastning pa 2,5 prosent), obligasjoner som holdes
til forfall 1,0 prosent (positiv avkastning pa 2,0 prosent), omlgpsobligasjoner
0,0 prosent (positiv avkastning pa 1,5 prosent), eiendom negative 5,6 prosent
[positiv avkastning pa 5,5 prosent) mens hedgefond og andre aktiva hadde
en positiv avkastning pa 5,9 prosent (negativ avkastning pa 0,6 prosent).

Konsernets investeringsmidler, eksklusive Gjensidige Bank og Gjensidige
Pensjon og Sparing, utgjorde ved utlgpet av andre kvartal 47.340 mil-
lioner kroner. 8,0 prosent av kapitalen er plassert i aksjer, 36,2 prosent
er investert i pengemarked, 18,8 prosent i obligasjoner som holdes til
forfall, 20,5 prosent i omlgpsobligasjoner, 12,3 prosent i eiendom og
4,1 prosent i hedgefond og andre finansielle eiendeler. Gjennom kvarta-
let er aksjeandelen redusert og andelen i pengemarked gkt.

SENTRALE RISIKO- OG USIKKERHETSFAKTORER
Strategisk- og forsikringsrisiko

Resultatene i forsikringsvirksomheten utviklet seg bedre enn forventet i far-
ste halvar, og denne trenden forventes a fortsette i andre halvar. Premietiltak
er gjennomfert der dette har vaert pakrevd. Omorganiseringen av den norske
forsikringsvirksomheten i en distribusjonsorganisasjon for naeringslivs- og en
for privatmarkedet forventes a styrke salgskraften. Utviklingen i skadefrekvens
og gjennomsnittsskader overvakes Izpende, og selv om gjennomsnittskadene
gker minst i takt med den generelle prisutviklingen i Norge, viser ikke skade-
frekvensen noen tegn til forverring. Gjensidige utfordres i markedet bade av
tradisjonelle norske finansaktarer, som i sterkere grad satser pa salg av ska-
deforsikring, og av nye aktarer.

Konsernets reassuransekapasitet for 2008 er tilnaermet ubenyttet pa grunn
av fa store skader. Driftskostnadene utvikler seg bedre enn tidligere lagt til
grunn. Resultatene i Gjensidige Pensjon og Sparing og Gjensidige Bank utvi-
kler seg i trad med plan.

Finansiell risiko

Etter en svak utvikling i farste halvar, har konsernet redusert sin aksjeandel
betydelig, og aksjeeksponeringen er na konsentrert om investeringer i unoterte
aksjer samt i Storebrand. Eierandel i eiendom er ogsa redusert gjennom salg i
forste halvar. Frigjorte midler er plassert i rentepapirer, og svingningsrisikoen
i fremtidige finansresultater er derfor betydelig redusert. Den gjenvaerende
renterisikoen er begrenset pa grunn av en overvekt i papirer med kort lgpetid.
Dette innebaerer ogsa at konsernets likviditetssituasjon er god.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil ved pro-
sesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller eksterne hendelser. Risiko-
situasjonen overvakes og folges naye opp i forbindelse med utviklingen av
konsernet. Spesielt vil konkurransesituasjonen, konsernets egen markedssitua-
sjon og medarbeidernes tilfredshet bli overvaket naye. Det bekreftes at den
interne kontrollen i Gjensidige Forsikring i hovedsak er etablert, gjennomfart
og overvaket i henhold til forutsatt kontrollopplegg.



ORGANISASJONEN
Ny konsernorganisering ble gjennomfert med virkning fra 1. juni 2008. End-
ringen betyr at all kundebetjening i Norge samles i to omrader — henholdsvis
Privat og Neeringsliv. Dette var tidligere organisert i fem geografiske omrader.
Hovedhensikten med omorganiseringen er & ytterligere forsterke og forbedre
selskapets kundebetjening.

Konsernet hadde totalt 3.659 ansatte ved utlgpet av andre kvartal 2008,
hvilket er en gkning fra 3.438 ved utlgpet av forste kvartal i 2008. Dette
fordeler seg med 2.104 ansatte i skadevirksomheten i Norge (fra 2.038
ved utlgpet av farste kvartal), 42 ansatte i Gjensidige Bank (38), 46 ansatte
i Gjensidige Pensjon og Sparing (104), samt 628 (600) i helsesatsningen
Hjelp 24 NIMI. | Danmark har Gjensidige-konsernet 247 (uendret) ansatte, i
Sverige (Tennant konsern) 96 (95) ansatte og i Baltikum 496 (316) ansatte
(eksklusive agenter). @kningen i Baltikum skyldes hovedsakelig oppkjepet av
RESO. For @vrig er det overfart selgere fra Gjensidige Pensjon og Sparing til
Gjensidige Forsikring i Norge, som en fglge av omleggingen av distribusjo-
nen.

EGENKAPITALBEVIS OG B@RSNOTERING

For & sikre tilgang pa kapital til & finansiere fremtidig vekst og utvikling, vedtok
generalforsamlingen i Gjensidige Forsikring i 2007 & utstede egenkapitalbevis.
Utstedelsen skjedde gjennom omklassifisering av 25 prosent av egenkapitalen
til egenkapitalbevis. Egenkapitalbevisene ble overfart vederlagsfritt til Gjensidi-
gestiftelsen i desember 2007. Stiftelsen er palagt 4 selge egenkapitalbevisene
etter instruksjon fra Gjensidige, og etter planen skal dette skje i forbindelse
med en bgrsnotering pa Oslo Bars i lgpet av 2008.

Hensikten med & utstede et notert egenkapitalbevis, er a gi konsernet sterre
handlefrihet og muligheter til & delta i de strukturendringene som preger fi-
nansbransjen i Norden. En barsnotering av egenkapitalbevisene vil, samtidig
som det setter en verdi pa Gjensidige, etablere et verdipapir som kan benyttes
ved eventuelle oppkjgp eller pa annen mate til a finansiere selskapets vekst-
strategi, bade innen bredde og geografi.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

I juni inngikk Gjensidige avtale om salg av eierandelen pa i underkant av 20
prosent av aksjene i Lindorff. Salget var betinget av godkjennelse fra EU-
kommisjonen, som ga sin godkjennelse den 16. juli. Som felge av dette blir
ikke gevinsten regnskapsfert for i tredje kvartal. Forelgpige beregninger gir
en gevinst i overkant av 900 millioner kroner.

UTSIKTER FREMOVER

Forsikringsvirksomheten har hatt en bedre start pa aret enn de foregaende
arene, og det forventes en tilfredsstillende forsikringsmessig lannsomhet for
aret sett under ett. Nye distribusjonskanaler og endret rollefordeling mellom
disse, antas pa sikt a gi grunnlag for ekt markedskraft.

Avkastningen i finansmarkedene har vaert negativ og volatil sa langt i 2008.
Svak vekst i de mest sentrale gkonomiene gjgr at det knytter seg betydelig
usikkerhet til den videre utviklingen, og uroen i finansmarkedene forventes a
fortsette med a sette sitt preg pa Gjensidiges resultater i 2008.

Sollerud, 13. august 2008
Styret i Gjensidige Forsikring BA



RESULTATREGNSKAP

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

Millioner kroner 2. kv. 2008 2. kv. 2007 2008 2007 2007
Premieinntekter

Forfalt bruttopremie 3.750,0 3.190,8 10.506,8 9.514,2 15.726,5
Avgitt gjenforsikring (7.3) (45,9) (258,9) (301,7) (250,3)
Forfalt premie for egen regning 3.742,6 3.1449 10.2479 9.212,5 15.476,2
Endring i bruttopremieavsetning 2470 564,3 (2.866,6) (2.146,3) (658,6)
Endring i gjenforsikringsandel (87.7) (52,8) 1699 1275 58,3
Premieinntekt for egen regning 3.901,9 3.656,4 7.551,2 7.193,7 14.875,9
Allokert investeringsavkastning - fra ikke-teknisk regnskap 348,6 369,8 672,2 7083 14751

Erstatningskostnader

Betalte bruttoerstatninger (2.851,1) (2.497,0) (5.556,0) (5.055,9) (10.156,3)
Betalt gjenforsikringsandel 169 71 20,1 24,0 2064
Endring i brutto erstatningsavsetning (153,1) (489,0) (329,0) (962,2) (1.533,5)
Endring i gjenforsikringsandel 10,4 714 (21,3) 1.2 (212,5)
Erstatningskostnader for egen regning (2.976,9) (2.907,4) (5.886,2) (5.992,8) (11.695,8)
Premierabatter og andre gevinstavtaler (7.2) (0,8) (7,5) (2.3) (20,0)
Forsikringsrelaterte adm. kostnader inkl. salgskostnader (674,8) (671,5) (1.366,4) (1.343,7) (2.7209)
Mottatte provisjoner for avgitt gjenforsikring 17 29 58 44 36,6
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader (673,1) (668,7) (1.360,6) (1.339,3) (2.684,3)
Resultat av teknisk regnskap fer merverdiavskrivninger 593,3 4494 969,1 567,6 1.950,8
Merverdiavskrivninger - immaterielle eiendeler (22,6) (24,1) (48,1) (48,3) (103,3)
Resultat av teknisk regnskap 570,7 425,3 9209 519,3 1.847,5

Inntekter fra finansielle eiendeler

Inntekter fra tilknyttede selskaper 10,1 4,2 20,3 11,6 39,6
Inntekter fra og verdiregulering av bygninger og faste eiendommer (326,1) 34,2 (331,4) 2049 8814
Inntekter fra andre finansielle eiendeler 551,2 450,7 1.016,5 744,7 1.597,7
Urealiserte gevinster og reversering av urealiserte tap pa omlgpsmidler 4384 44,2 3924 4993 82,8
Gevinst ved realisasjon av finansielle eiendeler 2130 754,8 1.882,4 928,7 3.645,8
Sum inntekter fra finansielle eiendeler 886,6 1.288,1 2.980,2 2.389,2 6.247,2

Kostnader knyttet til finansielle eiendeler

Administrasjonskostnader knyttet til bygninger og faste eiendommer (37.8) (30,4) 67,1) (75,3) (137,7)
Administrasjonskostnader knyttet til finansielle eiendeler (8,4) (6,9) (18,9) (16,6) (56,9)
Rentekostnader (176,1) (123,1) (388,1) (211,2) (619,7)
Andre kostnader knyttet til finansielle eiendeler (11,7) (12,1) (24,7) (16,1) (71,7)
Urealiserte tap og reversering av urealiserte gevinster pa omlgpsmidler (169,8) (41,9) (1.683,0) (165,2) (940,4)
Tap ved realisasjon av finansielle eiendeler (410,4) (53,5) (1.220,3) (100,4) (1.600,6)
Sum kostnader knyttet til finansielle eiendeler (814,0) (267,9) (3.402,1) (584,8) (3.427,0)
Netto finansinntekter / (-kostnader) 72,5 1.020,2 (421,9) 1.804,4 2.820,3
Allokert investeringsavkastning - til teknisk regnskap (348,6) (369,8) 672,2) (708,3) (1.475,1)
Andre inntekter 134,0 90,5 2634 1823 380,0
Andre kostnader (170,0) (135,0) (329,0) (265,8) (552,4)
Resultat far skatt 258,6 1.031,2 (238,7) 1.531,9 3.020,3
Skattekostnad (12,7) (231,8) 738,6 (295,5) (541,3)
PERIODENS RESULTAT 245,9 799,4 499,9 1.236,5 2.479,0

Resultat per egenkapitalbevis (basis og utvannet) 0,31 1,62 8,03



INNREGNEDE INNTEKTER OG KOSTNADER

2. kv.

2. kv.

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
Millioner kroner 2008 2007 2008 2007 2007
Omregningsdifferanse (43,6) 337 2.4 (72,3) (137,1)
Endring i eiendeler tilgjengelig for salg (16,7) (174.8) 89,1 135,0 (430,6)
Pensjoner - estimatavvik (326,0)
Andre endringer (36,6) (49,0)
Inntekter og kostnader innregnet direkte i egenkapital (60,3) (177.7) 91,6 13,7 (893,7)
Periodens resultat 245,9 799,5 4999 1.236,5 2.479,0
Sum innregnede inntekter og kostnader 185,6 621,8 5914 1.250,2 1.585,3



BALANSE

Millioner kroner Noter 30.6.2008 30.6.2007 31.12.2007
EIENDELER

Goodwill 1.5043 10391 1.424,8
Immaterielle eiendeler 1.017.8 905,8 1.022,3
Aksjer i tilknyttede selskaper 209,8 178,5 186,6
Eiendommer til eget bruk 370,7 933,6 1.017,5
Varige driftsmidler unntatt bygninger og faste eiendommer 3744 312,6 3669
Investeringseiendommer 5.443,0 5.835,8 6.041,7
Finansielle eiendeler

Finansielle derivater 126,3 232,8 2791
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet 24.546,6 20.003,0 233618
Finansielle eiendeler som holdes til forfall 8.754,1 12.767,7 8.885,6
Utlan og andre fordringer 6.171,9 1.540,2 3.850,0
Eiendeler tilgjengelig for salg 2.2919 24554 2.7659
Eiendeler i livsforsikring med investeringsvalg 1.056,9 2431 4975
Gjenforsikringsdepoter 0,5 1079 06
Gjenforsikringseiendeler 4395 5604 302,6
Fordringer i forbindelse med forsikring 4.098,6 36123 3.159,3
Andre fordringer 1.355,3 1.446,0 376,7
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 5029 3933 528,7
Kontanter og kontantekvivalenter 6.155,0 3.432,6 4.092,3
SUM EIENDELER 64.419,6 56.000,1 58.159,9
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Egenkapital

Egenkapitalbeviskapital 3.860,0 3.860,0
Annen kapital 16.012,5 19.967,5 16.442,5
Gjensidigefondet 300,0

Egenkapital 4 19.872,5 20.267,5 20.302,5
Forpliktelser

Premieavsetning brutto 8.352,6 7.724,1 6.060,2
Erstatningsavsetning brutto 23.6854 22.371,8 23.1471
Avsetning for premierabatter 45,2 264 384
Pensjonsforpliktelser 1.204,8 940,8 1.2333
Andre avsetninger 2464 2609 248,7
Finansiell gjeld

Finansielle derivater 358,7 18,8 396
Innskudd fra og gjeld til kunder 4.525,6 3879 17011
Annen gjeld 3.042,1 1.872,1 29959
Utsatt skatt 6644 1.361,6 14241
Gjeld i forbindelse med forsikring 372,0 3157 269,2
Avsatt ikke utbetalt utbytte 674,8

Avsetning i livsforsikring med investeringsvalg 1.056,9 243,1 4975
Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 3184 2094 2023
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 64.419,6 56.000,1 58.159,9

Sollerud 13. august 2008
Styret i Gjensidige Forsikring BA



KONTANTSTR@MOPPSTILLING

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

Millioner kroner 2008 2007 2007
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Netto innbetalte premier 7929 8.433 15.295
Netto utbetalte erstatninger (5.475) (4.774) (9.952)
Betalte driftskostnader inklusive provisjoner (1.329) (2.200) (2.602)
Netto innbetalinger / utbetalinger pa utlan og innskudd 499 (597) (1.612)
Netto innbetalinger / utbetalinger fra investeringer:

Aksjer og andeler 3.788 887 367

Obligasjoner og sertifikater (5.318) 1.270 (295)

Finansielle derivater og andre finansielle instrumenter 138 (1.599) 620

Investeringseiendommer 151 215 1.215
Renter og gvrige finansinntekter 1.027 1719 805
Netto innbetalinger / utbetalinger eiendomsdrift 53 136 337
Netto andre inntekter og kostnader 52 28 12
Betalte skatter (25) (19) (23)
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 1.490 3.499 4.168
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av datterselskap (168) (2.226) (2.770)
Netto kjop og salg av egne bygg 1.446 3
Netto kjgp og salg av varige driftsmidler (24) (10) (381)
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 1.254 (2.236) (3.147)
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalt utbytte (347)
Utbetaling av renter pa innlan (36) (32) (47)
Netto inn/utbetalinger vedrgrende lan (301) (151) 710
Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter (683) (183) 663
Netto kontantstrgm for perioden 2.061 1.080 1.684
Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter 2 (7) (1)
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 2.062 1.073 1.683
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 4.092 2271 2271
Innfusjonerte, kjgpte og solgte selskaper 88 138
Korrigert beholdning periodens begynnelse 4.092 2.359 2409
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 6.155 3.433 4.092
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 2.063 1.073 1.683



NOTER TIL REGNSKAPET

1. REGNSKAPSPRINSIPPER

Konsernregnskapet for farste halvar 2008, som er avsluttet 30. juni 2008, om-
fatter Gjensidige Forsikring og dets datterselskap (sammen referert til som «kon-
sernet») og konsernets andel i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet.
Regnskapsprinsippene benyttet i delarsrapporteringen er de samme som benyt-
tet og beskrevet i arsregnskapet for 2007, med unntak av at sikringsbokfaring er
innfert i andre kvartal pa nettoinvesteringen i den danske virksomheten.

Konsernregnskapet for farste halvar 2008 er avlagt i henhold til IFRS og utar-
beidet i samsvar med IAS 34 Delarsrapportering. Halvarsregnskapet omfatter
ikke all informasjon som kreves i et fullstendig arsregnskap og ber leses i sam-
menheng med konsernregnskapet for 2007. IFRIC 12, 13 og 14 er obligatoriske
for regnskap avlagt i 2008, men har ikke gitt vesentlig effekt for rapporterte
tall. Av standarder som ikke er obligatoriske & anvende i 2008, er IFRS 8 om
segmenter likevel tatt i bruk. Implementering av standarden ga ikke vesent-
lig effekt pa segementinndelingen, se for gvrig note 3. Av endringer i gvrige
standarder som ikke er obligatoriske fgr i 2009, IAS 1, IAS 23, IFRS 2, IAS 32,

2. SESONGVARIASJONER

| enkelte forsikringsprodukter benyttes sesongpremie. Dette er en fglge av
at skadeforlgpet ikke fordeler seg likt over aret, men falger et stabilt sesong-
menster. Normalt periodiseres premieinntekten (opptjent premie) likt over
forsikringsperioden, men for produkter med sesongmegnster ma premieinn-
tekten ogsa periodiseres i henhold til skadeforlgpet. Gjensidige Forsikring har
sesongpremie innen felgende produkter; Fritidsbat, Sngscooter og MC. For
eksempel for MC utgjor opptjent premie i perioden april til september hele
85 prosent av arspremien.

3. SEGMENTINFORMASJON

Konsernets kjernevirksomhet bestar av segmentet skadeforsikring Privat Nor-
ge, Neeringsliv Norge, @vrig Norden og Baltikum. | tillegg segmentene Pensjon
og Sparing, Bank og Helserelaterte tjenester.

Segmentene evalueres regelmessig av Gjensidiges konsernledelse pa basis av
finansiell og operasjonell informasjon utarbeidet spesielt for hvert segment med
formal a felge opp utviklingen samt allokere n@dvendige ressurser.

IFRS 3 og IFRS 1, forventes ingen av endringene i standardene a gi vesentlig
effekt for rapporterte tall.

Utarbeidelse av halvarsregnskap innebaerer bruk av vurderinger, estimater og
forutsetninger som pavirker anvendelsen av regnskapsprinsipper og regn-
skapsfarte belop pa eiendeler og forpliktelser, inntekter og kostnader. Faktiske
resultater kan avvike fra disse estimatene. De vesentligste vurderingene ved
anvendelse av konsernets regnskapsprinsipper og de viktigste kildene til usik-
kerhet i estimatene er de samme ved utarbeidelse av halvarsregnskapet som i
arsregnskapet for 2007. Et unntak er det langsiktige avkastningskrav for inves-
teringseiendommer som ved avleggelsen av halvarsregnskapet er gkt. Dette
har medfert et vesentlig verdifall pa konsernets investeringseiendommer.

Sammenlignbare tall er basert pa IFRS. Alle belgp vises i millioner kroner dersom
ikke annet fremkommer. Som felge av avrundingsdifferanser kan det forekomme
at tall og prosentsatser ikke alltid lar seg summere helt ngyaktig.

En konsekvens av sesongpremie er ogsa at hvis kunden annullerer forsikrings-
avtalen utenom hovedforfall, returneres kun den del av sesongpremien som
selskapet ikke har statt risiko for. For en MCGforsikring som tegnes 1. april,
men som sies opp 1. oktober, vil forsikringstaker kun fa returnert 15 prosent
av arspremien selv om forsikringen kun har vaert i kraft i seks maneder.

Segmentinntekter defineres som premieinntekt f.e.r for Skadeforsikring og
Pensjon og Sparing, netto rente- og kredittprovisjonsinntekter for Bank, og
driftsinntekter for Helserelaterte tjenester.

Segmentresultat defineres som teknisk resultat fgr merverdiavskrivninger
for Skadeforsikring og Pensjon og Sparing, og resultat fer skatt for Bank og
Helserelaterte tjenester.

SKADEFORSIKRING

Privat Neeringsliv @vrig Norden Baltikum Pensjon og Bank* Helserelaterte |Tilbakefgring og Sum
ANDRE KVARTAL Norge Norge Sparing tjenster! | elimineringer!
Millioner kroner 2008  2007| 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007
Segmentinntekter
Segmentinntekter - eksternt 19999 19039 |1.2560 1.3564 | 5021 3091 | 1298 81,2 | 140 59 9,3 19 | 1300 71,3] (1393) (73,2){3.9019 3.656,5
Segmentinntekter - konsern ?
Sum segmentinntekter 1.999,9 1.903,9 |1.256,0 1.356,4 | 502,1 3091 | 129,8 81,2 | 140 59 9,3 19 | 1300 71,3| (139,3) (73,2){3.901,9 3.656,5
Segmentresultat 2240 348,4| 2842 94,5 99,1 (9,9) 11,3 6,1 |(253) (209) | (29,2) (359) 64 103 22,8 56,8 | 5933 4494
- Merverdiavskrivninger (226) (241
- Allokert investeringsavkastning (348,6) (369,8),
+ Faktisk finansavkastning 72,5 1.020,2
+ Netto andre inntekter (36,00 (44,5)
Resultat for skatt 258,6 1.031,2




3. SEGMENTINFORMASJON (FORTS.)

SKADEFORSIKRING

Privat Neeringsliv @vrig Norden Baltikum Pensjon og Bank! Helse ! Tilbakefgring og Sum
F@RSTE HALVAR Norge Norge Sparing elimineringer !
Millioner kroner 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007 | 2008 2007
Segmentinntekter
Segmentinntekter - eksternt 3.881,1 37090 | 24110 27016 | 9981 6244 |2343 1507 | 26,7 8,0 | 156 28 | 2429 1415| (2585) (144,3)|7551,2 71937
Segmentinntekter - konsern ?
Sum segmentinntekter 3.881,1 3.709,0 |2.411,0 2.701,6 | 9981 6244 |2343 1507 | 26,7 8,0 | 156 2,8 | 2429 1415| (258,5) (144,3)|7.551,2 7.193,7
Segmentresultat 469,5 4423 | 4108 130,1 | 1166 28,0 22,7 94 |(52,1) (40,5) |(54,3) (557) | 13,7 124 42,3 416 | 9691 5676
- Merverdiavskrivninger (481) (483
- Allokert investeringsavkastning (672,2) (708,3)
+ Faktisk finansavkastning (421,9) 1.804,4
+ Netto andre inntekter (65,6) (83,5
Resultat for skatt (238,7) 1.531,9
1 Inntekter fra bank- og helsesegmentet tilbakefares fordi de ikke inngar i regnskapslinjen for premieinntekter f.e.r i konsernets resultatoppstilling.
2 Det eringen inntekter mellom segmentene pa dette nivaet i 2008 og 2007.
KONSERN
Klasse | kapital Klasse Il kapital
Egen- Sum Kompen- Sum Total

kapitalbevis- Over- Utjevnings- Annen Klasse|  Opptjent  sasjons- Annen  Klassell egen-
Millioner kroner kapital kurs fond kapital kapital kapital fond kapital kapital kapital
2007
Opptjent egenkapital per 1.1.2007 19.017,3 19.0173  19.0173
Utstedelse av grunnfondsbevis 3.860,0 894,3 47543  (4.754,3) (4.7543)
Egenkapital per 1.1.2007 3.860,0 8943 47543 142630 142630 19.0173
etter omklassifisering
Omregningsdifferanse (34,3) (34,3) (102,8) (102,8) (137,0)
Eiendeler tilgjengelig for salg (107,7) (107,7) (323,0) (323,0) (430,6)
Utbetalt utbytte (75,0) (75,0 (225,0) (225,0) (300,0)
Estimatavvik pensjoner (81,5) (81,5) (244,5) (244,5) (326,0)
Arets resultat 619,7 619,7 963,9 895,3 1.859,2 2.479,0
Egenkapital per 31.12.2007 3.860,0 619,7 595,9 5.0756  15.226,9 15.226,9 20.302,5
Eierbrgk 25,0% 75,0 %
1.1.-30.6.2008
Periodens resultat 125,0 125,0 3749 3749 4999
Omregningsdifferanse 0,6 0,6 18 18 2.4
Eiendeler tilgjengelig for salg 22,3 22,3 66,9 66,9 891
Vedtatt utbytte (255,4) (255,4) (766,1) (766,1)  (1.021,5)
Egenkapital per 30.6.2008 3.860,0 489,3 618,8 4968,1  14.835,7 68,7 149044 19.872,5
Eierbrgk 25,0% 75,0 %
1.1.-30.6.2007
Egenkapital per 1.1.2007 3.860,0 8943 47543 142630 142630 19.0173
etter omklassifisering
Periodens resultat 3091 3091 9274 9274 1.236,5
Omregningsdifferanse (18,1) (18,1) (54,2) (54,2) (72,3)
Eiendeler tilgjengelig for salg 33,8 33,8 1013 101,3 135,0
Andre egenkapitalendringer (12,3) (12,3) (36,8) (36,8) (49,0)
Egenkapital per 30.6.2007 3.860,0 309,1 897,8 5.066,9 15.190,4 10,3 15.200,6  20.267,5
Eierbragk 25,0% 75,0 %



4, EGENKAPITALNOTE (FORTS.)

SELSKAPSREGNSKAP GJENSIDIGE FORSIKRING BA

Arsregnskapsforskriften for forsikring er blitt endret ved endringsforskrift av 4. komme endringer tilknyttet utsatt skatt pa disse, da Kredittilsynet har signa-
april 2008. Som fglge av endringene i forskriften skal IFRS, med visse unntak,  lisert at foreliggende lgsning er midlertidig gjeldende for andre kvartal 2008.
anvendes i selskapsregnskapet. Endringene har positiv virkning pa egenkapi-  Hvis en varig lasning ikke forligger ved utgangen av september 2008, skal den
talen i selskapsregnskapet, i hovedsak som felge av at flere av de forsikrings-  midlertidige losningen ogsa legges til grunn for tredje kvartal 2008. Effekten
tekniske avsetningene er reklassifisert fra gjeld til bunden egenkapital. Det kan  av endringene er presentert pa egne linjer i egenkapitalnoten.

Klasse | kapital Klasse Il kapital
Egen- Sum Kompen- Sum Total
kapitalbevis-  Over- Utjevnings- Annen Klasse|  Opptjent  sasjons- Annen  Klassell egen-
Millioner kroner kapital kurs fond kapital kapital kapital fond kapital kapital kapital
Egenkapital per 31.12.2007 3.860,0 194,2 (194,2) 3.860,0 12.163,7 (582,8) 11.580,9 15.441,0

Implementeringseffekter per 1.1.2008 av ny arsregnskapsforskrift:

Goodwill, avsetninger etc. pa

datterselskap og tilknyttet selskap 38,0 38,0 1140 1140 152,0
Administrasjonsavsetning 2511 2511 753,3 753,3 1.004,4
Naturskadefond 532,5 532,5 15974 15974 21298
Garantiordning 1303 130,3 390,8 390,8 521,1
Utsatt skatt pa adm.-,

naturavsetning og garantiordning (235,5) (235,5) (706,5) (706,5) (942,0)
Avsatt utbytte 2554 2554 766,1 766,1 1.0215
Neddiskontering av brannvarslingslan (20,3) (20,3) (60,8) (60,8 (81,1)
Forskiell pa kjsps- og salgskurser pa aksjer (1,1) (1,1) (3.2) (3,2) (4,3)
Utsatt skatt pa brannvarslingslan 35 3,5 10,5 10,5 14,0
Egenkapital per 1.1.2008 3.860,0 449,6 504,3 4.813,8 12.929,8 1.512,7 144425 19.256,4
Periodens resultat 109,5 109,5 3285 3285 438,0
Omregningsdifferanse 04 04 13 13 17
Eiendeler tilgjengelig for salg 22,3 22,3 66,9 66,9 89,1
Vedtatt utbytte (255,4) (255,4) (766,1) (766,1)  (1.021,5)
Egenkapital per 30.6.2008 3.860,0 303,7 527,0 4.690,7 12.492,2 1.580,8 14.073,0 18.7639

Eierbrgk 250% 75,0 %



5. AVVIKLINGSGEVINST / -TAP

Millioner kroner 1.1.-30.6.2008 1.1.-30.6.2007 1.1.-31.12.2007
Skadeforsikring totalt

Premieinntekt f.e.r. 7.524,5 7.185,7 14.848,0

Awviklingsgevinst / (-tap) i perioden fer. 72,6 40,1 49,5

| % av premieinntekt f.e.r. 1,0% 06 % 03%

GPS

Premieinntekt f.e.r. 26,7 8,0 279

Avviklingsgevinst / (-tap) i perioden fe.r. 2,2

|'% av premieinntekt f.e.r. 0.0% 0.0% 79%

Konsern

Premieinntekt f.e.r. 7.551,2 7.193,7 14.8759

Avviklingsgevinst / (-tap) i perioden fe.r. 72,6 40,1 51,8

1% av premieinntekt f.e.r. 1.0% 0,6 % 03%

6. ERSTATNINGSAVSETNING

Millioner kroner 1.1.-30.6.2008 1.1.-30.6.2007 1.1.-31.12.2007
Skadeforsikring totalt

Erstatningsavsetning brutto per 1.1. 23.124.8 17.552,6 17.552,6

Tilgang ved kjgp 47,2 3.990,7 4.157,8

Arets skader 59973 6.133,5 11.813,3

Inntrufne tidligere ar, brutto (137,8) (115,6) (142,0)
Betalte skader (5.554,6) (5.055,9) (10.156,0)
Diskontering av erstatningsavsetning 84,4 62,4 (124,6)
Endring diskonteringsrente 459 (136,4) 132,3

Omregningsdifferanser 31,8 (69,3 (108,5)
Erstatningsavsetning brutto ved utlgpet av perioden 23.639,0 22.3619 23.124,8
GPS

Erstatningsavsetning brutto per 1.1. 22,3 41 4,1

Tilgang ved kjgp

Arets skader 25,5 5,8 20,7

Inntrufne tidligere ar, brutto (2.2)
Betalte skader (1,4) (0,2)
Erstatningsavsetning brutto ved utlgpet av perioden 46,4 9,9 22,3

Konsern

Erstatningsavsetning brutto per 1.1. 23.1471 17.556,7 17.556,7

Tilgang ved kjgp 47,2 39907 41578

Arets skader 6.022,8 6.139,2 11.834,0

Inntrufne tidligere ar, brutto (137,8) (115,6) (144,2)
Betalte skader (5.556,0) (5.055,9) (10.156,3)
Diskontering av erstatningsavsetning 84,4 62,4 (124,6)
Endring diskonteringsrente 459 (136,4) 1323

Omregningsdifferanser 31,8 (69,3) (108,5)
Erstatningsavsetning brutto ved utlgpet av perioden 23.685,4 22.371,8 23.1471



/. PREMIEAVSETNING

Millioner kroner 1.1.-30.6.2008 1.1.-30.6.2007 1.1.-31.12.2007
Skadeforsikring totalt 8.155,6 7.716,7 5.981,3
GPS 1970 74 789
Konsern 8.352,6 7.724,1 6.060,2

8. FORPLIKTELSER UTENFOR BALANSEN

Millioner kroner 30.6.2008

Garantier og kommitert kapital pa balansedagen er:
Brutto garantier 06
Kommitert kapital, ikke innbetalt 10211

Selskapet har som et ledd i den Izpende finansforvaltningen forpliktet seg til  Gjensidige Forsikring er utad ansvarlig for ethvert forsikringskrav som oppstar
a investere inntil 1.021,1 millioner kroner i ulike private equity investeringer, i de samarbeidende brannkassenes brannforsikringsvirksomhet.
utover de belgp som er bokfart.

9. VESENTLIGE HENDELSER ETTER PERIODENS UTL@P

| juni inngikk Gjensidige avtale om salg av eierandelen pa i underkant av 20 ikke gevinsten regnskapsfort for i tredje kvartal. Forelapige beregninger gir en
prosent av aksjene i Lindorff. Salget var betinget av godkjennelse fra EU-  gevinst i overkant av 900 millioner kroner.
kommisjonen, som ga sin godkjennelse den 16. juli. Som fglge av dette blir

10. ENDRINGER I BETINGEDE FORPLIKTELSER
ELLER BETINGEDE EIENDELER SIDEN FORRIGE BALANSEDAG

Utgifter som knytter seg direkte til videresalg av egenkapitalbevis i Gjensidige  fremtidig videresalg av egenkapitalbevisene. Utgiftene er klassifisert som en
Forsikring skal belastes Gjensidigestiftelsen i forbindelse med gjennomfering  fordring pa Gjensidigestiftelsen. Fordringen er betinget av at bgrsnoteringen
av salget. Per 30. juni 2008 er det palopt 60,9 millioner kroner knyttet til et og videresalget gjennomfares.



ERKLARING

ERKLARING FRA STYRET OG DAGLIG LEDER

Styret og daglig leder har i dag behandlet og fastsatt halvarsberetningen  opplysningene gir et rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld,

og det konsoliderte halvarsregnskapet for Gjensidige Forsikring BA for finansielle stilling og resultat som helhet, samt at halvarsberetningen gir
perioden 1. januar til 30. juni 2008. Vi erklzerer etter beste overbevis- en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden

ning at halvarsregnskapet for perioden 1. januar til 30. juni 2008 er og deres innflytelse pa halvarsregnskapet, og de mest sentrale risiko- og
utarbeidet i samsvar med IAS 34 Delarsrapportering, og at regnskaps- usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode.

Sollerud, 13. august 2008
Styret i Gjensidige Forsikring BA

Inge K. Hansen Jorund Stellberg Marianne Bg Engebretsen Gunnhild H. Andersen
Styreleder Nestleder
Marianne Lie Cato Litangen Gunnar Mjatvedt Hans-Erik Andersson
Randi B. Seetershagen Hans Ellef Wettre Tor @wre Kjetil Kristensen

Helge Leiro Baastad

Konsernsjef



N@KKELTALL

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2.kv. 2008 2.kv. 2007 2008 2007 2007
KONSERN
Finansavkastning ! % 01 2.2 09) 41 6,3
Egenkapital Millioner kroner 19.872,5 20.267,5 20.302,5
Egenkapitalavkastning - annualisert 2 % (2,4) 156 154
Kapitaldekning * % 26,7 27,0 26,1
Solvensmargin Gjensidige Forsikring * % 541,0 594,2 561,3
EGENKAPITALBEVIS
Utestaende egenkapitalbevis ved periodens utlgp ° Antall 77.200.000 77.200.000
Sluttkurs © NOK
Periodens resultat per egenkapitalbevis NOK 031 1,62 8,03
Eierbrok & % 25,0 25,0
SKADEFORSIKRING
Markedsandel non-marine forsikring Norge (FNH) per 1008 % 30,6 314 31,0
Brutto forfalt premie
Privat Millioner kroner 1922,6 19177 43819 4.297,2 7910,6
Naeringsliv Millioner kroner 9975 1.005,7 3.592,7 3.7879 5.464,7
Sum Norge Millioner kroner 29201 29234 79746 8.085,1 13.375,3
@vrig Norden Millioner kroner 2578 89,4 15639 1.082,9 1.810,4
Baltikum Millioner kroner 170,8 117,2 2969 2141 432,6
Elimineringer Millioner kroner (0,1) (21,5) (644) (21,5) (388,2)
Sum totalt Millioner kroner 3.348,6 3.108,5 97711 9.360,6 15.230,0
Egenregningsandel ° % 99,8 98,6 974 96,8 98,4
Premieinntekt for egen regning
Privat Millioner kroner 19999 19039 3.8811 3.709,0 7.729,8
Naeringsliv Millioner kroner 1.256,0 1.356,4 24110 2.701,6 5.072,7
Sum Norge Millioner kroner 3.256,0 3.260,3 6.292,1 6.410,6 12.802,6
@vrig Norden Millioner kroner 502,1 3091 998,1 6244 16853
Baltikum Millioner kroner 129,8 81,2 2343 150,7 360,2
Sum totalt Millioner kroner 3.8879 3.650,6 7.524,5 7.185,7 14.848,0
Skadeprosent for egen regning *°
Privat % 77,8 69,3 759 751 74,3
Naeringsliv % 78,3 94,6 83,3 96,2 85,2
Sum Norge % 78,0 79,8 78,7 84,0 78,7
@vrig Norden % 68,4 871 76,0 81,1 81,7
Baltikum % 62,6 62,9 63,2 64,2 63,7
Sum totalt % 76,2 79,5 779 83,3 78,6
Kostnadsandel for egen regning **
Privat % 179 20,1 18,8 20,5 18,7
Neeringsliv % 134 13,6 14,2 13,6 134
Sum Norge % 16,2 174 17,0 17,6 16,6
@vrig Norden % 16,0 21,5 16,7 19,7 214
Baltikum % 30,0 29,7 30,1 29,6 31,6
Sum totalt % 16,6 17,7 174 18,0 17,5
Combined ratio *2
Privat % 95,7 894 94,7 95,6 93,0
Naeringsliv % 91,8 108,2 97,5 109,8 98,6
Sum Norge % 94,2 97,2 95,8 1016 95,3
@vrig Norden % 844 108,5 92,7 100,8 103,1
Baltikum % 92,6 92,5 93,3 93,8 954
Sum totalt % 929 97,2 95,3 1014 96,1
Egenkapital
@vrig Norden Millioner kroner 31731 1.290,0 2.762,7
Baltikum Millioner kroner 3558 88,0 97,2



1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2. kv. 2008 2. kv. 2007 2008 2007 2007
Egenkapitalavkastning - annualisert 2
@vrig Norden % (L6) 10,4 5,0
Baltikum % 13,7 284 24,0
PENSJON OG SPARING
Kapital til forvaltning (GPF), tilgang i perioden Millioner kroner 4993 873 775,2 191,0 5440
Kapital til forvaltning (GIR), tilgang i perioden Millioner kroner 1177 1883 247,2 252,2 425,2
Kapital til forvaltning (GPF) ved utlgpet av perioden Millioner kroner 13723 244,1 597,0
Kapital til forvaltning (GIR) ved utlgpet av perioden Millioner kroner 860,2 440,0 613,0
Fortjenestemargin total ** % 03 09 05 13 2,5
Kunder pensjon, tilgang i perioden Antall 2.4h4 1141 9331 3114 9.833
Kunder sparing, tilgang i perioden Antall (318) 1.176 1.069 1371 3.184
Kunder pensjon ved utlgpet av perioden Antall 25.536 9.486 16.205
Kunder sparing ved utlgpet av perioden Antall 7.189 4307 6.120
Kunder pensjon som ogsa er forsikr.kunder ved utlgpet av per.  Antall 21.706 6.640 13.126
Kunder sparing som ogsa er forsikr.kunder ved utlgpet av per. ~ Antall 5.887 3.575 5.080
Egenkapital ved utlgpet av perioden * Millioner kroner 250,7 186,7 299,0
Egenkapitalavkastning - annualisert 2 % (48,8) (17.4) (45,9)
BANK
Brutto utlan, tilgang i perioden Millioner kroner 11775 724.7 2.3581 1.033,0 33814
Innskudd, tilgang i perioden Millioner kroner 14201 265,9 2.824,5 3879 17011
Brutto utlan ved utlopet av perioden Millioner kroner 57395 1.033,0 33814
Innskudd ved utlgpet av perioden Millioner kroner 4.525,6 3879 17011
Innskuddsdekning i perioden isolert ** % 1206 36,7 119,8 37,6 50,3
Innskuddsdekning ved utlepet av perioden ** % 789 37,6 50,3
Rentenetto % 018 0,74 0,30 0,74 0,71
Registrerte kunder, tilgang i perioden */ Antall 1964 5.068 9.764 10.466 22.244
Registrerte kunder ved utlgpet av perioden */ Antall 32.008 10.466 22.244
Reg. kunder som ogsa er forsikr.kunder ved utlgpet av perioden Antall 18.281 5.825 11.516
Egenkapital ved utlgpet av perioden * Millioner kroner 780,9 306,8 602,0
Egenkapitalavkastning - annualisert 2 % (15.7) (34,9) (38,5)
HELSERELATERTE TJENESTER
EBITA 8 Millioner kroner 144 10,1 22,7 12,1 26,4
EBITA margin ** % 111 14,2 9,3 8,6 79
Egenkapital ved utlgpet av perioden Millioner kroner 88,7 371 78,8
Egenkapitalavkastning - annualisert 2 % 32,7 79,7 51,5

Definisjoner:

1 Netto finansinntekter i prosent av gjennomsnittlig finansielle eiendeler inkludert eiendom, eksklusive Gjensidige Bank og Gjensidige Pensjon og Sparing.

2 Resultat far skatt / gjennomsnittlig justert egenkapital i perioden

3 Netto ansvarlig kapital / risikovektet beregningsgrunnlag, beregnet basert pa NGAAP for konsern.

4 Solvenskapital er beregnet pa selskapsniva i henhold til Kredittilsynet sine regler.

5  Egenkapitalbeviskapitalen ble utstedt i desember 2007.

6  Egenkapitalbevisene planlegges barsnotert i 2008

7  Egenkapitalbeviseiernes andel av periodens resultat / gjennomsnittlig antall utestaende egenkapitalbevis i perioden.

8  Klasse |-kapital / (klasse |-kapital + klasse Il-kapital). Beregnes med utgangspunkt i siste reviderte selskapsregnskap godkjent av generalforsamlingen

9 Forfalt premie for egen regning / forfalt premie brutto (skadeforsikringsvirksomheten totalt).

10 Erstatningskostnader for egen regning / premieinntekter for egen regning

11 Forsikringsrelaterte driftskostnader / opptjent premie for egen regning.

12 Skadeprosent for egen regning + kostnadsandel for egen regning

13 Fortjenestemargin total = (Periodens premieinntekter - periodens erstatninger + periodens forvaltningsinntekter) / gjennomsnittlig kapital til forvaltning i perioden.
14 Inkluderer foreslatt konsernbidrag.

15 Innskuddsdekning = Innskudd i prosent av brutto utlan.

16 Rentenetto i prosent, annualisert = (Renteinntekter — rentekostnader | / gjennomsnittlig forvaltningskapital.

17 Registrerte kunder omfatter bade kunder som i lapet av de siste seks maneder har registrert seg for & bli kunde (startet bli-kunde-prosessen) og kunder som har tatt banken aktivt i bruk.
18 EBITA = Resultat fer finans, skatt og amortisering.

19 EBITA margin = Resultat fer skatt / driftsinntekter.



KVARTALSVIS RESULTATUTVIKLING

2. kv. 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv.
Millioner kroner 2008 2008 2007 2007 2007 2007
Forfalt bruttopremie 3.750,0 6.756,8 33419 2.870,4 3.190,8 6.323,4
Premieinntekt f.e.r 39019 3.649,3 3.856,7 3.8255 3.656,4 3.5373
Allokert investeringsavkastning - fra ikke-teknisk regnskap 348,6 3235 3709 395,9 369,8 338,5
Erstatningskostnader f.e.r (2976,9) (2909,3) (29295 (2.7736) (29074) (3.0854)
Premierabatter og andre gevinstavtaler (7,2) (0,3) (7,7) (10,0) (0,8) (L5)
Forsikringsrelaterte driftskostnader (673,1) (687,4) (718,3) (626,7) (668,7) (670,6)
Resultat av teknisk regnskap f@r merverdiavskrivninger 593,3 375,8 572,1 811,1 4494 118,3
Merverdiavskrivning - immatrielle eiendeler (22,6) (25,6) (27,6) (27,4) (24,1) (24,2)
Resultat av teknisk regnskap 570,7 350,2 544,5 783,7 425,3 94,0
Netto finansinntekter / (-kostnader) 72,5 (494.4) 513,3 5026 10202 7842
Allokert investeringsavkastning (348,6) (323,5) (370,9) (395,9) (369,8) (338,5)
Netto andre inntekter / (-kostnader) (36,0 (29,6) (41,8) (47,1) (44,5) (39,0
Resultat for skatt 258,6 (497.3) 645,1 843,3 1.031,2 500,7
Skattekostnad (12,7) 751,2 (55,9) (189,9) (231,8) (63,7)
PERIODENS RESULTAT 2459 254,0 589,2 653,5 799,4 437,0
Underwriting resultat skadeforsikring 2699 77,5 220,3 4325 100,6 (200,8)
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