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20111ikorthet

m Rorelseresultatet uppgick till 1 287 mnkr (1147).
m ABSveriges Sakerstéllda Obligationer (publ), ’SCBC” har trots den
osakerhet som fortsatt priagla kapitalmarknaden under aret haft god

tillgang till finansiering under hela aret.

m SCBC har framgangsrikt fortsatt arbetet med att bredda investerarbasen
och diversifiera upplaningen. Bland annat etablerades under aret ett
sakerstallt australiensiskt upplaningsprogram.

Sammanfattning SCBC

Resultatposter
Réntenetto, mnkr 1689 1440 17
Rorelseresultat, mnkr 1287 1147 12
Resultat efter skatt, mnkr 948 846 12
Kreditférlustniva, %1 0,01 0,01
Balansposter
Utlaning, mdkr 210,5 209,7 0
Genomsnittlig dterstdende 16ptid i kreditportfoljen, ar 1,3 13
Kapitaltdckning med dvergéangsregler
Kapitaltéckningsgrad, % 10,7 10,3
Primérkapitalrelation, % 10,7 10,3
Karnprimdrkapitalrelation, % 10,7 10,3
Kapitaltdéckning utan 6vergéangsregler
Kapitaltéickningsgrad, % 31,2 30,6
Primérkapitalrelation, % 31,2 30,6
Karnprimdrkapitalrelation, % 31,2 30,6
Rating
Langfristig upplaning

Standard & Poor’s 2) AAA AAA

Moody’s 9 Aaa Aaa

1) Kreditforluster i relation till ingdende balans for utléning till allménheten.
2) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited.

3) Moody's Investors Service Limited.
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Organisation

SCBC:s huvudsakliga verksamhet ar att emittera sdkerstéallda obligationer for att
finansiera SBAB Bank-koncernens verksamhet.

SBAB Bank AB (publ) 4r moderbolag i SBAB Bank-koncernen och dgs till 100%
av svenska staten.

SCBC, org. nr. 5566459755, med engelsk firma om utgivning av sdkerstdllda obligationer och i enlig-
The Swedish Covered Bond Corporation, &r ett hel- het med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2004:11.
agt dotterbolag till SBAB Bank AB (publ), org. nr. Emissioner gdrs pd saval den svenska som pd& den
556253-7513, “SBAB Bank”. internationella kapitalmarknaden.

SCBC ¢&r ett kreditmarknadsbolag och regleras av SCBC har sitt séite i Stockholm och den operativa
lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och verksamheten &r till stdrsta del utlagd till moderbolaget.

star under tillsyn av Finansinspektionen.
Den huvudsakliga verksamheten i SCBC dr att emit-
tera sdkerstdllda obligationer enligt lag (2003:1223)

SCBC:srolli SBAB Bank-koncernen

Kapitalbelopp Kapitalbelopp . .
Utlaning &réinta SBAB Bank &réinta 'C"ﬁ;g,'gi{iﬂg”d
Nyutlaning Emissionslikvider
Utlaning Efterstalld
skuld

Kapitalbelopp Emissions-
& rdnta likvider

Sdikerstdllda
obligationer
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Utlaning
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SCBC bedriver inte nagon nyutlaningsverksamhet i egen regi utan forvarvar
lopande, eller vid behov, krediter huvudsakligen fran SBAB Bank. Syftet med dessa
forvarv ar att krediterna helt eller delvis ska inga i den tillgdngsmassa som utgor
sikerhet for innehavare av SCBC:s sdkerstéllda obligationer och derivatmotparter.

Kreditportfolj

Utldning till allménheten uppgick per 31 december
2011 till 210,5 mdkr (209,7). Portféljen i SCBC bestar
huvudsakligen av krediter f6r bostadséindamal, med
hushall som stérsta segment. De underliggande
stkerheterna utgors framfor allt av pantbrev i villor
och flerbostadshus samt av sdkerhet i bostadsrditter.
Portfoljen innehdller ingen utléning till renodlade kom-
mersiella objekt. All kreditgivning avser den svenska
marknaden, och &r geografiskt koncentrerad till stor-
stadsregioner samt till universitets- och tillvéixtorter.
SBAB Bank forvarvar krediter fran SCBC som varit
oreglerade i 30 dagar eller mer.

Sdkerhetsmassan

SCBC:s totala kreditportfélj bestar till cirka 96,0% av
tillg&ingar som kvalificerar att ingd i sékerhetsmassan
vid utgivning av sékerstdllda obligationer. Av kredi-
terna i sdkerhetsmassan utgér cirka 93,3% utldning
mot scikerhet i pantbrev eller i bostadsrdtt. Vid berdk-
ning av beléningsgrad for dessa krediter anvands
den &vre grdnsen for lanets, eller en grupp av Iéns,
inomlage i panten, sa kallat slut-LTV 1. Information om
SCBC:s stikerhetsmassa publiceras varje ménad pd
sbab.se.

) Loan to value.

Férdelning pa segment

Foérdelning pa sdkerhetstyp

mmm Villor och fritidshus, 39%

mmm Bostadsrdtter, 23%

mmm Bostadsrdttsforeningar, 23%
Flerbostadshus, 15%

-

\

mmm Pantbrev, 71,5%
mmm Bostadsrdtter, 21,8%

= Kommunal borgen och
direktlan till kommuner, 2,7%
Tillaggssdikerhet, 4,0%

Nyckeltal for séikerhetsmassan

Utldning SCBC, mdkr 210,6
Andel kvalificerat, % 96,0
Andel mot pantbrev och nyttjanderdatter, % 93,3
Total sckerhetsmassa, mdkr 2101
Kreditportftlj, mdkr 201,8
Genomsnittligt vagt slut-LTV, % 59,4
Genomsnittlig I&nestorlek, tkr 580
Genomsnittlig véigd aldersfordelning, ar 4,6
Genomsnittlig dterstéende 16ptid, ar® 1,4
Fyllnadssakerheter, mdkr 8,4

) Tid fram till nGsta villkorsandringsdag.

Sakerhetsmassans férdel

ing pa slut-LTV

Pantbrev och bostadsrdtter KREDITBELOPP

Slut-LTV, % Antal " mnkr %
0-20 22 896 8195 4,2
20-40 33217 24 991 12,7
40-50 18 092 18 375 9,4
50-60 22712 32 460 16,5
60-70 25 302 29172 14,9
70-75 85791 82971 42,3
Summa 208010 196 164

) Pantbrev avser antal pantbrevsblock, bostadsratter avser antal Ian.
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Upplaning

Under 2011 fortsatte den europeiska skuldkrisen att pragla viarldens finans-
marknader. Trots det har marknaden for svenska sékerstéallda obligationer varit
stabil och bade marknadsfunktionalitet ochlikviditet har bibehallits under hela
aret. SCBC har fortsatt att mota en mycket god efterfragan fran investerare pa
samtliga marknadsplatser dar SCBC ar aktiv.

SCBC efterstravar en diversifierad bas av investerare
och var under aret aktiv med emissioner i ett flertal
marknader. | april emitterades framgdngsrikt en Euro-
benchmarkobligation pd& den europeiska sdkerstdllda
marknaden. Obligationen hade en femdrig 16ptid och
blev dvertecknad, vilket resulterade i en mycket kon-
kurrenskraftig finansiering. Utgivning av sékerstéllda
obligationer genom SCBC &r SBAB Bank-koncernens
viktigaste kalla fr upplaning.

Uppléningsprogram
SCBC har tre program for uppléning, ett 10 md EUR
Euro Medium Term Covered Note Programme
(EMTCN-program), ett svenskt sdkerstdllt upplanings-
program utan fast rambelopp och ett 4 md AUD
Australian Covered Bond Issuance Programme som
upprattades i november 2011.

Under dret emitterade SCBC nya obligationer mot-
svarande 34,9 mdkr. Utestdende sdkerstalld skuld,
exklusive repor, uppgick per 31 december 2011 till

totalt 160,7 mdkr (bokfort vérde inklusive marknads-
vardeforandringar).

Det motsvarar en 8kning med cirka 6 mdkr jamfort
med 31 december 2010.

Transaktioner under dret

Bland de emissioner som SCBC genomfdrde under

aret kan némnas:

B En 5-drig publik sékerstalld obligation om 1 md EUR

B Lanseringen av en 5-arig séikerstdlld benchmark-
obligation i den svenska marknaden

B En 20-drig private placement om 1 mdkr

B En 3-arig publik séikerstdlld obligation om 150 mn
CHF i den schweiziska marknaden.

Rating

Samtliga SCBC:s uppldningsprogram har hégsta moj-
liga kreditbetyg Aaa/AAA av ratinginstituten Moody’s
och Standard & Poor’s.

Upplaning
Utestdende skuld 31 december 2011: 166 mdkr

Uppléaning - valutaférdelning
Utestaende skuld 31 december 2011: 166 mdkr

mmm Svenska sdkerstallda
obligationer, 55%

=== EMTCN, 40%

mmm Repor, 5%

@

= SEK, 67%

— EUR, 23%

= CHF, 6%
NOK, 4%

Total uppléningsvolym™ - férfalloprofil

Utestaende volym SCBC:s svenska sékerstdllda obligationer

Mdkr
50
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0
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1) Exklusive repor.
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Rorelsensresultat
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Rorelseresultat for 2011 6kade med 12 procent och uppgick till1 287 mnkr (1147)
och rantenettot forbattrades betydligt jaimfort med foregaende ar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet f6r 2011 uppgick till 1 287 mnkr
(1 147). Rantenettot forbattrades betydligt jam-
fort med foregdende ar och uppgick till 1 689 mnkr
(1 440). Resultatet av ranteriskhanteringen mellan
dotterbolag och moderbolag péverkades av kraftigt
stigande rdntor vilket fick en positiv effekt pé SCBC:s
rantenetto under dret. En férbdttrad réntemarginal
bidrog ocksd till den positiva utvecklingen. Vid érets
slut uppgick utléningsportfljen till 210,5 mdkr (209,7).
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
268 mnkr (249). Poster inom sdkringsredovisningen,
l&nefordringar samt marknadsvardesféréndringar pé
basisswappar® bidrog till den positiva utvecklingen.

Provisionsnettot uppgick till -96 mnkr (-69). Minsk-
ningen forklaras av att frén och med 2011 erl&ggs
hel avgift for den statliga stabilitetsfonden. Stabili-
tets avgiften for 2011 uppgick till 66 mnkr (31). SCBC:s
totala rorelseintdkter 6kade jémfort med féregéende
artill 1861 mnkr (1 621). Arets omkostnader dkade
och uppgick till 563 mnkr (464). Utvecklingen &r hdn-
forlig till okade kostnader for utférda tjanster som
SBAB Bank tillhandahdaller SCBC under ett outsourcing-
avtal mellan parterna.

Kreditforluster netto uppgick till =11 mnkr (-10)
vilket motsvarar en kreditforlustnivé om 0,01% (0,01).

) Redovisning till verkligt vérde for derivat

Den valuta-och rdnterisk som uppstar i samband med uppléning i utléndsk valuta,
stikras normalt under uppldaningens hela 16ptid genom valutaréintederivat, s.k.
basisswappar. Alla derivat ska enligt regelverket redovisas till verkligt varde
(marknadsvarde), vars fordndring ingar i nettoresultat av finansiella transaktioner.
Stora variationer i aktuella marknadsvarden mellan rapportperioderna kan med-
féra stora forandringar pé redovisat resultat och dérmed ocksa kapitaltéckningen.
Forandringen i form av forlust/vinst dr dock orealiserad sa Iénge basisswappen
inte avslutas i fortid. | de fall derivaten halls till forfall paverkas resultatet inte av
de ackumulerade féréndringarna eftersom marknadsvardet pé varje derivatkon-
trakt borjar och slutar pa noll. Merparten av SCBCs basisswappar halls till forfall.

Utdelningsprinciper och
vinstdisposition

SCBC har ingen faststéilld utdelningsprincip. Utdelning

foreslés av styrelsen i enlighet med bestdmmelser

i aktiebolagslagen och faststdlls darefter av ars-

stimman. For 2011 foreslds att ingen utdelning ska ske.
Samtliga aktier dgs av moderbolaget SBAB Bank.

Bolagsstyrningsrapport

SCBC:s bolagsstyrningsrapport 2011 dr fogad till
denna arsredovisning, se sidan 38.

Vasentliga hdndelser under aret

SCBC har under dret fatt en ny styrelse och Christer
Lofdahl tilltrédde som ny verkstdllande direktor
1 november .

Visentliga hdndelser efter
balansdagens utgang

Carl-Viggo Ostlund tilltréidde posten som styrelseord-
forande den 1 mars 2012 i samband med att han till-
trédde tjcinsten som ny verkstdllande direktor i SCBC:s
moderbolag, SBAB Bank.

Styrelsen bestar dérefter av Carl-Viggo Ostlund,
Christine Ehnstrom, Fredrik Bergstrom och Per Olov
Dahlstedt, samtliga anstdllda i moderbolaget.

VD, Christer Lofdahl, har den 5 mars 2012 sagt upp
sin anstdlining som ekonomi- och finanschef i SBAB
Bank AB (publ). Christer Léfdahl har sex ménaders
uppségningstid. Christer Léfdahl kommer i samband
med att han ldmnar sin anstdlining i SBAB Bank AB
(publ) ocksé att avsluta sin tjcinst som VD i SCBC.

SCBC Arsredovisning 2011
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Riskhantering

Risk ar ett naturligt inslag i all affarsverksamhet och de risker som uppstar maste
hanteras. SCBC tar fraimst kreditrisk i sin utlaningsverksamhet, men risk finns
daveniandradelar avverksamheten. Pa sbab.se finns ytterligare information om
SBAB Bank-koncernens kapitaltdckning och riskhantering.

Overgripande mal for riskhantering

SCBC:s styrelse har antagit de mdl som styrelsen for

SBAB Bank har beslutat om for riskhanteringen:

B Riskhanteringen ska stddja koncernens afférsverk-
samhet och ratingmal.

B Risktagandet ska vara lagt. Det ska uppnas genom
att den totala risken hélls pd en séddan nivé att
den dr forenlig med langsiktiga finansiella mal for
avkastning, riskkapitalets storlek samt efterstrévad
rating.

B Relevanta risker ska identifieras, mdtas, styras och
kontrolleras.

B Allokering av kapital ska ske med utgangspunkt
fréin onskad intjdningsférmaga och riskniva inom
bankens olika afférsomraden.

B Riskhanteringen ska vara transparent och ska
kunna presenteras for, och féljas av, foretagets
externa intressenter.

B SBAB Bank-koncernen ska uppratthdlla en énda-
malsenlig riskhanteringsorganisation med tydlig
ansvarsférdelning.

Risktolerans

SCBC definierar risktolerans som den risk bolaget &ir
villigt att ta for att uppnd uppsatta verksamhetsmal
inom ramen for den valda langsiktiga strategin. SCBC
har satt f6ljande mal for att mata risktoleransen:

2011
Matt Mal Utfall Diff
Karnprimdrkapitalrelationen >6% 10,7% +4,7
Primdrkapitalrelationen >7% 10,7% +3,7
Kapitaltéckningsgrad H2) >10% 10,7% +0,7

) Enligt Basel Il pelare 1 med 6vergangsbestdmmelser
2 Awikelser fran kapitaltdckningsmalet far periodvis uppgé till maximalt 0,5 pro-
centenhet

SCBC Arsredovisning 2011

Risker

Riskerna i verksamheten inom SCBC utgors i huvud-

sak av:

B Kreditrisk - motparten kan inte fullfélja sina betal-
ningsforpliktelser.

W Likviditetsrisk - att inte kunna infria sina betal-
ningsforpliktelser vid tidpunkten for forfall, utan att
kostnaden for att erhdlla betalningsmedel okar
avsevart.

B Finansieringsrisk - férdyrade, eller brist pg,
uppléningsmajligheter som en f6ljd av skillnader i
struktur och 16ptid mellan utléning och uppléning.

B Marknadsrisk - forsdmrad I6nsamhet till foljd av
ogynnsamma marknadsrorelser.

B Operativ risk - forlust till foljd av icke dndamals-
enliga eller misslyckade interna processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa
hdndelser, inklusive legal risk.

W Affdrsrisk - vikande intékter orsakade av svérare
konkurrensforhallanden, fel strategi eller beslut.
Marginalrisk, som uppkommer ndr rénte-
marginalerna for utléning och upplaning har olika
bindningstid, ingar.

B Koncentrationsrisk - féljer antingen av stora expo-
neringar eller av exponeringar i kreditportfoljen
koncentrerade till vissa typer av l&ntagare, regio-
ner eller branscher.

En mer detaljerad beskrivning av SCBC:s riskhantering
och kapitaltéckning finns i not 2.



Organisation och ansvar

SCBC:s styrelse har vid det konstituerande styrelse-
motet 2011 beslutat att i tilldmpliga delar faststdlla
de styrande dokument, i form av policyer och instruk-
tioner, som moderbolaget SBAB Banks styrelse fast-
stallt ska gdlla f6r moderbolagets verksamhet. Dess-
utom ska de beslut som moderbolagets styrelse har
fattat och framledes kommer att fatta avseende dessa
styrande dokument i tillémpliga delar gdlla fér SCBC
med de dndringar och med verkan per den dag som
beslutas av moderbolagets styrelse for respektive sty-
rande dokument. De beslut som tas i moderbolagets
styrelse avseende styrande dokument anmdls och
beslutas i SCBC:s styrelse.

Asset and Liability Committee, ALCO, dr ett organ
inom SBAB Bank-koncernen som bereder érenden
avseende risk och kapitalplanering som sedan ska
behandlas i moderbolagets ledning och styrelse. VD
i SBAB Bank, tillika styrelseordférande i SCBC, ¢r ord-
férande i ALCO. | 6vrigt ingdr fran SBAB Bank chefer
for respektive affdrsomréde, CRO, CFO, chefen for
riskenheten och chef marknads- och likviditetsrisk-
gruppen.

Chefen for riskenheten utses av moderbolagets VD.
Chefen for riskenheten har det dvergripande ansva-
ret for att utveckla och sdkerstélla att SBAB Bank-
koncernens strategier for risktagande utfors pd avsett
satt och att policyer och processer mojliggor en rele-
vant uppfdljning.

Riskenheten dr en enhet inom SBAB Bank-
koncernens kredit och riskavdelning som ansvarar for

Forvaltningsberdttelse

att analysera, beddéma och rapportera SBAB Bank-
koncernens samlade risker. Marknads- och likviditets-
riskgruppen &r en enhet inom riskenheten som ansva-
rar for identifiering, kvantifiering och analys av risker
inom finansverksamheten. Gruppen fdljer dagligen
upp aktuella risknivéer och att limiter inom finansverk-
samheten inte Gverskrids.

Riskenheten ansvarar ocksd for utformning, imple-
mentering, tillforlitlighet och uppfdljning av riskklassi-
ficeringssystem samt modell fér ekonomiskt kapital.
De enskilda riskerna hanteras av utldnings- respektive
upplaningsverksamheten.

Koncernens samlade riskbild och kapitaltdckning
rapporteras av riskenheten mdanadsvis till SCBC:s VD
och styrelse. Kvartalsvis rapporteras ocksé en mer
detaljerad beskrivning av riskutvecklingen.

Finansinspektionens granskning av metoder
for riskbedémning
SBAB Bank-koncernen har fatt Finansinspektionens till-
stand att basera kapitalkravet f6r kreditrisk p& interna
riskklassificeringsmetoder (IRK-metoder). SBAB Bank-
koncernen har beviljats ratt att tillémpa schablonmeto-
den for kreditrisk gdllande exponeringar mot svenska
staten, Riksbanken, svenska kommuner, samtliga stats-
och institutsexponeringar samt ett tidsbegrénsat med-
givande for portfoljer av ovasentlig storlek.

For att mata och hantera operativ risk anvénder sig
SCBC av schablonmetoden.

SCBC Arsredovisning 2071
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Femarsoversikt

mnkr I 2010 2009 2008 2007
Ranteintdkter 7735 3667 3 445 8 006 4786
Rantekostnader -6 046 -2227 -2 632 -7 209 -3946
Réntenetto 1689 1440 813 797 840
Ovriga rorelseintdikter 172 181 -638 631 34
Summa rorelseintdkter 1861 1621 175 1428 874
Ovriga rorelsekostnader -563 -464 -445 -399 -309
Summa rorelsekostnader -563 -464 -445 -399 -309
Resultat fére kreditforluster 1298 1157 -270 1029 565
Kreditforluster, netto -1 -10 -25 -17 1
Rorelseresultat 1287 1147 -295 1012 566
Utldningsportfolj 210478 209 661 173371 157 792 128 205
Uppskjuten skattefordran - - 55 135 -
Ovriga tillgangar 22739 14 208 24 686 26519 9 848
Summa tillgéangar 233 217 223 869 198 112 184 446 138 053
Emitterade vardepapper mm 160 671 155 319 139 963 126 578 105 361
Ovriga skulder 25 207 19 709 21908 29 059 11409
Uppskjutna skatteskulder 106 17 - - 21
Efterstdilld skuld till moderbolaget 36 300 38 363 26 626 19 426 15 439
Eget kapital 10933 10 461 9615 9383 5823
Summa skulder och eget kapital 233 217 223 869 198 112 184 446 138 053
Nyckeltal

Utléning

Placeringsmarginal, % 0,74 0,68 0,43 0,49 0,74
Kreditforluster

Kreditforlustniva, % 0,01 0,01 0,02 0,01 -0,00
Produktivitet

K/Ital exkl. kreditforluster, % 30 29 254 28 35
K/Ital inkl. kreditforluster, % 31 29 269 29 35
Kapitalstruktur

Rantabilitet, % 15,2 8,4 -2,3 9,5 8,1
Kapitaltdickning utan dvergangsregler

Karnprimdrkapitalrelation, % 31,2 30,6 33,1 21,8
Primérkapitalrelation, % 31,2 30,6 33,1 21,8 -
Kapitaltéickningsgrad, % 31,2 30,6 33,1 21,8 -
Kapitaltdckning med évergangsregler

Karnprimdrkapitalrelation, % 10,7 10,3 1,1 10,0
Primérkapitalrelation, % 10,7 10,3 111 10,0 8,5
Kapitaltéickningsgrad, % 10,7 10,3 11 10,0 8,5
Soliditet, % 4,7 4,7 49 51 4,2
Konsolideringsgrad, % 4,7 4,7 4,8 50 4,2
Anstdllda

Antal anstdllda

Definitioner pa nyckeltal

Placeringsmarginal

Kreditforlustniva

K/Ital exkl. kreditforluster Summa rérelsekostnader / summa intdkter

K/IHal inkl. kreditforluster  (Summa rérelsekostnader plus kredit-
forluster) / summa intéikter

Réntabilitet Rorelseresultat efter faktisk skatt i férhal-
lande till genomsnittligt eget kapital

SCBC Arsredovisning 2011

Rantenetto i forhdllande till genomsnittlig
balansomslutning

Kreditforluster i relation till ingéende
balans f6r utldning till allménheten

Karnprimdrkapitalrelation Priméirt kapital minus primarkapitaltillskott i

Kapitaltéickningsgrad

Primdrkapitalrelation

Soliditet

Konsolideringsgrad

Antal anstdllda

Fast anstdllda

Kapitalbas / riskvéigda tillgangar

relation till riskvagda tillgéingar, RWA

Primdrkapital / riskvégda tillgéingar
Eget kapital i férhdllande till balans-
omslutning vid arets slut

Eget kapital och uppskjuten skatt i forhal-
lande till balansomslutning vid drets slut
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Resultatrakning

mnkr Not 2010

Ranteintdkter B 7735 3667
Rantekostnader 8] -6 046 -2227
Rdntenetto 1689 1440
Provisionsintdkter 4 10 10
Provisionskostnader 4 -106 —79
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 268 249
Ovriga rérelseintéikter - 1
Summa rorelseintdkter 1861 1621
Allménna administrationskostnader 6 -562 -463
Ovriga rorelsekostnader -1 —
Summa kostnader fére kreditforluster -563 -464
Resultat fére kreditforluster 1298 1157
Kreditférluster netto 7 -1 -10
Rorelseresultat 1287 1147
Skatt 8 -339 -301
Arets resultat 948 846

Rapport over totalresultat

mnkr 2010

Avrets resultat 948 846
Ovrigt totalresultat for dret efter skatt - =

Summa totalresultat for aret 948 846
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Balansrakning

mnkr Not [IFTTFEPEZN  2010-12:31

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 9 11562 7629
Utlaning till allménheten 10 210478 209 661
Vardefordndring pd rdntesdkrade poster i portféljsckringar 2589 1122
Derivatinstrument 11 8172 5146
Uppskjutna skattefordringar 20 - -
Ovriga tillgangar 14 113 55
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 303 256
SUMMA TILLGANGAR 233 217 223 869

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Skulder till kreditinstitut 16 15053 10818
Emitterade vardepapper mm 17 160 671 155 319
Derivatinstrument 11 6 440 5546
Ovriga skulder 18 550 95
Upplupna kostnader och férubetalda intdkter 19 3164 3250
Uppskjutna skatteskulder 20 106 17
Efterstalld skuld till moderbolaget 21 36 300 38 363
Summa skulder 222 284 213 408
Eget kapital

Aktiekapital 50 50
Aktiedgartillskott 9550 9 550
Balanserad vinst 385 15
Avrets resultat 948 846
Summa eget kapital 22 10 933 10 461
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 233 217 223 869

Poster inom linjen

Stallda sdkerheter for egna skulder 23 209 954 205 087
Ovriga stéllda stkerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga
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Forandringieget kapital

Aktiedgar- Balanserad Arets Summa eget
mnkr Aktiekapital tillskott " vinst resultat kapital
Ingéende balans 2010-01-01 50 9 550 15 9615
Summa totalresultat for dret 846 846
Utgaende balans 2010-12-31 50 9 550 15 846 10 461

AktieGgar- Balanserad Arets Summa eget
mnkr Aktiekapital tillskott vinst resultat kapital
Ingéende balans 2011-01-01 50 9 550 861 10 461
Summa totalresultat for dret 948 948
Transaktioner med aktiedigare:

Utdelning till moderbolag -100 -100
Lamnat koncernbidrag till moderbolag, efter skatt -376 =376

1) De aktiedgartillskott som utgatt Gr villkorade och moderbolaget SBAB Bank AB (publ) dger rétt att erhalla aterbetalning av tillskotten ur AB Sveriges Sakerstdllda
Obligationers (publ) disponibla vinstmedel forutsatt bolagsstdmmans godkannande darom.

Kassaflodesanalys

Likvida medel vid drets bérjan 7 629 9972
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Erhdlina réntor 7700 3590
Erhallna provisioner -17 12
Betalda rdntor -6112 -3177
Betalda provisioner -72 -76
Realiserade vérdeforéndringar 36 173
Utbetalningar till leverantérer -586 -463
Betalda inkomstskatter -246 -169
Foréndring efterstdlld skuld -20M 11737
Foréndring utléning till allménheten -827 -36 295
Foréndring skulder till kreditinstitut 4235 -3 806
Emission langfristig upplaning 34913 69 993
Aterbetalning langfristig uppldning -33070 -44708
Foréndring dvriga tillgéingar och skulder 90 236
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4033 -2 953
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflode fran i ingsverksamhet: - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Utbetald utdelning -100 -
Lamnat/erhallet koncernbidrag - 610
Erhallet aktieggartillskott fran moderbolaget - =
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -100 610
BOkning / Minskning av likvida medel 3933 -2 343
Likvida medel ") vid drets slut 11562 7 629

") Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut med en 16ptid pa hogst tre manader frén anskaffningstidpunken.
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Noter

Not Redovisningsprinciper

AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ), med engelsk firma The
Swedish Covered Bond Corporation (“SCBC”), dr ett heldgt dotterbo-
lag till SBAB BankSBAB Bank AB (publ) (“SBAB Bank”). SCBC dr ett kre-
ditmarknadsbolag vars verksamhet dr inriktad p& att emittera séker-
stallda obligationer. Verksamheten startades 2006 dé bolaget av
Finansinspektionen erholl tillstdnd att emittera sdkerstéillda obligatio-
ner. Moderbolaget SBAB Bank dr ett aktiebolag registrerat, och med
sdte, i Stockholms Ién, Stockholms kommun. Adressen till huvudkonto-
ret ar SBAB Bank AB (publ), Box 27 308, 102 54 Stockholm.

Denna arsredovisning &r upprattad enligt lag om drsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). SCBC tillampar lagbe-
gransad IFRS, vilket innebdr att drsredovisningen dr uppréttad enligt
IFRS med de tilldgg och undantag som foljer av Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om érsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25). Ars-
redovisningen har upprattats i enlighet med anskaffningsvardemeto-
den férutom vad betraffar derivat, finansiella tillgangar och skulder
varderade till verkligt véirde via resultatrakningen samt sékrings-
redovisade poster.

Den 14:e mars 2012 godkdnde styrelsen de finansiella rappor-
terna for utfdrdande. Dessa faststdlls slutligen av ordinarie bolags-
stdmma den 17:e april 2012.

Fordndrade och nya redovisningsprinciper 2011

IAS 24 Upplysningar om ndrstédende (omarbetad)

Fortydliganden har gjorts om att standarden dven ska tillémpas i ett
foretags sé kallade enskilda rapporter d v s Gven féretag som inte
Gger nagra dotterbolag, intresseféretag och/eller joint ventures ska
tillampa standarden. Andringarna avseende tillémpningsomrade och
upplysningskrav har péverkat SCBC:s finansiella rapporter. Andring-
arna tillémpas frén januari 2011.

IFRS7 - Finansiella instrument: Upplysningar (Gndring)

Andringarna &r en del av IASB:s érliga férbattringsprojekt och fértydli-
gar upplysningar om maximal kreditrisk samt upplysning om finan-
siella effekter pa erhalina sdkerheter och andra former av kredit-
férstarkning. Standarden &r antagen av EU och tillémpas frén

1 januari 2012 (rakenskapsar som paborjas 1 juli 2011 eller senare).

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS7 Finansiella instrument: Upplysningar (dndring)

Nya upplysningskrav for finansiella tillgangar som overférts till annan
part, bl a avseende riskexponering som kvarstar. Syftet ér att under-
latta bedémningen av den riskexponering som harrér frén dverféring
av finansiella tillgédngar samt bedémningen av ett féretags finansiella
position. Standarden &r antagen av EU och tilldmpas frén 1 januari
2012 (rakenskapsar som pabdrjas 1 juli 2011 eller senare).

IFRS 9 - Finansiella Instrument

IFRS 9 klassificering och vardering, ¢r den forsta delen i det storre
projektet att ersdtta IAS 39. IFRS ¢ innehdller tvé primdra varderings-
kategorier for finansiella tillgangar: Upplupet anskaffningsvérde och
verkligt varde. Klassificering sker utifran féretagets afféirsmodell samt
de karaktdristiska egenskaperna i de avtalsenliga kassaflédena. For
finansiella skulder bibehalls till stérsta delen de nuvarande reglerna i
IAS 39. Végledning i IAS 39 avseende nedskrivningstest pd finansiella
tillgéingar och scikringsredovisning fortsdtter att galla tills IASB fardig-
stdillt de delarna i IFRS 9.

Standardens inférande har skjutits upp och forvéintas inte vara obli-
gatorisk forrén tidigast 1 januari 2015, men fortida tilldmpning ar tilla-
ten. IFRS 9 ar dock énnu inte godkand av EU. Ett godkénnande kan
tidigast forvantas ndr avsnitten om sdkringsredovisning och
nedskrivningar har resulterat i fardig standard. SCBC:s prelimincira
beddémning dr att inférandet av standarden, rérande klassificering
och vérdering av finansiella tillgangar och skulder, far en begréinsad
paverkan pa de finansiella rapporterna.

Finansiella rapporter

IFRS 13 Fair value measurement
Verkligt véirde definieras som det pris som skulle kunna erhéllas pa
vérderingsdagen vid férsdljning av en tillgang eller betalas for att
overfora en skuld i en transaktion mellan marknadsaktérer under
normalt betingade férhallanden. Den nya standarden innebdr inte att
nagra nya poster kommer att varderas till verkligt vérde. For de pos-
ter som SCBC varderar till verkligt varde forvantas den nya definitio-
nen kunna fa betydelse pé& de finansiella rapporterna. SCBC utvarde-
rar for narvarande effekterna. Standarden tilldmpas frén 1 januari
2013.

Ovriga dndringar, tolkningar och érliga férbéttringar bedéms inte
f& nédgon betydande inverkan pé& SCBC:s finansiella rapporter.

Allmdnna redovisningsprinciper

Redovisning och bortbokning i balansrékningen

Emitterade vardepapper och samtliga derivatinstrument, redovisas
pd afférsdagen, det vill séiga vid den tidpunkt dé de vasentliga ris-
kerna och réttigheterna évergér mellan parterna. Ovriga finansiella
instrument redovisas pd likviddagen.

En finansiell tillgéing bokas bort fréin balansrékningen ndr de avtal-
senliga rattigheterna till kassaflodet frén den finansiella tillgdngen
upphdr och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och férméner
som dr forknippade med dganderdtten av tillgangen. En finansiell
skuld tas bort frén balansrékningen ndr den upphér att existera, det
vill séiga ndr den forpliktelse som specificeras i avtalet dr fullgjord,
annullerad eller har [6pt ut.

Kostnads- och intdktsredovisning

Ranteintdkter och rdntekostnader (inklusive ranteintékter fran ned-
skrivna fordringar) redovisas enligt effektivréintemetoden. Berdk-
ningen av den effektiva réntan innefattar alla avgifter som erlagts
eller erhallits av avtalsparterna, bland annat transaktionskostnader.

Transaktionskostnader i form av ersdttningar till samarbetspartners
eller emissionskostnader hénforliga till anskaffningen av lan utgor en
del av anskaffningskostnaden for Ianet, vilket darfor redovisas i
balansrdkningen och resultatfrs via réntenettot dver kreditens forvan-
tade |6ptid.

Provisionsintdkter och provisionskostnader resultatfors [6pande i
enlighet med avtalsvillkoren.

Vid fortida inlésen av l&n betalar kunden en rénteskillnadsersatt-
ning som &r avsedd att tdcka den kostnad som uppstar fér SCBC.
Denna ersdittning intdkisfors direkt under rubriken “Nettoresultat av
finansiella transaktioner”. Ovriga poster under denna rubrik beskrivs i
avsnittet “Finansiella instrument”.

Finansiella instrument
Klassificering
Alla finansiella instrument som omfattas av IAS har i enlighet med
denna standard klassificerats i féljande kategorier:
* Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatrdkningen
* Lanefordringar och kundfordringar
Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen
« Ovriga finansiella skulder.

SCBC innehar ej négra tillgangar som klassificerats som investeringar
“som halles till férfall eller som finansiella tillgangar tillgdngliga for
forsalining”.

Berdkning av verkligt varde
Verkligt varde dr det belopp till vilket en tillgang skulle kunna 6verla-
tas eller en skuld regleras, mellan kunniga parter som dr oberoende
av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomférs.
Berdikning av verkligt varde pd finansiella instrument varderade till
verkligt varde och som handlas p& en aktiv marknad baserar sig p&
noterade priser.
For finansiella instrument som inte handlas pd en aktiv marknad
faststdlls verkligt varde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berck-
ningar i samband med vérderingen baseras s langt som maojligt pa
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observerbara marknadsuppgifter. | huvudsak anvénds modeller
baserade pa diskonterade kassafléden. | enstaka fall kan berékning-
arna &ven baseras pd egna antaganden eller bedémningar.

Finansiella tillgéngar respektive finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen

Kategorin “Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrdkningen” respektive “Finansiella skulder varderade till verkligt
varde” delas upp i innehav fér handel och finansiella tillgangar/skul-
der som foretagsledningen vid forsta redovisningstillfcllet valt att klas-
sificera i denna kategori. Samtliga SCBC:s tillgéingar och skulder inom
dessa kategorier dr derivat och har klassificerats som innehav for
handel. | respektive kategori ingar derivat som inte sékringsredovisas.
Forsta gaingen redovisas tillgéingar och skulder i dessa kategorier till
verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen.

Férandringar av verkligt vérde och realiserade resultat for dessa
tillgangar och skulder redovisas i resultatrakningen under rubriken
“Nettoresultat av finansiella transaktioner”, medan den effektiva ran-
tan redovisas i rdntenettot.

Lanefordringar och kundfordringar
Finansiella tillgangar klassificerade som Idne- och kundfordringar
redovisas vid éverforingsstidpunkten till anskaffningsvarde. Lane- och
kundfordringar redovisas ddrefter till upplupet anskaffningsvarde
med tilldmpning av effektivréintemetoden. Denna kategori utgérs av
tillgangar, som har fasta eller faststdllbara betalningar, och som inte
noteras p& en aktiv marknad. Lanefordringar omfattar utlaning till
saval allménheten som kreditinstitut och ddrmed sammanhérande
poster.

Vérdeforéndringar och nedskrivningar resultatférs som “Kreditfor-
luster netto” medan den effektiva rdntan redovisas som ranteintakt.
Se dven stycket “Kreditforluster” sidan 27.

Ovriga finansiella skulder
Finansiella skulder som inte klassificeras som “Finansiella skulder var-
derade till verkligt véirde via resultatrékningen” redovisas initialt till
verkligt varde med tilléigg for transaktionskostnader och dérefter till
upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning av effektivrdntemeto-
den. Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vardepap-
per och skulder till kreditinstitut.

Realiserade resultat fran aterkdp av egna skulder péverkar drets
resultat ndr de uppstar och redovisas under rubriken ” Nettoresultat
av finansiella transaktioner”.

Repor

Med repor menas avtal ddr parterna har kommit Gverens om forsdlj-
ning samt aterkop av ett visst vardepapper till ett i forvég bestéimt
pris. Vardepapper som har [dmnats eller mottagits enligt dessa dter-
koépsavtal bokas inte bort fran, respektive redovisas inte i balansrak-
ningen.

Erhallen likvid redovisas i balansrékningen som skuld till kreditinsti-
tut och erlagd likvid redovisas som utléning till kreditinstitut. Resultatet
utgdrs av skillnaden mellan forsdiljnings- och aterkdépsbelopp och
redovisas som en rénteintdkt respektive rantekostnad.

Derivat och sdkringsredovisning

Derivatinstrument anvénds i huvudsak for att eliminera réinte- och
valutarisker i bolagets tillgéngar och skulder. Derivaten redovisas till
verkligt varde i balansrdkningen.

For de ekonomiska sakringar déir riskerna fér betydande resultat-
slag dr storst och som uppfyller de formella kraven har SCBC vallt att
tilldmpa sékringsredovisning avseende sdkring av réinte- och valuta-
risk. Den metod som SCBC tilldmpar ¢r verkligt vardescikring, se
nedan. Darutover finns andra ekonomiska sékringar ddr sékringsre-
dovisning inte tilldmpas. Dessa derivat utanfor sékringsredovisningen
ar klassificerade som tillgéngar respektive skulder varderade till verk-
ligt véirde via resultatrdkningen.
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Verklig vardesdikring

Vid verklig vardesaikring véirderas sdkringsinstrumentet (derivatet) till
verkligt varde samtidigt som den scikrade tillgangen eller skulden véir-
deras med ett tillégg fér ackumulerad féréindring av verkligt vérde
hanforlig till den sdkrade risken pa den sékrade posten. Vardeforand-
ringarna redovisas direkt i resultatréikningen under rubriken “Nettore-
sultat av finansiella transaktioner”. Sckringens effektiva réinta redovi-
sas i réntenettot.

D& sakringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vin-
sterna eller forlusterna som justerat det redovisade vardet av den séik-
rade posten i resultatrékningen enligt effektivréintemetoden. Periodi-
seringen stréicker sig dver den sékrade postens aterstdende [6ptid.
Den realiserade vinst eller forlust som uppstar i samband med fortida
stdngning av ett sdkringsinstrument redovisas i resultatréikningen
under rubriken “Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Macro hedge

| denna typ av séikring, anvénds derivat for att pd en mer dvergri-
pande niva sékra strukturerade réinterisker. Vid redovisning av dessa
transaktioner, anvénds den sd kallade “carve-out” versionen av IAS
39 s& som den antagits av EU. Den redovisningsmdssiga hanteringen
av derivat som designerats sdsom macro hedge, liknar 6vriga verkligt
vérdesdkringsinstrument.

Vid verklig vardescikring av portféljer av tillgdngar redovisas den
vinst eller férlust som ar hanforlig till den sékrade risken under rubri-
ken “Vérdeférandring pd réintesékrade poster i portfoljsakringar” i
balansrékningen. Den sdkrade posten &r en portfolj av utlanings-
transaktioner som &r baserad p& nésta kontraktuella omsdttnings-
dag. Sakringsinstrumentet som anvéinds dr en grupp av réinteswapar
indelade i réinteomsdttningsspann utifran villkoren i den fasta delen
av swappen.

Kreditforluster

P& balansdagen sker en bedémning av om det finns objektiva
beldgg for en nedskrivning av ett individuellt I&n eller grupp av lan.
Detta sker till f6ljd av hdndelser som intréffat efter att tillgéngen redo-
visats forsta géngen och som ska ha péaverkat de uppskattade fram-
tida kassaflédena f6r den aktuella lanefordran eller grupp av léne-
fordringar. Héndelser som kan péaverka nedskrivningsbehovet &r
exempelvis konkurs, betalningsinstdllelse, ackord och betalningsfore-
ldggande.

Nedskrivningens storlek berdknas som skillnaden mellan fordrans
redovisade vdrde och nuvdrdet av uppskattade framtida kassafléden
diskonterade till fordrans effektiva réinta enligt senaste rdntejusterings-
dag. Kassafléden hanforliga till lantagaren och eventuellt iansprakta-
gande av sdkerheten beaktas vid bedémningen av nedskrivnings-
behovet. Eventuella kostnader forknippade med realisering av pan-
ten inkluderas i kassaflédesberdkningarna. Berdkning av sannolika
kreditforluster sker brutto och i de fall det finns en garanti redovisas
denna som fordran p& motparten. Om nuvdrdet av framtida kassa-
floden 6verstiger tillgéngens redovisade vérde gors ingen nedskriv-
ning och lénefordran bedéms inte heller vara osdker.

Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen under
rubriken “Kreditforluster, netto”.

Som kreditforluster redovisas under dret konstaterade férluster och
avséttningar for sannolika forluster, med avdrag for de garantier som
beddms kunna tas i ansprdk samt tagits i ansprék och eventuella
atervinningar.

Med konstaterade forluster avses forluster ddr beloppen dr defini-
tiva eller med overvagande sannolikhet faststdllda.

Individuellt vérderade Iénefordringar

Foretagsmarknadslan prévas individuellt for nedskrivningsbehov.
Privatmarknadslan varderas individuellt om det finns sdrskilda skal.
Lanefordringar som inte bedéms ha nagot individuellt nedskrivnings-
behov inkluderas i en grupp av finansiella tillgéngar med liknande
kreditriskegenskaper och beddms kollektivt med avseende pd ned-
skrivningsbehov.



Gruppvis varderade lanefordringar

Lanefordringar som ingar i denna grupp ar féljande:

¢ Privatmarknadslan som inte reserverats individuellt. Dessa utgors

av ett stort antal 1&Gn som vart och ett har begrénsat véirde och en

likartad kreditrisk.

Individuellt varderade lénefordringar dér inga objektiva bevis pa

individuellt nedskrivningsbehov identifierats enligt ovan, “Individu-
ellt varderade lanefordringar”.

Identifiering av nedskrivning av Ian p& gruppvis niva gérs pd

tvé olika satt:

* | Basel ll-arbetet har statistiska modeller tagits fram, vilka anvénds
i det interna riskklassificeringssystemet. Justerat i enlighet med
IFRS regelverk identifieras grupper av lan, vilka har utsatts for héan-
delser som ger en matbar negativ paverkan pd de férvantade
framtida kassaflédena.

Darutéver gors en identifiering av de grupper av lan vars framtida
kassafléden har fatt en métbar forsdmring pa grund av nyligen
intraffade héndelser, vilka dnnu inte fatt genomslag i riskklassifice-
ringssystemet.

Omstrukturerade Ianefordringar

En omstrukturerad lanefordran &r en fordran dar SCBC har lamnat
nagon form av eftergift t ex amorteringsfrihet till f6ljd av att Idntaga-
rens finansiella stalining har férsdmrats eller att IGntagaren har fatt
andra finansiella problem. Beviljade eftergifter betraktas som en kon-
staterad forlust. Ett I&n som har omstrukturerats betraktas inte ldngre
som osékert, utan som en fordran med nya villkor.

Ovrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta ar valutan i de priméra ekonomiska miljéer dar
SCBC bedriver sin verksamhet. SCBC:s funktionella valuta, tillika rap-
porteringsvaluta, &r svenska kronor.

Vérdering av fordringar och skulder i utldndsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs
och fordringar och skulder i utldndsk valuta vérderas till balansda-
gens kurs. Valutakursresultat som uppkommer vid reglering av trans-
aktioner i utldndsk valuta och vid omrdkning av monetcira tillgéngar
och skulder i utlandsk valuta redovisas i resultatrdkningen under rubri-
ken “Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Skatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
utgors av skatt som ska betalas eller erhallas avseende innevarande
ars skattemdssiga resultat samt av justeringar av aktuell skatt for tidi-
gare ar. For poster som redovisas i resultatrékningen redovisas déir-
med sammanhdngande skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteef-
fekter av poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital,
redovisas i vrigt totalresultat respektive i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beréiknas enligt
balansrékningsmetoden med utgangspunkt i tempordra skillnader
mellan redovisade och skattemdissiga varden pé tillgdngar och skul-
der. Uppskjutna skattefordringar redovisas for outnyttjade skattemds-
siga avdrag i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kommer
att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna
skatter bergknas enligt den skattesats som férvéintas galla vid tid-
punkten for taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som utldning till kreditinstitut med en 16ptid
p& hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

Segmentsrapportering

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag, for vilket fristende finan-
siell information finns tillgdnglig, som bedriver affdrsverksamhet fran
vilken den kan f& intdkter och ddra sig kostnader och vars rérelsere-
sultat regelbundet granskas av féretagets hogste verkstéllande
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beslutsfattare som underlag for beslut om férdelning av resurser till
segmentet och beddmning av dess resultat. SCBC:s verksamhet &ir i
huvudsak investeringar i IGnefordringar med en risknivé som méjlig-
gor emission av sékerstdllda obligationer. Till f6ljd av detta redovisas
endast ett segment, totalt SCBC.

Utdelning
Utdelning till moderbolaget redovisas i balansrékningen ndr utdel-
ningen har blivit beslutad p& darsstémman.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som Iimnas och tas emot i syfte att minimera koncer-
nens skatt redovisas som minskning respektive 6kning av fritt eget
kapital efter justering fér berdknad skatt.

Kritiska bedomningar och uppskattningar

Viktiga antaganden

For att upprétta arsredovisningen i enlighet med lagbegrdnsad IFRS
kréivs att féretagsledningen anvénder sig av uppskattningar och
beddmningar baserade pa tidigare erfarenheter och antaganden
som anses vara réttvisa och rimliga. Dessa uppskattningar paverkar
redovisade belopp for tillgangar, skulder och dtaganden utanfér
balansrdkningen liksom for intcikter och kostnader i den drsredovis-
ning som presenteras. Det faktiska utfallet kan senare i viss man
komma att avvika frén de uppskattningar som gjorts. Det omréde som
innebdr en risk for justering i redovisade tillgéngar under néstkom-
mande rékenskapsdr beskrivs nedan: For gruppvis varderade ldne-
fordringar uppskattas de framtida kassaflédena bland annat baserat
p& antaganden om hur observerbara data kan komma att medféra
kreditforluster. Se Gven avsnittet “Kreditforluster” ovan.

Viktiga héndelser efter balansdagens utgéng
Se forvaltningsberdttelsen avsnitt “Resultat” sidan 5.

Not Riskhantering och kapitaltdckning

Risk dr ett naturligt inslag i all affdrsverksamhet och de risker som
uppstar maste hanteras. SCBC tar fréimst kreditrisk i sin utléiningsverk-
samhet, men risk finns dven i andra delar av verksamheten.

a) Kreditrisk utléining - motparten kan inte fullfélja sina betalnings-
forpliktelser.

b) Kreditrisk i finansverksamheten - motparten kan inte fullfélja sina
betalningsforpliktelser.

c) Likviditetsrisk - att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
tidpunkten for forfall, utan att kostnaden for att erhdlla betalnings-
medel okar avsevdirt.

d) Finansieringsrisk - férdyrade, eller brist pd, uppléningsmojligheter
som en f6ljd av skillnader i struktur och 16ptid mellan utldning och
uppldning.

e) Marknadsrisk - férsamrad I6nsamhet till 6ljd av ogynnsamma
marknadsrorelser.

f) Operativ risk - forlust till f6ljd av icke andamalsenliga eller miss-
lyckade interna processer, méinskliga fel , felaktiga system eller
externa hdndelser, inklusive legal risk.

g) Afférsrisk - vikande intékter orsakade av svarare konkurrens-
férhallanden, fel strategi eller beslut. Marginalrisk, som uppkom-
mer ndr réntemarginalerna fér utldning och uppldning har olika
bindningstid, ingar.

h) Koncentrationsrisk - féljer antingen av stora exponeringar eller av
exponeringar i kreditportfdljen koncentrerade till vissa typer av lan-
tagare, regioner eller branscher.

i) Intern kapitalutvardering - uppfyllande av Basel II; pelare 2.

j) Kapitaltdckning.

P& sbab.se finns ytterligare information om SCBC och SBAB Bank-
koncernens riskhantering och kapitaltéckning.

1L
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Riskhantering -

Not
all 22 Kreditrisk utlaning

Kreditrisk i utldningsverksamheten

SCBC bedriver inte egen utlaningsverksamhet utan samtliga krediter
har férvarvats fran moderbolaget. Kreditrisken i utldningsverksamhe-
ten begrdnsas genom beslutade kreditlimiter for olika kunder eller
kundgrupper. Kreditrisken hanteras ¢iven genom att potentiella lanta-
gares férmaga att betala réntor och amorteringar analyseras i kredit-
beviljningsprocessen. De krediter som forvarvats har ldmnats till 1Gn-
tagare som berdknats kunna erlédgga réintor och amorteringar i ett
rénteldge som med marginal dverstiger nivan vid kreditbeslutstillfal-
let. Vidare anvdnds riskklassbedémning, baserad pd det som kallas
intern riskklassificeringsmetod (IRK), for analys av kreditrisk for bade
nya och befintliga kunder i kreditportfljerna. Om nagon kredit skulle
visa sig vara oreglerad i 30 dagar képer moderbolaget tillbaka
denna kredit.

SCBC tillampar IRK fér konsumentkrediter och grundiciggande IRK
for foretagskrediter. Finansinspektionen har granskat féretagets IRK-
metoder och bedémt dem som tillférlitliga. IRK-metoden anvands for
beddmning av kreditrisk i varje del av ett enskilt engagemang till hus-
hall eller féretag, ddr sdkerhet utgdrs av pantbrev eller bostadsrditt.
For de andra engagemangstyperna anvdnds schablonmetoden foér
kvantifiering av kreditrisk. | de fall extern rating anvénts har den 16g-
sta ratingnivan frén Moody’s eller Standard & Poor’s valts. Model-
lerna for kreditrisk arbetar med nedanstéende parametrar:

* Sannolikheten for fallissemang hos kunden

- PD (Probability of Default)
 Storleken pa forlusten i héindelse av fallissemang

- LGD (Loss Given Default)
¢ Konverteringsfaktorn (KF) - den andel av dtaganden utanfor

balansrdkningen som &r utnyttjat vid ett eventuellt fallissemang
¢ Den férvdntade exponeringen i handelse av fallissemang

- EAD (Exposure At Default)
¢ Den foérvantade kreditférlusten EL (Expected Loss) mdts genom

formeln EL = PD*LGD*EAD

Utifran dessa kan kunderna rangordnas efter risk och férvantad res-
pektive oférvéntad forlust kan beréknas. Engagemanget hanfors efter
beddmning till en av dtta riskklasser for hushall respektive féretags-
krediter, dér den attonde klassen utgdrs av fallerade kunder. Utveck-
lingen fér kunder i séimre riskklasser f6ljs extra noggrant och vid
behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare inom kredit-
avdelningen. De framtagna modellerna valideras arligen och justeras
om behov féreligger. Under 2010 och 2011 har en dversyn skett av
samtliga PD-modeller och av KF-modellen f6r hushdllskrediter. Finans-
inspektionen har bedémt att féréindringarna av PD-modeller for
bostadsrattsforeningar och fastighetsbolag samt KF-modellen f6r hus-
hallskrediter var av sédan omfattning att nytt tillstand krdvdes. Finans-
inspektionen har prévat modellerna under 2011 och gav i december
tillsténd att anvéinda modellerna. Implementering av de nya model-
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lerna kommer att ske under inledningen av 2012. | december 2011
erhdlls dven tillsténd att anvéinda grundléggande internmetod for
utléining ddr sdkerhet utgérs av pantbrev i annan fastighet dn
bostadsfastighet.

| samband med den kvantitativa bedémningen inom féretags-
marknad sker en systemmdissig kvalitativ bed®mning utifran det
interna kreditregelverket genom att ett antal givna fragestdliningar
besvaras. Harigenom majliggérs en likformig riskbedémning som
baseras pa ett storre dataunderlag.

Den beddémda férvantade forlusten (EL- Expected Loss) i modellen
kan jamféras med den bedémda sannolika forlusten i redovisningen
sett ver en ldngre tidsperiod. Hanteringen av férlusten i redovis-
ningen regleras av IAS 39. Enligt dessa regler &r kriteriet for f& géra
nedskrivningar att det finns objektiva belégg foér en nedskrivning till
foljd av att en eller flera héindelser intréiffat som har negativ inverkan
pa framtida kassafléden. Forlusten i redovisningen skiljer sig frén den
framtagna férvéintade férlusten i modellen. Dér regleras den forvan-
tade forlustens storlek av lag om kapitalttickning och stora expone-
ringar (2006:1371) samt Finansinspektionens féreskrift och allménna
rad FFFS 2007:1 om kapitaltéickning och stora exponeringar. Enligt
dessa bestdimmelser ska risken i varje enskilt lan beréiknas baserat
pa utfallet under en léngre tidsperiod via en statistisk modell.

Sdkerheter i utldningsverksamheten

For de krediter SBAB Bank-koncernen Idmnar kréivs normalt att betryg-
gande sdikerhet kan stéillas. Med betryggande sékerhet avses huvud-
sakligen pantbrev i bostadsfastighet eller andel i bostadsrattsforening
inom hogst 75-85% av marknadsvéirdet. Nivan 85 % gdller endast
under férutsattning av att sdkerhet kan erhallas med bdsta rétt och att
kunden tillhér de lagre riskklasserna. For hushall (“Retail-R”) utgdrs de
lagre riskklasserna av nivéerna R1-R4, medan de for féretag (“Corpo-
rate-C”) utgdrs av nivaerna C1-C4. For 6vriga fall galler beléningsgra-
den 75%.

Utéver sdkerhet i form av pantbrev i bostadsfastighet eller andel i
bostadsrattsférening finns dven majlighet att Idmna kredit mot bland
annat séikerhet av statlig kreditgaranti, kommunal proprieborgen, vér-
depapper, bankgaranti och inléiningsmedel i svensk bank. SCBC inne-
har inga sdkerheter som overtagits fér skyddande av fordran.

Utlaningen till allmdnheten star for 90% (94) av SCBC:s samlade
tillgéingar. Den maximala kreditriskexponeringen, utan hénsyn till
erhdlina sdkerheter eller andra former av kreditférstérkning, verens-
stammer for utldningsverksamheten med bokférda varden och upp-
gartill 211 mnkr.

Den finansiella effekten av erhdlina sakerheter askadliggors av
diagrammen p& sidan 17 &ver ldan i relation till marknadsvardet for
underliggande sdkerheter for Ian dar sékerheten utgérs av pantbrev
eller andel i bostadsrdttsférening. Tabellen omfattar 97% av total utlé-
ning till allméanheten. D& 93% (93) av utlaningen har sdkerhet i pant-
brev eller andel i bostadsrdttsférening inom 70% och 93 % (97) av lan-
tagarna dterfinns i riskklass 1-4 anses kreditkvaliteten som mycket
god.
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Lan i relation till marknadsvérde pé underliggande sékerhet (LTV) for Ian dér sékerheten utgérs av pantbrev eller bostadsrdtt

Hushall) Féretagsmarknad )

Utlaningsvolym
Utlaningsvolym
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v % LTV %

Med hushdll avses all utlaning till allménheten som utgérs av villg, fritidshus och bostadsratt. Med féretagsmarknad avses all annan utlaning till allmdnheten.
Foretagsmarknaden innefattar dérmed Gven ldn till bostadsréttsforeningar, liksom én till privatpersonen som dger flerbostadshus.

Laneportféljer i utldningsverksamheten férdelade pa riskklass nad fran riskklasserna C6-C8 och gruppvis nedskrivna privatmark-
SCBC:s utléning till allm@nheten uppgick per 31 december 2011 till nadskrediter omfattar krediter i riskklasserna R5-R8. Riskklass CO
210,5 mdkr (209,7). Varje kund tilldelas en riskklass. Kunder med indi- avser lan till motpart med 0% i riskvikt (svenska kommuner). Transak-
viduellt reserverade krediter tilldelas alltid séimsta féretagsmarknads- tionskostnader, hanforliga till krediterna, om 24 mnkr (23) har férde-
riskklass C8, respektive scimsta privatmarknadsriskklass R8. De kredi- lats ut pro-rata i tabellen.

ter som omfattas av gruppvis reservering héimtas for féretagsmark-

Laneportfolj fordelad péa riskklass - Hushall

Reserveringar/utléning Reserveringar/utléning

Riskklass R Utlaning i respektive riskklass Utlaning i respektive riskklass
R1 26,0% 0,0% 40,4% 0,0%
R2 27,6% 0,0% 20,7% 0,0%
R3 27,0% 0,0% 24,8% 0,0%
R4 9,6% 0,0% 10,6% 0,0%
RS 4,9% 0,4% 2,1% 1,1%
R6 3,5% 1,1% 0,9% 2,8%
R7 1,3% 3,2% 0,5% 5,6%
R8 0,1% 10,3% 0,0% 6,8%
100,0% 0,1% 100,0% 0,1%

1) R = Retail (Hushall).
Riskklassindelningen for hushallskrediter har forandrats under 2011 for att uppnd en bdttre fordelning. Darfor ar vardena for 2011 ej jdmforbara med 2010.

Laneportfolj fordelad pa riskklass - Féretagsmarknad, inklusive bostadsrdittsforeningar

Reserveringar/utlaning i Reserveringar/utlaning i

Riskklass C" Utlaning respektive riskklass Utlaning respektive riskklass
Cco 0,5% 0,0% 0,9% 0,0%
C1 67,1% 0,0% 64,6% 0,0%
C2 21,1% 0,0% 21,8% 0,0%
C3 6,9% 0,0% 8,8% 0,0%
C4 1,7% 0,0% 1,6% 0,1%
C5 1,7% 0,0% 1,3% 0,1%
Cé 0,7% 3,3% 0,8% 1,3%
Cc7 0,1% 12,5% 0,1% 5,8%
C8 0,2% 0,0% 0,1% 0,0%
100,0% 0,0% 100,0% 0,0%

1) C = Corporate (Foretagsmarknad)

For en lanefordran som &r individuellt reserverad har en individuell
beddmning av lanets framtida kassafléde skett tillsammans med en
uppskattning av marknadsvérdet f6r underliggande sckerhet, vilket
utgdr underlag for den individuella reserveringen. For gruppvis reser-
vering har en foréindring skett av risken i en grupp av krediter men
denna fordndring kan inte hdrledas till enskild kund. | tabellen specifi-
ceras dels reservering utan hdnsyn till garantier, dels garanterat
belopp for respektive grupp av reserveringar.

Utlaning till aliménheten och kreditinstitut

I tabellen nedan redovisas ldn till allménheten och kreditinstitut i tre

kategorier utifran status i IGntagarens betalningar:

* Utan forfallet obetalt belopp eller reservering - lédntagaren har full-
gjort sina betalningar enligt Idnevillkoren

* Med forfallet obetalt belopp> 5 dagar - lantagaren har inte full-
gjort sina betalningar

* Med individuell reservering, osdkra fordringar

SCBC Arsredovisning 2011
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Not Riskhantering - Kreditrisk utléning forts.

Lan till allménheten och kreditinstitut utifrén status pa lantagarens betalningar

mnkr Allmdnhet Kreditinstitut Allmdnhet Kreditinstitut
O Lopande lan utan forfallet obetalt belopp eller reservering 210 253 11562 209 576 7 629
@ Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar 382 - 211 -
©® Lan med individuell reservering 3 - = =
Summa utestdende lan 210 638 11562 209 787 7629
Individuell reservering -3 - = =
Gruppvis reservering foretagsmarknad -24 - -18 -
Gruppvis reservering hushall -133 - -108 -
Summa reservering -160 - -126 -
Summa utlaning efter reservering 210478 11562 209 661 7 629
Garantier for 16n med individuell reservering - - - -
Garantier for 1&n i gruppvis reservering féretagsmarknad 10 - 2 -
Garantier for lén i gruppvis reservering, hushall 27 - 26 =
Summa garantier 37 - 28 -
Summa utlaning efter reservering och garantier 210515 11562 209 689 7 629

Total reserv (individuellt och gruppvis) uppgick per den 31 december 2011 till 123 mnkr (98) efter avdrag for garantier.

For lén till kreditinstitut har inga reserveringar forekommit.

© Lépande lan utan férfallet obetalt belopp eller reservering
Fordelningen av lan per riskklass fér de léin som varken har forfallet
obetalt belopp eller individuell reservering visar att 31 december
2011 lag 93% (97) av dessa i riskklasserna CO/R1-C4/R4.
Lan till kommersiella fastigheter &r dven sdkerstéllda med kommunal

borgen eller pant i bostadsfastighet. | férdelningen ingar transaktions-
kostnader om totalt 24 mnkr (21), som férdelas ut pa enskilt lan utan
forfallet obetalt belopp eller 1&n med individuell reservering. Transak-
tionskostnaderna dr hanforliga till villor och bostadsrdétter.

Lan till allménheten per segment - I6pande Ian utan forfallet obetalt belopp eller reservering

Villor och Bostadsrditts- Privata fler- Kommunala Kommersiella
Riskklass mnkr fritidshus  Bostadsrdtter foreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter? Summa
C/RO - - - - 408 - 408
C/R1 24 268 9946 28523 19 949 4604 68 87 358
C/R2 22 301 13982 13 369 2779 503 90 53 024
C/R3 20908 14 546 3790 1341 275 20 40 880
C/R4 7 449 5196 971 274 30 5 13925
C/R5 3816 2565 847 416 71 - 7715
C/R6 2750 1829 225 320 13 - 5137
C/R7 1028 559 28 16 - - 1631
C/R8 42 6 127 0 - - 175
Summa 82562 48 629 47 880 25 095 5904 183 210 253
2010
Villor och Bostadsrditts- Privata fler- Kommunala Kommersiella
Riskklass mnkr fritidshus  Bostadsrdtter foreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter”) Summa
Co - - - - 732 - 732
C/R1 37 905 14 541 27 512 18 372 5617 10 103 957
C/R2 16 040 10875 13796 2 849 680 77 44 317
C/R3 18113 14119 4900 1832 160 84 39 208
C/R4 7016 6766 868 380 23 - 15 053
C/R5 1603 1138 664 352 13 - 3770
C/Ré 710 374 385 214 6 = 1689
C/R7 479 162 61 55 = 737
C/R8 26 8 79 = - = 13
Summa 81892 47 983 48 265 24 034 7231 171 209576

1) Engagemang redovisade i denna kategori kompletteras av kommunal borgen eller sdkerhet i bostadsfastighet.
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@ Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar

Tabellen beskriver I&in med férfallen fordran utan individuell reserve-
ring fordelad pa forfallen amortering, férfallen upplupen rénta och
forfallen uppsagd kapitalfordran. Dessutom anges for fullstandighe-
tens skull “ej forfallen kapitalfordran och ej férfallen upplupen rénta”
for dessa lan. Samtliga belopp ar férdelade pd segment. For lan
med forfallna belopp i flera tidsintervall redovisas, i forekommande
fall, den ej férfallna delen i det dildsta tidsintervallet.

For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hénsyn till férfallna ford-
ringar upp till fem dagar fére senaste férfallodag for att ej erhallen
betalning p& grund av helgdagar inte ska stéra analysen. Varde av
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stkerheter och garantier dr framst vardet av pant i fast egendom och

bostadsrétt och till en mindre del kreditgarantier fran Statens Bostads-
kreditnémnd, férsakringsbolag och banker vilka upptagits till bedomt

vérde av vad som berdknas erhdllas i en obesténdssituation.

99,8% (99,9) av utlédningen vid utgéngen av dret har inte nagot for-
fallet obetalt belopp och har inte heller bedémts som osdker.

Av SCBC:s laineportfolj om 210,5 mdkr (209,7) finns, liksom forega-
ende ar, ingen uppsagd forfallen kapitalfordran exklusive forfallen
amortering 2011 vilket beror p& att moderbolaget férvérvar krediter
fréin SCBC som varit oreglerade i 30 dagar.

Lan till allménheten per segment - Lan med férfallet obetalt belopp > 5 dagar

Villor och Bostads- Bostadsrdtts- Privata fler- Kommunala Kommersiella

mnkr fritidshus rétter

foreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter Summa

Forfallet 5-30 dagar "
Forfallen amortering 1,8 0,7
Forfallen upplupen rénta 0,38 0,3

Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering

Ej forfallen kapitalfordran 166,5 67,5
Ej forfallen upplupen ranta 0,1 0,0

Forfallet 31-60 dagar
Forfallen amortering - -
Forfallen upplupen rénta - -

Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering - -

Ej forfallen kapitalfordran - -

Ej forfallen upplupen rdnta - -

Forfallet >60 dagar
Forfallen amortering - .
Forfallen upplupen rénta - -

Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. forfallen amortering - -

Ej forfallen kapitalfordran - -

Ej forfallen upplupen rénta - -

Summa forfallet
Summa férfallen amortering 1,8 0,7
Summa férfallen upplupen rénta 0,8 0,3

Summa uppsagd férfallen kapital-
fordran exkl. férfallen amortering - -

Summa ej forfallen kapitalfordran 166,5 67,5
Summa ej forfallen upplupen rdnta 0,1 0,0

1,5 0,0 - - 40
03 04 - - 18

36,6 107,1 - - 3777
0,1 03 - - 05

d

15 0,0 - - 4,0
0,3 0,4 - - 18

36,6 1071 - - 377,7
01 0,3 - - 0,5

Summa total utléning fér lan med
forfallen fordran utan reserv 168,3 68,2

38,1 107,1 - - 381,7

1) For tidsintervallet har valts att inte ta hansyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker for att ej erhéllen betalning som orsakats

av helgdagar inte ska stéra analysen.

SCBC Arsredovisning 2011
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Not Riskhantering - Kreditrisk utléning forts.

Lan till allménheten per segment - Lan med férfallet obetalt belopp > 5 dagar
2010

Villor och Bostads- Bostadsrdatts- Privata fler- Kommunala Kommersiella
mnkr fritidshus ratter  foreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter Summa

Forfallet 5-30 dagar "
Forfallen amortering 0,3 0,4 0,0 0,0 - - 0,7
Forfallen upplupen rénta 0,4 0,2 01 0,0 = = 0,7

Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. forfallen amortering - - - - - - -

Ej forfallen kapitalfordran 112,8 75,6 14,5 6,6 - - 209,5
Ej forfallen upplupen rdnta 0,0 0,0 0,0 0,0 - - 0,0

Forfallet 31-60 dagar
Forfallen amortering - 0,2 = = - - 0,2
Forfallen upplupen rénta - - - = = . -

Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. forfallen amortering - - - - - - -

Ej forfallen kapitalfordran - 0,4 = = = - 0,4

Ej forfallen upplupen ranta - - = = - - .

Forfallet >60 dagar
Forfallen amortering - - - - - - -
Forfallen upplupen rénta - - - = = - -

Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering - - - = o - _

Ej forfallen kapitalfordran - - = o - - _

Ej forfallen upplupen ranta - - = = - . .

Summa forfallet
Summa forfallen amortering 0,3 0,6 0,0 0,0 - - 0,9
Summa forfallen upplupen ranta 04 0,2 0,1 0,0 - - 0,7

i

Summa uppsagd forfallen kapital-
fordran exkl. férfallen amortering - - = = - - _

Summa ej forfallen kapitalfordran 112,8 76,0 14,5 6,6 - - 209,9
Summa ej forfallen upplupen rdnta 0,0 0,0 0,0 0,0 - - 0,0

Summa total utléning fér Ian med
forfallen fordran utan reserv 113,1 76,6 14,5 6,6 - - 210,8

1) For tidsintervallet har valts att inte ta hénsyn till férfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker for att ej erhallen betalning som orsakats
av helgdagar inte ska stéra analysen.

© Lan med individuell reservering (osdkra fordringar)
Med osdikra fordringar avses fordringar ddr reservering skett efter
individuell riskbedémning. Osdkra fordringar uppgar till 3 mnkr (0)
och avser utlaning till bostadsrétter.

Lan till allménhet per segment - lan med individuell reservering, osdkra fordringar 1)

Villor och Bostads- Bostadsrditts- Privata fler-  Kommunala Kommersiella

mnkr fritidshus rétter  foreningar bostadshus flerbostadshus fastigheter Summa
Oscikra fordringar - 3 - - - - 3
Individuell reservering,

féretagsmarknad - - - - - - -
Individuell reservering,

privatmarknad - -3 - - - - -3
Osdikra fordringar netto - 0 - - - - 0
Berdknat vérde av garantier - - - - - - 0
Osdkra fordringar med hénsyn

tagen till stallda garantier - 0 - - - - 0

") For 2010 fanns inga osdkra fordringar att rapportera.

SCBC Arsredovisning 2011



Finansiella rapporter

Omstrukturerade fordringar Redovisat virde omférhandlade Ién fordelat per segment
Omstrukturerade fordringar omfattar fordringar dar léntagaren har Redovisat varde for finansiella tillgdngar som annars skulle redovisas
beviljats nédgon form av eftergift till foljd av att Idntagarens finansiella som forfallna till betalning eller nedskrivna och vars villkor har omfér-
stdllning forséimrats eller att ldntagaren fétt andra finansiella pro- handlats.
blem. Efter det att fordringarna omstrukturerats anses de som full-
- . mnkr 2010
goda utifrén de nya villkoren.
Villor och fritidshus 3 4
Omstrukturering av en lénefordran kan innebdra att: Bostadsratter 0 1
a) Lanevillkoren modifieras med villkor som inte dr marknads- Bostadsréttsféreningar 32 -
n'ldssigo, L o L . Privata flerbostadshus - 1
b) Lantagaren delvis aterbetalar sitt [dn genom att dverldmna olika
. Kommunala flerbostadshus - =
tillgéangar,
c) Langivaren accepterar att omvandla en del av lanefordran till en Kommersiella fastigheter - -
dgarandel, eller Totalt 35 6

d) Lantagaren ersdtts eller kompletteras med en ny Iéntagare.

Not [21s) | Kreditrisk i finansverksamheten

Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk i form av motpartsrisk for de derivatkontrakt SCBC ingar for att hantera féretagets risker.

Limitutnyttjande

Ratingkategori Limit Utnyttjad limit Limit Utnyttjad limit
AAA 0 0 500 0
AA- till AA+ 6 500 781 8830 212
A- till A+ 12 885 1627 10725 341
Lagre &n A- - - - -
Summa 19 385 2 408 20 055 553

Tabellen askadliggér utnyttjad limit respektive limit pd en aggregerad niva per ratingkategori, dar respektive motpart placerats i férhallande till sin Idgsta rating, for
SCBC:s motparter och utgér en sammanstdllning av de externa derivatkontrakt SCBC ingatt per 31 december 2011. P& koncernnivé faststélls limit per motpart fér samt-
liga placeringar, derivatkontrakt och repokontrakt. | ovanstaende tabell visas limit fér koncernen. | enlighet med finansinstruktionen faststdlls limiterna av SBAB Banks
finansutskott inom ramen fér av moderbolagets styrelse faststdllt ratingrelaterat ramverk. Utnyttjad limit berdknas som marknadsvardet av finansiella derivatinstrument,
repokontrakt och placeringar. Fér de motparter som Gven @r lanekunder ska limiten samordnas med kreditlimiten. Limiten kan faststdllas for en tidsperiod om Iéingst ett
arinnan ny prévning ska ske. Finansutskottets beslut ska redovisas till styrelsen vid néstkommande styrelseméte. For samtliga av SCBC:s derivatmotparter finns ensidiga
sckerhetsavtal upprattade.

Motpartsrisk 2011 har SCBC mottagit scikerheter till ett totalt véirde om 3,1 mdkr.
Motpartsrisken utgdrs av exponeringar mot ledande banker samt Kreditrisklimiter faststdlls av finansutskottet i SBAB Bank for samt-
moderbolaget och dr mot externa motparter uteslutande séikrade liga motparter i finansverksamheten, med undantag for svenska sta-
genom ensidiga sdkerhetsavtal dar motparten stdller sdkerheter ten och bolag ingaende i SBAB Bank-koncernen mot vilka ingen
genom att verféra medel eller vardepapper i syfte att reducera begrdnsning av exponeringen gors.

exponeringen, sd kallade Credit Support Annex (CSA). | samtliga fore- | tabell Maximal kreditriskexponering i finansverksamheten visas
kommande fall ér de mottagna scikerheterna i form av kontanter med maximal kreditriskexponering med respektive utan hénsyn till erhalina
Ggarrattsdvergang, vilket innebdr att den part som tar emot sdkerhe- sdkerheter eller annan kreditforstérkning.

terna har ratt att anvdnda dem i sin verksamhet. Den 31 december

Maximal kreditriskexponering i Ingen hénsyn till erhélina sékerheter Med hénsyn till erhallna sékerheter
finansverksamheten eller annan kreditférstérkning eller annan kreditférstérkning

2011 T 11
Utlaning till kreditinstitut 11474 7557 11475 7 557

Beldningsbara statsskuldférbindelser mm - - - -

Obligationer och andra réntebdrande

vardepapper - = - =
Derivatinstrument 8172 5146 5021 2611
Maximal kreditriskexponering

per 31 december 19 646 12703 16 496 10 168

Tabellen éskadliggor den maximala kreditriskexponeringen i finansverksamheten pd en aggregerad niva per exponeringskategori. Beloppen avser bokfort varde, dar
koncernintern exponering ar exkluderad.

SCBC Arsredovisning 2011
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Not Riskhantering - Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsforpliktel-
ser vid tidpunkten for férfall, utan att kostnaden for att erhalla betal-
ningsmedel dkar avsevdrt.

Likviditetsriskhanteringen fér SCBC sker som en del i koncernens
overgripande hantering. SCBC har ett avtal om en omfattande likvidi-

Loptider for finansiella tillgéngar och skulder
Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden.

tetsfacilitet med moderbolaget SBAB Bank. Syftet med avtalet dr att
SCBC ska kunna ladna pengar frén moderbolaget om SCBC inte kan
betala obligationsinnehavare vid forfall av SCBC:s obligationer.

Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12
mnkr 16ptid <3 man man mén 1-5ar >5ar Totalt I6ptid <3 man man mén 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 133 11439 - - - - 11572 158 7 475 = = = = 7 633
Utléning till allménhet - 30879 37761 60117 88624 4473 221854 = 34580 43428 64669 70293 7241 220211
Derivatinstrument - 110710 17014 19491 134239 19068 300522 - 129790 15979 23290 105678 28657 303394
Ovriga tillgangar 416 - - - - - 416 311 - - - - - 311
Summa finansiella
tillgangar 549 153028 54775 79608 222863 23541 534364 469 171845 59407 87959 175971 35898 531549
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 15057 - - - - 15057 - 10822 - - - - 10822
Emitterade vardepapper mm - 759 17470 6479 135248 15094 175050 - 2208 21769 11817 119669 17988 173451
Derivatinstrument - 111611 15616 19866 134101 20030 301224 - 130273 14376 24479 108072 29892 307092
Ovriga skulder 3714 - - - - - 3714 3345 - - - - - 3345
Efterstallda skulder 36 300 - - - - - 36300 38363 - - - - - 38 363
Summa finansiella skulder 40014 127427 33086 26345 269349 35124 531345 41708 143303 36145 36296 227741 47880 533073

For fordringar och skulder som amorterats har rantebindninstiden for amorteringarna berdknats som tiden fram till forfallodagen f6r respektive amortering. Utlandska floden Gr omraknade till
bokslutskurs per 31 december 2011. Framtida réintefldden med rérlig réinta &r estimerade fram till villkorsandringsdagen med hjéilp av “forward/forward” -rdntor baserade pé aktuell rantebas,

i normalfallet 3-manaders STIBOR.

2%

Not Riskhantering - Finansieringsrisk

Finansieringsrisken ar férdyrade, eller brist pd, uppléningsmojligheter
som en f6ljd av skillnader i struktur och 16ptid mellan utldning och
uppldning.

SBAB Bank-koncernens beréikning av finansieringsrisken baseras
pd alla kontrakterade kapitalbelopp med en dterstdende 16ptid Gver
ett ar. Berdkningen kompletterar dérmed SBAB Bank-koncernens likvi-
ditetsriskmodell, vilken tcicker intervallet upp till ett ar. | finansierings-
riskmodellen far det egna kapitalet en I16ptid som motsvarar
SBAB Bank-koncernens ldngsta utlaningstillgangar.

SBAB Bank-koncernen har valt en konservativ hantering av uppla-
ningen. En stérre andel av kommande forfall férfinansieras och ande-
len kortfristig uppléning av den totala uppléningen hélls péa en lag
nivé. SBAB Bank-koncernen arbetar aktivt med att sprida tidpunkterna
for forfallen jamnt, samtidigt som skuldens 16ptid forldings. Framforallt
har sdkerstdllda obligationer anvéints for att 6ka [6ptiden i uppla-
ningsportféljen.

Av tabellerna “Kassaflédesanalys derivat” respektive “Loptider for
finansiella tillgéngar och skulder” framgar hur SCBC:s framtida kassa-
fléden sag ut per 31 december 2011 respektive 2010 sévdl i det korta
som i det I&ingre perspektivet.

SCBC Arsredovisning 2011

Not Riskhantering - Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken for forséimrad Iénsamhet till f6ljd av ogynn-
samma marknadsrorelser. SCBC préiglas av ett lagt risktagande och
foretagets styrelse beslutar ytterst om metoder f6r riskmdéitning samt
limiter. Hanteringen av SCBC:s risker ¢&r outsourcade till moderbola-
get SBAB Bank dar de f6ljs upp och hanteras pa savdl bolags- som
koncernnivé. Utgangspunkten f6r SBAB Banks hantering av SCBC:s
marknadsrisk dr att den ska minimeras med det dverordnade malet
att uppfylla kraven p& matchningsregler sé som de uttrycks i lag
(2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda obligationer. Riskenheten
féljer genom daglig rapportering upp aktuella risknivaer och att
limiter foljs.

Réinterisk

Ranterisk uppkommer fréimst dé rantestrukturen mellan uppléning och
utléaning inte dr matchad fullt ut. SCBC:s réintestruktur per 31 decem-
ber 2011 framgdar i tabellen “Réntebindningstider for finansiella till-
gaéngar och skulder”.

Huvudprincipen f6r SCBC:s hantering av réinterisk &r att begréinsa
den genom direkt upplaning och anvdndandet av derivat. Darmed
aterfinns ranterisk i SCBC endast i mindre utstrdckning. Det finns ingen
aktiv positionstagning i SCBC.

De av moderbolaget SBAB Banks styrelse faststéillda réinterisklimi-
terna for koncernen omfattar Gven SCBC. SBAB Bank-koncernens réin-
terisk kvantifieras dels genom parallellférskjutning av avkastningskur-
van, dels genom en modell som simulerar ett stort antal icke-paral-
lella férskjutningar av avkastningskurvan, sa kallad kurvrisk, och dels
genom Value at Risk (VaR). Vid beréikningen beaktas samtliga kon-
trakterade transaktionsfléden i utléining, skuldbok samt derivat. Paral-
lellforskjutningsmattet och kurvrisken anvéinds vid limitsattning och
limituppf6ljning medan VaR ingdr i modellen f6r ekonomiskt kapital.



De av styrelsen faststallda rénterisklimiterna férdelas pé tva delar -
operativ och strategisk.

Operativ rdnterisk ar begransad till 1% av SBAB Bank-koncernens
kapitalbas vid en parallellférskjutning av avkastningskurvan med en
procentenhet. Per 31 december 2011 uppgick den operativa rénte-
riskexponeringen till -28,3 mnkr (-28) mot den av styrelsen faststdllda
limiten om +/-139 mnkr.

Kurvrisk kvantifieras genom en modell déir avkastningskurvans
korta del varieras upp (ner) med 0,5 procentenheter och den langa
ner (upp) med 0,5 procentenheter. Ett stort antal brytpunkter fér den
korta respektive langa delen testas. Kurvrisken definieras som det
minst férdelaktiga av de testade scenarierna. Limiten for kurvrisken
for den operativa risken ar 1% av SBAB Banks kapitalbas. Per
31 december 2011 uppgick kurvrisken till 70,1 mnkr (89,9) att jamfo-
ras med limiten p& 139 mnkr.

Strategisk réinterisk dr den rdnterisk som uppstar dé SBAB Banks
eget kapital och s& kallade flode placeras i fastforréintad utléning.
Flédet uppstar i och med att réintebetalningarna i utléning och upplé-
ning har olika betalningsfrekvens. SBAB Banks eget kapital och flode
ska i forsta hand anvandas till att finansiera utldningsverksamheten.
Riktvardet for placeringen av eget kapital faststdlls av styrelsen och
definieras som en |6ptidstrappa med jémna drliga forfall under en
period av ett till sex ar. Ranterisken i eget kapital definieras som
awvikelsen frén detta riktvéirde. Flodet placeras pd en genomsnittlig

Kassaflodesanalys derivat
Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden.

Upp till

1-3
mnkr 1 mén man >5ar

Finansiella rapporter

|16ptid motsvarande utléningsportfoljens genomsnittsléptid.

Per 31 december 2011 uppgick den strategiska réinterisken till 2,0
mnkr (14). Risken lag dérmed inom godkdnt intervall fér avvikelse fran
riktvéirdet p& +/-20 mnkr.

Ranterisken kvantifieras dven genom matning av Value at Risk
(VaR). Den VaR-modell som anvdnds dr en sé kallad parametrisk
modell med riskmdtt baserade pé normalférdelade avkastningar,
berdknade med varians/kovariansmatriser fér ingédende riskfaktorer.
Som konfidensintervall anvéinds ett ensidigt intervall om 99,97% och
en innehavsperiod pa ett ar.

Basisrisk
Basisrisk uppstar frémst dé upplaning i utldndsk valuta swappas till
svenska kronor med en |6ptid som avviker i férhallande till I6ptiden
p& den underliggande uppldaningen.

All uppléning i utldndsk valuta i SCBC swappas till svenska kronor
p& matchande I6ptider. Saledes tas inte ndgon basisrisk i SCBC.

Valutarisk
Med valutarisk avses risken for att férandringar i den svenska kronans
kurs mot andra valutor leder till férsdmrad [6nsamhet.

All SCBC:s upplaning i utléindsk valuta omvandlas och sdkras till
svenska kronor med hjdlp av derivatavtal.

2010

3-12
man

1-3
mén

Upp till

Totalt 1 mén 1-5ar >5ar Totalt

DERIVAT SOM
NETTOREGLERAS

Valutarelaterade
derivat - - - - -

Rénterelaterade derivat -382 -307 555 2 386 -323

1929 -223 -157 850 152 =553 69

Summa derivat som

nettoregleras -382 =307 555 2386 -323

1929 -223 -157 850 152 -553 69

DERIVAT SOM
BRUTTOREGLERAS

Valutarelaterade derivat

- Inkommande

kassafléden 1728 236 6113 46671 13699

- Utgéende

kassafléden -1786 -390 -5644 -48919 -14338

Rénterelaterade derivat

- Inkommande

kassafloden - - - - -
- Utgdende

kassafloden - - - - -

68 447 2120 1462 11929 34401 20965 70877

-71077 -2113 -1574 -12365 -36947 -21647 -74646

Totalt
13 699
-14 338

1728
-1786

236
-390

6113
-5 644

46 671
-48 919

- Inkommande floden
- Utgaende fléden

68 447
-71077

2120
-2113

11929
-12 365

20 965
-21 647

70 877
-74 646

1462
-1574

34 401
-36 947

Utldndska fléden ér omréknade till bokslutskurs per 31 december 2011. Framtida réntefléden pa tillgangs- och skuldderivat med rérlig réinta ar estimerade fram till vill-
korsandringsdagen med hjalp av “forward/forward” rdntor baserade pé aktuell rantebas, i normalfallet 3-manaders STIBOR.
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Not Riskhantering - Marknadsrisk forts.

Réntebindningstider for finansiella tillgangar och skulder

Utan Utan

rénte- rénte-
Bokforda vérden bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 mén maén mén 1-5ar >5ar Totalt ningstid <3 man maén méan 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 87 11475 - - - - 11562 72 7557 - - - - 7629
Utlaning till aliménhet - 111005 9903 13150 72249 4171 210478 - 128378 8 667 9842 56184 6590 209 661
Foréndring av verkligt
varde for réntesdikrade
lanefordringar 1316 725 1188 -181 -459 2 589 - 1003 588 993 -386 -1076 1122
Derivatinstrument -149014 16707 3252 121783 15444 8172 - -127134 24392 9635 81175 17078 5146
Ovriga tillgangar 416 - - - - - 416 311 - - - - - 311
Summa finansiella
tillgéngar 503 -25218 27335 17590 193851 19156 233217 383 9804 33647 20470 136973 22592 223 869
SKULDER
Skulder till kreditinstitut 15053 15053 - 10818 - - - - 10818
Emitterade
vdardepapper mm 23432 13633 3414 105593 14599 160671 - 18498 18230 9551 92745 16295 155319
Derivatinstrument -116 656 15120 14540 89479 3957 6 440 - -75475 19769 10913 44659 5680 5546
Ovriga skulder 3714 3714 3345 - - - - - 3345
Efterstallda skulder -99 36399 36 300 -608 38971 - - - - 38 363
Summa finansiella
skulder 3615 -41772 28753 17954 195072 18556 222178 2737 -7188 37999 20464 137404 21975 213391
Differens tillgadngar
och skulder -3 112 16554 -1418 -364 -1221 600 11039 -2 354 16992 -4352 6 -431 617 10 478

Not Riskhantering - Operativ risk

Operativ risk avser risken for forlust till foljd av icke dndamalsenliga
eller misslyckade interna processer, méinskliga fel , felaktiga system
eller externa héindelser, inklusive legal risk.

SCBC tillampar schablonmetoden for att mata operativ risk och vid
beddmning av kapitalkrav. Metoden berdknar kapitalkravet utifrén
12-18 % pd affdrsomrédens genomsnittliga rérelseintdkter de tre
senaste aren. En forutsdittning for att f& utnyttja schablonmetoden ar
att foretaget uppfyller stéllda regelverkskrav pé dokumentation, pro-
cesser och struktur séisom:

* Faststdllda styrdokument

* Dokumenterad riskhantering

¢ Intern rapporteringsstruktur

* Processer for att hantera operativa risker

* Beredskaps- och kontinuitetsplaner

¢ Metod att fordela rorelseintékter pd afférsomraden

SBAB Bank-koncernen anvander sig av Opera-modellen for hantering
av operativ risk. Modellen baseras pa sjdlvutvardering av operativa
risker och risker kopplade till den finansiella rapporteringen i befint-
liga processer samt uppféljning och registrering av intrdffade inciden-
ter. Resultatet av sjdivutvérderingen rapporteras arligen och intraf-
fade incidenter rapporteras manadsvis till styrelse och VD.

%4 SCBC Arsredovisning 2011

Not Riskhantering - Affarsrisk

Affcirsrisk avses risker for vikande intékter orsakade av svarare
konkurrensférhallanden, fel strategi eller beslut. Marginalrisk, som
uppkommer ndr réntemarginalerna for utléning och upplaning har
olika bindningstid, ingar.

Affdrsrisk fordelas i tva huvudgrupper: affarsrisk i nya affdrer och i
befintliga affdrer. Nya affdrer ska vara relativt lika dem som
SBAB Bank-koncernen redan har. Féréndringar i form av nya produk-
ter eller nya marknader ska endast utgora en mindre del av
SBAB Bank-koncernens verksamhet och ska genomféras i sadan takt
att SBAB Bank-koncernen inte vésentligt dventyrar resultatnivan eller
kapitalbasen. Afférsrisk ingar i berdkningen av kapitalbehovet utifrén
ekonomiskt kapital med hjdlp av en schablonmetod som baseras pa
affdrsomradenas rorelsekostnader.

Not Riskhantering - Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk cr den risk som féljer antingen av stora expone-
ringar eller av exponeringar i kreditportféljen koncentrerade till vissa
typer av lantagare, regioner eller branscher.

Samtliga bolag i SBAB Bank-koncernen beddms i férsta hand vara
exponerade mot kreditriskrelaterad koncentrationsrisk inom utlénings-
verksamheten. Koncentrationsrisken berdknas utifran storleken pa
exponeringar, bransch- och geografisk koncentration. Hela kapitalbe-
hovet fér koncentrationsrisk ingér i ekonomiskt kapital for kreditrisk.

Vid berdkningen per 31 december 2011 uppgar det internt berdk-
nade kapitalbehovet for kreditrelaterade koncentrationsrisker i
SBAB Bank-koncernen till 878 (943) mnkr varav 822 (900) mnkr dr rela-
terat till kreditrisk i utlGningsverksamheten och 56 (43) mnkr &r relate-
rat till kreditrisk i uppléningsverksamheten.



. Riskhantering -
Not Intern kapitalutvérdering

IKU

Den interna kapitalutvarderingsprocessen (IKU) syftar till att identi-
fiera, vardera, sdkerstdlla och hantera de risker SBAB Bank-koncernen
&r exponerat mot och att koncernen har ett riskkapital som dr tillréick-
ligt fér den valda riskprofilen. Kapitalutvdrderingsprocessen revideras
darsvis med syfte att finga upp de omvdirldsféréndringar som kontinu-
erligt paverkar koncernens utveckling.

Berdikning av storleksordningen pa det riskkapital som behdvs for
att méta den sammantagna risken i verksamheten sker pa koncern-
niva. Denna berdkning bygger i férsta hand pd beréikningen av
SBAB Bank-koncernens ekonomiska kapital. Dartill gérs en kvalitativ
beddémning av de risker som inte ingdr i berékningen av det ekono-
miska kapitalet. Vidare beaktas risken kopplad till extraordindra hén-
delser som belyses i samband med stresstester. Utifran kvalitativa
beddémningen och resultatet av stresstesterna kompletteras det bercik-
nade ekonomiska kapitalet med ett extra buffertkapital. Tillsammans
utgdr ekonomisk kapital och buffertkapital det dnskvdrda riskkapital
som enligt Basel Il behdvs for att méta samtliga risker i SBAB Bank-
koncernens verksamhet. Per 31 december 2011 uppgick riskkapitalet i
koncernen till 8 883 mnkr (6 463).

Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet utgérs av det kapital som SBAB Bank-kon-
cernen bedomer krdvs for att tdcka oférvéintade forluster under det
kommande dret. Férvantade forluster antas kunna téckas av resultatet
i den I6pande verksamheten. | bedémningen av det ekonomiska kapi-
talet har hdnsyn tagits till kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk samt
affarsrisk. Kreditrisken &r den dominerande risken i SBAB Bank-koncer-
nens verksamhet. Nivaerna beaktar diversifieringseffekter. Innebor-
den dr att risken reducerats genom att hdnsyn tas till en ldgre sanno-
likhet for att flera risker skulle realiseras samtidigt.

Modellen for ekonomiskt kapital bygger i h6g grad pé resultatet
frén koncernens IRK-modeller for kvantifiering av kreditrisk. Utéver att
utgéra en bedémning av det samlade kapitalbehovet fér att mota
riskerna i verksamheten, anvéinds det ekonomiska kapitalet dven vid
uppfoljning, fér ekonomisk styrning samt for strategiska 6vervaganden.

Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pd ett grundscenario som speglar den
mest sannolika utvecklingen f6r verksamheten baserat pé de interna
prognoserna. Som ett komplement utfors ¢ven stresstester och scena-
rioanalyser, déir utvecklingen av kreditportféljen och kapitalbehovet
utvarderas under en kraftig konjunkturnedgang.

Finansiella rapporter

| stresscenariot drabbas den svenska ekonomin av flera stora stor-
ningar samtidigt. En kombination av externa och interna faktorer for-
varrar situationen ytterligare och leder till recession, inflation och pro-
blem i banksektorn. Scenariot ¢r av den grad att det kan berdknas
kunna intréffa med en periodicitet om 20-25 ar.

Stresstesterna utfors s att det makroscenario som ligger till grund
for stressen i systemet dversdtts till de effekter det har pd SBAB Bank-
koncernens riskmodeller. En féréindring i kreditvardigheten for
enskilda lan simuleras genom att féréindra flertalet av parametrarna i
SBAB Bank-koncernens IRK-modeller. En negativ stress av Probability
of Default (PD)-variabler simulerar den férsdmrade betalningsférma-
gan hos kunderna till f6ljd av bland annat ett hogre rénteléige,
medan sjunkande marknadsvarden for underliggande sdkerheter ger
okad Loss Given Default (LGD).

For att utvardera effekten av stresstestet beréiknas férdndringen i
SBAB Bank-koncernens ekonomiska kapital och forvantade forluster
for kreditportfoljen till foljd av den féréindrade sammansattningen och
kreditkvaliteten. | den kraftiga konjunkturnedgdng stresscenariot utgor
okar bade det nédvandiga ekonomiska kapitalet och de forvéintade
férlusterna markant, dock frén mycket Idga nivéer. Under stress-
cenariots forsta ar 6kar ekonomiskt kapital i SBAB Bank-koncernen
med 978 mnkr (600) och kreditforlusterna med 36 mnkr (40), for att
oka ytterligare under det andra dret och sedan aterhéimta sig nagot
under det sista aret. Okningen i bade ekonomiskt kapital och forvéin-
tad forlust beror till stor del pd simuleringen av sjunkande marknads-
varden, d& dessa far genomslag i bade PD- och LGD-dimensionerna.

Utifran resultatet av stresstesterna har en kapitalbuffert om
978 mnkr (600) allokerats for att méta okningen i berdgknat ekonomiskt
kapital under det férsta dret i det stressade scenariot. Okningen i eko-
nomiskt kapital under de resterande dren técks av koncernens egna
kapital och vinstmedel, som vdsentligt 6verstiger den IGgsta nivan
motsvarande minimikapitalkravet enligt regelverk.

SBAB Bank-koncernens ekonomiska kapital férdelat pa risktyper

Ekonomiskt Ekonomiskt

Risktyp kapital kapital
Kreditrisk 4858 4760

varav koncentrationsrisk 878 943
Marknadsrisk 151 170
Affarsrisk 200 179
Operativ risk 134 162
Summa ekonomiskt kapital 5343 5271

SCBC Arsredovisning 2011

B



2

Finansiella rapporter

Not Riskhantering - Kapitaltdckning

Regelverket for kapitaltdckning och stora exponeringar, som inférdes
genom Basel Il 2007, innebdir att risken i féretagets verksamhet ska
aterspeglas i minimikapitalkraven. Effekten av det féréindrade regel-
verket har hittills varit begréinsad. Orsaken @r att 6vergangsreglerna,
som var avsedda att gdlla till och med utgadngen av 2009, har for-
laingts. Overgangsreglerna galler sannolikt fram till utgéingen av 2015.
Ménga férandringar som diskuterades infor Basel Il kom aldrig till
uttryck i regelverket, utan hénskéts till senare. Finans- och skuldkris har
ddrefter medfort ytterligare krav pé skérpning av kapitaltdcknings-
reglerna. Resultatet har blivit ett nytt forslag till regleringar - Basel Ill.
Basel lll omfattar forslag pd hogre kapitalkray, stérre krav pé kapi-
talets kvalitet, inférandet av ett icke riskbaserat riskmatt (leverage
ratio) och kvantitativa likviditetskrav. De nya reglerna som ska inféras

Kapitalbas

successivt innebdr en skarpning i férhdllande till dagens regler. Avsik-
ten &r att samtliga féréindringar ska vara genomférda 2019. Imple-
menteringen av Basel Il sker p& EU-niva genom CRDIV/CRRIV.

SCBC redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassifice-
ringsmetod (IRK-metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt
schablonmetod. Periodens resultat ingar vid berdkning av kapitalbas
och primdrt kapital. Uppgifterna per 31 december innefattar koncern-
bidrag till moderbolaget om 376 mnkr (0) efter skatt. Négon utdelning
har inte inkluderats vilket dr i linje med styrelsens forslag till vinstdis-
position.

Det finns inga pagaende eller oférutsedda materiella eller rétts-
liga hinder fér en snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen dn vad
som allmant féljer av aktiebolagslagen.

Kapitalkrav

makr BN o0

Kérnprimdrkapital

Eget kapital 10933 10 461
Foreslagen utdelning - -100
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -120 -121
Kdrnprimdrkapital 10 813 10 240
Primdrt kapital 10 813 10 240

Supplementdirt kapital - -
Utvidgad del av kapitalbasen - =

Avdrag fran hela kapitalbasen - =

Belopp for kapitalbas netto efter
avdragsposter och grénsvérden 10 813 10 240

Kapitaltéckning

Karnprimdrkapital 10813 10 240
Primart kapital 10813 10 240
Totalt kapital 10813 10 240

Utan 6vergangsregler

Riskvéigda tillgangar 34 654 33425
Karnprimdrkapitalrelation, % 31,2 30,6
Primérkapitalrelation, % 31,2 30,6
Kapitaltéickningsgrad, % 31,2 30,6
Kapitaltéckningskvot 3,90 3,83

Med 6vergdngsregler

Riskvéigda tillgangar 101 241 99 355
Karnprimérkapitalrelation, % 10,7 10,3
Primérkapitalrelation, % 10,7 10,3
Kapitaltéickningsgrad, % 10,7 10,3
Kapitaltéckningskvot 1,34 1,29

) Enligt Basel Il regler.
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Kreditrisk som redovisas enligt
IRK-metoden

- Foretagsexponeringar 1917 1927
- Hushdllsexponeringar 552 536

Summa for exponeringar som
redovisas enligt IRK-metoden 2 469 2463

Kreditrisk som redovisas enligt
schablonmetoden

- Exponeringar mot stater och

centralbanker 0 0
- Exponeringar mot kommuner och

ddrmed jamforliga samfalligheter 0 0
- Institutsexponeringar 151 77
- Foretagsexponeringar 6 20
- Hushallsexponeringar 1 1
- Oreglerade poster 0 -
- Ovriga poster 2 2
Summa for exponeringar som
redovisas enligt schablonmetoden 160 100
Risker i handelslagret - -
Operativ risk 143 111
Valutarisk - -
Ravarurisk - -
Totalt minimikapitalkrav 2772 2674
Tilldgg enligt dvergangsperiod 5327 5274
Totalt kapitalkrav enligt
overgangsregler 8099 7 948




Not % Réntenetto

mnkr 2010

Rdnteintdkter

Utlaning till kreditinstitut 211 68
Utlaning till allmdnheten 1) 7854 5414
Réntebdrande vardepapper -330 -1815
Summa 7735 3667
Réintekostnader

Skulder till kreditinstitut -252 -61
Emitterade vardepapper -4726 -1661
Efterstalld skuld -1068 -505
Ovrigt - -
Summa -6 046 -2227
Réintenetto 1689 1440

Den efterstdllda skulden @r utstalld av moderbolaget.
1) Inkluderar ranteintdkter pa osdkra fordringar med 0 mnkr

Not m Provisioner
mnkr 2010

Provisionsintdkter

Utlaningsprovisioner 10 10
Summa 10 10

Provisionskostnader

Stabilitetsavgift -66 -31
Ovriga provisioner -40 -48
Summa -106 -79
Provisioner netto -96 -69

Not |5} Nettoresultat av finansiella transaktioner

Vinster/forluster pa réntebdrande
finansiella instrument:

- Vardeforéndring i sdkrade poster i

saikringsredovisning -2 069 1009
- Realiserat resultat frén finansiella

skulder -96 -534
- Derivatinstrument i sdkringsredovis-

ning 2 380 -319
- Ovriga derivatinstrument 0 0
- Lanefordringar 57 91
Valutaomrékningseffekter -4 2
Summa 268 249

Foérdndrade marknadsvérden pd basisswappar dr hdanforliga till
“Derivatinstrument i séikringsredovisning” och “Ovriga derivatinstru-
ment”. Riskhanteringsmdssigt dr derivatinstrumenten relaterade till
och har sina motposter i samtliga évriga kategorier av réintebdrande
instrument.

Not m Allmdnna administrationskostnader

Outsourcingkostnader -521 -431
Forvaltningsavgift -41 -31
Ovriga administrationskostnader -0 =1
Summa -562 -463

Finansiella rapporter

| SCBC finns en VD som skoter den I6pande forvaltningen i samréd
med ledningen i moderbolaget. VD har sin anstdlining i moderbola-
get men ar tillika anstdalld i SCBC. Styrelsen bestar av fyra styrelsele-
damoter. Det utgar ingen 16n eller annan ersattning fran bolaget till
VD eller styrelsen.

SBAB Bank ansvarar fér de [6pande administrationstjénsterna i
enlighet med outsourcingavtalet tecknat mellan SBAB Bank och SCBC.

Arvoden och kostnadsersdattning till revisor
Arvoden och kostnadsersattning till PWC uppgar till 0,9 mnkr (0,7),
varav 0,4 mnkr utgor kostnad for revision.

0,5 mnkr (0,4) utgor kostnad for revisionsverksamhet utover revi-
sionsuppdraget, 0 mnkr utgér skatterddgivning samt 0 mnkr utgor
ovriga tjdnster.

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen, bok-
féringen samt granskning av styrelsens och VD:s forvaltning. | revi-
sionsuppdraget ingdr dven radgivning eller annat bitréide som féran-
leds av sadan granskning. Med revisionsverksamhet utéver revisions-
uppdraget avses granskning av delérsrapporter/bokslutskommuniké
och sédana arbetsuppgifter som endast kan géras av paskrivande
revisor, tex olika typer av intyg. Ovriga tjéinster avser konsulttjéinster
som SCBC tagit initiativ till.

Not Kreditforluster netto

Foretagsmarknad

Gruppvis reservering foretags-
marknadslén

Avsattning/uppldsning av gruppvis
reservering -0 2

Garantier 8 -4

Arets nettokostnad fér gruppvisa
reserveringar féretagsmarknadslan 8 -2

Privatmarknad

Individuell reservering privat-

marknadslan

Avrets bortskrivning for konstaterade

kreditforluster - -2

Aterférda tidigare gjorda reserve-

ringar fér sannolika kreditférluster som

i arets bokslut redovisas som konstate-

rade forluster - 1

Arets reservering for sannolika kredit-
forluster -3 _

Garantier - -

Arets nettokostnad fér individuella
reserveringar privatmarknadslan -3 -1

Gruppvis reservering privatmarknadslan

Arets bortskrivning fér konstaterade

kreditforluster -0 -1
Avsdttning av gruppvis reservering -11 -6
Garantier -5 -0
Arets nettokostnad fér gruppvisa

reserveringar privatmarknadslén -16 -7
Avrets nettokostnad for kreditforiuster -1 -10

Avrets bortskrivning avseende konstaterade forluster enligt specifika-
tionen ovan hénfor sig till fordringar pé allménheten.

Garantierna avser erhdlina eller beréknade fordringar pé Statens
Bostadskreditndmnd, forsdkringsbolag och banker.

Se dven stycket kreditrisk i avsnittet riskhantering sid 16.

SCBC Arsredovisning 2011

24



S

Finansiella rapporter

Not S Skatt

Not Utldning till allménheten

Aktuell skatt -250 -229 Ingéende balans 209 661 173 473
Uppskjuten skatt -89 -72 Overfért frén moderbolag 21 657 54 643
Summa -339 =301 Amortering, bortskrivning, 16sen -20 680 -18 329
; Utgdaende balans 210 638 209 787
Den effektiva skatten skiljer sig fran den — - —
nominella skattesatsen i Sverige enligt nedan Reservering for sannolika kreditforluster -160 -126
Resultat fore skatt 1287 1147 Utgaende balans 210478 209 661
Nominell skattesats i Sverige 26,3 % -339 -302 Utestaende fordringar férdelade efter
Skatt avseende tidigare ar och dvrigt - 1 aterstdende I6ptid, netto bokfort véirde
Summa skatt -339 -301 Betalbara vid anfordran - -
Effektiv skattesats 26,3% 26,2% Hogst 3 ménader 28737 32905
Langre ¢&n 3 ménader men hogst 1 ar 94 057 104 649
Langre &én 1 ar men hogst 5 ar 83511 65 330
Not m Utlaning till kreditinstitut Léngre én 5 ar 4173 6777
Summa 210 478 209 661
onlo m 2010 Genomsnittlig aterstéende 16ptid, ar 13 13
Utlaning i svenska kronor 11515 7543 Utlaningens fordelning pa fastighetstyper
Utléining i utidndsk valuta 47 86 Villor och fritidshus 82730 82005
Summa 11562 7629 Bostadsrétter 48 699 48 060
varav repor 11428 7470 Bostadsréttsféreningar 47920 48 280
Utestaende fordringar fordelade efter Privata flerbostadshus 25202 24040
aterstadende Ioptid, netto bokfért virde Kommunala flerbostadshus 5904 7231
Betalbara vid anfordran 134 159 Kommersiella fastigheter 183 171
Hogst 3 manader 11 428 7 470 Reservering fér sannolika kreditforluster -160 -126
Langre ¢én 3 ménader men hogst 1 ar - - Summa 210478 209 661
Langre an 1 ar men hdgst 5 ar - - Andel av utléning som har statlig eller
Léngre &n 5 dr - - kommunal borgen i procent 3 4
Summa kreditinstitut 11562 7629 Genomsnittlig réintebindningstid, &ar 1,1 1,0
Genomsnitlig aterstaende 16ptid 00 00 Om inlésen sker under rantebindningstiden har SCBC rétt till sé kallad
Summa 11562 7629 ranteskillnadsersattning. Ersattningens storlek baseras i fraga om

Av SCBC:s utlaning till kreditinstitut avser 87 mnkr (72) fordran p&
Frispar Bolan AB (vilket dr ett Joint Venture bolag inom SBAB Bank-

koncernen).

SCBC Arsredovisning 2011

utldning till hushall pé Iénets ranta jamfért med rdnta pé statsobliga-
tion/statsskuldvéxel med jamfdrbar I6ptid fram till réntejusteringsda-
tum +1%. For 6vriga lan utgér i de flesta fall dterplaceringsréintan for
jamforbara statspapper jamforréintan. | dvriga fall framgar jamfdrrén-
tan av aktuella lanevillkor.

Utover inteckningsscikerheter i belénade fastigheter, har SCBC fér
vissa 1an erhdllit ett statligt eller kommunalt borgensétagande som
stikerhet for lantagarens forpliktelser. Andelen léin som téicks av
denna typ av borgensataganden framgar av tabellen ovan. SCBC:s
utléningsportfolj formedlade av samarbetspartners via moderbolaget
uppgdr till 43 965 mnkr (41 908) och m&jlighet finns fér vissa samar-
betspartners att i héindelse av en dgarféréndring i moderbolaget for-
varva formedlade krediter.

Osdikra Ianefordringar och reserveringar

mnkr 2010

a) Osdkra lanefordringar 3 =
b) Specifika reserveringar for individu-

ellt varderade lanefordringar 3 -
c) Gruppvisa reserveringar foretags-

marknadslan 24 18
d) Gruppvisa reserveringar privatmark-

nadslan 133 108
e) Totala reserveringar (b+c+d) 160 126
f) Osdkra lanefordringar efter individu-

ella reserveringar (a-b) 0 -
g) Reserveringsgrad avseende indivi-

duella reserveringar (b/a) 100% -

Se dven stycket Kreditrisk sidan 16 i avsnittet Riskhantering.



Fordelning av osdkra lanefordringar och reserveringar pa fastighetstyper

Finansiella rapporter

Villor Bostads- Villor Bostads-

och fri- Bostads- rétts- Privata fler- och fri- Bostads- rétts- Privata fler-
mnkr tidshus rétter foreningar bostadshus Totalt tidshus ratter foreningar bostadshus Totalt
Osdakra lanefordringar brutto 3 3 -
Individuella reserveringar
lanefordringar 3 3 -
Gruppvisa reserveringar
féretagsmarknadslén 4 20 24 7 11 18
Gruppvisa reserveringar
privatmarknadsldan 83 50 133 71 37 108
Osdkra lanefordringar efter
individuella reserveringar 0 -

Not Derivatinstrument

Verkligt viirde  Verkligt véirde Nominellt  Verkligt viirde  Verkligt véiirde Nominellt
mnkr tillgéngar skulder belopp tillgangar skulder belopp
Derivat i verkligt
vdardesdkringar
Ranterelaterade
-rénteswappar 5293 2 906 368 684 2428 1868 367 828
Valutarelaterade 2 849 2525 49 226 2 475 2682 52 734
Summa 8142 5431 417 910 4903 4 550 420 562
Bvriga derivat
Ranterelaterade
-rénteswappar 0 0 1782 216 98 15816
Valutarelaterade 30 1009 16 564 27 898 13578
Summa 30 1009 18 346 243 996 29 394
Derivatinstrument forde-
lade efter aterstdende Nominellt Nominellt
16ptid, bokfort virde Verkligt varde belopp Verkligt varde belopp
Hogst 3 manader -8 1673 0 3 356
3-12 ménader 986 25523 502 52 429
1-5ar 2805 172 391 145 152 978
Langre &n 5 ér -2 051 236 669 -1047 241193
Summa 1732 436 256 -400 449 956

Sdkringsredovisning

Sakringsredovisning tillémpas endast f6r de sdkringsrelationer ddr riskerna fér betydande resultatvariation bedémts vara storst.

Sdikring av verkligt vérde

SCBC anvénder framforallt scikring av verkligt varde for att skydda sig mot féréindringar i verkligt véirde pé utléaning och uppléaning till fasta réintor
och for att scikra valutaexponering vid upplaning i utléindsk valuta. Som sékringsinstrument anvéinds fréimst réinte- och valutaswappar. Valutarénte-
swappar dr definierade som valutarelaterade derivat. SCBC tilldmpar sdkringsredovisning endast fér valuta- och rénterisk.

Per den 31 december 2011 har derivat som anvands for sdkring av verkligt véirde ett nominellt belopp om 418 mdkr (421).
Det verkliga vardet av dessa derivat var 2 711 mnkr (354). Arets vérdeforandring pé dessa derivat uppgér till 2 380 mnkr (-319). De sdkrade pos-
ternas foréindring av verkligt véirde med avseende pd séikrad risk uppgar till -2 069 mnkr (1009) och realiserat resultat frén aterkopt skuld uppgar
till -96 mnkr (-534) Resultatet fran poster i SCBC:s sdkringsredovisning avseende verkligt varde samt gjorda dterkop har saledes paverkat drets

resultat med 215 mnkr (156).
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Not Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgéngar

Bvriga derivat

Sdkrings- varderade till
redovisade Lanefordringar verkligt vérde .

derivat- i sdkrings- via resultat- Ovriga ldane- Summa
mnkr instrument redovisning rdkningen fordringar Summa verkligt vérde
Utlaning till kreditinstitut 11562 11562 11562
Utléning till allménheten 210 478 210 478 211994
Vérdeforandring pé rantesckrade
poster i portf6ljsakringar 2 589 2 589 -
Derivatinstrument 8 142 30 8172 8172
Ovriga tillgangar 113 113 113
Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter 256 47 303 303
Summa 8142 213 323 30 11722 233 217 232 144

Finansiella skulder

Bvriga derivat

Ovriga finan- och skulder

Sdkrings-  siella skulder  vdrderade till
redovisade som omfattas verkligt véirde

derivat- av sdkrings- via resultat-  Ovriga finan- Summa
mnkr instrument redovisning rakningen  siella skulder Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 15053 15053 15053
Emitterade vérdepapper m.m 136 638 24033 160 671 161511
Derivatinstrument 5431 1009 6 440 6 440
Ovriga skulder 550 550 550
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2618 546 3164 3164
Efterstalld skuld till moderbolaget 36 300 36 300 36 300
Summa 5431 139 256 1009 76 482 222 178 223018
Finansiella tillgéngar

2010
Bvriga derivat
Sdikrings- vdrderade till
redovisade Lanefordringar verkligt véirde .

derivat- i sakrings- via resultat- Ovriga lane- Summa
mnkr instrument redovisning rakningen fordringar Summa verkligt vérde
Utlaning till kreditinstitut 7 629 7 629 7 629
Utlaning till allménheten 209 661 209 661 210089
Vérdeforéndring pé rantesékrade
poster i portféljsakringar 1122 1122 -
Derivatinstrument 4903 243 5146 5146
Ovriga tillgangar 56 55 55
Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter 217 39 256 256
Summa 4903 211000 243 7723 223 869 223 175
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Finansiella skulder

2010

Finansiella rapporter

Ovriga derivat

Ovriga finan- och skulder
Sdkrings-  siella skulder vdrderade till
redovisade som omfattas verkligtvirde
derivat- av sdkrings- via resultat-  Ovriga finan- Summa
mnkr instrument redovisning rikningen  siella skulder Summa verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut 10818 10818 10818
Emitterade vardepapper m.m 136 820 18 499 155 319 155 937
Derivatinstrument 4550 996 5546 5546
Ovriga skulder 95 95 95
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 3200 50 3250 3250
Efterstalld skuld till moderbolaget 38 363 38 363 38 363
Summa 4550 140 020 996 67 825 213 391 214 009
Not Bercikning av verkligt varde
Noterade Andra Icke Noterade Andra Icke
marknads- observerbara observerbara marknads- observerbara observerbara
priser marknadsdata marknadsdata priser marknadsdata marknadsdata
mnkr (Niva1) (Niva 2) (Niva 3) Totalt (Niva1) (Niva 2) (Niva 3) Totalt
Tillgangar
Derivat i kategorin
handel - 30 - 30 - 243 - 243
Ovriga derivat - 8142 - 8 142 = 4903 = 4903
Summa - 8172 - 8172 - 5146 - 5 146
Skulder
Derivat i kategorin
handel - 1009 - 1009 = 996 = 996
Ovriga derivat - 5431 - 5431 - 4550 - 4550
Summa - 6 440 - 6 440 - 5546 - 5546

| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgangar och skulder som redovisas till verkligt varde i balansrdkningen, utifrén anvanda

varderingsmetoder.

Noterat marknadspris (Nivéa 1)

Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad. Som aktiv betraktas en marknad déir priser finns ldttillgéingliga med tillfredsstdllande
regelbundenhet. Vérderingsmetoden anvénds for nérvarande inte for nagra tillgangar eller skulder.

Vérdering baserad pa observerbar marknadsdata (Niva 2)

Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation, exempelvis noterade réntor, eller priser fér ndrbesléktade instrument. | denna grupp

ingar samtliga icke noterade derivatinstrument.

Vdrdering delvis baserad pa icke-observerbar marknadsdata (Niva 3)

Vérdering ddr nagon vésentlig input i modellen bygger pa uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att hdmta frén marknaden.
Denna metod anvénds for ndrvarande inte f6r nagra tillgéngar eller skulder.
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Finansiella rapporter

Not Ovriga tillgangar

Not Emitterade vardepapper mm

L zoit I

mnkr

mnkr E 2010
Forfallna rantefordringar 42 55)
Fondlikvidfordringar 3 -
Skattefordran 68 -
Fodran p&d moderbolag - =
Summa 113 55

L o1t I

Ovriga tillgangar férdelade efter
aterstdende 16ptid, bokfért véirde

Hogst 1 ar 13 5E)
Ldngre &én 1 &r - =
Summa 113 55

Not Forutbetalda kostnader och

upplupna intdkter

Forutbetalda kostnader 2 2
Upplupna rdnteintéikter 259 217
Ovriga upplupna intékter 42 37
Summa 303 256

L 2ot I

Obligationslan

Obligationslan i svenska kronor

- till upplupet anskaffningsvarde: 9 400 6409

- i verkligt vardescikring 94188 94734

Obligationslan i utlandsk valuta

- till upplupet anskaffningsvarde: 14 633 13211

- i verkligt véirdesdkring 42 450 40 965

Summa emitterade vardepapper 160 671 155 319
varav sékerstdllda obligationer 160 671 155 319

Emitterade vérdepapper m m férdelat

efter dterstdende I6ptid, bokfort varde

Hogst 1 ar 19 319 30 590

Langre &n 1 &r men hogst 5 ar 126 663 107 670

Langre ¢n 5 ar men hogst 10 ar 13076 15879

Langre ¢n 10 ar 1613 1180

Summa 160 671 155 319

Genomsnittlig dterstéende 16ptid, ar 3,0 3,1

Genomsnittlig dterstdende rénte-

bindningstid, ar 2,7 2,7

Se dven avsnittet upplaning sid 4.

Not Ovriga skulder

T —— ke L 201t 1)
r nader n

inc;duktef %rdaelcﬁe thsr gtcersl;gepnlzipe ’ Skatteskulder - o2
16ptid, bokfort varde Skulder till Iantagare 40 59
Hogst 1 ar 278 237 Skuld till moderbolag” 510 -
Langre an 1 ér 25 19 Ovrigt - -
Summa 303 256 Summa 550 95

Not Skulder till kreditinstitut

B w0

mnkr

Utléining i svenska kronor 13353 8 664
Utldning i utléindsk valuta 1700 2 154
Summa 15053 10818
varav repor 11901 8283
Utestaende skulder fordelade efter
aterstdende 16ptid, bokfért vérde
Betalbara vid anfordran 3152 2535
Hogst 3 manader 11901 8283
Langre ¢n 3 ménader men hogst 1 ar - -
Summa 15 053 10818
Genomsnittlig aterstdende 16ptid, ar 0,0 0,0
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Utestaende skulder fordelade efter
aterstdende 16ptid, bokfért véirde

Hogst 1 ar 550 95
Langre ¢én 1 ar - =
Summa 550 95

) Lamnat koncernbidrag till moderbolag 510 mnkr

Upplupna kostnader och
Not forutbetalda intdkter

mnkr L 2ot I
Upplupna réntekostnader 3089 3203
Ovriga upplupna kostnader 75 47
Summa 3164 3250
Upplupna kostnader och férutbetalda

intcikter férdelade efter aterstdende

16ptid, bokfort vérde

Hogst 1 ar 3164 3250
Langre &én 1 ar - -
Summa 3164 3250




Not Uppskjutna skatter

Finansiella rapporter

Not Efterstalld skuld till moderbolaget

mnkr 0 2010 mnkr 2010
Uppskjuten skattefordran Efterstdilld skuld till moderbolaget 36 300 38 363
(+)/skatteskuld (-) avseende Summa 36 300 38 363
tempordra skillnader i:
Emitterade vard 989 59

LSO UEKELE el Villkor for efterstéllning
Derivatinstrument 109 =76 Den efterstdlida skulden dr utstdlld av moderbolaget. Den efter-
Summa -106 -17 stéillda skulden dr efterstdlld bolagets dvriga skulder i konkurs eller

likvidation vilket innebdr att de medfdr rdtt till betalning forst efter det

Féréndring av uppskjutna skatter: att 6vriga fordringséigare erhallit betalning.
Uppskjuten skatt i Resultatrakningen -89 -72
Sumng -89 =2 Not Eget kapital
Usppsituite et fSilettare ctitsr et Aktiekapitalet uppgar till 50 000 000 kr. Antalet aktier uppgar til
tad forfallotidpunkt, bokfért vérde , . o ; . o

B i 500 000 aktier med ett kvotvarde pé& 100 kr, liksom féregdende dr.
Hogst 1 ar - - Samtliga aktier &gs av moderbolaget SBAB Bank AB (publ), org.nr
Langre én 1 ar -106 =17 556253-7513. Utdelningsbart eget kapital i SCBC uppgar till 10 883
Summa -106 =7/ mnkr. Utdelning féreslas av styrelsen i enlighet med bestdmmelser i

aktiebolagslagen och faststdills av arsstémman. Koncernbidrag pa
510 mnkr har Iémnats till moderbolaget och reducerar eget kapital
med 376 mnkr efter skatt.

En redogdrelse dver foéréindringar i eget kapital gérs pé sidan 11.

Not Stallda sdkerheter f6r egna skulder

Lanefordringar 201596 199 073
Repor 8 358 6014
Summa 209 954 205 087

Av den totala utléiningsportféljen (se not 10) respektive “Utlaning till
kreditinstitut” (se not 9) utgdr héir ovan redovisade vérden sdkerhets-
massa for scikerstdllda obligationer som uppgér till 160,7 mdkr
(155,3).
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Finansiella rapporter

Not Upplysningar om ndrstdende

SCBC ar ett helagt dotterbolag till SBAB Bank (publ) med organisationsnummer 556253-7513.

Lan till nyckelpersoner Utldning Rdnteintdkt Utldning Rdnteintdkt

VD 0 0 0 0
Styrelse 2 0 3 0
Ovriga nyckelpersoner i ledande stdllning 5 0 4 0
Summa 7 0 7 0

VD och styrelse avser SCBC. Moderbolagets styrelseledaméter ingar bland évriga nyckelpersoner i ledande stéillning. Utlaning till ledamot i
styrelse for AB Sveriges sdikerstdllda obligationer (publ), SCBC, eller till anstéilld som innehar ledande stéilining i moderbolaget far inte ske p&
andra villkor dn séddana som normalt tilldmpas f6r 6vriga anstdllda.

Transaktioner med ndrstédende inom SBAB Bank-koncernen
SBAB Bank (Moderbolaget) dr ett svenskt publikt aktiebolag som ¢gs till 100% av staten.
Frispar Bolén AB dr ett joint venture till SBAB Bank.

Ndrstédendetransaktionerna sker p& marknadsmdssiga villkor.

SCBC SBAB BANK FRISPAR BOLAN AB SUMMA
Tillgangar/ Tillgangar/ Tillgangar/

mnkr Skulder Rdintor Skulder Réintor Skulder Réintor

Utlaning till kreditinstitut 3520 77 87 - 3607 77

Derivatinstrument 1528 158 1528 158

Ovriga tillgangar 2 2

Summa 5050 235 87 - 5137 235

Skulder till kreditinstitut 36 300 1068 36 300 1068

Emitterade vardepapper m m 0 0

Derivatinstrument 2968 272 2968 272

Ovriga skulder 512 512

Summa 39780 1340 - - 39780 1340

2010

SCBC SBAB BANK FRISPAR BOLAN AB SUMMA
Tillgéngar/ Tillgangar/ Tillgangar/

mnkr Skulder Rdintor Skulder Rdintor Skulder Rdintor

Utlaning till kreditinstitut 2478 34 72 - 2 550 34

Derivatinstrument 1208 480 1208 480

Ovriga tillgangar 0

Summa 3686 514 72 - 3758 514

Skulder till kreditinstitut 38 363 505 38 363 505

Emitterade vardepapper m m 0 0

Derivatinstrument 1599 1382 1599 1382

Ovriga skulder 177 177

Summa 40 139 1887 - - 40 139 1887

Av SCBC'’s provisionskostnader avser 25 mnkr (29) kostnad f6r SCBC's mojlighet att utnyttja en likviditetsfacilitet hos moderbolaget. Av bolagets
allmana administrationskostnader utgér 521 mnkr (431) ersattning till moderbolaget for utférda administrativa tjcinster enl ett outsourcingavtal.

SCBC Arsredovisning 2011



Vinstdisposition

Forvaltningsberdttelse

SCBC:s fria egna kapital uppgar enligt balansrikningen till 10 883 049 509 kr,

varav arets resultat utgor 948 267 575 kr.

I enlighet med 6 kap 2 § andra punkten lag om ars-
redovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag

(ARKL) r styrelsens bedomning att bolagets egna

kapital ar tillréckligt stort i forhallande till verksam-
hetens omfattning och risk.

Koncernbidrag har under férutsattning om ars-
stdmmans godkdnnande Iémnats med 510 000 000 kr,
vilket foranlett att fritt eget kapital per balansdagen,
efter beaktande av skatteeffekten, reducerats med
375 870 000 kr. Styrelsen och verkstéllande direkto-
rens uppfattning &r att féreslagna vardedverforing,

i form av koncernbidrag, dr férenlig med 17 kap 3 §
aktiebolagslagen. Vardedverfdringen ar forsvarlig med

haénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stdller p& storleken av det egna kapitalet
och bolagets likviditet och stélining i Svrigt.

Styrelsen och verkstéllande direktdren férsakrar att
redovisningen har upprdttats i enlighet med ARKL och
i enlighet med god redovisningssed for kreditmark-
nadsbolag samt ger en rattvisande bild av bolagets
stélining och resultat.

Forvaltningsberdttelsen ger en réttvisande over-
sikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéll-
ning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

Stockholm den 14 mars 2012

CarlViggo Ostlund
Styrelseordférande

Fredrik Bergstrom
Styrelseledamot

Per Olov Dahlstedt
Styrelseledamot

Christine Ehnstrom
Styrelseledamot

Christer Lofdahl
Verkstdllande direktor

Vdar revisionsberdttelse har avgivits den 14 mars 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson

Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberdttelse

Revisionsberattelse

Till arsstimman i AB Sveriges Siakerstéllda Obligationer (publ)

orgnr 556645-9755

Rapport om arsredovisningen

Vi har reviderat drsredovisningen for AB Sveriges
Séikerstdllda Obligationer (publ) for ar 2011. Bolagets
arsredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta
dokument p& sidorna 1-35.

Styrelsens och verkstdllande direktorens

ansvar for drsredovisning

Det ar styrelsen och verkstdllande direktdren som
har ansvaret for att uppratta en drsredovisning som
ger en réttvisande bild enligt lagen om drsredovis-
ning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och fér
den interna kontroll som styrelsen och verkstdllande
direktéren beddmer dr nédvandig for att uppratta
en drsredovisning som inte innehdller vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vdrt ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen pé
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi fol-
jer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen
for att uppnd rimlig sdkerhet att drsredovisningen inte
innehdller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgdrder
inhdmta revisionsbevis om belopp och annan infor-
mation i drsredovisningen. Revisorn vdljer vilka
atgdéirder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i ars-
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redovisningen, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller pd fel. Vid denna riskbedémning beak-
tar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta fér hur bolaget uppréttar arsredovis-
ningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsdatgdrder som dar éindamdlsenliga med
hansyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kon-
troll. En revision innefattar ocksd en utvardering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som
har anvdnts och av rimligheten i styrelsens och verk-
stdllande direktorens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvérdering av den dvergripande presenta-
tionen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillréckliga och dndamalsenliga som grund f6r véra
uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprét-
tats i enlighet med lagen om drsredovisning i kredit-
institut och vérdepappersbolag och ger en i alla
vésentliga avseenden réttvisande bild av AB Sveriges
Sdkerstdllda Obligationer (publ)’s finansiella stalining
per den 31 december 2011 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for aret enligt lagen om drs-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovis-
ningens dvriga delar.

Vitillstyrker dérfor att arsstémman faststdller
resultatrdkningen och balansrékningen.



Rapport om andra krav enligt lagar och

andra forordningar

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven
reviderat forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verk-
stdllande direktdrens forvaltning f6r AB Sveriges
Sdkerstdllda Obligationer (publ) fér &r 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret {or forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller frlust, och
det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar
Vért ansvar dr att med rimlig sékerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust och om forvaltningen pé& grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisions-
sed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande

Forvaltningsberdttelse

samt ett urval av underlagen f6r detta for att kunna
beddma om fdrslaget ¢r férenligt med aktiebolags-
lagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi utdver var revision av drsredovisningen gran-
skat vasentliga beslut, dtgdrder och forhdllanden i
bolaget for att kunna beddéma om négon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktdren dr ersattnings-
skyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om n&gon
styrelseledamot eller verkstdllande direktdren pa
annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar till-
rdckliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstdllande direktéren ansvars-
frihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 14 mars 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson

Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapport

AB Sveriges Séakerstéillda Obligationer (publ) med engelsk firma The Swedish
Covered Bond Corporation, ’SCBC?”, ar ett svenskt publikt aktiebolag och heléagt
dotterbolagtill SBAB Bank AB (publ), ’SBAB Bank”, som ags till 100% av svenska
staten. SCBC har sitt séte i Stockholm. Agarens styrning av SCBC sker genom
bolagstimma, styrelse och VD i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen
och av SCBC faststéllda policies och instruktioner.

SCBC bildades med syftet att bredda SBAB Bank-
koncernens finansieringsmajligheter da svensk lag-
stiftning ar 2004 mojliggjorde utgivning av sdker-
stallda obligationer. Ett sérskilt bolag, med en
AAA-ratad sékerhetsmassa i form av krediter och kom-
pletterande sdkerheter forvarvade fran SBAB Bank,
gor det mojligt att sdinka kostnaderna fér SBAB Bank-
koncernens uppldaning. SCBC:s verksamhet bestar
av utgivning av sdkerstdllda obligationer och dértill
horande verksamhet. SCBC:s styrelse faststdller arli-
gen att de policies och instruktioner som SBAB Banks
styrelse faststallt for SBAB Bank i tillémpliga delar ska
gdlla Gven for SCBC. Arbetssattet ar dndamdlsen-
ligt eftersom SCBC:s operativa verksamhet bedrivs av
SBAB Bank p& uppdrag av SCBC. Bolaget har ett fatal
oprioriterade borgendrer, varav SBAB Bank dr den
stdrsta. Den oprioriterade fordran som SBAB Bank har
pd& SCBC &r efterstalld.

SCBC:s verksamhet fungerar som ett instrument
for koncernens uppldning. SBAB Banks ekonomi- och
finansdirektor dr tillika VD for SCBC. SCBC:s mal och
strategier &r en del av moderbolagets uppldnings-
strategi. Mdl och strategier dterfinns i SBAB Banks
afférsplan. SCBC:s uppldningsverksamhet styrs av
SBAB Banks finanspolicy och underliggande finans-
instruktion. Ovanstédende férhallande innebdr att
SCBC inte foljer den svenska koden for bolagsstyr-
ning (“Koden”) fullt ut. Moderbolaget SBAB Bank foljer
Koden i enlighet med Regeringskansliets tillémpning
beskrivna i Finansdepartementets skrivelse “Sta-
tens Ggarpolicy och riktlinjer fér foretag med statligt
Ggande 2011

Bolagsordning

SCBC:s bolagsordning reglerar bland annat SCBC:s
verksamhetsforemdl. | bolagsordningen finns inga
bestdmmelser som reglerar tillsattandet eller entle-
digandet av styrelseledaméter, med undantag fér en
bestémmelse om att styrelseordféranden ska utses av
bolagsstétmman samt Iégsta och hégsta antalet styrel-
seledaméter. For éndringar av bolagsordningen gal-
ler att kallelse till extra stdmma dér frga om dndring
av bolagsordningen ska behandlas ska utfdrdas tidi-
gast sex veckor innan och senast fyra veckor innan

SCBC Arsredovisning 2011

stmman.

Det finns inga begrdnsningar i bolagsordningen for
SCBC om hur ménga roster aktiedgaren kan avge vid
en bolagsstdmma.

Arsstémma

Arsstémma i SCBC holls den 13 april 2011 i Stockholm.
P& sttmman omvaldes styrelseledaméterna

Bo Andersson, Per Balazsi, Johan Brodin. Nyval skedde
av ledamoten Eva Cederbalk, som ocksé valdes till sty-
relsens ordférande.

P& arssttmman beslutades om ansvarsfrihet for
styrelsen och VD, vinstdisposition och faststdllelse av
bokslutet fér 2010, samt att inget arvode skulle utgé till
styrelseledaméterna.

Vid érsstémman valdes Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB, med Catarina Ericsson som huvud-
ansvarig revisor, till SCBC:s revisor intill slutet av ars-
stdmman 2012. Arsstdmman beslutade ocksé att
andra SCBC:s bolagsordning sa att kallelsefristen for
kallelse till extra bolagsstémma, dér frga om dnd-
ring av bolagsordningen inte ska behandlas, f6rléngs
till tre veckor och att tillvéigagéngssdéttet for kallelse
andras s& att den fullstdndiga kallelsen inte langre
behdver annonseras i rikstdckande dagstidning.

Extra bolagsstdmmor
Den 9 maj 2011 holl SCBC en extra bolagsstémma
varvid nyval skedde av ledamoten Christine Ehnstrom.
Den 22 november 2011 holl SCBC ytterligare en
extra bolagsstdmma for nyval av styrelseledamoten
Per Olov Dahlstedt mot bakgrund av att Johan Brodin
som meddelat att han skulle Iémna SBAB Bank-
koncernen uttratt ur styrelsen i oktober 2011. | sam-
band med den extra bolagsstémman uttrédde Bo
Andersson ur styrelsen. Per Balazsi hade tidigare uttrétt
ur styrelsen d& han tog éver som VD den 5 maj 2011.
Den 21 december 2011 holl SCBC ytterligare en
extra bolagsstdmma for dels nyval av styrelseledamo-
ten Fredrik Bergstrom dels val av Christine Ehnstrom
till styrelsens ordférande med anledning av att déva-
rande ordférande Eva Cederbalk begdirt uttrade ur
styrelsen i samband med att hon Iémnade SBAB Bank-
koncernen.



Bolagsstdmman har inte Iamnat ndgot bemyndi-
gande till styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut
nya aktier eller férvarv av egna aktier.

Styrelsen och dess arbetsformer

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av ldgst

3 och hogst 7 ledamoter jamte hogst 6 suppleanter.
Bolagsordningen innehdller inga bestdmmelser om
tillsGttandet och entledigande av styrelseledamater.
Ledamdterna véljs normalt arligen p& drsstémman for
tiden intill nasta arsstémma. VD ingdr inte i styrelsen.

SCBC:s styrelse &r en tjanstemannastyrelse. Till sty-
relsen véljs personer i SBAB Banks foretagsledning
som tillika @r ansvariga for de delar av SBAB Banks
verksamhet som hanterar SCBC:s outsourcade verk-
samhet. Som styrelsens ordférande utses SBAB Banks
VD. Fréin och med den 21 december 2011 utgjordes
SCBC:s styrelse av chefen for afférsomrédet foretag
SBAB Bank, Per Olov Dahlstedt, och chefen for affdrs-
omradet konsument SBAB Bank, Fredrik Bergstrom,
samt SBAB Banks chefsjurist Christine Ehnstréom. Fran
den 21 december 2011 var Christine Ehnstrom dven
tillférordnad VD fér SBAB Bank samt styrelseordfs-
rande i SCBC till dess att nyrekryterade Carl-Viggo
Ostlund pébérjade sin anstélining i SBAB Bank den 1
mars 2012.

Styrelsen d@r ytterst ansvarig for bolagets orgo-
nisation och férvaltning. Styrelsen ska fortldpande
beddma SCBC:s ekonomiska situation och ska se till
att organisationen &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bankens ekonomiska férhél-
landen i dvrigt kontrolleras p& ett betryggande satt.
Styrelsearbetet foljer den arbetsordning som arligen
faststdlls vid styrelsens konstituerande styrelsesam-
mantré&de som foljer efter drssttmman. Arbetsord-
ningen reglerar kallelser, dagordning och beslutsfor-
het vid styrelsesammantrédena samt arbetsférdelning
mellan styrelse och verkstdllande direktéren.

Under 2011 har styrelsen haft sex ordinarie
styrelsesammantrdden och fyra extra styrelsesamman-
traden. Styrelsens arbete f6ljer en drsplan som bland
annat syftar till att tillgodose styrelsens behov av infor-
mation. SCBC:s styrelse fattar beslut i frdgor som ror
SCBC:s strategiska inriktning, finansiering, policies
och vissa instruktioner. Styrelsen behandlar bolagets
bokslutskommunike, drsredovisning och halvarsrap-
port och beslutar om dess faststdllelse och publice-
ring. De pd styrelsen ankommande kontrollfrdgorna
hanteras av styrelsen i sin helhet. Styrelsen far drligen
rapporter fréin den av Finansinspektionen utsedde
oberoende granskningsmannen, bolagets riskenhet,
internrevision samt compliance avseende iakttagelser
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frén genomférda granskningar och bedémningar av
hur kontrollen respektive regelefterlevnaden uppratt-
halls inom bolaget.

Styrelsens utskott och kommittéer

Revisions- och compliancekommittén

Nar det gdller lagstadgat revisionsutskott hanteras
det genom revisions- och compliancekommittén for
moderbolaget SBAB Bank som utfér uppgifterna inte-
grerat med kommitténs dvervakning av detta omrade
for SBAB Bank i 6vrigt.

Revisions- och compliancekommitténs huvudsakliga
uppgift ar att utifrén dgarens uppdrag och géllande
regelverk granska SBAB Bank-koncernens styrning,
den interna kontrollen och den finansiella informatio-
nen samt bereda frégor inom dessa omraden infér
styrelsebeslut.

Revisions- och compliancekommittén bereder
ocksé infor styrelsens beslut kvalitetsséikringen av den
finansiella rapporteringen, traffar SBAB Bank-koncer-
nens revisor fortldpande och informerar sig om revi-
sionens inriktning och omfattning samt diskuterar sam-
ordningen mellan den externa och interna revisionen
och synen pd koncernens risker.

Revisions- och compliancekommittén ska utvérdera
externa revisionsinsatser, informera dgarens hand-
|Gggare om resultatet samt bitrdda vid framtagande
av forslag till revisor. Internrevisionens revisions-
plan och statusrapporter avseende arbetet behand-
las ocksé i revisions- och compliancekommittén infor
beslut eller féredragning for styrelsen. Darutéver
ska revisions- och compliancekommittén behandla
riskkontrollen avseende utlénings- och uppldnings-
verksamheten. P& sé satt behandlas indirekt SCBC:s
verksamhet. | de fall det finns separata fradgestall-
ningar som enbart berdr den juridiska personen SCBC
sd tas dessa ocksé upp i den koncerngemensamma
revisions- och compliancekommittén.

Revisions-och compliancekommittén bestdr for nair-
varande av tvd av moderbolagets styrelse utsedda sty-
relseledamater, varav en dr kommitténs ordférande.
Ledaméterna i revisions- och compliancekommittén &ir
efter det konstituerande styrelsesammantrédet 2011
i moderbolaget: Karin Moberg (ordférande) och Per
Anders Fasth. Lena Smeby-Udesen I&dmnade moderbo-
lagets styrelse och ddrmed ocksé revisions- och com-
pliancekommittén i slutet av september 2011, innan
dess bestod revisions- och compliancekommittén av
tre av moderbolagets styrelse utsedda ledaméter.
Sammankallande och sekreterare vid kommitténs
moten dr chefen for internrevisionen. Vid de av kom-
mitténs méten som avser finansiella rapporter deltar
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SBAB Banks ekonomi- och finansdirektor som tillika ar
VD i SCBC och som i denna roll ansvarar for att fré-
gor gdllande SCBC avhandlas i kommittén och ater-
rapporteras till styrelseledamaoter i SCBC. Styrelsen i
SCBC erhdller éven utdrag ur protokoll fran revisions-
och compliancekommittén. Det finns en stGende punkt

pd agendan for SCBC:s styrelsemodten om avrapporte-

ring fran styrelsekommittéer och utskott.
Revisions-och compliancekommittén har under aret
haft sex sammantraden.

Kreditutskottet

Nar det gdller uppgifter som blir aktuella for ett kre-
ditutskott s& hanteras de genom kreditutskottet for
moderbolaget SBAB Bank som utfor uppgifterna
integrerat med utskottets ansvar for detta omrade for
SBAB Bank i 6vrigt.

Kreditutskottets huvudsakliga uppgift dr att besluta
om kreditlimiter och krediter enligt faststélld kreditin-
struktion. Kreditutskottet har vidare till uppgift att infor
styrelsens beslut bereda drenden som ror féréind-
ringar i kreditpolicy och kreditinstruktion, utvérdering
av portfdljstrategier, genomlysning av kreditportfol-
jen, utvardering av vérderings-, besluts-, och riskmo-
deller, utvardering av befintliga eller nya delegerings-
ratter och styrelsens arliga genomgang av regelverk,
beviljningsmodell och utfall avseende konsument-
kreditgivningen.

| kreditutskottet ingdr minst tre av moderbolagets
styrelse utsedda styrelseledaméter, varav en &r utskot-
tets ordférande, samt SBAB Banks VD. Kreditchefen,
chefen f6r affGrsomrade foretag eller annan séirskilt
utsedd tjansteman ar féredragande. Vid kreditutskot-
tets méten deltar SBAB Banks VD som tillika & styrel-
seledamot i SCBC och som i denna roll ansvarar for
att frédgor géllande SCBC avhandlas vid utskottet och
aterrapporteras till dvriga styrelseledaméter i SCBC.

Kreditutskottet har under aret haft 18 samman-
traden.

Finansutskottet

Ndar det gdller uppgifter som blir aktuella for ett
finansutskott s& hanteras de genom finansutskottet
f6r moderbolaget SBAB Bank som utfor uppgifterna
integrerat med kommitténs ansvar for detta omrade
f6r SBAB Bank i 6vrigt.

Finansutskottets huvudsakliga uppgift &r att fatta
beslut i enlighet med av styrelsen faststdlld finans-
instruktion gdllande kreditrisklimiter for finans-
verksamheten och att infor styrelsens beslut bereda
frdgor som avser SBAB Banks finansverksamhet.
Finansutskottet ska darutéver félja riskerna inom
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finansverksamheten. Finansutskottet ska bereda for-
andringar i finanspolicy och finansinstruktion infér
beslut i styrelsen.

[ finansutskottet ingdr f6r ndrvarande minst tvé av
moderbolagets styrelse utsedda styrelseledaméter,
varav en dr utskottets ordférande, samt SBAB Banks
VD. SBAB Banks ekonomi- och finanschef eller annan
sarskilt utsedd tjansteman dr féredragande i respek-
tive fraga samt, vid behov SBAB Banks CRO och/eller
SBAB Banks chef for Riskenheten. Vid finansutskottets
méten deltar SBAB Banks ekonomi- och finanschef
som tillika &ér VD i SCBC och som i denna roll ansvarar
for att frégor gallande SCBC avhandlas vid utskottet
och dterrapporteras till styrelseledaméter i SCBC.

Ledaméterna i finansutskottet ar sedan det konstitu-
erande styrelsesammantradet 2011 i moderbolaget:
Jakob Grinbaum (ordférande), Hanna Lagercrantz
och SBAB Banks VD.

Finansutskottet har under dret haft sju samman-
traden.

VD

Styrelsen har faststdllt en instruktion for VD:s roll och
arbete. VD har ansvaret fér den [6pande forvaltningen
av verksamheten enligt styrelsens riktlinjer, faststallda
policyer och instruktioner. VD rapporterar till styrelsen.

Styrelseledamoten Per Balazsi avgick som ledo-
mot for att istdllet tilltrada tjcnsten som verkstdllande
direktdr den 5 maj 2011 efter Johanna Clason som
meddelat att hon skulle IGmna SBAB Bank-koncernen.
Christer Lofdahl tilltréidde tjdnsten som verkstdllande
direktér den 1 november efter det att tidigare verkstdl-
lande direktdren Per Balazsi meddelade att han skulle
|[dmna SBAB Bank-koncernen.

Christer Lofdahl har den 5 mars 2012 sagt upp sin
anstdllning som ekonomi- och finanschef i SBAB Bank
AB (publ). Christer Lofdahl har sex ménaders uppség-
ningstid. Christer Léfdahl kommer i samband med
att han I&mnar sin anstdlining i SBAB Bank AB (publ)
ocksé att avsluta sin tjénst som VD i SCBC.

Erscittning till styrelse och
ledande befattningshavare
Ingen ersattning utgadr till styrelseledamoterna.
Erséttningskommitté ar inte aktuellt for SCBC dé
anstdliningsvillkoren f6r den ende anstdllde, SCBC:s
VD, savitt avser ersdttning regleras av villkoren fér
anstdliningen i SBAB Bank. Avtalet séisom VD fér SCBC
ar ett tilldggsavtal till anstdliningsavtalet i SBAB Bank
for att reglera ett par punkter som ar specifika for just
befattningen som VD i SCBC.
Styrelsen har dock faststdllt en ersdttningspolicy,



med innehdll att om styrelsen beslutar att [6n eller
annan ersdttning ska utgd till de anstdllda i SCBC

s& ska ersattningspolicyn uppdateras i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
ersattningssystem i kreditinstitut, vardepappersbolag
och fondbolag.

Vid arsstdmman faststalldes att vid frégor rérande
erséttning och andra anstdllningsvillkor fér ledande
befattningshavare ska SCBC tilldmpa regeringens
vid var tid gdllande riktlinjer for anstdliningsvillkor
for ledande befattningshavare i féretag med statligt
dgande.

Ovriga kontrollerande organ och funktioner

Ndr det gdller kontrollerande och granskande funktio-
ner som compliance, risk och internrevision medger
Finansinspektionen som framgar av FFFS 2005:1, att
dessa funktioner placeras centralt inom en koncern.
S& har ocksé skett inom SBAB Bank-koncernen.

SCBC har outsourcat sin operativa verksamhet till
moderbolaget SBAB Bank. Vidare skoter SBAB Bank
ekonomisk rapportering, legala frégor gdllande SCBC
samt dess bolagsstyrningsformalia.

Den granskning och kontroll som internrevision,
compliance och risk genomfér avseende SCBC sker
darfor integrerat med motsvarande granskning avse-
ende SBAB Bank.

Risk

SBAB Bank-koncernen har en central riskenhet som
analyserar och kontrollerar koncernens samlade ris-
ker. Riskenheten arbetar utifrén en faststalld Grsplan.
Riskenheten rapporterar I6pande till styrelse, VD och
SBAB Banks féretagsledning, varav vissa ledaméter
tillika &r styrelseledaméter och VD i SCBC, om kon-
cernens totala risker utifran tillgéinglig riskinformation.
Enheten ska p& dvergripande niva f6lja upp och se till
att SBAB Bank-koncernen identifierar, mater, styr och
har kontroll dver samtliga risker.

Compliance

SBAB Bank-koncernen har en centralt placerad Com-
pliance Officer. Uppgiften &r att pd en dvergripande
nivé folja upp att verksamheten bedrivs enligt de
lagar och regler som gdller for tillstdndspliktig finan-
siell verksamhet. Compliance Officer ansvarar &ven
for att styra och organisera den struktur som kravs
for att styrande och kontrollerande funktioner inom
SBAB Bank-koncernen genomfér uppféljningen inom
sina instruktionsomraden enligt en gemensam modell.
Rapportering sker, gdllande koncernen, férutom
I6pande till SBAB Banks chefsjurist, halvarsvis till VD
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och SBAB Banks féretagsledning, varav vissa leda-
moter tillika ar styrelseledamaéter i SCBC:s styrelse,
samt &rligen géllande SCBC till dess styrelse. Arligen
sker dven muntlig rapportering till SBAB Banks revi-
sions- och compliancekommitté. Funktionens arsplan
for SCBC faststdlls av dess styrelse.

Internrevision

Internrevisionen avseende SCBC utfors av SBAB Bank-
koncernens internrevisionsenhet, som utgor en intern
oberoende granskningsfunktion i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2005:1, 6 kap). Intern-
revisionens huvuduppgift ar darmed att granska

och utvérdera den interna kontrollen f6r bolag inom
SBAB Bank-koncernen. Internrevisionen rapporterar,
sammanfattningsvis, skriftligt och muntligt direkt till
styrelsen och revisions- och compliancekommittén i
enlighet med faststdlld rapporterings- och métesplan.
Internrevisionens granskningsinsatser sker i enlighet
med en revisionsplan som drligen bereds av revisions-
och compliancekommittén och beslutas av styrelsen.

| samband med detta presenterar chefen for internre-
visionen bdde forslaget till revisionsplan for det kom-
mande dret och den dvergripande riskbeddmning
som ligger till grund for planen, for séval revisions-
och compliancekommittén som styrelsen.

Minst en géng per ar genomfor chefen for internre-
visionen skriftlig och muntlig rapportering avseende
SCBC till revisions- och compliancekommittén och sty-
relse samt skriftligt till SCBC:s styrelse avseende resul-
tatet av internrevisionens arbete enligt planen. Intern-
revisionens insatser ska dven samordnas med den
externa oberoende granskning som utfors i enlighet
med lagen (2003:1223) om utgivning av scikerstdllda
obligationer.

Oberoende granskare

Enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sékerstdllda
obligationer ska Finansinspektionen utse en obero-
ende granskare for varje emittentinstitut. Granskaren
har bland annat till uppgift att dvervaka att det regis-
ter som ett emittentinstitut ar skyldigt att fora Gver de
sdkerstdllda obligationerna, sdkerhetsmassan och
derivatavtalen férs pé ett korrekt sGtt och i enlighet
med bestdmmelserna i lagen om sdkerstélida obliga-
tioner. | Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2004:11)
beskrivs den oberoende granskarens roll och uppgif-
ter nérmare. Den oberoende granskaren rapporte-
rar regelbundet till Finansinspektionen, rapporter som
aven tillstélls SCBC:s styrelse. Till oberoende gran-
skare for SCBC har Finansinspektionen utsett auktori-
serade revisorn Jan Palmqvist.
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Revisor

Arsstamman utser den revisor eller det revisionsbo-
lag som far i uppdrag att revidera SCBC. Revisor ska
vara auktoriserad revisor eller auktoriserad revisions-
byr& med en huvudansvarig revisor. Arsstdmman 2011
utsag Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revi-
sor. Huvudansvarig revisor &r Catarina Ericsson. En
ndrmare presentation av revisorn och de arvoden och
kostnadsersattningar som utgdtt dterfinns pé sidan 43
respektive not 6 i Grsredovisningen.

Revisorn granskar drsredovisningen, redovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och VD:s for-
valtning av foretaget. Revisorn rapporterar resultatet
av sin granskning till aktiedgaren genom revisions-
berdttelsen, vilken framlaggs pd drsstdmman. Dar-
utdver granskar revisorn dversiktligt SCBC:s halv-
arsrapport och [dmnar detaljerade redogérelser
till revisions-och compliancekommittén vid ordina-
rie moten i revisions- och compliancekommittén dé
deldrsrapporten beslutas.

Intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen
Kontrollmiljo

Grundléggande for processen for intern kontroll avse-
ende den finansiella rapporteringen &r den kontroll-
miljo, det vill séiga organisationsstruktur och ansvars-
fordelning, samt de riktlinjer och styrande dokument
som beskrivits tidigare. Procességaren for finansiell
rapporteringsrisk ansvarar for att analysera, kontrol-
lera och utvardera SCBC:s finansiella rapporterings-
risk. Procességaren for finansiell rapporteringsrisk till-
hor organisatoriskt avdelningen kredit och risk inom
SBAB Bank.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter
Verksamhetsprocesser som bidrar med data till de
finansiella rapporterna utvarderas och dokumente-
ras inom processen for intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen. Processerna dr kartlagda
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och innefattar kontrollaktiviteter i form av rutinbeskriv-
ningar, rimlighetsbeddmningar, avstdmningar, attes-
ter, resultatanalyser.

Arligen sker riskbedomning, i form av sjdlvutvarde-
ring, av samtliga verksamhetsprocesser som bidrar till
den finansiella rapporteringen. Sjdlvutvarderingen ska
identifiera och bedéma de vasentligaste riskerna som
kan leda till fel i de finansiella rapporterna. Riskerna
identifieras, varderas och dokumenteras p& process-
och avdelningsnivd, samt var de uppstér i SBAB Banks
finansiella rapporter. Sjdlvutvérderingen dr utgdngs-
punkt for forbattringsatgdrder. Vasentliga risker som
identifieras ska hanteras och dtgdrdas. Verksamhe-
ten ska vid uppkomst av héindelse som har genererat
fel i den finansiella rapporteringen incidentrapportera
denna till procességare av finansiell rapporterings-
risk. Processdgaren ska drligen rapportera till moder-
bolagets styrelse, revisions- och compliancekommittén
och VD om koncernens finansiella rapporteringsrisk
utifran tillgdnglig riskinformation. Rapporteringen ska
ske samlat med koncernens dvriga risker.

Information och kommunikation

SBAB Bank-koncernens process avseende den interna
kontrollen av den finansiella rapporteringen och dess
tillhérande styrande dokument finns tillgéngliga p&
SBAB Banks intrandt. De kartlagda verksamhetspro-
cesserna som bidrar med data till den finansiella rap-
porteringen dterfinns dokumenterade p& SBAB Banks
intrandt. De styrande dokumenten uppdateras och
beslutas arligen.

Uppfdljning

SCBC:s styrelse erhdller ménatligen ekonomiska rap-
porter och vid varje styrelsesammantréide behandlas
SCBC:s ekonomiska situation. Dessutom fyller koncern-
styrelsens olika utskott och kommittéer viktiga funktio-
ner i styrelsens uppfoljning. Utskottens och kommitté-
ernas arbete beskrivs ovan under rubriken “Styrelsens
utskott och kommittéer” p& sidorna 39-40.
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Fredrik Bergstrom

 Per O. Dahlstedt

Christine Ehnstrom

Namn CarlViggo Ostlund Christer Lofdahl
Styrelsens ordférande | Styrelseledamot | Styrelseledamot | Styrelseledarmot VD
Befattning | VD SBAB Bank | Chef afférsomrade | Chef afférsomrade | Chefsjurist SBAB Bank | CFO (Ekonomi- och
i i Konsument SBAB Bank | Foretag SBAB Bank | finanschef) SBAB Bank
Anstdlld hos 2012 2007 2005 1999 2011
SBAB Bank sedan
Utbildning Civilekonom Civilekonom Civilekonom Jur kand Civilekonom
Invald ar/period 2012-03-01 2011-12-21 2011-11-22 2011-05-09 (2011-12-21 -} 2011-11-01
2012-02-29, ordférande)
Fodd 1955 1970 1953 1973 1959
Nationalitet Svensk Svensk Svensk Svensk Svensk

Ovriga uppdrag

Styrelsesuppleant Peyron
Rekrytering AB, styrelse-
ledamot Burgundy AB

Styrelseledamot FriSpar
Bolén AB

Styrelseledamot Maricon
Marinconsult AB:s
pensionsstiftelse, styrelse-
suppleant Maricon Marin-
consult AB

Styrelseledamot Kurbitsen
AB Styrelsesuppleant
Brukshusen i Tallberg AB

Bakgrund

VD Nordnet Bank AB, VD
SalusAnsvar AB, VD TNT
Scandinavia samt ett
antal befattningar inom
Tetra Pak- koncernen
bland annat VD Tetra Pak
Saudi Arabien, VD Tetra
Pak Canada, VD Tetra
Pak Brasilien och VD Tetra
Pak Turkiet

Distributionschef Ifs privat-
affdr i Sverige samt andra
befattningar inom If
Skadeforsakring AB och
Dial Forsdkrings AB

Strategi- och verksamhets-
utveckling Askus
Consulting, affirs-
omrddes- och regions-
chefsbefattningar inom
SEB

Jurist Volvo Treasury AB
(publ)

Olika chefsbefattningar
inom Volvo Group
Finance Sweden AB och
Europé BV, CFO Nordisk
Renting AB, VD Max
Matthiessen Liv och
Finansmdklare AB, VD
och CFO inom Catella AB

Styrelseméten 2011
Deltagit

Anm. | tabellen redogérs inte for de personer som under aret avgatt som styrelseledaméter respektive VD.

Fordndringar i styrelsen och av VD under 2011/2012

Christine Ehnstrom tilltréidde som styrelseledamot den 9 maj 2011 och senare
som styrelseordférande efter Eva Cederbalk den 21 december fram till och
med den 29 februari 2012 dé hon fortsatte som styrelseledamot. Carl-Viggo

Ostlund tilltrédde som styrelseordférande den 1 mars 2012. Per Olov Dahlstedt

och Fredrik Bergstrom &r nya styrelseledamaéter och tilltrddde 22 november
respektive 21 december 2011. Johan Brodin och Bo Andersson avgick som
styrelseledamaéter den 24 oktober respektive 22 november.

Johanna Clason avgick som VD den 4 maj 2011. Hon eftertraddes av
Per Balazsi som i samband med att han blev VD den 5 maj 2011 avgick som
styrelseledamot. Per Balazsi avgick sedan som VD den 31 oktober 2011 och
eftertrdddes av Christer Lofdahl den 1 november 2011.

VD, Christer Lofdahl, har den 5 mars 2012 sagt upp sin anstélining som
ekonomi- och finanschef i SBAB Bank AB (publ). Christer Léfdahl har sex
ménaders uppsdgningstid. Christer Léfdahl kommer i samband med att han
lamnar sin anstdlining i SBAB Bank AB (publ) ocksd att avsluta sin tjcnst som

VD i SCBC.

Revisor

Arsstamman 2011 beslutade att
vdlja revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till
revisor for tiden intill slutet av

den drsstdmma som halls 2012.
Revisionsbolaget har utsett Catarina
Ericsson som ansvarig revisor.

Catarina Ericsson
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor i SCBC

sedan 2011
Fodd 1966

Andra uppdrag: Alecta, Avanza,
Praktikertjanst och Svolder

SCBC Arsredovisning 2071

218




24\

Bolagsstyrningsrapport

Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till arsstimman i AB Sveriges Sakerstédllda Obligationer (publ),
org.nr 556645-9755

Det dr styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten for ar 2011 pé sidorna 38-43 och for att den ar
upprdttad i enlighet med drsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat p& denna lésning och var kunskap om bolaget och
koncernen anser vi att vi har tillrdcklig grund for véra uttalanden. Detta innebdr att var lagstadgade genom-
gdng av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikining och en vasentligt mindre omfattning jémfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprdttats, och att dess lagstadgade information ar férenlig med
drsredovisningen.

Stockholm den 14 mars 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor
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Adress

AB Sveriges Sdkerstdllda Obligationer (publ)
Besoksadress: Lojtnantsgatan 21, 115 50 Stockholm
Postadress: Box 27308, 102 54 Stockholm

Tel: 08-614 43 00

Fax: 08-611 46 00

Internet: sbab.se

E-post: investor@sbab.se

Org nr 5566459755
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