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Kortom SBAB Bank

SBAB Bank AB (publ), ’SBAB Bank”, bildades 1984 och ar helégt
av svenska staten. Under 2011 borjade SBAB Bank bedriva
bankrorelse.

SBAB Bank distribuerar lan- och spartjanster via internet och
telefon till privatpersoner. Kreditgivning till foretag och bostads-
rattsforeningar sker genom personliga kontakter. Distribution
av bolan sker &ven genom samarbetspartner.

2011 hade SBAB Bank cirka 410 anstédllda med kontor i Karlstad,
Stockholm, Goteborg och Malmo.

Utléning Inlaningsvolym och antal konton, totalt
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Deldrsrapport januari-juni 20 juli
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20111ikorthet

SBAB Banks rorelseresultat for 2011
uppgick till 464 mnkr (785).

Aret kénnetecknas av stabila
utlaningsvolymer samt en kraftig
inlaningsokning.

SBAB Bank borjade bedriva
bankrorelse.

Strategin att diversifiera

SBAB Banks investerarbas fortsatte
under aret och resulterade bland
annatien aterlansering av

SBAB Bank i den japanska
upplaningsmarknaden.

Carl-Viggo Ostlund utségs till ny
VD for SBAB Bank och tilltradde
den 1 mars 2012.

Moody’s reviderade SBAB Banks
langsiktiga kreditbetyg fran A1 till
A2 med stabila utsikter.

Standard & Poor’s bekraftade
SBAB Banks kreditbetyg A+/A-1
med stabila utsikter.

SBAB Banks tjanst "Vardeguiden”
integrerades pa hemnet.se.

Afférsoversikt

Sammanfattning
SBAB Bank-koncernen

2011 2010
Jan-dec Jan-dec %
RESULTATPOSTER
Réntenetto, mnkr 1618 1762 -8
Kreditforluster netto, mnkr -8 -40 -80
Rorelseresultat exkl. nettoresultat
av finansiella poster, mnkr 813 1074 -24
Rérelseresultat, mnkr 464 785 -41
Resultat efter skatt, mnkr 341 577 -41
BALANSPOSTER
Utlaning, mdkr 248,1 2491 -0
Osdikra lanefordringar efter individuella
reserveringar, mnkr 31 31 0
Inléning, mdkr 8,8 6,1 44
Uppldning, mdkr 276,7 262,0 56
NYCKELTAL
Kreditforlustniva, %1 0,00 0,02
Rantabilitet pd eget kapital, % 4,2 7,5
Medelantal anstélida 419 431
KAPITALTACKNING
Utan 6vergdngsregler
Karnprimérkapitalrelation, % 15,0 14,1
Primérkapitalrelation, % 20,0 191
Kapitaltéickningsgrad, % 23,9 22,4
Med &vergangsregler
Kéarnprimérkapitalrelation, % 6,7 6,4
Primérkapitalrelation, % 89 8,7
Kapitaltéickningsgrad, % 10,7 10,2
RATING
SBAB Bank
Langfristig uppléning
-Standard & Poor’s 2) A+ A+
-Moody’s 3) A2 A1
Kortfristig uppléning
-Standard & Poor’s A-1 A-1
-Moody’s P-1 P-1
SCBC
Langfristiguppléning
-Standard & Poor’s AAA AAA
-Moody’s Aaa Aaa

1) Kreditforluster i relation till ingéiende balans for utléning till allménheten.
2) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited.

3) Moody'’s Investors Service Limited. Den 2 november scinkte Moody's SBAB Banks langfristiga rating till A2.
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Affdrsoversikt

Carl-Viggo Ostlund, ny VD
for SBAB Bank, har ordet

2011 blev dnnu ett ar praglat av osakerhet och instabilitet pa viarldens finans-
marknader. Aterhdmtningen fran 2008 ars kris i det finansiella systemet brots av
en ny statsfinansiell kris. F6ljden blev stor osdkerhet inom banksektorn, vilken i
sin tur ledde till héjda kostnader for upplaning och likviditet.

Trots en orolig finansmarknad kan vi se tillbaka pé ett
ar med stabil utveckling inom utldningsverksamheten,
kraftigt ©kande inléning och fortsatt Idga kreditforluster.
Arbetet med att diversifiera finansieringen fortsatte
och f6r att minska likviditetsrisken arbetade vi &n mer
aktivt med att i fortid finansiera forfallande uppldning.
SBAB Bank var under dret val finansierat och hade en
god likviditet, men uppvisade ett I&igre rorelseresultat
jamfort med 2010. Frémsta orsakerna till det ar kostna-
den for forfinansieringen och utvecklingskostnaderna
for ett bredare kunderbjudande.

Bolanemarknaden

Den lugnare tillvaxttakten p& boldnemarknaden vi
noterade mot slutet av 2010 fortsatte dven under
2011. Ett osakert makroekonomiskt Itige i omvarl-
den paverkade tillvéixten i marknaden. Priset pé villor
och bostadsratter véinde svagt neddt. Mot bakgrund
av démpade ekonomiska utsikter beslét Riksbanken
under fjdrde kvartalet att séinka sévdl reprordntan,
som sin prognos for rénteutvecklingen. SBAB Bank
beddmer att tillvaxten pd boldnemarknaden under
2012 kommer att bli svagt positiv.

Attraktiva inlaningsprodukter

Den finansiella turbulensen medférde nedgdngar

pd varldens borser. Som en f6ljd valde sparare i
stérre omfattning bort aktieplaceringar, till fdrmdan fér
stkrare placeringsalternativ. SBAB Banks inlénings-
produkter, som ké&nnetecknas av en konkurrenskraftig
rdnta och enkla villkor, fortsatte att attrahera nya
kunder bland savél privatpersoner som bostadsrdtts-
féreningar och féretag. Antalet inléningskunder, nya
sparkonton och insatt volym dkade stadigt. Under
aret sag vi en tillvéxt p& drygt 40 procent. Var beddm-
ning dr att orsaken till den goda utvecklingen &r
SBAB Banks uttalade ambition att alltid erbjuda en
marknadsmdssig ranta pd sparkapitalet.

Framatriktat hallbarhetsarbete

Framgdngen f6r SBAB Bank vilar till stor del p& att
kunder och allmanhet har fértroende for att vi driver
och utvecklar var verksamhet p& ett ansvarsfullt och
hallbart satt. Det dr viktigt, inte minst nu, d& vi bredda
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verksamheten och utvecklar nya kunderbjudanden.
Inom SBAB Bank dar hallbart féretagande sedan
2009 en del av affdrsplanen och bildar dérmed en
bra plattform for ett fortsatt aktivt och framdatriktat
héllbarhetsarbete.

Begreppet “bank” laddas med
nyavarden

Vi befinner oss i en tid ddr forutséttningarna for
banker héller pd att stdpas om i grunden. Begreppet
“bank” laddas med nya varden i takt med att allt fler
aktorer erbjuder finansiella tjdnster. Det dr en spéin-
nande utveckling dér traditionella aktérer tvingas
ifrbgasatta den egna verksamheten och vidga sin
horisont. Det dr idag inte I&ingre givet att en bank
framst konkurrerar med andra banker. Det ar heller
inte givet att kundens finansiella partner alltid ér en
bank. Mitt i detta, och mycket lagligt, bygger vi en ny
bank - SBAB Bank.

SBAB bérjade i mars 2011 att bedriva bankrorelse
och tog d& namnet SBAB Bank AB (publ). Under
2011 har vi fokuserat pé& att utveckla SBAB Bank. Vi
har arbetat med att vidga och forbattra vart kund-
erbjudande. Samtidigt har det skett ett intensivt arbete
med att férbereda for ett breddat kunderbjudande

Ett enkelt och 6verskadligt erbjudande

Vér strategi ar fastslagen och pekar ut riktningen for
den omedelbara framtiden. Huvudsakligen gar den ut
pd att positionera SBAB Bank som ett attraktivt alter-
nativ med ett enkelt och dverskadligt erbjudande.



Det traditionella smérgésbordet av mer eller mindre
obegripliga bankprodukter efterfrédgas allt mindre.

Kunderna dnskar och fortjéinar begripliga produkter
samt att sjélva, utan djupare forkunskap, ha majlighet
att f& dverblick dver den egna ekonomin. Det 6r med
den visionen vi fortsdtter att utveckla banken och det
ar med den visionen vi ska fortsétta att pdverka bran-
schen.

Enunik fortroendeposition

SBAB Banks huvudaffar ér boldn. Med mangarig
kunskap har vi skapat en unik fortroendeposition hos
privatpersoner, bostadsrattsforeningar och foretag.
Det ska vi ta fasta pd. Inom boldn liksom sparomradet
ska vi fortsétta utmana genom att vara nyténkande,
enkla och drliga och vi ska ge kunderna koll istéllet for
att ha koll &t dem.

SBAB Bank vilar pd ett starkt varumérke och en
stark affdrsverksamhet. Verksamheten &rinne i en
mycket spdnnande utveckling, vilken jag har fatt for-
troendet att leda. Det dr med stor entusiasm och
tillférsikt jag tar mig an uppdraget som ny VD for
SBAB Bank.

Stockholm i mars 2012

Carl-Viggo Ostlund
Verkstdllande direktor

Afférsoversikt

EvaCederbalk

Det blev néstan atta ar fér mig som VD for SBAB Bank.
Det har varit en fantastisk tid. Det kdnns dock som

en l[amplig tidpunkt att IGmna Gver stafettpinnen nér
SBAB Bank nu gér in i en ny fas. Jag vill rikta ett stort
tack till véra kunder f6r visat fortroende och ett stort
tack till alla medarbetare for mycket goda presto-
tioner under dret.

Stockholm i december 2011

Eva Cederbalk
f.d. Verkstdllande direktor
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Affdrsoversikt

Affarside, affarsmodell och strategi

SBAB Bank distribuerar 1an- och spartjénster via internet och telefon till privat-
personer. Kreditgivning till féretag och bostadsrattsforeningar sker genom
personliga kontakter. Distribution av bolan sker 4&ven genom samarbetspartners.

Affarsidé

SBAB Banks affdrsidé dr att vara den bank som ar
|attast att n& och forsté och som drivs av att bade
kunden och banken vinner p& affaren.

Affarsmodell

SBAB Banks afférsmodell bygger pd distribution av

|&n- och spartjdnster via internet och telefon till privat-

personer, samt kreditgivning till féretag och bostads-
rattsféreningar genom personliga kontakter.

Distribution av boldn sker dven genom samarbets-
partners, vilket bidrar till 6kade skalférdelar och en
positiv [Bnsamhetsutveckling.

Verksamhetsoversikt
Utldaning
Hushall

Bostadsrdttsféreningar

Foretag

SBAB Bank Arsredovisning 2011

SBAB Bank-
koncernen

Mal och strategier

SBAB Banks 6vergripande affdrsprioritering ar 16n-
sam tillvaxt.

SBAB Banks I6nsamhetsmal syftar bland annat ill
att uppnd dgarens avkastningskrav. Avkastningskra-
vet pd eget kapital (ROE) ska, sett dver en konjunktur-
cykel, motsvara den genomsnittliga 5-Griga statsobli-
gationsréntan plus en riskpremie p& 5 procentenheter
efter skatt.

For att uppnd 6nsam tillvéxt finns Gven strategier for:
B Uppldning

B Kundnojdhet

B Varumdrke

B Medarbetarutveckling

W Hdllbar utveckling

Uppldaning/inléning

Uppléning frén svenska
och internationella
investerare

Inl&ining fran
allmdnheten



Afférsoversikt
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Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberittelsen beskriver verksamheten, dess mojligheter och risker.




Organisation

Forvaltningsberdttelse

SBAB Bank, org. nr. 556253-7513, 4r en oberoende vinstdrivande bank som
regleras avlag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och star under tillsyn
av Finansinspektionen. SBAB Bank ar ett statligt helagt publikt bankaktiebolag.

Koncernen

SBAB Bank startade sin verksamhet den 1 juli 1985
som ett kreditmarknadsbolag. 2011 beslutade

en extra bolagsstémma att bolaget ska bedriva
bankrorelse. SBAB Bank-koncernen bestar av
SBAB Bank och dotterbolaget AB Sveriges Sdker-
stallda Obligationer (publ), org. nr. 556645-9755,
med engelsk firma The Swedish Covered Bond
Corporation, “SCBC”, samt det deléigda bolaget
FriSpar Bolén AB, org. nr. 556248-3338, “FriSpar”.

SCBC

SCBC dr ett helagt kreditmarknadsbolag och konso-
lideras i SBAB Bank-koncernen. SCBC:s huvudsakliga
verksamhet ar att emittera sdkerstdllda obligationer
enligt lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstdllda

obligationer och i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2004:11. Uppldning sker p& savél den

svenska som pé& den internationella kapitalmarknaden.
SCBC bedriver ingen egen utldningsverksamhet utan

forvarvar lan framst fran SBAB Bank.

SBAB Bank-koncernen

FriSpar

FriSpar ar ett samagt kreditmarknadsbolag med
huvudsaklig verksamhet i delar av sédra Sverige.
SBAB Banks dgarandel av FriSpar &r 51% och de
dvriga deléigarna ar Sparbanken Oresund AB (publ)
som dger 39,2% och, sedan 3 november 2011, Spar-
banken Syd som dger 9,8%. FriSpar konsolideras i
SBAB Bank-koncernen enligt klyvningsmetoden.

Utlaning sker huvudsakligen till hushall. Marknads-
bearbetning, kreditbedémning och kundkommuni-
kation skéts av Sparbanken Oresund AB (publ) och
Sparbanken Syd. Finansiering och I6pande admi-
nistration hanteras av SBAB Bank.

SBAB Bank AB (publ)

¥100%

AB Sveriges Sdkerstdllda
Obligationer (publ)

51%y

FriSpar Bolan AB

SBAB Bank Arsredovisning 2071



Utlaningsportféljen som
presenteras pd sidorna
8-10 inkluderar 100% av

FriSpars utléningsportfolj.

| SBAB Banks finansiella
rapporter konsolideras
FriSpar till 51% enligt
klyvningsmetoden.

Forvaltningsberdttelse

Utlaning

Aret praglades av en ligre tillvixt pa bolanemarknaden och en 6kad konkurrens
mellan bankerna. SBAB Banks nyutlaning minskade jaimfort med foregaende ar
och uppgick till 34,4 mdkr (53,7). Vid arets slut omfattade SBAB Banks totala
utlaningsportfolj 252,7 mdkr (253,1), varav utlaning till hushall 155,6 mdkr
(153,4), bostadsrattsforeningar 53,3 mdkr (55,1) och féretag 43,8 mdkr (44,6).

Hushall

Marknad

Efter flera ar av kraftig tillvéixt p&d marknaden for bolén

till hushall avtog tillvaxttakten under 2011. Tillvaxten i

marknaden sjonk fran 9% 2010 till 6% 2011. Det osékra

makroekonomiska ldget i omvérlden och reglerna om
ett bolénetak frén 2010 pdverkade tillvéixten negativt.
Priserna pd villor och bostadsratter véinde nedét
under aret. Villapriserna minskade med cirka 4% (+3)
och priserna pé& bostadsratter minskade med cirka
1% (+7)V). Marknaden for bolén till hushéll uppgick vid
arets slut till 2 020 mdkr (1 202).

SBAB Banks utlaning

Okad konkurrens och Itigre marknadstillvéixt péver-
kade SBAB Banks nyutlaning negativt under 2011.
Nyutlédningen till hushall uppgick till 24,4 mdkr (34,6).
Den storsta delen av nyutléningen, 14,9 mdkr (23,9)
avsag lan for finansiering av bostadskdp, varav

0,5 mdkr (3,1) utgjordes av lan till medlemmar i sam-
band med ombildning frén hyresratt till bostadsrditt.

1) Kalla: Svensk Mdklarstatistik AB

Nyutléningen av privatlén, det vill séiga lén utan sdker-
het, uppgick till 0,4 mdkr (0,1).

Intresset for Iéingre réintebindningstider dkade i
takt med att skillnaden mellan tremé&nadersrdntan
och de I&ngre bundna bordntorna minskade. Av de
kunder som valde réntebindningstid valde 75% (82)
1-3 mdnader, 23% (16) 1-4 dar och 2% (2) 5-10 ar.

Under 2011 inférde SBAB Bank ett obligatoriskt
amorteringskrav for nya kunder med bolén som 6ver-
stiger 75% av bostadens vérde. Amorteringskravet
innebdr att belopp dver 75% ska amorteras inom 15 ar.

Utlaningsportféljen till hushdall kade med
2,2 mdkr (13,4) till 155,6 mdkr (153,4), vilket innebdr
att SBAB Banks marknadsandel 6r bolén till hushall
minskade till 7,7% (8,1).

Bostadsrattsforeningar

Marknad

Tillvaxttakten p& marknaden for utléning till bostads-
rattsféreningar minskade under 2011 jamfort med
2010. Den lagre tillvaxttakten forklaras delvis av att
antalet ombildningar fran hyresrdtt till bostadsratt i

SBAB Banks boldnerdntor till hushall

Val av réntebindningstid, bolén hushall

1
2009 2010 2011
@ Bunden 3 mdn == Bunden 5 ar

e Bunden 2 ar
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%
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mmm Korta bindningstider mmm Byndet 5-10 ar

mmm Bundet 1-4 ar
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storstéiderna minskade. Under 2011 minskade dven
nyproduktionen av bostadsrdtter. Marknaden for utlé-
ning till bostadsrattsféreningar uppgick vid drets slut
till 297 mdkr (286).

SBAB Banks utléning

SBAB Banks nyutléning till bostadsrattsfreningar
uppgick till 5,3 mdkr (11,7). Nyutldningen ar patag-
ligt lagre &n féregaende dr, vilket framst forklaras av
att konkurrensen frén storbankerna hérdnade under
2011. SBAB Bank har en fortsatt bra position p&
ombildningsmarknaden och ombildningarna stod for
1,0 mdkr (4,5) av nyutléningen. Nyutlaning till nypro-
ducerade bostadsrattsforeningar uppgick till 1,5 mdkr
(2,5), medan nyutlaning till befintliga kunder och till
bostadsrattsféreningar som bytte l&ngivare uppgick
till 2,8 mdkr (4,7).

Utlaningsportféljen till bostadsrattsféreningar mins-
kade med 1,8 mdkr (+6,1) under dret och uppgick vid
arets slut till 53,3 mdkr (55,1). SBAB Banks marknads-
andel for utléning till bostadsrattsforeningar minskade
till 17,5% (18,5).

Nyutléning 2011 férdelad pa lantagarkategorier

(

mmm Hushall, 71%
mmm Foretag, 14%
mmm Bostadsrdttsforeningar, 15%

Forvaltningsberdttelse

Foretag

Marknad

Fastighetsmarknaden utvecklades positivt under 2011
med savdl stigande fastighetsvérden som 6kad trans-
aktionsvolym. Intresset for investeringar i flerbostads-
hus 6kade markant. Under férsta halvaret av 2011 var
konkurrensen hérd mellan bankerna ndr det gdllde
att erbjuda finansiering. Under drets sista kvartal for-
andrades det makroekonomiska I6get vésentligt. De
finansiella marknaderna praglades dter av oro och
osdkerhet vilket ledde till att bankerna pé kort tid blev
mer restriktiva i sin utléning.

SBAB Banks utlédning

SBAB Banks nyutldning till fastighetsbolag, fastighets-
fonder och kommuner uppgick till 4,7 mdkr (7,4) under
2011. Nyutlaningen till privata flerbostadshus upp-
gick till 3,1 mdkr (5,8), kommersiella fastigheter till

1,6 mdkr (1,2) samt kommuner och kommunala fler-
bostadshus till 0,0 mdkr (0,4). SBAB Banks utléning till
foretag, inklusive kommuner, uppgick vid drets slut till
43,8 mdkr (44,6).

Bolénemarknadens utveckling, hushall

Bolénemarknadens utveckling, bostadsréttsféreningar

mdkr %
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Forvaltningsberdttelse

Total utlaningsportfolj

SBAB Banks totala utléningsportfélj minskade med
0,4 mdkr (+22,9) under 2011. Portféljen omfattade vid
arsskiftet 252,7 mdkr (253,1), vilket motsvarade en
marknadsandel av den totala bolénemarknaden om
9,1% (9,6). Den totala portféljen bestod till 62% (60)
av lan till hushall, motsvarande 155,6 mdkr (153,4).
Resterande del utgjordes av utlaning till foretags-
marknaden, inklusive bostadsrdttsfdreningar, och
uppgick till 97,1 mdkr (99,7).

Den storsta delen av utldningsportfdljen, 39% (38),
utgjordes av Ian till villor (inklusive fritidshus). Utl&-
ningen till kommuner och kommunala flerbostadshus

uppgick vid drets slut till 6,1 mdkr (7,4) motsvarande
2% (3), medan utléningen till kommersiella fastig-
heter uppgick till 8,6 mdkr (8,9) och utgjorde 3% (4)

av utléningsportfdljen. Vid darsskiftet hade SBAB Bank
stkerhet i form av pantbrev i fastighet f6r 74% (74) av
utldnad volym. Privatlan, det vill sdga I&n utan sdker-
het, uppgick vid arsskiftet till 0,4 mdkr (0,1) eller 0% (0)
av utlénad volym.

Utlaningsportféljen &r till dvervagande del kon-
centrerad till storstadsregionerna varav Stockholms-
regionen utgjorde 48% (48), Oresundsregionen 24%
(23) och Géteborgsregionen 9% (9).

Laneportféljens sdkerhetssammanséttning

Fordindring,
mdkr 2010 mdkr

Laneportféljens geografiska férdelning

Fordndring,
mdkr 2010 mdkr

Pantbrev 187,0 186,1 09
Bostadsratt 57,7 57,3 0,4
Kommunal borgen och

direktlan till kommuner 6,2 7,8 -1,6
Statlig kreditgaranti 0,6 0,8 -0,2
Bankgaranti 0,0 0,0 0,0
Ovrig séikerhet 0,8 1,0 -0,2
Privatlan* 04 0,1 0,3
Summa 252,7 253,1 -0,4

" Lan utan sdkerhet

Stockholmsregionen 121,2 1215 -0,3
Goteborgsregionen 225 221 04
Oresundsregionen 60,8 59,2 1,6
Universitets- och tillvéixtorter 18,8 19,9 -11
Ovrigct orter 29,4 30,4 -1,0
Summa 252,7 253,1 -04

Laneportféljens férdelning pa lantagarkategorier 2011-12-31

mmm Hushall, 62%
mmm Foretag, 17%
mmm Bostadsrattsféreningar, 21%

Laneportfdljens fordelning pa fastighetstyper

Foréindring,
mdkr 2010 mdkr

Villor inkl. fritidshus 97,5 96,0 15
Bostadsratter 57,7 57,3 0,4
Bostadsrattstoreningar 53,3 55,1 -1,8
Privata flerbostadshus 291 28,3 0,8
Kommunala flerbostadshus 6,1 7,4 -1,3
Kommersiella fastigheter 8,6 8,9 -0,3
Privatian* 0,4 0,1 0,3
Summa 252,7 253,1 -0,4

SBAB Bank Arsredovisning 2011
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Forvaltningsberdttelse

Inlaning

Intresset for SBAB Banks sparprodukter 6kade kraftigt under 2011 och bankens
inlaningsportfolj vaxte med 44% (31). Vid arets slut uppgick inldningsportféljen
till 8,8 mdkr (6,1), varav inlaning fran hushall 7,4 mdkr (4,8) och inlaning fran
foretag och bostadsrattsforeningar 1,4 mdkr (1,3).

Hushall

Marknad

Totalmarknaden fér hushdéllsinléning véxte med

93 mdkr (88) under dret, vilket motsvarar en tillvaxt-
takt p& 9,1% (9,4). Vid arsskiftet uppgick den totala
bankinlédningen fran hushall till 1 123 mdkr (1 030).

SBAB Banks inlaning

SBAB Banks inléning frén hushall 6kade med 2,6 mdkr
(0,6) under 2011. SBAB Banks marknadsandel av den
totala tillvaxten i marknaden uppgick darmed till cirka
3% (cirka 1). Vid slutet av aret omfattade SBAB Banks
inléning fran hushall 7,4 mdkr (4,8), det vill sdga en
okning med 53% (13).

SBAB Bank har tvé konkurrenskraftiga sparkonton
riktade till privatpersoner. Sparprodukterna dr avgifts-
fria, har fria uttag och dr enkla att dppna och hantera
via sbab.se. Sparkontot, for sévél befintliga som nya
kunder, hade en rénta pé 3,00% (1,80) per 31 decem-
ber 2011 och SBAB-kontot fér befintliga kunder med
bolén, hade en rénta pd& 3,25% (2,10) per 31 decem-
ber 2011.

Foretag och bostadsrittsforeningar

Marknad

Totalmarknaden for inléning frén féretag och bostads-
rattsforeningar dkade under 2011. Vid drets slut upp-
gick den totala inldningen fran féretag och bostads-
rattsforeningar till 671 mdkr (638).

SBAB Banks inléning

SBAB Banks inléning fran foretag och bostadsratts-

féreningar 6kade med 0,1 mdkr (0,9) under 2011.

Vid arsskiftet uppgick inléningen till 1,4 mdkr (1,3).
SBAB Bank erbjuder b&de konton med rorlig réinta

och konton for tidsbunden inléning till féretag och

bostadsrattstéreningar. Tidsbunden inléning erbjuds

dels i form av placeringskonto med fasta |6ptider och

rantevillkor, dels i form av specialinléning med flexibla

|6ptider och individuell rénteséttning.

Inlaningsvolym och antal konton, hushall

Inlaningsvolym och antal konton, féretag och
bostadsrdttsforeningar
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Upplaning

Forvaltningsberdttelse

SBAB Bank-koncernen ar aktiv pa ett flertal upplaningsmarknader. En bred och
diversifierad investerarbas ar central i koncernens upplaningsstrategi. Diversifie-
ringsarbetet har fortsatt under 2011 och resulterade bland annat i en aterlansering
av SBAB Bank i den japanska lanemarknaden. Trots tidvis utmanande mark-
nadsforhallanden har SBAB Bank mott en god efterfragan pa samtliga aktiva

lanemarknader.

Utvecklingen pa kapitalmarknaden

Under 2011 fortsatte den europeiska skuldkrisen att
pragla vérldens finansmarknader. Frén att bara galla
vissa sydeuropeiska ldnder spred sig oron under andra
halvéret till fler euroldnder séisom ltalien, Belgien och
Frankrike med kraftigt stigande uppléningskostnader
som féljd. Norden, och i synnerhet Sverige, klarade sig
mycket val under perioden tack vare en stabil ekonomi
med sunda statsfinanser samt genom att inte vara
anslutet till eurosamarbetet. Svenska statsobligationer,
emitterade i b&de svenska kronor och utldndsk valuta,
motte en fortsatt stark efterfrdgan frén investerare.
Under slutet av éret 6kade marknadsoron ytterligare.
Oro fér en svagare ekonomisk utveckling, i kombination
med oklarheter kring eurosamarbetet, fick ocksé rating-
instituten att agera. Under dret séinkte ratinginstituten
kreditbetyget for ett antal eurolénder. Utdver det satte
Standard & Poor’s 15 euroldnder, inklusive Tyskland, pé
negativ Credit Watch.

Ett flertal toppmodten inom EU under dret resulte-
rade bland annat i beslut om stresstester av europe-
iska banker, hojda och tidigarelagda kapitalkrav for
gransoverskridande banker, kraftiga dtstramnings-
paket for ett flertal eurolénder, en ny budgetpakt,
samt beslut att Iata IMF ta en storre roll 6r att stabi-
lisera situationen. Eurokrisen ledde till stor osdker-
het inom banksektorn. Som en 6ljd steg kostnaderna
for upplaning och priset pd likviditet kraftigt. Mot
bakgrund av de fdrsémrade ekonomiska utsikterna
sénkte ECB réntan tvé ganger under hosten. Vidare

beslutade ECB, i syfte att fréimja euroomrédets finan-
siella stabilitet, att erbjuda bankerna tillgéng till 3-rig
finansiering till lag rénta samtidigt som kravet p&
stdllda sdkerheter sdnktes.

SBAB Bank-koncernens
upplaningsverksamhet

SBAB Bank-koncernen har varit aktiv i den icke sciker-
stéllda marknaden genom moderbolaget och i den
sdkerstallda marknaden genom det helGgda dotter-
bolaget SCBC.

En bred och diversifierad investerarbas &r central i
SBAB Banks uppldaningsstrategi. Diversifieringsarbetet
under 2011 resulterade bland annat i en aterlansering
av SBAB Bank i den japanska marknaden, ddr ett lan
om sammanlagt 75 md JPY (motsvarande 6,7 mdkr)
emitterades. Under dret emitterade dven SBAB Bank
for forsta géingen en icke sdkerstdlld benchmarkobli-
gation med fast réinta i euromarknaden. Senare under
aret etablerade SCBC ett nytt australiensiskt sdker-
stallt IGneprogram.

SBAB Bank arbetar aktivt med att begréinsa likvi-
ditets- och finansieringsrisk och strategin att férldnga
|6ptiden pd skuldportféljen har fortsatt under dret.
Som ett resultat har I6ptiden p& koncernens skuld-
portfdlj déarigenom forlangts jamfort med féregdende
ar. Forléngningen har frémst skett genom nyemissio-
ner av ldngre I6ptider i kombination med &terkop av
skuld med kortare I6ptider. Férlangningen av |6ptiden

Finansieringskdllor emitterade véirdepapper, SBAB Bank-koncernen
Utestaende skuld 31 december 2011: 277 mdkr

Valutaférdelning emitterade véirdepapper, SBAB Bank-koncernen
Utestéende skuld 31 december 2011: 277 mdkr

o

-

mmm Svenska sdkerstdllda bostads-
obligationer SCBC, 33%

mmm EMTCN-program SCBC, 25%

mmm EMTN-program SBAB, 26%
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i skuldportfdljen ligger i linje med Basel lll-regelverket
och bidrar darmed &ven till en naturlig anpassning till
det nya regelverket.

En del av koncernens upplaningsstrategi for 2011
var att tidigt refinansiera huvudparten av arets upp-
l&ningsbehov. Under forsta halvaret genomférdes
darfor fyra stérre benchmarktransaktioner i den inter-
nationella marknaden, en sdkerstdlld och tre icke
sdkerstallda transaktioner. Aven en rad mindre upp-
l&ningstransaktioner i ett antal olika valutor genom-
fordes. Vid halvérsskiftet hade éver 90% av 2011 ars
forfall finansierats. Turbulensen i marknaden och
sdmre marknadsfunktionalitet, sarskilt for icke sdker-
stdlld uppldning, resulterade i 6kade uppldaningskost-
nader under andra halvaret. Utvecklingen innebar att
koncernens strategival med tidig finansiering av forfal-
lande uppléning blev framgdngsrik.

Volymen av statsgaranterad uppldning har minskat
genom forfall och dterkdp. Vid drets slut uppgick den
utestdende volymen av statsgaranterade obligationer
till 11,1 mdkr (15,0).

Ett urval av SBAB Bank-koncernens uppldnings-

transaktioner under aret:

M Introduktion av en ny svensk 5-Grig sckerstdlld
benchmarkobligation

M En 5-Grig sckerstdlld obligation om 1 md EUR

B En 2-Grig icke sdkerstdlld transaktion om
1250 mn EUR

B En 3,5-rig icke sdkerstalld transaktion om
750 mn EUR

B En jopansk icke sdkerstdlld transaktion om totalt
75 md JPY

B En 5-arig och en 7-Grig icke sdkerstdlld transaktion
i den schweiziska marknaden.

Kortfristig uppldaning

SBAB Bank har tre certifikatsprogram for icke sdker-
stalld kortfristig upplaning. Ett svenskt, ett europeiskt
och ett amerikanskt. Certifikat har under aret emitte-
rats i SEK, EUR, USD, GBP, CHF och AUD.

Kortfristiga uppléningskdllor Rambelopp
Svenskt certifikatprogram (SVCP) 25 mdkr
European Commercial Paper Programme (ECP) 3 md EUR
US Commercial Paper Programme (USCP) 4 md USD

Langfristig uppldning

SBAB Bank har tvé kallor for langfristig uppldning,
EMTN-programmet och en méjlighet att emittera obli-
gationer i den japanska marknaden. Under 2011 &ter-
upptogs uppléningsverksamheten i Japan efter att

SBAB Bank Arsredovisning 2011

ha varit vilande i ett flertal &r och i maj genomfor-
des framgangsrikt en transaktion. Koncernens sdker-
stallda uppldning sker genom dotterbolaget SCBC:s
sdkerstallda EMTCN-program och ett svenskt séiker-
stdallt obligationsprogram. Dessutom etablerades ett
australiensiskt sdkerstallt program i november 2011.
Under dret har koncernen emitterat ett flertal I&dngfris-
tiga transaktioner till en volym om 78,9 mdkr (103,9).
Minskningen forklaras framst av mindre forfall under
aret.

Langfristiga upplaningskdllor Rambelopp

Euro Medium Term Note Programme (EMTN),

SBAB Bank 13 md EUR

Euro Medium Term Covered Note Programme

(EMTCN), SCBC 10 md EUR

Séikerstallt obligationsprogram, SCBC Inget fast
rambelopp

Australian Covered Bond Issuance Programme, SCBC 4 md AUD

SCBC

SCBC:s huvudsakliga verksamhet ar att emittera
sdkerstdllda obligationer p& den svenska och inter-
nationella kapitalmarknaden. For detta dndamal
anvander sig bolaget for ndrvarande av tre upplé-
ningsprogram; ett sdkerstdllt obligationsprogram i
Sverige, ett sdkerstallt EMTCN-program samt ett aus-
traliensiskt sdkerstdllt program, som etablerades
under dret. Dessa program har erhdllit hogsta méjliga
l&ngfristiga kreditbetyg Aaa/AAA av ratinginstituten
Moody’s och Standard & Poor’s. SCBC bedriver inte
négon nyutldning i egen regi utan férvérvar I6pande
krediter framst fréin SBAB Bank. Syftet med forvarven
av krediter ar att dessa helt eller delvis ska ingd i den
stikerhetsmassa som utgor sdkerhet for SCBC:s séiker-
stallda obligationer.

Information om SCBC:s sdkerstéllda obligationer
och dess sdkerhetsmassa publiceras ménadsvis pd
sbab.se.

Rating

Den 2 november sdnkte Moody’s SBAB Banks léng-
fristiga rating frén A1 med negativa utsikter till A2 med
stabila utsikter. | slutet av aret genomférde Standard

& Poor’s foréindringar i sin ratingmetod for banker.
Den 1 december bekréftade Standard & Poor’s

SBAB Banks langfristiga rating A+ med stabila utsikter.

Standard
Rating per 2011-12-31 Moody's & Poor's
Langfristig upplaning, SBAB Bank A2 A+
Langfristig uppléaning, SCBC Aaa AAA
Kortfristig uppléning, SBAB Bank P-1 A-1




Hallbar utveckling

Forvaltningsberdttelse

En fortsatt framgang for SBAB Bank kraver att omvérlden har fortroende for
att foretaget drivs och utvecklas pa ett hallbart och ansvarsfullt séitt. Det ar
viktigt inte minst nar banken nu breddar verksamheten och utvecklar nya

produkterbjudanden.

Strategi

Inom SBAB Bank &r Corporate Responsibility, “CR”,
integrerat i aff@rsplanen. Darmed har en plattform fér
ett aktivt och framdatriktat hallbarhetsarbete skapats.
For SBAB Bank betyder CR en integrering av ekono-
miskt, socialt och miljomdassigt ansvar i verksamheten.
For att bidra till en héllbar samhdllsutveckling dr det
viktigt att SBAB Bank bedriver en sund afférsverksam-
het, med minsta méjliga miljopaverkan. En sund affdrs-
verksamhet definieras inom SBAB Bank som ett etiskt
ansvarsfullt agerande i alla delar av verksamheten i
férening med en hdallbar ekonomisk utveckling. Genom
en aktiv dialog med sina intressenter fér banken
kénnedom och kunskap kring omvérldens forvant-
ningar, krav och énskemal vilket bidrar till att utveckla
foretaget i ratt riktning och mot héllbar framgéng.
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Ansvar

Styrelsen dr ytterst ansvarig for att ett aktivt och I&ng-
siktigt arbete f6r en hallbar utveckling bedrivs inom
SBAB Bank. Kommunikationsavdelningen ansvarar
fér samordning av arbetet med hdllbar utveckling.
Inom banken finns ett CR-r&d etablerat. Radet bestér

Lasmer:

Mer information om héllbar utveckling inom
SBAB Bank samt en fullstdndig hallbarhetsredo-
visning, inklusive revisors bestyrkanderapport och
GRl-index, aterfinns pd sbab.se.

av deltagare fran foretagsledningen, samtliga affdrs-
omraden, stabsfunktioner samt CR-samordnare.

Styrning

For SBAB Bank dr det viktigt att CR d@r integrerat i alla
delar av verksamheten. Darfér har banken valt att
mata, rapportera och 6lja upp CR-mdl pd samma
satt som Gvriga mal och nyckeltal. CR-mélen ingdr i
SBAB Banks overgripande affdrsplan. For att tydlig-
gora CR-strategi och gemensamma férhaliningssatt
finns en CR-policy som beslutats av styrelsen. Andra
interna riktlinjer med koppling till CR faststdlls av fére-
tagsledningen. Via workshops har medarbetarna del-
tagit i en vésentlighetsanalys for att identifiera fokus-
omr&den for CR-arbetet inom de olika enheterna.
Resultatet integreras i varje enhets affdrsplan och
bidrar till att SBAB Banks évergripande CR-mal uppnds.

CR-mal

B Minska foretagets CO2-utslGpp med 5% per dr frén
och med 2011 till och med 2014.

B Bibehdlla topplacering i AnseendeBarometern for
finansiella féretag (Nordic Brand Academy).

Redovisning

SBAB Bank redovisar héllbar utveckling enligt GRI,
nivé C+. Foretagsledningen ansvarar fér samtliga
resultatindikatorer. Redovisningen dr kvalitetssdk-

rad genom oberoende granskning och bestyrkande.
SBAB Bank har signerat FN:s Global Compact (GC)
och stéder dérmed de tio principerna géllande
manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och antikor-
ruption. SBAB Bank &tar sig att drligen rapportera
foretagets forbattringsarbete i enlighet med GC:s krav
vilket redovisas pd& unglobalcompact.org.

Hallbarhetsredovisningens innehdll:
CR-strategi

En hallbar ekonomi

Motiverade och kompetenta medarbetare
Klimatsmart bank

Samhdllsengagemang

Ansvar, styrning och redovisning
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Intressentdialog

Dialogen med SBAB Banks intressenter underléttar ratt pri-
oriteringar i utformningen av CR-strategin. SBAB Banks
prioriterade intressenter dr kunder, investerare och
medarbetare.

Enkla och kunddrivna

Langsiktiga kundrelationer uppnds bland annat
genom att vara tillginglig och 6vertraffa kunders
férvantningar pa god service. Det ar ocksa
viktigt att produkter och tjanster ar tydliga,
enkla och konkurrenskraftiga. SBAB Bank
bevakar fortroendematningar som gors pa
marknaden. Genom fortsatt aktiv dialog med
kunderna stréavar SBAB Bank att bibehalla
topplaceringar i dessa undersokningar.

Kunder
Media

Enhallbar investering

SBAB Banks relation till investerare ar
baserad pa fortroende for bankens med-
arbetare, verksamheten och en hallbar
ekonomisk utveckling. En ndra kontakt med
marknaden sdkerstéller att SBAB Bank
kanner till investerares 6nskemal och krav pa
foretaget. PAuppdrag av investerare gors
ocksa omfattande undersokningar av

SBAB Banks hallbarhetsarbete, ndgot som
fatt okad relevans i takt med att allt fler inves-
terare integrerar hallbarhet i analyser och
investeringsbeslut.

Investerare

Intresse-
organisationer

SBAB BANK

Agare

Medarbetare

Motiverade och
kompetenta medarbetare

Motiverade och kompetenta medarbetare
bidrar till SBAB Banks framgang.

En aktiv dialog mellan bankens ledare och
medarbetare ér centralt. Att attrahera och
utveckla kompetens for att bygga en ny bank
ar en utmaning under kommande ar.

ﬂ.@ SBAB Bank Arsredovisning 2011

Samarbets-
partners

Leverantorer

Klimatsmart bank

SBAB Banks affarsmodell ar klimatsmart
genom att bankérenden framst sker via
internet och telefon. Genom bland annat nya
innovativa IT-16sningar kan verksamhetens
klimatpaverkan minska ytterligare. For att
uppnéaklimatmalet att minska SBAB Banks
COg utsldpp med 5% per ar fran och med
2011 till och med 2014 ar en klimathand-
lingsplan upprattad.



Resultat

Rorelseresultat

SBAB Banks rorelseresultat for heldret 2011 uppgick
till 464 mnkr (785). Aret kéinnetecknades av stabila
utléningsvolymer samt en kraftig inléningsékning. Det
lGgre rorelseresultatet dr hanforligt till ett IGgre rante-
netto, ett negativt utfall av nettoresultat av finansiella
poster och 6kade omkostnader till f6ljd av utveck-
lingen av banken.

K/I-talet 6kade till 60% (42), vilket frémst férklaras av
okade omkostnader. Kreditforlusterna minskade ytter-
ligare under dret och kreditfrlustnivén uppgick till
0,00% (0,02).

Réntabilitet pd eget kapital 2011 uppgick till 4,2%
(7,5). SBAB Banks &gare har ett avkastningskrav som
sett dver en konjunkturcykel ska motsvara avkast-
ningen pé en 5-arig statsobligation plus 5 procenten-
heter efter skatt. SBAB Banks rantabilitet p& eget kapi-
tal uttryckt som ett genomsnitt under en femdrsperiod
2007-2011 uppgick till 7,1% (8,5 under perioden
2006-2010). For motsvarande period uppgick dga-
rens genomsnittliga avkastningskrav till 8,0% (8,3).

Rorelsensintakter

Rorelsens intakter uppgick till 1179 mnkr (1 429). Rénte-
nettot minskade med 8% och uppgick till 1 618 mnkr

(1 762). For att minska likviditetsrisken forfinansierade
SBAB Bank en stor del av drets behov av uppléaning
och férléngde dven upplaningens I6ptider. Forfinan-
sieringen begrdnsade SBAB Banks uppldaningskost-
nad, men péverkade réntenettot negativt eftersom
placeringen av férfinansieringen skedde till en lagre
rdnta an aktuell uppldaningsrénta. SBAB Banks réinte-
intakter fréin vardepapper i likviditetsportféljen mins-
kade &ven nagot under dret.

Réntenettot paverkades positivt av hogre genom-
snittsvolym och bdttre intjaning i utldningen. En 6kad
kostnad for efterstalld skuld jamfért med féregéende
ar paverkade rdntenettot negativt.

Provisionskostnaderna 6kade till f6ljd av att hel
avgift for den statliga stabilitetsfonden erléggs fréan
och med 2011. Avgiften for aret uppgick till 113 mnkr
(52). Stabilitetsavgiften utgors av en fast procentsats
om 0,036% berdknat pd ett underlag som bestdr av
forpliktelserna i den avgiftsskyldiges balansrékning
med avdrag for vissa koncerninterna Ién och efter-
stallda skulder. Ett genomsnitt av de skulder som
SBAB Bank har emitterat under det statliga garantipro-
grammet far avrdknas fran avgiftsunderlaget.

Provisionsintdkterna 6kade till 60 mnkr (50) framst
till foljd av hogre intékter frdn samarbetspartners.

Forvaltningsberdttelse

Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde
uppgick till -349 mnkr (-289). Posten péaverkades
negativt framst av periodiseringseffekter i sékringsre-
dovisningen samt réntedifferenser mellan obligatio-
ner och tillhérande ranteswappar i likviditetsportfol-
jen.

Marknadsvarden pd basisswappar®, som under
forsta halvaret paverkade resultatet negativt, ater-
hémtade sig under andra halvaret. For heldret 2011
pdverkade basisswapparnas marknadsvdrde resulta-
tet positivt.

Rorelsens kostnader

SBAB Banks omkostnader uppgick till 707 mnkr (604).
Personalkostnaderna uppgick till 323 mnkr (316).
Okningen férklaras av att specialistkompetens tillforts
bolaget i samband med utvecklingen av SBAB Bank
samt 6kade pensionskostnader. Fér 2011 gjordes
ingen avsattning till incitamentsprogram, - mnkr (11).
SBAB Banks incitamentsprogram foljer de riktlinjer
som faststdllts av dgaren. Fér 2012 har SBAB Banks
styrelse beslutat att inte I&ngre ha ett incitaments-
program.

Ovriga kostnader uppgick till 357 mnkr (262).
Okningen férklaras frémst av kostnader kopplat till
SBAB Banks utveckling av verksamheten. Kostnaderna
fér marknadsféring 6kade och uppgick till 67 mnkr
(56). Marknadsaktiviteterna under dret fokuserade
framst pd& en 6kad satsning pé& SBAB Banks inlénings-
erbjudande.

Avskrivningarna uppgick till 27 mnkr (26).

Kreditforluster

Kreditforlusterna var fortsatt mycket ldga. For heldret
2011 blev utfallet for kreditférlusterna -8 mnkr (-40),
vilket motsvarade en kreditforlustnivé pé 0,00% (0,02).
Minskningen beror frémst p& lagre avsattningar till
individuella reserveringar for féretagsmarknadslén
samt att konstaterade forluster avseende l&n till hus-
hall har minskat. For en mer utforlig redogdrelse av
utvecklingen av kreditforluster hdnvisas till not 2a.

) Redovisning till verkligt véirde for derivat

Den valuta-och ranterisk som uppstar i samband med uppldning i utldndsk valuta,
stkras normalt under uppléningens hela 16ptid genom valutaréntederivat, s
kallade basisswappar. Alla derivat ska enligt regelverket redovisas till verkligt
varde (marknadsvarde), vars férandring ingdr i nettoresultat av finansiella poster
till verkligt vérde. Stora variationer i aktuella marknadsvérden mellan rapport-
perioderna kan medfora stora férandringar pd redovisat resultat och darmed
ocksd kapitaltéickningen. Férdndringen i form av forlust/vinst ar dock orealiserad
sa lange basisswappen inte avslutas i fortid. | de fall derivaten halls till forfall
paverkas resultatet inte av de ackumulerade foréndringarna eftersom marknads-
vardet pd varje derivatkontrakt bérjar och slutar pa noll. Merparten av

SBAB Banks basisswappar halls till férfall.
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Moderbolaget SBAB Bank

Rorelseresultatet 2011 uppgick till 98 mnkr (84). Rorel-
sens intdkter uppgick till 803 mnkr (713). Rorelse-
resultatet paverkades av ett ldgre rdntenetto pd
-92 mnkr (304). Resultatet av rénteriskhanteringen
mellan moderbolag och dotterbolag paverkades av
kraftigt stigande marknadsrdntor vilket fick en negativ
effekt p& moderbolagets réintenetto under dret.
Under dret emitterades ett tidsbundet forlagslén pd
1,0 mdkr. | samband dérmed dterbetalades ett tids-
bundet forlagslén pa 0,5 mdkr. Utldningen till allmdn-
heten minskade under aret, vilket pdverkade rénte-
intdkterna negativt. | rérelsens intdkter ingar dven ett
koncernbidrag p& 510 mnkr. Nettoresultat av finan-
siella transaktioner uppgick till -206 mnkr (-201).
Omekostnaderna uppgick till 708 mnkr (599). Kost-
nadsokningen &r hénforlig till SBAB Banks utveckling
av verksamheten. Kreditférlusterna minskade och upp-
gick netto till positiva 3 mnkr (-30). De stdrsta bidra-
gande faktorerna till férandringen mellan aren var
minskade avsdttningar till gruppvis reservering samt
till individuella reserveringar, hénforliga till foretags-
marknaden. Dessutom har de konstaterade forlus-
terna minskat for privatmarknadslan.

SCBC

SCBC:s rorelseresultat f6r 2011 uppgick till 1 287 mnkr
(1 147). Rantenettot forbdattrades betydligt jam-
fort med foregdende ar och uppgick till 1 689 mnkr
(1 440). Resultatet av ranteriskhanteringen mellan
dotterbolag och moderbolag pdverkades av kraf-
tigt stigande réntor vilket fick en positiv effekt pd
SCBC:s réintenetto. Aven en férbattrad réintemargi-
nal bidrog till den positiva utvecklingen. Vid arets slut
uppgick utléningsportféljen till 210,5 mdkr (209,7).
Nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick till
268 mnkr (249). Poster inom séikringsredovisningen,
l&nefordringar samt marknadsvardefdréndringar pé
basisswappar bidrog till den positiva utvecklingen.
Provisionsnettot uppgick till -96 mnkr (-69). Minsk-
ningen forklaras av att hel avgift fér den statliga sto-
bilitetsfonden erléggs frén och med 2011. Stabilitets-
avgiften for 2011 uppgick till 66 mnkr (31). SCBC:s
totala rorelseintdkter dkade jéamfort med féregd-
ende artill 1 861 mnkr (1 621). Arets omkostnader
okade och uppgick till 563 mnkr (464). Utvecklingen ar
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hanforlig till 6kade kostnader for utférda tjénster som
SBAB Bank tillhandahdéller SCBC under ett outsourcing-
avtal mellan parterna.

Kreditforluster netto uppgick till -11 mnkr (-10)
vilket motsvarar en kreditforlustnivé pd 0,01% (0,01).

FriSpar

Rorelseresultatet uppgick till 44 mnkr (34) och
utlaningsportfoljen till 9,3 mdkr (8,1). Utover
SBAB Bank och Sparbanken Oresund AB (publ)
ar Sparbanken Syd, sedan 3 november 2011,
deldgare i FriSpar.

Kapitaltackning

Basel Ill ska inféras successivt och innebdr en skarp-
ning i férhallande till dagens regler. Det nya regel-
verket omfattar bland annat férslag pd hogre kapital-
krav samt storre krav p& kapitalets kvalitet. For mer
information om Kapitaltéckning inom SBAB Bank se
not 2j.

Utdelningsprinciper och
vinstdisposition

Den av dgaren faststallda principen om utdelning &r
att en tredjedel av nettovinsten efter skatt ska delas ut
till dgaren. Med hdnsyn tagen till de regler om fortsatt
tillémpning av dvergdngsregler under 2012 och kom-
mande nya kapitaltéickningsregler foresldr styrelsen
att 2011 ars vinst ska balanseras i ny rdkning och att
ingen utdelning ska ske.

Bolagsstyrningsrapport

SBAB Banks bolagsstyrningsrapport 2011 &r fogad till
denna arsredovisning, se sidan 84.

Handelser efter balansdagens utgang

CarlViggo Ostlund tilltréidde tjéinsten som verkstéil-
lande direktér den 1 mars 2012. Tidigare verkstal-
lande direktdr Eva Cederbalk Idmnade sin tjanst den
20 december 2011. Foretagets chefsjurist Christine
Ehnstréom har under interimsperioden varit tillférord-
nad verkstallande direktor.
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Resultatoversikt
SBAB Bank-koncernen SBAB BANK-KONCERNEN

Moder-

bolaget
mnkr SBAB Bank SCBC FriSpar 20111 2010 %
Ranteintdkter 3864 7735 406 10 449 5355
Rantekostnader -3956 -6 046 -339 -8831 -3593
Rdntenetto -92 1689 67 1618 1762 -8
Erhdlina utdelningar 13 - - - -
Erhdlina koncernbidrag 510 - - - -
Provisionsintékter 126 10 - 60 50
Provisionskostnader -69 -106 - -150 -94
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde/
Nettoresultat av finansiella transaktioner -206 268 - -349 -289
Ovriga rérelseintékter 521 - - 0 0
Summa rorelseintdkter 803 1861 67 1179 1429 -17
Personalkostnader -325 - - =573 -316 2
Lokalkostnader -28 - - -28 -27 4
IT-kostnader -181 - - -164 -109 50
Ovriga administrationskostnader -80 -562 -23 -82 -59 39
Marknadsféring -66 - - -67 -56 20
Ovriga rérelsekostnader -15 -1 -0 -16 -1 45
Avskrivningar av materiella
och immateriella anléggningstillgdngar -13 - - —27 -26 4
Summa kostnader fére kreditforluster -708 -563 -23 -707 -604 17
Resultat fére kreditforluster 95 1298 44 472 825 -43
Kreditforluster, netto 3 -1 - -8 -40 -80
Rorelseresultat 98 1287 44 464 785 -41
Skatter -23 -339 -1 -123 -208
Arets resultat 75 948 33 341 577 -41

1) Moderbolaget SBAB Bank, SCBC och FriSpar summerar inte till SBAB Bank-koncernen 2011 p& grund av elimineringar och dylikt.
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Riskhantering

Risk ar ett naturligt inslag i all affarsverksamhet och de risker som uppstar maste
hanteras. SBAB Bank-koncernen tar framst kreditrisk i sin utlaningsverksambhet,
men risk finns &ven i andra delar av verksamheten. Den senaste finanskrisen visar
bland annat pa vikten av en god hantering av likviditetsrisk och den nu aktuella
skuld- och fortroendekrisen har dessutom aktualiserat hanteringen av motparts-
risk. Pa sbab.se finns ytterligare information om koncernens kapitaltickning och

riskhantering.

Riskstrategi

Verksamheten ska bedrivas sé att de risker som tas
anpassas till den riskbérande forméagan. Med risk-
bdrande formaga avses formagan att méta forlus-
ter genom antingen den |6pande intjdningen eller
genom iansprdktagande av riskkapitalet. Bedémd
omfattning av forvéntade forluster ska bdras av
|6pande intjaning medan ofdrvéntade forluster ska
tackas av riskkapitalet i den mén de inte técks av
|6pande intjaning. Vissa risker, till exempel likvidi-
tetsrisk, kan inte kvantifieras och jédmféras med risk-
bdrande formaga pd samma satt som kreditrisk och
marknadsrisk. | sédana fall ska kostnader for att
minska risken véigas mot énskad nivé pé risken och
den férandring av risknivé som uppnds med en viss
atgard.

Risktolerans

Utifrdn SBAB Banks beslutade strategi att fraémst gene-
rera intékter genom att ta kreditrisk dr det viktigt att
veta storleken pd& koncernens valda riskexponering.
Det gdller p& savdl aggregerad nivé som pé seg-
ment- och kundnivd. Risktolerans har definierats som
“den risk SBAB Bank dr villig att ta for att uppnd upp-
satta verksamhetsmal inom ramen f6r den ladngsiktiga
strategin”. SBAB Bank har satt f6ljande matbara mal
for risktoleransen:

Overgripande mal for riskhantering

SBAB Banks styrelse har beslutat om foljande mal for

riskhanteringen:

B Riskhanteringen ska stédja koncernens afférsverk-
samhet och ratingmal.

B Risktagandet ska vara I&gt. Det ska uppnds genom
att den totala risken hdlls p& en séddan nivé att den
ar férenlig med SBAB Banks I&ngsiktiga finansiella
mal for avkastning, riskkapitalets storlek samt efter-
strévad rating.

B Relevanta risker ska identifieras, métas, styras och
kontrolleras.

W Allokering av kapital ska ske med utgéngspunkt
fréin dnskad intjdningsférmaga och riskniva inom
bankens olika affdrsomréden.

W SBAB Banks riskhantering ska vara transparent och
ska kunna presenteras for, och foljas av, externa
intressenter.

B SBAB Bank ska uppratthdlla en dndamalsenlig
riskhanteringsorganisation med tydlig ansvars-
fordelning.

Diff

(procent-

Matt Mal enheter)
Avkastning pd eget kapital (Ggarens avkastningskrav) 8%4) 7,1% -0,9
Karnprimarkapitalrelation™ >6% 6,7% +0,7
Primarkapitalrelation >7% 8,9% +1,9
Kapitaltéickningskvoten® (ska motsvara en kapitaltdckningsgrad om 10%) >1,25 1,33 +0,08
Ekonomiskt kapital som andel av det tillgangliga kapitalet 2) <85% 37% +48
Tidsperiod som MCO 3 ska tdckas av likviditetsreserven >30 dagar 77 d. +47 d.
Toleransniva for den operativa risken 7,5 mnkr 3,9 mnkr 3,6 mnkr

1) Med 6vergdangsregler
2 Med tillgangligt kapital avses kapitalbasen berdknad enligt FFFS 2007:1
3) Maximum Cumulative Outflow

4 Genomsnittlig 5-aring stadsobligationsrdnta, sett Gver en konjunkturcykel, plus 5 procentenheter efter skatt.
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Organisation och ansvar

Styrelsen dr ytterst ansvarig for hantering av risk.

SBAB Banks risker finns frémst inom utl&ning och upp-

l&ning. Styrelsen beslutar om riskstrategi och risktole-

rans samt riskpolicy och instruktioner fér hantering och
mdtning av risk inom dessa omraden:

B Kreditinstruktion for utldning - Instruktionen fast-
stalls av styrelsen och reglerar befogenheter for
att fatta kredit- och limitbeslut p& olika nivéer i
SBAB Bank. Krediter och kreditlimiter verstigande
250 mnkr beslutas av styrelsens kreditutskott.

B Finansinstruktion for uppldaning - Styrelsen beslu-
tar om limiter for hanteringen av finansiella risker.
I vissa fragor har delegering skett till SBAB Banks
finansutskott.

ALCO (Asset and Liability Committee) bereder Gren-

den avseende risk och kapitalplanering som behand-

las i féretagsledning eller styrelse. SBAB Banks
styrelse och ledning ges p& sd satt kontinuerligt en
relevant bild av koncernens riskexponering. Arbetet
och rapporteringen utgor dven underlag till den

Forvaltningsberdttelse

strategiska planeringen och bildar grunden for fast-
stdllande av SBAB Banks kapitalmal. ALCO utgérs av
cheferna for de operativa affdrsomréddena Konsument
respektive Foretag, Chief Financial Officer (CFO),
Chief Risk Officer (CRO), chefen for Riskenheten och
chefen for marknads- och likviditetsriskgruppen. VD &r
ordférande.

Riskenheten &r det centrala organet f6r den
|6pande riskkontrollen i SBAB Bank. Riskenheten &r
organisatoriskt understélld CRO, men chefen utses av,
och rapporterar till, VD. Chefen for Riskenheten har
det dvergripande ansvaret for att utveckla och sdker-
stdlla att SBAB Banks strategier for risktagande utfors
enligt avsikt och att policyer och processer stoder
en relevant uppfdljning. Riskenheten ansvarar 6r
att analysera, beddma och rapportera koncernens
samlade risker. Riskerna inom finansverksamheten
bevakas av marknads- och likviditetsriskgruppen
inom Riskenheten. Gruppen ansvarar for identi-
fiering, kvantifiering och analys av risker och féljer
dagligen upp aktuella risknivéer och att limiter inom

Organisation
v
+» Utser _
<« Informerar/rapporterar till Styrelse - Chef

ClIngdr i ALCO

Internrevision 3)

ty

VD Compliance
| = Officer4)
ALCO™
P
Chief Risk Chief Financial
Officer (CRO) < Officer (CFO)
Operativ risk Chef
AMLY > Riskenheten
Risk finansiella
rapporter?) A ¢

Chef marknads- och
likviditetsriskgruppen

Chef affarsomrdade
Konsument

Chef affarsomrdade
Foretag

)
2) Hanteringen av risk i finansiell rapportering beskrivs pa sidan 90.
)
)

3) Internrevisionen, som ar direkt understdllt styrelsen, beskrivs pa sidan 89.
4 Compliance beskrivs pa sidan 89.

) Anti-money laundering - centralt funktionsansvarig for atgdrder att motverka penningtvatt.
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finansverksamheten inte Gverskrids. Riskenheten
ansvarar ocksé for utformning, implementering, tillfor-
litighet och uppfdljning av SBAB Banks riskklassifice-
ringssystem samt modell fér ekonomiskt kapital.

De enskilda riskerna hanteras av respektive verk-
samhet.

Den samlade riskbilden och utveckling av ekono-
miskt kapital rapporteras av Riskenheten ménadsvis
till styrelse, VD och foéretagsledning. Darutdver rappor-
terar Riskenheten kapitaltéickningsgrad, primdrkapital-
relation och k&rnprimdrkapitalrelation kontinuerligt
till styrelse, VD samt till fdretagsledning. Kvartalsvis
rapporteras dven en mer detaljerad beskrivning av
risker till styrelse och VD.

Risker

Riskerna i SBAB Banks verksamhet utgérs i huvud-

sak av:

B Kreditrisk - motparten kan inte fullfélja sina betal-
ningsforpliktelser.

W Likviditetsrisk - att inte kunna infria sina betal-
ningsforpliktelser vid tidpunkten for forfall, utan att
kostnaden for att erhdlla betalningsmedel dkar
avsevart.

B Finansieringsrisk - fordyrade, eller brist pg,
uppldaningsmajligheter som en f6ljd av skillnader i
struktur och 16ptid mellan utléning och uppl&ning.

B Marknadsrisk - forsdmrad I6nsamhet till f6ljd av
ogynnsamma marknadsrorelser.

B Operativ risk - forlust till foljd av icke dndamals-
enliga eller misslyckade interna processer,
mdnskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser, inklusive legal risk.

W Affdrsrisk - vikande intékter orsakade av svérare
konkurrensforhallanden, fel strategi eller beslut.
Marginalrisk, som uppkommer nér rénte-
marginalerna for utldning och uppléning har
olika bindningstid, ingdr.

B Koncentrationsrisk - fljer antingen av stora expo-
neringar eller av exponeringar i kreditportféljen
koncentrerade till vissa typer av l&ntagare, regio-
ner eller branscher.

En mer detaljerad beskrivning av SBAB Banks risk-
hantering och kapitaltdckning finns i not 2.
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Beridkning avrisk och kapitalbehov

SBAB Banks definition av kapital och kapitalbehov
dverensstdmmer med externa krav. Intern uppfdljning
och rapportering baseras pd Basel |l-regelverkets
pelare 1 och 2.

Riskprocessen i SBAB Bank-koncernen kan éver-
gripande beskrivas pd féljande satt:

1. Identifiera risk

Banken identifierar kontinuerligt de risker som genere-
ras i verksamheten. Utlénings- och inléningsverksam-
heten bedrivs i tvd afférsomréden (Féretag respektive
Konsument). De tvé& affdrsomrédena genererar i huvud-
sak kreditrisk. Finansverksamheten ger fréimst upphov
till marknads- och likviditetsrisk samt motpartsrisk.

2. Mata risk och kapitalbehov

Identifierade risker mats i olika modeller. For att

mdta kreditrisk anvdnds ett flertal statistiska rating-
modeller, beroende pé vilken typ av motpart som

ska kreditbeddmas och vilken typ av sGkerhet

som finns. SBAB Bank anvéinder i huvudsak intern
riskklassificeringsmetod for faststdllande av internt och
externt kapitalkrav. Marknadsrisken mats med Value
at Risk (VaR) vid berdkning av ekonomiskt kapital samt
med olika former av scenarioanalyser for intern limit-
uppfoljning. Det externa kapitalkravet fér marknadsrisk
berdknas med schablonmetod. For affdrsrisk respek-
tive operativ risk anvands schabloner baserade pd
rorelsekostnader respektive rorelseintdkter.

3. Analysera, kontrollera och rapportera

Utifrédn modellernas matresultat analyseras hur risk-
erna paverkar och kan férvantas péverka verksam-
heten. Arbetet innefattar sGvdl uppfdljning och analys
av det historiska utfallet som framéatriktade stresstester
och scenarioanalyser. Resultatet av analysen rappor-
teras, tillsammans med en kvalitativ beddémning av
ovriga risker, till ALCO.
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Koncern

mnkr I 2010 2009 2008 2007
Ranteintdkter 10 449 5355 6043 11222 8 585
Rantekostnader -8831 -3593 -4524 -10 081 -7 408
Réintenetto 1618 1762 1519 1141 1177
Ovriga rérelseintakter -439 -333 455 -14 -422
Summa rorelseintdkter 1179 1429 1974 1127 755
Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgangar -27 -26 -28 -32 -31
Ovriga rérelsekostnader -680 -578 -550 -488 -486
Summa rérelsekostnader -707 -604 -578 -520 -517
Resultat fore kreditforluster 472 825 1396 607 238
Kreditforluster inkl. véirdeforéndring egendom -8 -40 -107 -22 20
Rorelseresultat 464 785 1289 585 258
Utlaningsportfolj 248 150 249 103 225976 183 959 167 981
Ovriga tillgangar 91 600 67 822 68 099 69 335 55110
Summa tillgangar 339 750 316 925 294 075 253 294 223 091
Inlaning fran allmdnheten 8769 6083 4653 3542 759
Emitterade vardepapper m m 276 678 261962 249 095 198 643 191 807
Ovriga skulder 39 615 35298 29161 41011 21574
Uppskjutna skatteskulder 71 60 238 - -
Efterstdllda skulder 6233 5508 3551 3 666 2725
Eget kapital 8 384 8014 7377 6432 6226
Summa skulder och eget kapital 339 750 316 925 294 075 253 294 223 091
Utléning

Nyutléning, mnkr 31107 50 398 64 626 32425 30 484
Placeringsmarginal, % 0,49 0,58 0,55 0,48 0,55
Kreditforluster

Kreditforlustniva, % 0,00 0,02 0,06 0,01 -0,01
Andel oscikra lanefordringar, % 0,00 0,01 0,01 0,02 0,04
Produktivitet

K/Ital exkl. kreditférluster 60 42 29 46 68
K/Ial inkl. kreditforluster 61 45 35 48 66
Kapitalstruktur

Rantabilitet, % 4,2 7,5 13,8 6,7 31
Kapitaltéickning utan évergangsregler

Karnprimdrkapitalrelation utan évergéngsregler, % 15,0 141 141 11,8 -
Primdrkapitalrelation utan évergangsregler, % 20,0 191 15,9 13,5 -
Kapitaltéickningsgrad utan évergangsregler, % 23,9 22,4 19,7 16,8 -
Kapitaltdckning med 6vergdngsregler

Karnprimdrkapitalrelation med évergangsregler, % 6,7 6,4 6,6 6,6 -
Primérkapitalrelation med dvergangsregler, % 8,9 8,7 7,4 7,6 7,6
Kapitaltéickningsgrad med overgangsregler, % 10,7 10,2 9,2 9,4 9,4
Soliditet, % 2,5 2,5 2,5 2,5 2,8
Konsolideringsgrad, % 2,5 2,5 2,6 25 2,8
Anstdllda

Antal anstdllda (drsmedeltal) 419 431 396 365 374

Femarsoversikten f6r moderboalget presenteras i not 40

Definitioner

Nyutléning
Placeringsmarginal

Bruttoutlaning

Rantenetto i férhdllande till genomsnittlig
balansomslutning

Kreditforluster i relation till ingdende
balans f6r utlaning till allménheten
Andel osékra lanefordringar - Oscikra lanefordringar (netto) i relation till
utlaning till allménheten vid arets slut

Kreditforlustniva

K/IHal exkl. kreditforluster
K/IHal inkl. kreditforluster

Summa rorelsekostnader/summa intdkter
(Summa rorelsekostnader plus kredit-
forluster)/ summa intéikter

Rantabilitet Rorelseresultat efter faktisk skatt i forhal-
lande till genomsnittligt eget kapital

Karnprimdrkapitalrelation Primart kapital minus primérkapitaltiliskott

i relation till riskvéigda tillgéngar, RWA
Kapitaltéickningsgrad
Primdrkapitalrelation
Soliditet

Kapitalbas/riskvagda tillgangar
Primarkapital/riskvéigda tillgangar
Eget kapital inkl. minoritetsintresse i
forhallande till balansomslutning vid
arets slut

Konsolideringsgrad Eget kapital inkl. minoritetsintresse och
uppskjuten skatt i férhdllande till balans-
omslutning vid drets slut

Antal anstdllda Fast och tillfalligt anstdllda (Grsmedel)
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Finansiella rapporter

Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr Not -:“I 2010 -:“I 2010
Rénteintdkter B3] 10 449 5 &) 3864 2226
Réntekostnader ) -8 831 -3 593 -3956 -1922
Rdntenetto 1618 1762 -92 304
Erhalina utdelningar 4 - = 13 114
Erhalina koncernbidrag 4 - = 510 =
Provisionsintakter 5) 60 50 126 109
Provisionskostnader 5] -150 -94 -69 -44
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde/

Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 -349 -289 -206 -201
Ovriga rérelseintdkter 7 0 0 521 431
Summa rorelseintakter 1179 1429 803 713
Personalkostnader 8 -323 -316 -325 -317
Ovriga kostnader 9 -357 -262 -370 -270
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 10 -27 -26 -13 -12
Summa kostnader fore kreditforluster -707 -604 -708 -599
Resultat fére kreditfrluster 472 825 95 114
Kreditforluster, netto 11 -8 -40 3 -30
Rorelseresultat 464 785 98 84
Skatt 12 -123 -208 -23 7
Arets resultat 341 577 75 91

Rapport over totalresultat

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr Not -:“I 2010 -:“I 2010
Avrets resultat 341 577 75 91
Ovrigt totalresultat

Foréndring i omklassificerade finansiella tillgangar, efter skatt 58} 28 57 28 57
Férandring i instrument for kassaflodessakring, efter skatt Bg) 1 3 1 3
6vrig| totalresultat, netto efter skatt 29 60 29 60
Summa totalresultat for dret 370 637 104 151

SBAB Bank Arsredovisning 2011



Balansrakning

Finansiella rapporter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not -:“I 2010 -:“I 2010
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0 0
Beldningsbara statsskuldférbindelser m m 13 2118 2 365 2118 2 365
Utlaning till kreditinstitut 14 23 454 12 892 56 412 50 265
Utlaning till allmdnheten 15 248 150 249 103 32 940 35298
Vardeforéndring pd réintescikrade poster i portfolisékringar 16 1557 500 -8 -14
Obligationer och andra réintebdrande vérdepapper 17 45 387 37 985 45 387 37 985
Derivatinstrument 18 17 496 12 665 13813 10 326
Aktier och andelar i joint ventures 19 - - 733 587
Aktier och andelar i koncernféretag 20 - - 9 600 9 600
Immateriella anléggningstillgéngar 21 38 34 6 5
Materiella anléggningstillgangar 22 30 28 30 28
Ovriga tillgangar 23 319 462 718 515
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 24 1201 891 899 634
SUMMA TILLGANGAR 339 750 316 925 162 648 147 594
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 25 21233 18 257 9688 9975
Inléning fran allmdnheten 26 8769 6083 8769 6083
Emitterade vardepapper m m 27 276 678 261 962 116 753 107 223
Derivatinstrument 18 14 060 12576 12109 9 838
Ovriga skulder 28 161 338 120 242
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 29 4067 4033 903 790
Uppskjutna skatteskulder 30 71 60 248 214
Avsdttningar 31 94 94 - =
Efterstallda skulder 32 6233 5508 6233 5508
Summa skulder 331366 308 911 154 823 139 873
Eget kapital
Aktiekapital 33 1958 1958 1958 1958
Reservfond - = 392 392
Ovriga reserver/Fond fér verkligt vérde 55 -51 -80 -51 -80
Balanserad vinst 6136 5559 5451 5360
Avrets resultat 341 577 75 91
Summa eget kapital 8384 8014 7825 7721
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 339 750 316 925 162 648 147 594
Poster inom linjen
Stéillda sdkerheter fér egna skulder 34 214 902 211192 8 467 8571
Ataganden 35 34735 30335 53 889 60 745
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Finansiella rapporter

Forandringarieget kapital

KONCERNEN
Balanserad

. vinst och Summa
Ovriga drets eget
mnkr Aktiekapital reserver resultat kapital
INGAENDE BALANS 2010-01-01 1958 -140 5559 7377
Summa drets évriga totalresultat, efter skatt Not 33 60 60
Avrets resultat 577 577
UTGAENDE BALANS 2010-12-31 1958 -80 6136 8014
INGAENDE BALANS 2011-01-01 1958 -80 6136 8014
Summa arets ovriga totalresultat, efter skatt Not 33 29 29
Avrets resultat 341 341

UTGAENDE BALANS 2011-12-31 1958 -51 6477 8384

MODERBOLAGET
BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Balanserad

Fond for vinst och Summa
verkligt arets eget
mnkr Aktiekapital Reservfond varde resultat kapital
INGAENDE BALANS 2010-01-01 1958 392 -140 5360 7570
Summa drets 6vriga totalresultat, efter skatt Not 33 60 60
Avrets resultat 91 91
UTGAENDE BALANS 2010-12-31 1958 392 -80 5451 7721
INGAENDE BALANS 2011-01-01 1958 392 -80 5451 7721
Summa drets 6vriga totalresultat, efter skatt Not 33 29 29
Avrets resultat 75 75

UTGAENDE BALANS 2011-12-31 1958 392 -51 5526 7 825

% SBAB Bank Arsredovisning 2011



Finansiella rapporter

Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Likvida medel vid arets bérjan 8 959 4862 3948 1942
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Erhalina réntor 10 156 5128 3587 2 065
Erhalina provisioner 61 52 120 110
Betalda réintor -8 348 -4 045 -3382 -1445
Betalda provisioner -90 -86 -43 -40
Erhdlina utdelningar pa aktier och liknande vérdepapper - - 113 14
Inbetalningar avseende tidigare bortskrivna lan 6 2 6 2
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -669 -593 -684 -600
Betalda/aterbetalda inkomstskatter -368 —297 -117 -122
Foréindring efterstdllda fordringar - - 2062 -11736
Forandring utldning till kreditinstitut?) -582 259 -1174 548
Foréndring utléning till allménheten 999 -23 049 2363 12915
Foréindring beldningsbara statsskuldférbindelser m m 473 5587 473 5587
Foréndring obligationer och andra rantebdrande vardepapper -6 662 -9 431 -6 662 -9 431
Forandring skulder till kreditinstitut 2976 1918 -287 1268
Foérandring inldning fran allmdnheten 2 686 1430 2 686 1430
Emission langfristig upplaning 78 954 104 255 45106 34 593
Aterbetalning langfristig uppléning -69 428 -80 093 -37 241 -34 203
Emission kortfristig upplaning 121 269 142 668 121 269 142 668
Aterbetalning kortfristig upplaning -121 631 -139 939 -121 631 -139 939
Fordndring 6vriga tillgéngar och skulder -289 -1641 133 -2973
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 9513 2125 6 697 711
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forsaljning av materiella anléggningstillgéingar 0 0 0 0
Investeringar i materiella och immateriella anléggningstillgédngar -34 -28 -16 -18
Investeringar i dotterbolag och joint ventures - = -146 =77
Kassafléde fran investeringsverksamheten -34 -28 -162 -95
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Emission av férlagslan 1000 2 000 1000 2 000
Aterbetalning av férlagslén -499 - -499 -
Utbetalt/Erhallet koncernbidrag - - - -610
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 501 2000 501 1390
Okning av likvida medel 9 980 4097 7 036 2006
Likvida medel vid arets slut 18 939 8 959 10 984 3948

Likvida medel definieras som kassa och utléning till kreditinstitut med en 16ptid pa hégst tre ménader fréin anskaffningstidpunkten.
") Avser utlaning till kreditinstitut med en 16ptid pé mer &in tre manader fran anskaffningstidpunkten.

SBAB Bank Arsredovisning 2011 %@
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Finansiella rapporter

Noter

Not Redovisningsprinciper

SBAB Bank AB (publ),”SBAB Bank”, och dess dotterféretag och joint
venture bedriver huvudsakligen utléning p& den svenska bolénemark-
naden till privatpersoner, bostadsréttsféreningar och foretag.

SBAB Banks produktutbud omfattar dven sparande. SBAB Bank dr ett
aktiebolag registrerat, och med sdte, i Stockholms I6n, Stockholms
Kommun. Adressen till huvudkontoret ¢&ir SBAB Bank AB (publ),

Box 27 308, 102 54 Stockholm.

Arsredovisningen fér SBAB Bank dr upprattad enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. Utver
dessa redovisningsstandarder beaktas dven Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25), lag om drsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag (ARKL) samt de krav som finns i Radet
for finansiell rapporterings RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. Arsredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvar-
demetoden férutom vad betréffar omvérderingar av derivat, finan-
siella tillgangar och skulder varderade till verkligt vérde via resultat-
rdkningen samt sakringsredovisade poster.

Den 22 mars 2012 godkdnde styrelsen de finansiella rapporterna
for utfardande. Dessa faststdlls slutligen av ordinarie bolagsstdmma
den 19 april 2012.

Fordndrade och nya redovisningsprinciper 2011

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar

Andringara &r till féljd av 1ASB:s érliga férbdttringsprojekt. Upplys-
ningarna dr fértydligade bland annat angéende beskrivningen av
maximal kreditrisk samt den finansiella effekten av erhdlina séiker-
heter och hur dessa minskar kreditrisken.

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar

* Regeln gdller nya upplysningskrav for finansiella tillgangar som
overforts till annan part, bland annat avseende riskexponering
som kvarstar. Syftet ar att underldtta bedémningen av den risk-
exponering som harrér fran dverféring av finansiella tillgangar
samt bedémningen av ett foretags finansiella position. Standarden
ar antagen av EU och tilldmpas fran 1 januari 2012 (rakenskapsar
som pabdrjas 1 juli 2011 eller senare).

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Klassificering och vardering var den férsta delen i det storre
projektet att ersatta IAS 39 och blev klar redan under 2010. IFRS 9
innehdller tva primdra vérderingskategorier for finansiella till-
gangar: upplupet anskaffningsvérde och verkligt varde. Klassifice-
ring sker utifran féretagets affdrsmodell samt de karakteristiska
egenskaperna i de avtalsenliga kassaflédena. For finansiella skul-
der bibehaills till storsta delen de nuvarande reglerna i IAS 39.
Végledning i IAS 39 avseende nedskrivningstest pd finansiella
tillgéingar och sdkringsredovisning fortsdtter att galla tills IASB
fardigstdllt de delarna i IFRS 9.

Standardens inférande har skjutits upp och férvéntas inte vara
obligatorisk forrdn tidigast 1 januari 2015, men fortida tilldmpning
ar tillgten. IFRS 9 ar dock dnnu inte godkénd av EU. Ett godkan-
nande kan tidigast férvantas ndr avsnitten om sdkringsredovisning
och nedskrivningar har resulterat i féirdig standard. SBAB Banks
prelimindra bedémning dr att inforandet av standarden, rérande
klassificering och vérdering av finansiella tillgéngar och skulder,
kommer att f& en begrdénsad péaverkan pd de finansiella
rapporterna.

IFRS 10 Consolidated Financial Statements

Definitionen av bestdmmande inflytande har fértydligats men inne-
badr i praktiken inte ndgra stora féréndringar. Den nya standarden
tilldmpas fran 1 januari 2013, men den bedéms inte f& ndgon
inverkan p& SBAB Banks finansiella rapporter.

SBAB Bank Arsredovisning 2011

IFRS 11 Joint Arrangements

* Regeln ska tillédmpas pé arrangemang dér deléigarna har gemen-
samt bestdmmande inflytande och fragor av betydelse kréver sam-
tycke fréin samtliga delcigare. Joint arrangements delas upp mellan
joint operation och joint venture. SBAB Banks joint venture FriSpar
Boldn AB bed®ms Gven fortsattningsvis vara ett joint venture. Det
innebdr att klyvningsmetoden inte Idngre kommer att vara tillaten
utan évergdng till kapitalandelsmetoden kommer att ske fér koncer-
nens konsolidering. Detta kommer att paverka SBAB Banks finan-
siella rapporter. Standarden tilldmpas frén 1 januari 2013.

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities

¢ Upplysningskrav om dotterforetag, “joint arrangements” och intres-
sebolag har samlats i en standard. D& klyvningsmetoden inte
langre kommer att vara tilldten kommer upplysningskraven paver-
kas. Standarden tilldmpas frén 1 januari 2013.

IFRS 13 Fair Value Measurement

* Verkligt varde definieras som det pris som skulle kunna erhdllas
pad varderingsdagen vid férsdljning av en tillgang eller betalas fér
att 6verfora en skuld i en transaktion mellan marknadsaktorer
under normalt betingade férhallanden. Den nya standarden inne-
bdr inte att nagra nya poster kommer att varderas till verkligt
vérde. For de poster som SBAB Bank varderar till verkligt varde
forvantas den nya definitionen kunna f& betydelse pd de finan-
siella rapporterna. SBAB Bank utvarderar f6r narvarande effek-
terna. Standarden tilldmpas fran 1 januari 2013.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

¢ Komponenterna i dvrigt totalresultat delas upp i tva grupper. Upp-
delningen sker efter om komponenterna i framtiden kan antas bli
féremal fér aterforing dver resultatréikningen eller inte. Komponen-
ter som inte kommer att aterforas dr till exempel aktuariella vinster
och forluster hanforliga till pensioner, medan komponenter som
kan komma att dterfras ¢r uppskjutna vinster och forluster pé kas-
saflodessdakringar. Skatt som beldper pé respektive av de tva grup-
perna ska sdrskiljas. Standarden tillémpas fran 1 januari 2013
(rakenskapsar som borjar efter den 1 juli 2012).

IAS 19 Ersdttningar till anstdllda

 Alla féréindringar av pensionsskulden ska redovisas omedelbart.
Den utjdmningseffekt som korridormetoden inneburit férsvinner.
Detta kommer att ge en 6kad volatilitet i balansrékningen och i
Ovrigt totalresultat. Dessutom ska den avkastning som bercknas for
férvaltningstillgéngarna basera sig pa diskonteringsréintan, det vill
stiga den rdnta som &ven anvands for berékning av pensionsfor-
pliktelsen. Darutéver ska sdrskild I6neskatt och avkastningsskatt
ingé i beréikningen av pensionsskulden. Overgéngseffekten som
avser avskaffandet av korridormetoden avseende oredovisad ack-
umulerad aktuariell vinst uppgar till 15 mnkr (2012-01-01). Standar-
den inférs 1 januari 2013 med retroaktiv tilldmpning.

Ovriga dndringar, tolkningar och érliga férbattringar bedéms inte fé
nagon betydande inverkan pd SBAB Banks finansiella rapporter.

Allménna redovisningsprinciper
Koncernredovisning
Koncernredovisningen ¢r upprdttad enligt férvéirvsmetoden och
omfattar moderbolaget SBAB Bank och dess dotterforetag.
Dotterforetag ar féretag dver vilka moderbolaget utvar ett
bestdmmande inflytande, vilket innebdr att moderbolaget har ratt att
utforma dotterféretagets finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska férdelar. De féretag som ingdr i koncernen dr de
over vilka SBAB Bank utévar sédan kontroll som normalt medféljer ett
aktieinnehav med 6ver 50% av réstvardet eller ddr koncernen genom
avtal ensam utévar ett bestdmmande inflytande. Féretagen konsoli-
deras fréin det datum kontroll 6vergdr till SBAB Bank och konsolide-
ringen upphor ndr kontroll inte Iangre féreligger. Koncerninterna trans-
aktioner samt fordringar och skulder mellan koncernbolag elimineras.



Joint venture

FriSpar Boldn AB &r genom avtal att betrakta som joint venture och
redovisas enligt klyvningsmetoden. Klyvningsmetoden innebdr att
SBAB Banks andel (51%) av bolagets tillgangar och skulder inkluderas
i koncernbalansrékningen. | koncernresultatrékningen inkluderas mot-
svarande andel av bolagets intdkter och kostnader.

Redovisning och bortbokning i balansrékningen

Emitterade och férvérvade vardepapper, inklusive samtliga derivat-
instrument, redovisas pé& afférsdagen, det vill séiga vid den tidpunkt
dé de vasentliga riskerna och réttigheterna évergar mellan parterna.
Ovriga finansiella instrument redovisas pé likviddagen.

En finansiell tillgéing bokas bort fréin balansrékningen ndr de
avtalsenliga réttigheterna till kassaflédet fréin den finansiella till-
gangen upphor och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
férmaner som &r forknippade med dganderdtten av tillgéngen. En
finansiell skuld tas bort frén balansrékningen ndr den upphér att exis-
tera, det vill sdga ndr den férpliktelse som specificeras i avtalet ar
fullgjord, annullerad eller har 16pt ut.

Kostnads- och intéiktsredovisning
Ranteintékter och réintekostnader (inklusive réinteintékter fréan ned-
skrivna fordringar) redovisas enligt effektivréintemetoden. Berdk-
ningen av den effektiva rantan innefattar alla avgifter som erlagts
eller erhallits av avtalsparterna, bland annat transaktionskostnader.

Transaktionskostnader i form av erséttningar till samarbetspartners
eller emissionskostnader hénforliga till anskaffningen av lan utgér en
del av anskaffningskostnaden for Ianet, vilket darfor redovisas i
balansrékningen och resultatfors via réintenettot 6ver kreditens férvén-
tade I6ptid.

Provisionsintakter och provisionskostnader resultatfors [6pande i
enlighet med avtalsvillkoren.

Vid fortida inlésen av 1én betalar kunden en rénteskillnadsersét-
ning som &r avsedd att técka den kostnad som uppstar for
SBAB Bank. Denna ersdttning intdktsfors direkt under rubriken “Netto-
resultat av finansiella poster till verkligt vérde”. Ovriga poster under
denna rubrik beskrivs i avsnittet “Finansiella instrument”.

Finansiella instrument

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IAS 39 och som inte omfat-
tas av sakringsredovisning har i enlighet med denna standard klassi-
ficerats i foljande kategorier:

¢ Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via
resultatrékningen

Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella skulder véirderade till verkligt varde via
resultatrékningen

« Ovriga finansiella skulder

SBAB Bank har inte nagra tillgangar som klassificerats som “Investe-
ringar som halles till forfall” eller “Finansiella tillgéngar tillgéngliga
for forsaljning”.

Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde dr det belopp till vilket en tillgang skulle kunna 6ver-
l&tas eller en skuld regleras, mellan kunniga parter som @r obero-
ende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen
genomfdrs.

Berdikning av verkligt varde pd finansiella instrument varderade till
verkligt varde och som handlas p& en aktiv marknad, baserar sig pa
noterade priser.

For finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv marknad
faststdlls verkligt varde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berck-
ningar i samband med vérderingen baseras sé langt som maojligt pa
observerbara marknadsuppgifter. | huvudsak anvands modeller
baserade pd diskonterade kassafléden. | enstaka fall kan berdkning-
arna dven baseras pd egna antaganden eller bedémningar.

Finansiella rapporter

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt

vdrde via resultatrékningen

Kategorin “Finansiella tillgéingar vérderade till verkligt varde via resul-
tatrdkningen” delas upp i innehav fér handel och finansiella tillgéngar
som féretagsledningen vid forsta redovisningstillfallet valt att klassifi-
cera i denna kategori. Samtliga SBAB Banks tillgangar i denna kate-
gori har klassificerats som innehav fér handel och omfattar fréimst
rdntebdrande instrument. | kategorin ingdr derivat som ej omfattas av
sakringsredovisning. Forsta gangen redovisas tillgéngar i denna kate-
gori till verkligt véirde, medan hanférliga transaktionskostnader redo-
visas i resultatrdkningen.

Forandringar av verkligt varde och realiserade resultat for dessa
tillgéngar redovisas direkt i resultatréikningen under rubriken “Netto-
resultat av finansiella poster till verkligt vérde”, medan den effektiva
réintan redovisas som réinteintéikt.

Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgéngar klassificerade som Iane- och kundfordringar
redovisas vid utléningstidpunkten till verkligt varde plus transaktions-
kostnader. Lane- och kundfordringar redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvérde med tilldmpning av effektivréintemetoden. Denna
kategori utgdrs av tillgangar, som har fasta eller faststdllibara betal-
ningar, och som inte noteras p& en aktiv marknad. Lanefordringar
omfattar utlaning till saval allménheten som kreditinstitut och ddrmed
sammanhdrande poster. Den huvudsakliga utlédningen utgors av kon-
sumentkrediter avseende bostadsfinansiering samt lan till saval juri-
diska personer som privatpersoner avseende flerbostadshus och
kommersiella fastigheter. Vardeférandringar och nedskrivningar resul-
tatfors som “Kreditfdrluster netto” medan den effektiva réntan redo-
visas som rdnteintdkt. Se cven stycket “Kreditforluster och nedskriv-
ningar av finansiella tillgdngar”.

Lanefordringar omfattar frén och med 1 juli 2008 dven de obliga-
tioner (RMBS, Residential Mortgage-Backed Securities) vilka omklassi-
ficerats fran “Finansiella tillgangar tillgdngliga for férsdljning” till
“Lanefordringar och kundfordringar”. Fér mer upplysningar se not 36.

Nedskrivningar resultatfors som “Nedskrivning av finansiella till-
gangar” medan den effektiva réntan redovisas som rdnteintcikt.

Finansiella tillgéngar tillgéngliga for férsdljning

Finansiella tillgéngar som tidigare ar tillhort denna kategori avser de
obligationer som har omklassificerats till “Lanefordringar och kund-
fordringar”. Den vardeforandring som vid omklassificeringstillféllet
fanns redovisad i “Ovriga reserver/Fond for verkligt varde” i eget
kapital uppléses med hjdlp av effektivréintemetoden i takt med under-
liggande tillgangs I6ptid. Uppldsningen redovisas i resultatrdkningen
som rdnteintdkt.

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Kategorin “Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen” delas upp i sédana finansiella skulder som innehas for
handel och sddana finansiella skulder som féretagsledningen vid for-
sta redovisningstillfallet valt att klassificera i denna kategori. Samtliga
SBAB Banks skulder i kategorin har klassificerats som innehav for han-
del. | kategorin ingar derivat som ej omfattas av sékringsredovisning.
Forsta géingen redovisas skulder i denna kategori till verkligt vérde,
medan hdnférliga transaktionskostnader redovisas i resultatréikningen.

Forandringar av verkligt varde och realiserade resultat for dessa
skulder redovisas i resultatrakningen under rubriken “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt véirde”, medan den effektiva réintan redo-
visas i réntenettot.

Ovriga finansiella skulder
Finansiella skulder som inte klassificeras som “Finansiella skulder
varderade till verkligt véirde via resultatrakningen” redovisas initialt till
verkligt varde med tillégg for transaktionskostnader och dérefter till
upplupet anskaffningsvéirde med tilldmpning av effektivrantemeto-
den. Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vérdepap-
per, inlaning frén allmdnheten och skulder till kreditinstitut.
Realiserade resultat fran dterkdp av egna skulder paverkar drets
resultat ndr de uppstar och redovisas under rubriken “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt varde”.
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Repor

Med repor menas avtal dér parterna har kommit Gverens om forsdlj-
ning samt aterkop av ett visst vardepapper till ett i forvag bestémt
pris. Vardepapper som har Iémnats eller mottagits enligt dessa ater-
képsavtal bokas inte bort fran, respektive redovisas inte i
balansrékningen.

Erhallen likvid redovisas i balansrékningen som skuld till kreditinsti-
tut och erlagd likvid redovisas som utlaning till kreditinstitut. Resultatet
utgors av skillnaden mellan férsaljnings- och aterkdpsbelopp och
redovisas som en rénteintdkt respektive rantekostnad.

Derivat och sdkringsredovisning

Derivatinstrument anvénds i huvudsak for att eliminera réinte- och
valutarisker i koncernens tillgdngar och skulder. Derivaten redovisas
till verkligt varde i balansrékningen.

For de ekonomiska séikringar déir riskerna fér betydande resultat-
slag dr stérst och som uppfyller de formella kraven har SBAB Bank
valt att tilldmpa sdkringsredovisning avseende sdkring av rdnte- och
valutarisk. Darutéver finns andra ekonomiska sdkringar dar sdkrings-
redovisning inte tilléimpas. Dessa derivat utanfér séikringsredovis-
ningen dr klassificerade som tillgéngar respektive skulder vérderade
till verkligt varde via resultatrékningen.

SBAB Bank anvéander tvé modeller fér sdkringsredovisning; verkligt
vardesdkring respektive kassaflddessdkring.

Verkligt vardesdkring

Vid verkligt vardesakring varderas sdkringsinstrumentet (derivatet) till
verkligt varde samtidigt som den sdkrade tillgangen eller skulden
varderas med ett tilldgg for ackumulerad foréindring av verkligt varde
hanforlig till den sdkrade risken pd den séikrade posten. Vardeférand-
ringarna redovisas direkt i resultatrdkningen under rubriken “Netto-
resultat av finansiella poster till verkligt varde”. Sdkringens effektiva
rénta redovisas i réintenettot.

D& sdkringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade vin-
sterna eller forlusterna som justerat det redovisade vardet av den
stkrade posten i resultatrdkningen enligt effektivrdntemetoden. Perio-
diseringen strdcker sig éver den sdkrade postens aterstdende 16ptid.
Den realiserade vinst eller férlust som uppstar i samband med fortida
stéingning av ett scikringsinstrument redovisas i resultatrdkningen
under rubriken “Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Macro hedge

| denna typ av séikring, anvands derivat for att pd en mer 6vergri-
pande niva sdkra strukturerade rdnterisker. Vid redovisning av dessa
transaktioner, anvénds den sa kallade “carve-out”-versionen av IAS
39 sésom den antagits av EU. Den redovisningsmdissiga hanteringen
av derivat som designerats sdsom macro hedge, liknar 6vriga verkligt
vardesdkringsinstrument.

Vid verkligt véirdesdkring av portfoljer av tillgangar redovisas den
vinst eller forlust som ar hanforlig till den sékrade risken under rubri-
ken "Véardeforéindring pd rantesckrade poster i portfoljsékringar” i
balansrékningen. Den sdkrade posten &r en portfélj av utléningstrans-
aktioner som &r baserad pa ndsta kontraktuella omséttningsdag.
Sakringsinstrumentet som anvénds dr en grupp av rénteswappar
indelade i réinteomsdittningsspann utifran villkoren i den fasta delen
av swappen.

Kassaflodessdkring

Vid kassaflodesscikring varderas sdkringsinstrumentet (derivatkontrak-
tet) till verkligt vérde. Den effektiva delen av den totala vardeférand-
ringen redovisas mot “Ovriga reserver/Fond for verkligt vérde” i eget
kapital. Ackumulerade belopp dterférs i resultatrékningen i de perio-
der dd den sdkrade posten paverkar resultatet. Ineffektiv del av deri-
vatets marknadsvérdeforéindring fors direkt till resultatréikningen
under posten “Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde”
ddr dven den realiserade vinst eller férlust, som uppstar i samband
med att sckringsrelationen upphdr, redovisas. Derivatets effektiva
rénta redovisas i réntenettot.
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Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella tillgangar

P& balansdagen sker en bedémning av om det finns objektiva beldgg
f6r en nedskrivning av en individuell fordran eller grupp av fordringar.
Detta sker till f6ljd av hdndelser som intraffat efter att tillgéngen redo-
visats férsta géingen och som ska ha paverkat de uppskattade fram-
tida kassaflédena for den aktuella fordran eller grupp av fordringar.
Héndelser som kan paverka nedskrivningsbehovet Gr exempelvis
konkurs, betalningsinstdllelse, ackord och betalningsféreléiggande.

Nedskrivningens storlek berdknas som skillnaden mellan fordrans
redovisade varde och nuvdrdet av uppskattade framtida kassafléden
diskonterade till fordrans effektiva rénta enligt senaste réintejuste-
ringsdag. Kassafldden hénférliga till IGntagaren eller emittenten och
eventuellt ianspraktagande av sdkerheten beaktas vid beddémningen
av nedskrivningsbehovet. Eventuella kostnader forknippade med rea-
lisering av panten inkluderas i kassaflédesberdkningarna. Bercikning
av sannolika kreditforluster eller nedskrivningar av 6vriga finansiella
tillgangar sker brutto och i de fall det finns en garanti eller motsva-
rande redovisas denna som fordran pé& motparten. Om nuvdrdet av
framtida kassafléden 6verstiger tillgéingens redovisade vérde gors
ingen nedskrivning och fordran beddms inte heller vara osciker. Ned-
skrivningsbeloppet redovisas i resultatréikningen under posten “Kredit-
forluster, netto” eller “Nedskrivningar av finansiella tillgéngar” bero-
ende pd typ av fordran. Se stycket angdende “Lénefordringar och
kundfordringar” sidan 31. Om nedskrivningsbehovet minskat i en
efterféljande period och minskningen objektivt kan hanféras till en
hdndelse som intraffat efter att nedskrivningen redovisades, redovi-
sas aterféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen under
motsvarande post i resultatrékningen.

Som kreditforluster redovisas under éaret konstaterade och sanno-
lika forluster med avdrag for de garantier som beddéms kunna tas i
ansprak eller som har tagits i ansprak och eventuella atervinningar.

Med konstaterade férluster avses forluster ddr beloppen dr defini-
tiva eller med 6vervagande sannolikhet faststdllda.

Individuellt varderade lénefordringar

Foretagsmarknadslan prévas individuellt for nedskrivningsbehov.
Privatmarknadslan varderas individuellt om det finns séirskilda skdl.
Lanefordringar som inte bedéms ha nagot individuellt nedskrivnings-
behov inkluderas i en grupp av finansiella tillgéngar med liknande
kreditegenskaper och beddms kollektivt med avseende pd
nedskrivningsbehov.

Gruppvis vérderade lanefordringar

Lanefordringar som ingér i denna grupp ar féljande:

¢ Privatmarknadslan som inte reserverats individuellt. Dessa utgors
av ett stort antal 1&Gn som vart och ett har begrénsat véirde och en
likartad kreditrisk.

Individuellt varderade lénefordringar dér inga objektiva bevis pa
individuellt nedskrivningsbehov identifierats enligt ovan, “Individu-
ellt varderade lanefordringar”.

Identifiering av nedskrivning av Ian p& gruppvis niva gérs pé tvé olika
satt:

¢ | Basel Il-arbetet har statistiska modeller tagits fram, vilka anvands
i det interna riskklassificeringssystemet. Justerat i enlighet med
IFRS regelverk identifieras grupper av lén, vilka har utsatts for han-
delser som ger en matbar negativ paverkan pa de forvantade
framtida kassaflédena.

Darutéver gors en identifiering av de grupper av lan vars framtida
kassafléden har fatt en métbar forsdmring pd grund av nyligen
intraffade handelser, vilka énnu inte fatt genomslag i
riskklassificeringssystemet.

Omstrukturerade lanefordringar

En omstrukturerad lanefordran &r en fordran dar SBAB Bank har Iam-
nat ndgon form av eftergift pd grund av brister i I&ntagarens betal-
ningsférmaga. Beviljade eftergifter betraktas som en konstaterad
forlust. Ett ldn som har omstrukturerats betraktas inte I&ingre som
osdkert, utan som en fordran med nya villkor.



Individuellt vérderade obligationer

Fordringar som ingdr i denna grupp &r de obligationer (RMBS) som
frén och med 1 juli 2008 omklassificerats fran “Finansiella tillgangar
tillgangliga for forsaljning” till “Lanefordringar och kundfordringar”.

Varje vardepapper provas individuellt f6r nedskrivningsbehov.

Ovrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta ar valutan i de priméra ekonomiska miljer dar de
bolag som ingdr i koncernen bedriver sin verksamhet. De bolag som
ingar i koncernen &r moderbolag, dotterféretag och joint venture.
Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, ér
svenska kronor. Koncernens rapporteringsvaluta dr svenska kronor.

Vardering av fordringar och skulder i utléindsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs
och fordringar och skulder i utléindsk valuta varderas till balansda-
gens kurs. Valutakursresultat som uppkommer vid reglering av trans-
aktioner i utléindsk valuta och vid omrékning av monetdra tillgéngar
och skulder i utldndsk valuta redovisas i resultatrdkningen under rubri-
ken “Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde”.

Leasing
Forekommande leasingavtal ér hénforliga till for verksamheten nor-
mala avtal och avser huvudsakligen kontorslokaler och kontorsutrust-
ning och klassificeras som operationell leasing.

Vid operationell leasing redovisas leasingavgifterna som kostna-
der i resultatréikningen linjért férdelade 6ver leasingperioden. Avta-
lade framtida hyresavgifter framgér av not 9.

Materiella anléggningstillgéngar

Materiella anléiggningstillgangar redovisas som en tillgang i balans-
rdkningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kom-
mer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgangen
kan berdiknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella anldggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar av materiella anldggningstillgéngar
Avskrivningsbart belopp berdknas som tillgéngens anskaffningsvérde
med avdrag for beréknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut.

Det avskrivningsbara beloppet férdelas linjart dver tillgdngarnas
beréknade nyttjandeperiod och periodens avskrivningar kostnadsférs
i resultatrékningen. Det innebdr att datainventarier skrivs av pé fyra ar
och évriga inventarier skrivs av pa fem ar.

Beddmning av en tillgdings restvdrde och nyttjandeperiod gérs
arligen.

Immateriella anléggningstillgéingar

Investeringar i férvérvad och/eller egenutvecklad programvara redo-

visas till anskaffningsvérde minus ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar. Kostnader fér underhall av programvara
kostnadsfors ndr de uppstar. Utvecklingsutgifter som i direkt héinfor-
liga till utveckling och testning av identifierbara och unika program-
varuprodukter som kontrolleras av koncernen, redovisas som immate-
riella tillgéngar ndr féljande kriterier ar uppfyllda:

* det &r tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sé att den kan
anvdndas,

« foretagets avsikt 6r att férdigstdlla programvaran och att anvanda
den,

e det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekono-
miska fordelar,

* adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och f6r att anvénda programvaran finns tillgéngliga,
och

¢ de utgifter som dr hénférliga till programvaran under dess utveck-
ling kan bercknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnads-

férs néir de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts

redovisas inte som tillgéng i efterféljande period.

Finansiella rapporter

Tillkommande utgifter f6r aktiverade immateriella anl¢éggningstill-
gdéngar redovisas som en tillgéng i balansrékningen endast dé de
okar de framtida ekonomiska férdelarna for den specifika tillgéngen
till vilken de héinfér sig. Alla andra utgifter kostnadsférs ndr de
uppkommer.

Utvecklingsutgifter aktiveras endast i koncernredovisningen.

Avskrivningar av immateriella anléiggningstillgangar
Avskrivningar sker linjart éver tillgéingarnas nyttjandeperiod. Det inne-
bér avskrivningstider pé fyra eller fem ar.

Avskrivningstiden och avskrivningsmetoden f6r en immateriell
anlaggningstillgéing omprévas i slutet av varje rakenskapsar.

Nedskrivningar av icke finansiella tillgéingar

En tillgangs atervinningsvérde faststdlls ndr det finns ndgon indikation
som tyder pd att tillgangens vérde kan ha minskat. Annu ej fardig-
stdllda utvecklingsarbeten provas for nedskrivning drligen oavsett
férekomst av indikationer pa vardeminskning. Tillgangen skrivs ner
ndr det redovisade vardet verstiger atervinningsvardet. Nedskriv-
ningsbeloppet belastar periodens resultat.

Skatter
Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
utgors av skatt som ska betalas eller erhallas avseende innevarande
ars skattemdssiga resultat samt av justeringar av aktuell skatt for tidi-
gare ar. Fér poster som redovisas i resultatrékningen redovisas dar-
med sammanhd&ngande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatte-
effekter av poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapi-
tal, redovisas i 6vrigt totalresultat respektive i eget kapital.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beréknas enligt
balansrdkningsmetoden med utgéngspunkt i tempordra skillnader
mellan redovisade och skattemdssiga varden pé tillgangar och
skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas for outnyttjade skatte-
mdssiga avdrag i den omfattning det dr sannolikt att avdragen
kommer att kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott. Upp-
skjutna skatter berdknas enligt den skattesats som forvéntas galla vid
tidpunkten for taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som kassa och utléning till kreditinstitut med
en |6ptid pd hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

Pensioner

Koncernen har bade avgiftsbestdmda och formansbestémda
pensionsplaner. For de avgiftsbestdmda pensionsplanerna betalas
fasta avgifter till en fristdende enhet och hérefter uppstar inte nagra
ytterligare forpliktelser. Den formansbestdmda planen anger ett
belopp fér den pensionsférman som en anstdlld erhaller efter pen-
sionering baserat p& dlder, tjdnstgdringstid och 16n.

Pensionskostnader for avgiftsbestéimda planer kostnadsférs
I6pande i takt med individens intjdnande.

Den avséttning som redovisas i balansrdkningen avseende férméns-
bestdmda pensionsplaner dr nuvérdet av den frmansbestémda forplik-
telsen vid rapportperiodens slut minus verkligt véirde pd férvaltningstill-
gdngarna, med justering for ej redovisade aktuariella vinster och f6rlus-
ter samt for ej redovisade kostnader or tjcinstgéring under tidigare peri-
oder. Den férmdnsbestdmda pensionsforpliktelsen berciknas arligen av
oberoende aktuarier med tillémpning av den s kallade projected unit
credit method.

Aktuariella vinster och forluster till f6ljd av erfarenhetsbaserade jus-
teringar och féréndringar i aktuariella antaganden dverstigande det
hogre av 10% av verkligt varde pé forvaltningstillgangarna och 10% av
nuvardet av den forménsbestdmda forpliktelsen, kostnads- eller intdkts-
férs 6ver de anstéilldas uppskattade genomsnittliga dterstéiende
tjénstgoringstid.

Segmentrapportering

Ett rérelsesegment Gr en del av ett féretag, for vilket fristdende
finansiell information finns tillgdnglig, som bedriver affdrsverksamhet
fréin vilken den kan f& intdkter och édra sig kostnader och vars
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rorelseresultat regelbundet granskas av féretagets hogste verk-
stéllande beslutsfattare som underlag fér beslut om férdelning av
resurser till segmentet och bedémning av dess resultat. | SBAB Bank
ar VD:n den funktion som ansvarar fér tilldelning av resurser och
beddmning av rorelsesegmentets resultat.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), tillémpar lagbegréinsad IFRS,
vilket innebdir att drsredovisningen dr uppréttad enligt IFRS med de
tillcigg och undantag som foljer av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om drsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25).

Foérandrade redovisningsprinciper 2011

¢ UFR2 Koncernbidrag och aktiedgartillskott
UFR2 har dragits tillbaka och ersatts av skrivningar i RFR 2 under
IAS 18 och IAS 27. Avgivna och erhallina koncernbidrag (inklusive
skatteeffekten) till/frén dotterféretag redovisas i resultatréikningen.

Skillnader i jamforelse med koncernen
De huvudsakliga avvikelserna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan:

Uppstdllningsform for resultat- och balansrékning

Moderbolaget foljer ARKL:s uppstéliningsform for resultat- och balans-
rékning, vilket bland annat innebdr en annan uppstéiliningsform for
eget kapital. Moderbolagets reservfond redovisas i koncernen som
balanserad vinst medan moderbolagets fond for verkligt vérde ingar
i koncernens vriga reserver.

Pensioner

Tryggandelagen och foreskrifter frén Finansinspektionen innehdaller
regler som leder till en annan redovisning av fdrménsbestdmda
pensionsplaner én de som anges i IAS 19. Tillémpning av tryggande-
lagen dr en forutsattning for skattemdssig avdragsratt. Mot bakgrund
av detta anger RFR 2 att reglerna i IAS 19 avseende férmdns-
bestdmda pensionsplaner inte behdver tilldmpas i juridisk person.

Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden.

Utdelning

Erhdlina utdelningar frén dotterféretag redovisas i resultatrékningen.
Anteciperad utdelning fran dotterforetag redovisas i de fall formella
beslut fattats i dotterféretagen eller dar moderbolaget pd annat sditt
har full kontroll Gver beslutsprocessen innan moderbolaget publicerar
sina finansiella rapporter.

Kritiska bedomningar och uppskattningar

Vasentliga beddémningar vid tilldmpning av

SBAB Banks redovisningsprinciper

SBAB Bank ciger 51% av aktierna i FriSpar, men aktiedgaravtalet
mellan SBAB Bank, Sparbanken Oresund AB (publ) och Sparbanken
Syd reglerar att SBAB Bank inte ensamt kan utforma de finansiella
och operativa strategierna for bolaget. Vidare krévs enighet mellan
alla delagare for giltigt beslut i alla viktiga fragor. SBAB Bank har
sdledes inte ett eget bestimmande inflytande och féretagsledningen
har bedomt att FriSpar ska redovisas som ett joint venture. P&
koncernnivé medfor detta en marginell pdverkan pé réntenetto,
balansomslutning och kapitaltdckning jémfort med att redovisal
FriSpar som dotterféretag.

Viktiga antaganden

For att uppratta drsredovisningen i enlighet med IFRS krdvs att fére-
tagsledningen anvénder sig av uppskattningar och bedémningar
baserade pa tidigare erfarenheter och antaganden som anses vara
rattvisa och rimliga. Dessa uppskattningar paverkar redovisade
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belopp for tillgéingar, skulder och dtaganden utanfér balansréik-
ningen liksom for intcikter och kostnader i den drsredovisning som
presenteras. Det faktiska utfallet kan senare i viss mén komma att
awvika frén de uppskattningar som gjorts.

Vérdering av lanefordringar

Det omrade som fréimst innebdr en risk fr justeringar i redovisade
tillgéngar och skulder under ndstkommande rakenskapsar avser var-
deringen av lanefordringar.

Vid individuellt varderade lanefordringar &ér den mest kritiska
beddémningen, som ocksd inrymmer storst osdkerhet, att uppskatta
det framtida kassaflédet som kunden kommer att generera. For
gruppvis vérderade lanefordringar uppskattas de framtida kassaflo-
dena bland annat baserat pd antaganden om hur observerbara
data kan komma att medféra kreditfrluster. Se dven avsnittet “Kredit-
férluster och nedskrivning av finansiella tillgdngar” ovan. Den del av
likviditetsportféljen som avser sd kallade RMBS varderas ocksé som
lanefordringar. Aven har ar den mest kritiska bedémningen att upp-
skatta det framtida kassaflodet. Modeller tillampas for att kunna var-
dera dessa pad ett Gndamalsenligt sdtt.

Redovisning av pensioner

Berdkningen av koncernens forpliktelser for pensioner bygger pd ett
antal aktuariella och finansiella antaganden som har betydande
inverkan pé redovisade belopp. SBAB Bank har anvdnt bostadsobli-
gationsréintan (féregéende ars statsobligationsrdntan) vid diskonte-
ring av pensionsforpliktelsen eftersom det nu finns en fungerande
marknad for bostadsobligationer i Sverige. Eftersom korridormetoden
anvdnds vid varderingen av pensionsforpliktelsen far detta ingen
omedelbar effekt p& avsdttningens storlek. De antaganden som lig-
ger till grund fér berdkningen framgdr av not 31.

Hdindelser efter balansdagens utgdng
Se forvaltningsberdttelsen avsnitt “Resultat” sidorna 17-19.

Not Riskhantering och kapitaltdckning

Risk dr ett naturligt inslag i all aff@rsverksamhet och riskerna maste
hanteras. SBAB Bank tar frémst kreditrisk i sin utléningsverksamhet,
men risk finns Gven i évrig verksamhet. Den senaste finanskrisen visar
bland annat pa vikten av en god hantering av likviditetsrisk och den
nu aktuella skuld- och fortroendekrisen har dessutom aktualiserat han-
teringen av motpartsrisk.

a) Kreditrisk utlaning - motparten kan inte fullfolja sina
betalningsforpliktelser.

b) Kreditrisk i finansverksamheten - motparten kan inte fullfélja sina
betalningsforpliktelser.

c) Likviditetsrisk - att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid
tidpunkten for forfall, utan att kostnaden for att erhdlla betalnings-
medel okar avsevdrt.

d) Finansieringsrisk - fordyrade, eller brist pd, uppléningsmaojligheter
som en foljd av skillnader i struktur och 16ptid mellan utléning och
uppldning.

e) Marknadsrisk - férsémrad I6nsamhet till f6ljd av ogynnsamma
marknadsrorelser.

f) Operativ risk - forlust till f6ljd av icke &ndamalsenliga eller miss-
lyckade interna processer, ménskliga fel , felaktiga system eller
externa héndelser, inklusive legal risk.

g) Affdrsrisk - vikande intdkter orsakade av svérare konkurrens-
forhallanden, fel strategi eller beslut. Marginalrisk, som uppkom-
mer ndr réintemarginalerna for utléning och uppldning har olika
bindningstid, ingar.

h) Koncentrationsrisk - féljer antingen av stora exponeringar eller av
exponeringar i kreditportfoljen koncentrerade till vissa typer av
l&ntagare, regioner eller branscher.

i) Intern kapitalutvardering - uppfyllande av Basel Il; pelare 2.

j) Kapitaltéickning.



P& sbab.se finns ytterligare information om koncernens kapitaltéck-
ning och riskhantering.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for hantering av risk och beslutar om
riskstrategi och risktolerans samt riskpolicy och instruktioner fér hante-
ring och métning av risk. Genom finansinstruktionen beslutar styrelsen
om limiter for hanteringen inom uppléningsverksamheten. | vissa
frégor har delegering skett till SBAB Banks finansutskott. Kreditinstruk-
tionen faststdlls av styrelsen som dérmed reglerar befogenheter for
att fatta kredit- och limitbeslut pé olika nivaer i SBAB Bank. Styrelsens
kreditutskott beslutar om kreditlimiter och krediter 6verstigande
250 mnkr.

ALCO (Asset and Liability Committee) bereder drenden avseende risk
och kapitalplanering som behandlas i foretagsledning eller styrelse.
VD &r ordférande i ALCO. | évrigt ingdrr cheferna for respektive afféirs-
omrade, CRO, CFO, chefen for Riskenheten och chefen fér marknads-
och likviditetsriskgruppen.

Riskenheten dr organisatoriskt understalld CRO. Chefen for Risk-
enheten, som utses av VD, har det dvergripande ansvaret for att
utveckla och séikerstdlla att SBAB Banks strategier for risktagande
utfors enligt avsikt och att policyer och processer stéder en relevant
uppfdljning.

Dérutéver ansvarar Riskenheten for att analysera, bedéma och
rapportera koncernens samlade risker. Marknads- och likviditetsrisk-
gruppen, som dr en del av Riskenheten, ansvarar for identifiering,
kvantifiering och analys av risker inom finansverksamheten. Gruppen
féljer dagligen upp aktuella risknivaer och att limiter inom finansverk-
samheten inte Gverskrids.

Riskenheten ansvarar ocksé for utformning, implementering, tillfér-
litlighet och uppfdljning av SBAB Banks riskklassificeringssystem samt
modell f6r ekonomiskt kapital. De enskilda riskerna hanteras av utlé-
nings- respektive upplaningsverksamheten. Den samlade riskbilden
och utveckling av ekonomiskt kapital rapporteras av Riskenheten
ménadsvis till VD, féretagsledning och styrelse. Dessutom rapporterar
Riskenheten kapitaltdckningsgrad, primdrkapitalrelation och karn-
primdrkapitalrelation kontinuerligt till VD och styrelse samt till ledande
befattningshavare inom SBAB Bank. Kvartalsvis rapporteras ¢ven en
mer detaljerad beskrivning av risker till styrelse och VD.

Not Riskhantering - Kreditrisk utléning

Kreditrisk i utlaningsverksamheten

Kreditrisk i utlaningsverksamheten &r att motparten inte kan fullfolja
sina betalningsforpliktelser. Kreditrisk uppstar, forutom vid Iéin och
léneldften, dven genom vérdeforéindringar av stdllda séikerheter som
innebdr att dessa inte Itingre técker koncernens fordringar. Kreditrisk
finns diven i SBAB Banks finansverksamhet.

Kreditrisken i utléningsverksamheten begréinsas genom beslutade
kreditlimiter for olika kunder eller kundgrupper. Kreditrisken hanteras
Gven genom att potentiella lantagares forméga att betala réntor och
amorteringar analyseras i kreditbeviljningsprocessen. Nya Ién
beviljas endast till IGntagare som beréiknas kunna betala réntor och
amorteringar i ett rdnteldge som med marginal 6verstiger nivén vid
kreditbeslutstillfallet. Vidare anvédnds riskklassbedémning, baserad
pd& det som kallas intern riskklassificeringsmetod (IRK), for analys av
kreditrisk fér bade nya och befintliga kunder i kreditportfcljerna.

SBAB Bank-koncernen tillampar IRK f6r konsumentkrediter och
grundléggande IRK for féretagskrediter. Finansinspektionen har gran-
skat bankens IRK-metoder och beddmt dem som tillforlitliga. IRK-meto-
den anvands f6r bedémning av kreditrisk i varje del av ett enskilt
engagemang till hushall eller féretag, dar sckerhet utgdrs av pant-
brev eller bostadsratt. Fér de andra engagemangstyperna anvéinds
schablonmetoden for kvantifiering av kreditrisk. | de fall extern rating
anvdnts har den Idgsta ratingnivén frén Moody's eller Standard &
Poor’s valts. Modellerna fér kreditrisk arbetar med nedanstéende
parametrar:

* Sannolikheten for fallissemang hos kunden - PD (Probability of
Default)

Storleken pd forlusten i héindelse av fallissemang - LGD (Loss
Given Default)

Konverteringsfaktorn (KF) - den andel av dtaganden utanfor
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balansrékningen som &r utnyttjat vid ett eventuellt fallissemang
* Den férvantade exponeringen i héindelse av fallissemang - EAD
(Exposure At Default)
* Den forvéintade kreditforlusten EL (Expected Loss) méts genom
formeln EL = PD*LGD*EAD

Utifréin dessa kan kunderna rangordnas efter risk och férvantad res-
pektive oférvantad forlust kan berdknas. Engagemanget héinfors efter
beddmning till en av atta riskklasser for hushall respektive féretags-
krediter, dér den dttonde klassen utgérs av fallerade kunder. Utveck-
lingen f6r kunder i séimre riskklasser f6ljs extra noggrant och vid
behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare inom kredit-
avdelningen. De framtagna modellerna valideras arligen och justeras
om behov féreligger. Under 2010 och 2011 har en Gversyn skett av
samtliga PD-modeller och av KF-modellen for hushallskrediter. Finans-
inspektionen har bedémt att férandringarna av PD-modeller for
bostadsréttsforeningar och fastighetsbolag samt KF-modellen for
hushdlliskrediter var av sédan omfattning att nytt tillsténd kravdes.
Finansinspektionen har prévat modellerna under 2011 och gav i
december tillstdnd att anvéinda modellerna. Implementering av de
nya modellerna kommer att ske under inledningen av 2012. | decem-
ber 2011 erhdlls dven tillstdnd att anvdnda grundidggande intern-
metod for utlaning dar séikerhet utgérs av pantbrev i annan fastighet
&n bostadsfastighet.

| samband med den kvantitativa bedémningen inom féretags-
marknad sker en systemmdissig kvalitativ bedémning utifréin det
interna kreditregelverket genom att ett antal givna fragestdliningar
besvaras. Harigenom majliggdrs en likformig riskbeddmning som
baseras pa ett stérre dataunderlag.

Den bedémda férvantade forlusten (EL- Expected Loss) i modellen
kan jamféras med den bedémda sannolika forlusten i redovisningen
sett dver en ldngre tidsperiod. Hanteringen av forlusten i redovis-
ningen regleras av IAS 39. Enligt dessa regler ar kriteriet for att fa
gora nedskrivningar att det finns objektiva belégg fér en nedskrivning
till foljd av att en eller flera hdndelser intréffat som har negativ inver-
kan pé& framtida kassafléden. Forlusten i redovisningen skiljer sig fran
den framtagna forvéintade férlusten i modellen. Dér regleras den for-
vantade forlustens storlek av lag om kapitaltéckning och stora expo-
neringar (2006:1371) samt Finansinspektionens féreskrift och all-
madnna rad FFFS 2007:1 om kapitaltdckning och stora exponeringar.
Enligt dessa bestéimmelser ska risken i varje enskilt I&n berciknas
baserat pa utfallet under en Idngre tidsperiod via en statistisk modell.

Sdkerheter i utldningsverksamheten

For de krediter SBAB Bank-koncernen I&émnar krdvs normalt att betryg-
gande sdkerhet kan stdllas. Med betryggande sékerhet avses huvud-
sakligen pantbrev i bostadsfastighet eller andel i bostadsrditts-
férening inom hogst 75-85% av marknadsvardet. Nivain 85% gadller
endast under forutsdttning av att scikerhet kan erhallas med bésta ratt
och att kunden tillhér de lagre riskklasserna. Fér hushall (“Retail - R”)
utgors de lagre riskklasserna av nivéerna R1-R4, medan de for fére-
tag (“Corporate - C”) utgérs av nivéierna C1-C4. For 6vriga fall gdller
belaningsgraden 75%.

Utdver sdkerhet i form av pantbrev eller bostadsréitt finns dven
majlighet att ldmna kredit mot bland annat sdkerhet av statlig kredit-
garanti, kommunal proprieborgen, vardepapper, bankgaranti och
inlaningsmedel i svensk bank. Inga sdkerheter har dvertagits for
skyddande av fordran. Utlaningen till allmdnheten stér for 73% (79)
av SBAB Bank-koncernens samlade tillgangar.

Den maximala kreditriskexponeringen, utan hansyn till erhalina
sdkerheter eller andra former av kreditforstérkning, Gverensstdmmer
for utlaningsverksamheten med bokférda varden och uppgar till
248 542 mnkr (I&n plus upplupen rdnta).

Den finansiella effekten av erhalina scikerheter askadliggors av
nedanstdende diagram (sida 36) éver lén i relation till marknads-
vardet for underliggande sckerheter for 1an ddr, scikerheten utgérs av
pantbrev eller bostadsrétt. Data omfattar 96% av total utlaning till
allmdnheten. D& 92% (91) av utlaningen har sdkerhet i pantbrev eller
bostadsrdtt inom 70% anses kreditkvaliteten som mycket god.

BS
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Lan i relation till marknadsvérde pa underliggande sdkerhet (LTV) for Ian dér sékerheten utgors av pantbrev eller bostadsrétt

Hushall )

Foretagsmarknad ")

Utlaningsvolym

Utlaningsvolym

I
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LTV %

LTV %

Foretagsmarknaden innefattar dérfor dven lan till bostadsrattsféreningar, liksom lan till privatpersoner som dger flerbostadshus.

Laneportféljer i utléningsverksamheten férdelade pa riskklass
Varje kund tilldelas en riskklass. Kunder med individuellt reserverade
krediter hanfors till foretagsmarknadsriskklass C8 respektive privat-
marknadsriskklass R8. De krediter som omfattas av gruppvis reserv

hdmtas for féretagsmarknad frén riskklasserna C6-C8 och gruppvis

Laneportfélj fordelad pa riskklass - Hushall

Reserveringar/utlaning

2010

Med hushall avses all utléning till allménheten som avser villg, fritidshus och bostadsratt. Med féretagsmarknad avses all annan utlaning till allmanheten.

nedskrivna privatmarknadskrediter omfattar krediter i riskklasserna
R5-R8. Riskklass CO avser lan till motpart med 0% i riskvikt (svenska
kommuner). Transaktionskostnader, héinférliga till krediterna, om
26 mnkr (23) har férdelats ut pro rata i tabellen.

Reserveringar/utlaning

Riskklass R" Utlaning i respektive riskklass Utlaning i respektive riskklass
R1 24,6% - 38,6% 0,0%
R2 27,0% - 20,5% 0,0%
R3 27,3% - 25,1% 0,0%
R4 10,0% - 11,3% 0,0%
R5 51% 0,5% 2,4% 1,3%
R6 3,8% 1,3% 1,1% 3,8%
R7 1,8% 4,0% 0,8% 7,5%
R8 0,4% 12,1% 0,2% 13,1%

100,0% 0,2% 100,0% 0,2%

1) R = Retail (Hushall)

Riskklassindelningen for hushalliskrediter har férdndrats under 2011 f6r att uppnéd en bdttre férdelning. Darfor ar vardena for 2011 ej jamférbara med 2010.

Laneportfolj fordelad pa riskklass - Féretagsmarknad, inklusive bostadsrdttsféreningar

Reserveringar/utlaning i

2010

Reserveringar/utlaning i

Riskklass C" Utlaning respektive riskklass Utlaning respektive riskklass
Co 0,4% - 0,7% -
C1 65,8% - 63,3% 0,0%
C2 21,3% - 21,6% 0,0%
c3 7,0% - 9,1% 0,0%
c4 1,9% - 1,9% 0,1%
c5 2,5% - 1,4% 0,2%
cé 0,7% 3,9% 1,2% 1,4%
c7 0,0% 11,9% 0,3% 5,4%
C8 0,4% 8,5% 0,5% 11,3%

100,0% 0,1% 100,0% 0,1%

") C = Corporate (Féretagsmarknad)
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Utlaning till aliménheten och kreditinstitut

I tabellen nedan redovisas lan till allménheten och kreditinstitut i tre
kategorier utifréin status i l&ntagarens betalningar:

« Utan forfallet obetalt belopp eller reservering - lantagaren har
fullgjort sina betalningar enligt I&nevillkoren

Med forfallet obetalt belopp> 5 dagar - lantagaren har inte full-
gjort sina betalningar

* Med individuell reservering, osdkra fordringar.

For en lanefordran som &r individuellt reserverad har en individuell
beddmning av lénets framtida kassafléde skett tillsammans med en
uppskattning av marknadsvérdet fér underliggande sdkerhet, vilket
utgor underlag for den individuella reserven. Fér gruppvis reserv har
en foréindring skett av risken i en grupp av krediter men denna forénd-
ring kan inte harledas till enskild kund. | tabellen specificeras dels
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reserv utan hdnsyn till garantier, dels garanterat belopp for respektive
grupp av reserveringar. Varde av sdkerheter och garantier avser till
storsta delen vardet av pantbrev eller bostadsratt och till en mindre
del av kreditgarantier fran Statens Bostadskreditnéimnd, forscikrings-
bolag och banker, vilka upptagits till bedomt vérde av vad som berdk-
nas erhdllas vid ett fallissemang.

Total reserv (individuell och gruppvis) uppgick per den 31 decem-
ber 2011 till 281 mnkr (295) efter avdrag for garantier, vilket ér 0,1%
(0,1) av laneportfoljen, varav individuellt bedémda léin uppgick till
50 mnkr (73). Individuella reserveringar efter avdrag foér garantier har
per arsskiftet 2011/2012 minskat med 22 mnkr (-3) jémfort med fore-
gdende ar och utgdr 62% (69) av osdkra fordringar, som uppgar till
81 mnkr (104). For utlaning till kreditinstitut har inget behov av reserve-
ringar férekommit.

Lan till allménheten och kreditinstitut utifrén status pa lantagarens betalningar

mnkr Allménhet Kreditinstitut Allménhet Kreditinstitut
Lépande lan utan forfallet obetalt belopp eller reservering 247179 23 454 248 641 12 892
Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar 1239 710
L&an med individuell reservering 81 104
Summa utestadende lén 248 499 23454 249 455 12 892
Individuell reservering 50 73
Gruppvis reservering féretagsmarknad 31 38
Gruppvis reservering hushall 268 241
Summa reservering 349 352
Summa utlaning efter reservering 248 150 23 454 249 103 12 892
Garantier fér Ién med individuell reservering 0 1
Garantier for 1an i gruppvis reservering, féretagsmarknad 10 2
Garantier for lan i gruppvis reservering, hushall 58 54
Summa garantier 68 57
Summa utldning efter reservering och garantier 248 218 23 454 249 160 12 892
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© Lopande lan utan forfallet obetalt belopp eller reservering riskklasserna CO/R1-C4/R4. | férdelningen ingdr transaktionskostna-
Fordelningen Ian per riskklass for de 1an som varken har forfallet der om totalt 26 mnkr (23) som férdelats ut pro rata. Kostnaden &r
obetalt belopp eller individuell reservering visar att 92% (96) ligger i hanforlig till villor och bostadsratter.

Lan till allménheten per segment - I6pande Ian utan forfallet obetalt belopp eller reservering

Bostads- Kommunala Kommersi-  Lén utan

Villoroch  Bostads- réitts- Privata fler- flerbostads-  ella fastig- formell
Riskklass mnkr fritidshus rdtter  foreningar bostadshus hus heter  sdkerhet Summa
Co - - - - 422 - - 422
C/R1 26184 11018 30 467 22 295 4766 6292 23 101 045
C/R2 25085 15738 15 364 3215 526 1543 72 61543
C/R3 24 406 16799 4390 1804 291 303 144 48 137
C/R4 8818 6183 1175 397 30 38 79 16720
C/R5 4 556 3111 1300 586 72 372 50 10047
C/Ré 3329 2 385 247 405 12 - 44 6422
C/R7 1486 906 30 18 - - 16 2 456
C/R8 63 13 263 48 - - 0 387
Summa 93 927 56 153 53 236 28768 6119 8548 428 247 179

2010

Bostads- Kommunala Kommersi- Lan utan

Villoroch  Bostads- réitts- Privata fler- flerbostads- ella fastig- formell
Riskklass mnkr fritidshus rétter foreningar bostadshus hus heter  scikerhet Summa
Co - - - - 732 - - 732
C/R1 41194 16516 29 472 21629 5700 6298 7 120816
C/R2 17 988 12 670 16 629 2992 682 1262 10 52 233
C/R3 21083 16 407 5728 2232 206 896 25 46 577
C/R4 8 826 8053 1349 459 23 71 21 18 802
C/R5 2028 1471 916 433 14 9 3 4874
C/R6 1016 572 413 472 6 341 0 2820
C/R7 784 285 220 B - - - 1324
C/R8 48 19 346 49 = = = 462
Summa 92 967 55 993 55 073 28 301 7363 8 877 66 248 640
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A Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar

Tabellen beskriver Ién med forfallen fordran utan individuell reserve-
ring férdelad pé forfallen amortering, férfallen upplupen rénta och
forfallen uppsagd kapitalfordran. Dessutom anges for fullstdndig-
hetens skull gj férfallen kapitalfordran och ej forfallen upplupen rénta
for dessa lan. Samtliga belopp ar férdelade pd segment. For lan
med forfallna belopp i flera tidsintervall redovisas, i férekommande
fall, den ej férfallna delen i det dildsta tidsintervallet.

99,5% (99,7) av utléningen vid utgéingen av 2011 har inte nagot
forfallet obetalt belopp eller bedémts som osdker. Av SBAB Banks
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l&neportfolj om 248 mdkr (249) har 1 239 mnkr (710) av kapitalbelop-
pet forfallet obetalt belopp.

Vid berdkning av vérde av sékerheter har hela inomléget f6r pant-
brev eller bostadsratt inom marknadsvérdet inkluderats tillsammans
med hela den kommunala borgen, statliga kreditgarantin och bank-
garantin. Vardet av pantbrevssdkerheter baseras pé marknadsvardet
av de fastigheter som pantsatts som scikerhet for motsvarande
krediter. Marknadsvardet kontrolleras regelbundet och avser det mest
sannolika priset vid en forsdljning pa den 6ppna fastighetsmarkna-
den vid vardetidpunkten.

Utlaning till alimédnheten per segment - Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar

Bostads- Kommunala Kommers- Lan utan

Villoroch  Bostads- rétts- Privata fler- flerbostads- iella fastig- formell
mnkr fritidshus ratter  foreningar bostadshus hus heter  sdkerhet Summa
Forfallet 5-30 dagar "
Forfallen amortering 6,8 2,5 2,3 0,5 - - 0,0 121
Forfallen upplupen ranta 1,2 0,6 0,3 0,9 - - 0,0 3,0
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. forfallen amortering 28 - - - - - - 28
Ej forfallen kapitalfordran 278,0 150,0 55,6 185,2 - - 1,2 670,0
Ej forfallen upplupen rénta 0,1 0,1 0,1 0,6 - - 0,0 0,9
Forfallet 31-60 dagar
Forfallen amortering 0,1 0,1 - - - 0,0 0,0 0,2
Forfallen upplupen rénta 0,7 0,3 - 0,4 - 0,0 0,0 1,4
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. forfallen amortering 2,4 05 - - - 0,0 - 2,9
Ej forfallen kapitalfordran 100,8 40,3 - 84,0 - 05 05 226,1
Ej forfallen upplupen rdnta 0,0 0,0 - 0,2 - 0,0 0,0 0,2
Forfallet 61-90 dagar
Forfallen amortering 0,1 0,0 - 0,0 - - - 0,1
Forfallen upplupen ranta 0,6 0,2 - 0,0 - - - 08
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering 12,0 1,5 - - - - - 13,5
Ej forfallen kapitalfordran 48,0 21,3 - 0,3 - - - 69,6
Ej forfallen upplupen ranta 0,0 0,0 - - - - - 0,0
Forfallet > 90 dagar
Forfallen amortering 2,2 0,8 - 0,3 - - 0,0 33
Forfallen upplupen rdnta 39 1,6 - 0,6 - - 0,0 6,1
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. férfallen amortering 68,0 39,0 - 4,4 - - 0,2 11,6
Ej forfallen kapitalfordran 76,9 28,5 - 21,6 - - 0,3 127,3
Ej forfallen upplupen rénta 0,2 0,1 - 0,1 - - 0,0 0,4
Summa forfallet
Summa férfallen amortering 92 3,4 2,3 0,8 - 0,0 0,0 15,7
Summa férfallen upplupen rénta 6,4 2,7 0,3 1,9 - 0,0 0,0 11,3
Summa uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. férfallen
amortering 85,2 41,0 4,4 - 0,0 0,2 130,8
Summa ej forfallen kapitalfordran 503,7 240,1 55,6 2911 - 05 2,0 1093,0
Summa ej forfallen upplupen rénta 03 0,2 0,1 09 - 0,0 0,0 1,5
Summa total utlaning for Ian med
forfallen fordran utan reservering 598,1 284,5 57,9 296,3 - 0,5 2,2 1239,5
Varde av sdkerheter och garantier 586,1 267,2 57,9 296,0 - 0,0 0,0 1207,2

1) For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hansyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, for att ej erhdllen betalning som
orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.
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2010
Bostads- Kommunala Kommers- Lan utan
Villor och Bostads- réitts- Privata fler- flerbostads- iella fastig- formell
mnkr fritidshus rétter  foreningar bostadshus hus heter  sdkerhet Summa
Fortallet 5-30 dagar "
Forfallen amortering 1,3 53 0,1 1,9 - - 0,3 8,9
Forfallen upplupen rdnta 0,8 04 0,1 0,1 - - 0,0 1,4
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. forfallen amortering 2,8 - - - - - - 2,8
Ej forfallen kapitalfordran 226,0 123,0 14,5 15,0 - - 0,5 379,0
Ej forfallen upplupen rénta 0,1 0,1 0,1 0,0 - - 0,0 0,3
Forfallet 31-60 dagar
Forfallen amortering 0,4 0,3 - - - - - 0,7
Forfallen upplupen ranta 04 0,1 - - - 05
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. frfallen amortering 3,6 - - - - - - 3,6
Ej forfallen kapitalfordran 61,8 5,2 - - - - - 95,0
Ej forfallen upplupen rénta 0,0 0,0 = = = = = 0,0
Forfallet 61-90 dagar
Forfallen amortering 0,0 0,0 - - - = = 0,0
Forfallen upplupen rénta 0,2 0,1 - - - - - 0,3
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. forfallen amortering 4,3 0,6 - - - - - 4,9
Ej forfallen kapitalfordran 23,9 14,5 - - - - - 38,4
Ej forfallen upplupen rdnta 0,0 0,0 = = = = = 0,0
Forfallet > 90 dagar
Forfallen amortering 3,2 1,3 = 0,1 = = = 4,6
Forfallen upplupen rénta 25 0,9 - 0,5 - - - 3,9
Uppsagd forfallen kapitalfordran
exkl. forfallen amortering 50,1 31,8 - 38,1 - - - 120,0
Ej forfallen kapitalfordran 37,9 14,1 - 0,2 - - - 52,2
Ej forfallen upplupen rénta 0,1 0,0 - 0,2 - - - 0,3
Summa forfallet
Summa férfallen amortering 4,9 6,9 0,1 2,0 - - 03 14,2
Summa férfallen upplupen rénta 39 15 01 0,6 = = 0,0 6,1
Summa uppsagd forfallen
kapitalfordran exkl. férfallen
amortering 60,8 32,4 - 38,1 - - - 131,3
Summa ej forfallen kapitalfordran 3496 184,8 14,5 15,2 - - 05 564,6
Summa ej forfallen upplupen ranta 0,2 01 0,1 0,2 = = 0,0 0,6
Summa total utléning for Ién med
forfallen fordran utan reservering 415,3 224,1 14,6 55,3 - - 0,8 710,0
Vérde av scikerheter och garantier 405,7 2071 14,6 55,0 - - 0,0 682,4

) For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hdnsyn till forfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, for att ] erhallen betalning som
orsakats av helgdagar inte ska stéra analysen.
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© Lan med individuell reservering, osdkra fordringar

Med oscikra fordringar avses fordringar ddr reservering skett efter
individuell riskbeddmning. Osdkra fordringar utgér 0,03% (0,04) av

Finansiella rapporter

SBAB Banks totala utléning. For bostadsréttsféreningar har skett en
mindre reducering av osdkra fordringar.

Lan till allménhet per segment - Lan med individuell reservering, osckra fordringar

Bostads- Kc Kc Lan uvtan

Villoroch  Bostads- réitts- Privata fler- flerbostads- siella formell
mnkr fritidshus rétter foreningar bostadshus hus fastigheter  sdkerhet Summa
Osdakra fordringar 4 17 44 16 - - - 81
Individuell reservering,
foretagsmarknad - - -24 -10 - - - -34
Individuell reservering,
privatmarknad -4 -12 - - - - - -16
Osdkra fordringar netto 0 5 20 [ - - - 31
Berdiknat varde av garantier - - - 0 - - - 0
Osdikra fordringar med héinsyn
tagen till stéllda garantier 0 5 20 [ - - - 31

2010
Bostads- Kc la Kc Lan uvtan

Villoroch  Bostads- réitts- Privata fler- flerbostads- siella formell
mnkr fritidshus rétter foreningar bostadshus hus fastigheter  sdkerhet Summa
Osdakra fordringar B3] 14 66 21 = = = 104
Individuell reservering,
foretagsmarknad - - -44 -15 - - - -59
Individuell reservering,
privatmarknad =& -1 = = = = = -14
Osdkra fordringar netto 0 3 22 ] - - - 31
Berdiknat varde av garantier - - - 1 - - - 1
Osdkra fordringar med héinsyn
tagen till stallda garantier 0 3 22 7 - - - 32

Omstrukturerade lanefordringar

Omstrukturerade fordringar omfattar fordringar ddr lantagaren har
beviljats ndgon form av eftergift till f6ljd av att Iantagarens finansiella
stdllning férséimrats eller att ldntagaren fatt andra finansiella pro-
blem. Fordringar som omstrukturerats anses som fullgoda utifréin de
nya villkoren.

Omstrukturering av en lanefordran kan innebdra att:

¢ |&nevillkoren modifieras med villkor som inte dr marknadsmdssiga,

* lantagaren delvis aterbetalar sitt [én genom att 6verldmna olika
tillgéngar,

* langivaren accepterar att omvandla en del av lanefordran till en
&Ggarandel, eller

* lantagaren ersditts eller kompletteras med en ny léntagare.

Redovisat viirde av omférhandlade lén férdelat per segment

Villor och fritidshus 9 14
Bostadsratter 2 5
Bostadsrattsféreningar 76 70
Privata flerbostadshus 6 1

Kommunala flerbostadshus - =
Kommersiella fastigheter - -
Lan utan scikerhet - -
Totalt 93 90

Redovisat varde for finansiella tillgdngar som annars skulle redovisas
som forfallna till betalning eller nedskrivna och vars villkor har omfor-
handlats per fastighetstyp.
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Finansiella rapporter

Not Riskhantering - Kreditrisk i finansverksamheten

Kreditrisk i finansverksamheten uppstar néir motparten inte kan fullfélja sina betalningsférpliktelser. Inom finansverksamheten uppstar kreditrisk
dels i form av motpartsrisk for de derivatkontrakt SBAB Bank-koncernen ingdr for att hantera finansiella risker och dels i form av placeringsrisk till
foljd av investeringar i likviditetsportféljen och placering av éverskottslikviditet.

Limitutnyttjande

KONCERNEN MODERBOLAGET
Utnyttjad Utnyttjad Utnyttjad Utnyttjad
Ratingkategori Limit limit Limit limit Limit limit Limit limit
AAA 0 0 500 0 0 0 500 0
AA- till AA+ 6500 2062 8830 1346 6500 1282 8830 1137
A- till A+ 12 885 2695 10725 1399 12 885 1206 10725 1080

Lagre &én A- - - - = - - - -
Saknar rating - - - = - - - _
Summa 19 385 4757 20 055 2745 19 385 2488 20 055 2217

Tabellen askadliggor utnyttjad limit respektive limit pd en aggregerad nivé per ratingkategori, dér respektive motpart placerats i férhallande till sin lagsta rating, for
SBAB Bank-koncernens motparter som utgérs av banker och kreditinstitut. Sammanstéliningen inbegriper placeringar, derivatkontrakt och repokontrakt. Limiten faststalls
av finansutskottet inom ramen for av styrelsen faststallt ratingrelaterat ramverk. Utnyttjad limit berdknas som marknadsvardet av finansiella derivatinstrument, repokon-

trakt och placeringar. Foér de motparter som éven ar lanekunder ska limiten samordnas med kreditlimiten. Limit per motpart kan faststdllas fér en tidsperiod om Iéngst ett
arinnan ny prévning ska ske. Finansutskottets beslut ska redovisas till styrelsen vid nGstkommande styrelseméte. Samtliga av SBAB Banks motparter har rating. Enskilda
limiter for placerings- och motpartsriskexponering far som huvudregel maximalt uppga till 15% av SBAB Bank-koncernens kapitalbas. Undantaget fran detta dr vissa nord-
iska motparter for vilka den maximala limiten kan uppgd till motsvarande 20% av kapitalbasen. Enskilda motparters aktuella rating utfdrdad av Moody ‘s eller Standard
& Poor s utgor ytterligare en begrdnsning i faststallande av enskilda limiter. Ju hogre ratingklass motparten har, desto stérre exponering kan tillatas i forhallande till
SBAB Banks kapitalbas.

Belaningsbara statsskuldférbindelser, obligationer och andra obligationer och andra réintebdrande vérdepapper fordelade efter
rdntebdrande vdrdepapper, fordelade efter rating l&gsta rating per den 31 december 2011 baserat pd Standard & Poor’s
Tabellen nedan visar en analys av belaningsbara statsskuldfrbindelser, rating eller motsvarande.
Stats- Mellan- Icke-statliga

Sdkerstdllda garanterade statliga offentliga
Ratingkategori obligationer RMBS vardepapper enheter enheter Summa
AAA 25621 7203 8523 583 2393 44 323
AA- till AA+ 634 1388 - - - 2022
A- till A+ 503 449 - - - 952
Lagre ¢n A- - 209 - - - 209
Summa 26 758 9 249 8523 583 2393 47 506

") Residential mortgage-backed securities; vardepapperiserade tillgangar i form av bostadsfastigheter

Beldaningsbara statsskuldférbindelser, obligationer och andra rdntebdrande vérdepapper, geografisk fordelning

Bokforda vérden

Vdardepapper, . B

mnkr Sverige Ovriga EU Ovriga Summa
Sdkerstallda

obligationer 17 896 8 596 266 26 757
RMBS - 8672 577 9249
Statsgaranterade

vardepapper 5179 3243 100 8523
Mellanstatliga enheter - 583 - 583
Icke-statliga offentliga

enheter 2393 - - 2393
Summa per 2011-12-31 25 468 21094 944 47 506
Summa per 2010-12-31 17 357 22 062 931 40 350
Motpartsrisk

Motpartsrisk ar risken att SBAB Bank-koncernens finansiella motparter  finansinstruktionen faststdlls kreditrisklimit av SBAB Banks finansutskott
inte kan fullgéra sina ataganden i ingangna derivatkontrakt och utgérs — for samtliga motparter i finansverksamheten, med undantag for
framfor allt av exponeringar mot ledande banker. Exponeringen ér till - svenska staten och bolag ingdende i SBAB Bank-koncernen mot vilka
overvégande del sdkrad genom séikerhetsavtal, genom vilka motpar-  ingen begrénsning av exponeringen gors.

ten stdller sékerheter i syfte att reducera exponeringen. | enlighet med
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Maximal kreditriskexponering i
finansverksamheten

Ingen hdnsyn till erhalina sdkerheter
eller annan kreditfoérstdrkning

Finansiella rapporter

Med hdnsyn till erhalina sékerheter
eller annan kreditforstdrkning

Utlaning till kreditinstitut 22 437 11908 23 454 12 892
Beldningsbara statsskuldférbindelser mm 2118 2 365 2118 2 365
Obligationer och andra réntebdrande

vardepapper 45 387 37 985 45 387 37 985
Derivatinstrument 17 496 12 665 13026 8533
Maximal kreditriskexponering

per 31 december 87 438 64923 83 986 61775

Tabellen éskadliggor den maximala kreditriskexponeringen i finansverksamheten pd en aggregerad niva per exponeringskategori. Beloppen avser bokfort varde, dar

koncernintern exponering r exkluderad.

For att begrdnsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktioner
med icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av clea-
ringorganisationer godkdnda av Finansinspektionen (enligt FFFS
2007:1), ska ett ramavtal ingds med motparten. Ramavtalet, ett ISDA
Master-avtal eller annat liknande avtal, kompletteras i forekommande
fall med ett tillhorande sckerhetsavtal, sé kallat Credit Support Annex
(CSA). For de motparter som SCBC ingar derivatavtal med ska alltid
finnas ett CSA.

Avstémning av motpartsrisk sker dagligen for alla motparter.

Avstdmning avseende CSA sker dagligen eller veckovis ddr sdkerhets-

avtal finns. Nér sakerhetsavtal finns flyttas scikerheter for att reducera
exponeringen. | samtliga forekommande fall ar de stéllda och mot-
tagna sdkerheterna i form av kontanter med dgarrattsdvergang, vilket
innebdr att den part som tar emot sékerheterna har rétt att anvénda
dem i sin verksamhet.

Stdllda och mottagna scikerheter under sdkerhetsavtal 2011-12-31

Belopp per bolag, tkr Stallda Mottagna
SBAB Bank 1016 388 1318075
SCBC 0 3149 962
FriSpar 0 0

Likviditetsreserv, mnkr

Likviditetsportfolj

Vardepapper emitterade eller garanterade av stat,

Likviditetsportfolj
SBAB Bank-koncernens likviditetsportfolj bestar huvudsakligen av
likvida réintebdrande vardepapper med hog rating och har till syfte
att minska koncernens likviditetsrisk. Vardepappersinnehaven limite-
ras per tillgéngsklass och land och ska ha hégsta rating vid frvarv.
Dessutom ingdr vardepappersinnehaven som en integrerad del av
det totala kreditriskutnyttjandet fér respektive emittent/motpart.
Innehavet i portfljen dr langsiktigt och uppgick per 31 december
2011 till 48,9 mdkr med en snittloptid om 3 ar. Per samma tidpunkt
innehade 91% av portfdljens varde ratingen Aaa frdn Moody's, alterna-
tivt AAA fréin Standard & Poor’s. De olika tillgngsslagen i portfoljen ér:
Vardepapper emitterade av stater, 5,9 mdkr
Vardepapper garanterade av stater, 2,6 mdkr
Vérdepapper emitterade av mellanstatliga organisationer (SSA:s),
0,6 mdkr
Vérdepapper emitterade av public sector entities (PSE:s), 2,4 mdkr
Europeiska sakerstdllda obligationer (covered bonds), 27,7 mdkr
Europeiska och australiensiska “residential mortgage-backed
securities” (RMBS:er), 9,7 mdkr

| likviditetsportfoljen klassificeras innehav av RMBS som “Laneford-
ringar och kundfordringar” och 6vriga innehav som “Vérdepapper
varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen”.

FORDELNING VALUTASLAG

[ 20111231 | SEK EUR usD Bvriga

centralbank eller multinationella utvecklingsbanker 9080 2 411 6043 351 275
Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun

eller icke-statliga offentliga enheter 2378 2236 - 142 -
Sdkerstdllda obligationer 27733 15762 11139 210 622
Vardepapper emitterade av finansiella féretag

(exkl scikerstdllda obligationer) 9700 = 8 468 652 580
Summa likviditetsportfolj 48 891 20 409 25 650 1355 1477
Bank- & lénefaciliteter 1484 - - 1484 -
Summa likviditetsreserv 50 375 20 409 25 650 2839 1477
Fordelning valutaslag 40% 51% 6% 3%

SBAB Banks likviditetsportfolj bestar i huvudsak av likvida rdntebarande vardepapper med hog rating och dr en integrerad del i koncernens likviditetsriskhantering.
Vardepappersinnehaven limiteras per tillgangsklass respektive per land och ska ha hégsta rating vid forvérv. Utéver dessa grupplimiter kan dven limiter for enskilda

emittenter faststdllas.
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Not Riskhantering - Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser
vid tidpunkten for forfall, utan att kostnaden for att erhalla betalnings-
medel 6kar avsevdirt.

SBAB Bank-koncernen har sedan Iénge identifierat vikten av en val
fungerande och proaktiv likviditetsriskhantering. SBAB Banks likviditets-
riskhantering bygger pé féljande principer:

Bred och diversifierad upplaning

D& SBAB Bank-koncernen har en aktiv internationell kapitalmarknads-
ndrvaro sedan 1989 innebdr detta att SBAB Bank-koncernens varu-
mdrke @r val etablerat. Upplaningen sker pé& global basis fér bade
kort-, medel- och langfristig skuld. Dessutom har SBAB Bank-
koncernen, genom SCBC, tillgéng till den sdkerstdllida obligations-
marknaden saval inom Sverige som internationellt.

Likviditetsreserver

For att forsdkra sig om finansiering i tider dé de normala finansie-
ringskdllorna inte fungerar har SBAB Bank-koncernen en likviditets-
portfélj. Vid berdkningen av reservvardet pd de vardepapper som
ingéar i likviditetsportféljen tilldmpar SBAB Bank-koncernen de varde-
ringsavdrag som dr faststdllda enligt “Riksbankens anvisningar fér
sakerhetshantering” i regelverket fér RIX och Penningpolitiska Instru-
ment. Reservvdrdet av likviditetsportféljen bendmns likviditetsreser-
ven. Portf6ljen bestar av likvida vérdepapper med hdg rating dér 89%
av portfoljens vérde kan anvéndas som séikerhet vid repor hos Riks-
banken eller annan centralbank.

Per 31 december 2011 bestod SBAB Bank-koncernens likviditets-
reserv av 1,5 mdkr i bankfaciliteter och 38,6 mdkr i likvida vardepapper.
Utdver reserver enligt ovan har SBAB Bank-koncernen under 2011
haft en lanefacilitet hos Riksgdlden p& 1,0 mdkr, vilken forfoll

31 december 2011.

En likvid balansrédkning

SBAB Bank-koncernens tillgangar bestdr till stérsta delen av utléning
mot scikerhet i bostadsfastigheter och bostadsrdtter. SCBC etablera-
des 2006 i syfte att emittera scikerstdllda obligationer, vilket Gven har
gett en 6kad likviditet i SBAB Banks balansrdkning.

Kontinuerlig 6vervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldférvaltning, balansrédkningens likviditet samt storleken p&
SBAB Bank-koncernens likviditetsreserver ar nyckelfaktorer i

SBAB Bank-koncernens likviditetsriskhantering. Genom att se uppld-
ningsverksamheten som en naturlig del i savéil det operativa arbetet
som den strategiska planeringen av likviditetsrisken undviks koncen-
trationer av alltfér stora upplaningsforfall. Ytterligare ett viktigt led i
den I6pande likviditetsriskhanteringen ar att kontinuerligt bevaka och
testa likviditetsportfoljens praktiska likviditetsvérde pa
andrahandsmarknaden.

Likviditetsriskmatt

SBAB Bank-koncernen méter och stresstestar likviditetsrisken genom
att summera det maximala tdnkbara behovet av likviditet for varje
dag framat under de kommande 365 dagarna. Detta matt pé likvidi-
tetsrisken benamns “Maximum Cumulative Outflow” (MCO). MCO-
berékningarna baseras pd ett krisscenario dér all utléning antas for-
langas, vilket innebdr att ingen likviditet tillf{érs genom I6sen, och
ingen finansiering finns att tillgd. P& s& séitt kan det maximala
behovet av likviditet f6r varje given period i framtiden identifieras och
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nodvdndig likviditetsreserv faststdllas. Antalet MCO-dagar motsvarar
det antal dagar som likviditetsreserven tdcker det maximala utflédet,
MCQO, och dr limiterat till att vid varje given tidpunkt uppga till minst
30 dagar.

Darutéver utgor ej ianspraktaget emissionsutrymme for sciker-
stdllda obligationer en ytterligare reserv som inte ingdr vid berdkning
av MCO.

Likviditetssituationen under 2011

Likviditetsreserven har under 2011 i genomsnitt motsvarat 121 dagars
(79) MCO. Per 31 december motsvarade reserven 77 dagars (63)
MCO. Under 2011 underskred likviditetsreserven aldrig 48 dagars
(36) framtida likviditetsbehov.

Nya regler for likviditetsrisk

I sparen av finanskrisen och dess verkningar har det internationellt
genomforts en stdrre Gversyn och ett omfattande arbete for att se
Over regelverket fér hantering av bankers och kreditinstituts likviditets-
risker. Syftet med det nya regelverket, som fortfarande ar under
utformning, &r att 6ka bankers motsténdskraft mot allvarliga stor-
ningar pd& kapitalmarknaden och att f& en stérre harmonisering av
synen pd likviditetsrisk pd internationell niva.

For att sétta miniminivaer for bankers likviditet fokuserar det nya
regelverket pd tvé nyckeltal eller standardmatt, Liquidity Coverage
Ratio (LCR) och Net Stable Funding Ratio (NSFR). LCR syftar till att
sakerstdlla att akidren hdller en tillréicklig mangd icke ianspréktagna
likvida tillgdngar som vid behov kan omvandlas till likvida medel téick-
ande 30 dagars prognostiserat likviditetsbehov. NSFR syftar till att
visa stabiliteten i koncernens uppléning genom att jamfsra tillgéng-
ars och skulders stabilitet.

Sedan 1juli 2011 rapporteras LCR manadsvis f6r observation till
Finansinspektionen.

Stresstester

En modell for stresstester av likviditetsrisk har tagits fram i syfte att
uppfylla interna behov av analys och beredskap for hantering av likvi-
ditetsrisk. Stresstesterna har utformats i enlighet med Finansinspektio-
nens foreskrifter om likviditetsriskhantering for kreditinstitut och varde-
pappersbolag (FFFS 2010:7). Den framtagna modellen analyserar
SBAB Bank-koncernens forméga att tillgodose behovet av kapital vid
olika scenarier samt vilken effekt en utdragen period med olika
pafrestningar far pa en estimerad forfalloprofil. Scenarierna utformas
efter SBAB Bank-koncernens specifika riskprofil och tdcker saval fore-
tagsspecifika som marknadsrelaterade problem. Scenarierna delas
upp i olika steg som fangar en 6kande omfattning av pafrestningarna
for att spegla hur en kris kontinuerligt kan férvarras.

Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:

* Finanskrisen 2008/2009 - stress av uppléningsverksamheten dar
uppldningsprogram stdnger i olika steg.

Ratingrelaterad stress med stegvis séinkt ratingbetyg for

SBAB Bank och SCBC.

Prisfall pa fastighetsmarknaden - olika nivéer av prisfall vilket for-
varrar beldningsgraden, med konsekvensen att en mindre andel
av uppléningen kan géras av SCBC.

Stresstesterna dr under kontinuerlig utveckling och de antaganden
som ligger till grund for de olika scenarierna utvérderas regelbundet.
Stresstesterna genomfdrs och redovisas kvartalsvis, resultatet utvérde-
ras mot SBAB Bank-koncernens faststdllda risktolerans och anvdnds
for att anpassa strategier samt riktlinjer.
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Loptider for finansiella tillgangar och skulder (Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden)

Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12
mnkr 16ptid <3 mén maén mén 1-5ar >5ar Totalt I6ptid <3 man man méan 1-5ar >5ar Totalt
KONCERNEN
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden fran
centralbanker 0 - - - - - 0 0 = = = = = 0
Beldningsbara statsskuld-
forbindelser m m - - 34 53 2146 - 2233 - 108 34 69 2077 515 2 803
Utlaning till kreditinstitut 571 18951 652 1829 1716 35 23754 581 8782 706 1981 952 34 13036
Utlaning till allm&nheten - 35520 42934 72208 105841 5158 261661 - 39331 50355 78122 8589 8075 261779
Obligationer och andra
rdntebdrande vardepapper - 3122 4713 4196 31893 5501 49425 - 2 395 1653 5924 25713 6747 42432
Varav klassificerade som Idne-
fordringar och kundfordringar 623 2333 1936 3255 2039 10186 1595 1013 4135 7182 2331 16256
Derivatinstrument - 65825 12372 14125 139061 22021 253404 - 43432 9072 24395 133766 29364 240029
Ovriga tillgangar 1520 - - - - - 1520 1353 = = = = = 1353
Summa finansiella tillgangar 2091 123418 60705 92411 280657 32715 591997 1934 94048 61820 110491 248404 44735 561432
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 21349 - - - - 21349 - 18271 - - - - 18271
Inléning fran allménheten 8 675 4 23 8 59 - 8769 6069 1 0 0 13 - 6083
Emitterade vardepapper m m - 44869 20311 19020 194243 16234 294677 - 41810 31725 23031 168870 18071 283507
Derivatinstrument - 65705 11001 14608 139120 23665 254099 - 44080 7618 25590 135325 31391 244004
Ovriga skulder 4228 - - - - - 4228 4370 - - - - - 4370
Efterstallda skulder - 3 280 55 6832 0 7170 - 2 773 13 4777 1044 6 609
Laneloften och andra
kreditrelaterade adtaganden - 34248 - - - - 34248 - 30136 = = = - 30136
Summa finansiella skulder 12903 166178 31615 33691 340254 39899 624540 10439 134300 40116 48634 308985 50506 592980
MODERBOLAGET
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden fran
centralbanker 0 - - - - - 0 0 = = = = = 0
Beldaningsbara statsskuld-
forbindelser m m - - 34 53 2146 - 2233 - 108 34 69 2077 515 2 803
Utlaning till kreditinstitut 36738 11423 1332 3733 3502 71 56799 38863 4198 1440 4042 1943 69 50555
Utlaning till allmdnhet - 4111 4489 10177 15417 649 34843 - 4278 6188 11386 14603 799 37254
Obligationer och andra
ranteb&rande vardepapper - 3122 4713 4196 31893 5501 49425 - 2 395 1653 5924 25713 6747 42 432
Varav klassificerade som Idne-
fordringar och kundfordringar 623 2333 1936 3255 2039 10186 1595 1013 4135 7182 2331 16256
Derivatinstrument - 171643 20202 23738 161887 11934 389404 - 165208 18271 23092 149742 14751 371064
Ovriga tillgangar 1617 - - 1617 1148 - - - 1148

Summa finansiella tillgangar 38355 190299 30770 41897 214845 18155 534321 40011 176187 27586 44513 194078 22881 505256

SKULDER

Skulder till kreditinstitut - 9700 - - - - 9700 - 9988 - - - - 9988
Inlaning fran allmdnheten 8 675 4 23 8 59 - 8769 6069 1 0 0 13 = 6083
Emitterade vardepapper m m - 44266 3001 12625 59369 1140 120 401 - 39656 10243 11346 49307 83 110635
Derivatinstrument - 170622 20229 23847 162085 12616 389399 - 165373 18417 23099 148906 15543 371338
Ovriga skulder 1023 - - - - - 1023 1032 - - - - - 1032
Efterstdllda skulder - 3 280 55 6832 0 7170 - 2 773 13 4777 1044 6609
Laneldften och andra

kreditrelaterade ataganden - 34096 - - - - 34096 - 29962 = = = - 29962
Summa finansiella skulder 9698 258691 23533 36535 228345 13756 570558 7101 244982 29433 34458 203003 16670 535647

For fordringar och skulder som amorterats har I6ptiden fér amorteringarna beréknats som tiden fram till forfallodagen for respektive amortering. Fiéden i utldndsk valuta ar omraknade till bokslutskurs per
31 december 2011. Framtida réintefldden med rorlig réinta dr estimerad fram till villkorsandringsdagen med hjdlp av “forward/forward”-réntor baserade pé& aktuell réntebas, i normalfallet 3-méanaders
STIBOR. Moderbolaget SBAB Bank dr fordringsdgare till dotterbolaget SCBC:s efterstdllda skulder. Dé l6ptiden ej dr specificerad redovisas aktuell skuld som utan I6ptid samt utan uppskattade rénteflo-
den. Posten “Laneléften och andra kreditrelaterade dtaganden” fér koncernen om 34 248 mnkr (30 136) uppgdr efter tillampning av intern modell f6r beréikning av konverteringsfaktor till 5 126 mnkr

(4 190). Reduceringen har inte inkluderats i tabellen. Motsvarande siffror f6r moderbolaget uppgick till 34 096 mnkr (29 962) respektive 5 006 mnkr (4 046).
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Finansiella rapporter

Not Riskhantering - Finansieringsrisk

Finansieringsrisk ar férdyrade, eller brist pd, uppléningsmaojligheter
som en f6ljd av skillnader i struktur och 16ptid mellan utléning och
uppldning. SBAB Bank har som malséttning att ha en diversifierad
uppldning.

SBAB Bank-koncernens bercikning av finansieringsrisken baseras
pa alla kontrakterade kapitalbelopp med en dterstaende 16ptid Gver
ett ar. Berdkningen kompletterar dérmed SBAB Bank-koncernens likvi-
ditetsriskmodell, vilken tcicker intervallet upp till ett ar. | finansierings-
riskmodellen fér det egna kapitalet en 16ptid som motsvarar
SBAB Banks Idngsta utlaningstillgangar.

SBAB Bank-koncernen har valt en konservativ hantering av uppla-
ningen. En stérre andel av kommande forfall férfinansieras och ande-
len kortfristig uppléning av den totala uppléningen hélls pa en lag
niva. SBAB Bank arbetar aktivt med att sprida tidpunkterna for skuld-
férfallen jamnt, samtidigt som skuldens I6ptid férlangs. Overvakning
av kommande forfall, dterkdp, byten och forfinansiering utgér viktiga
delar i den praktiska hanteringen f6r att minska risken. Finansierings-
risken beréiknas som summan av forfallande uppléning inom perio-
der av 90 dagar, i forhallande till total upplaningsvolym.

Av tabellerna “Kassaflédesanalys derivat” respektive “Loptid for
finansiella tillgéngar och skulder” framgér hur SBAB Banks framtida
kassafléden sag ut per 31 december 2011 respektive 31 december
2010 saval i det korta som i det Iéingre perspektivet.

Not Riskhantering - Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken for forsémrad I6nsamhet till f6ljd av ogynn-
samma marknadsrorelser. SBAB Bank praglas av ett lagt risktagande
och féretagets styrelse beslutar ytterst om metoder f6r riskmdéitning
samt limiter. Marknadsrisken f6ljs upp p& koncernnivé och Riskenhe-
ten kontrollerar dagligen aktuella risknivéier och att limiter f6ljs.

Réinterisk

Rénterisk uppkommer fréimst dé réntestrukturen mellan upp- och utlé-
ning inte ar matchad fullt ut. SBAB Banks rdntestruktur per 31 decem-
ber 2011 visas i tabellen “Réntebindningstider for finansiella till-
gangar och skulder”.

Huvudprincipen f6r SBAB Bank-koncernens hantering av rénterisk
ar att begréinsa den genom direkt uppléning och anvéndandet av
derivat, samt att via aktiv hantering inom de av styrelsen givna limi-
terna, skapa ett positivt resultat.

Ranterisken kvantifieras dels genom parallellférskjutning av avkast-
ningskurvan, dels genom en modell som simulerar ett stort antal icke
parallella férskjutningar av avkastningskurvan, sé kallad kurvrisk, och
dels genom Value at Risk (VaR). Vid bercikningen beaktas samtliga
kontrakterade transaktionsfléden i utlaning, skuldbok samt derivat.
Parallellférskjutningsmattet och kurvrisken anvands vid limitscttning
och limituppféljning medan VaR ingar i modellen fér ekonomiskt
kapital.

De av styrelsen faststdllda ranterisklimiterna férdelas pa tva
delar - operativ och strategisk.

Operativ ranterisk ar begrénsad till 1% av SBAB Bank-koncernens
kapitalbas vid en parallellférskjutning av avkastningskurvan med en
procentenhet. Per 31 december 2011 uppgick den operativa rdnte-
riskexponeringen till -28,3 mnkr (-28) att jémféra med den av styrel-
sen faststdllda limiten om +/-139 mnkr.

Kurvrisk kvantifieras genom en modell dér avkastningskurvans
korta dnda varieras upp (ner) med 0,5 procentenheter och den lénga
ner (upp) med 0,5 procentenheter. Ett stort antal brytpunkter for korta
respektive ldnga dnden testas. Kurvrisken definieras som det minst
fordelaktiga av de testade scenarierna. Limiten for kurvrisken for den

SBAB Bank Arsredovisning 2011

operativa risken dr 1% av SBAB Banks kapitalbas. Per 31 december
2011 uppgick kurvrisken till 70,1 mnkr (89,9) att jdmféras med limiten
p& 139 mnkr.

Strategisk réinterisk dr den rdnterisk som uppstar dé SBAB Bank-
koncernens eget kapital och sé kallade fléde placeras i fastforréintad
utléining. Flédet uppstar i och med att rantebetalningarna i utléning
och upplaning har olika betalningsfrekvens. SBAB Bank-koncernens
eget kapital och fléde ska i férsta hand anvéndas till att finansiera
utldningsverksamheten. Riktvardet for placeringen av eget kapital
faststdlls av styrelsen och definieras som en I6ptidstrappa med
jaémna arliga forfall under en period av ett till sex ér. Ranterisken i
eget kapital definieras som avvikelsen fran detta riktvérde. Flodet
placeras pd en genomsnittlig 16ptid motsvarande utlaningsportfoljens
genomsnittsloptid.

Per 31 december 2011 uppgick den strategiska ranterisken till
2,0 mnkr (14,0). Risken lag ddrmed inom godként intervall f6r avvi-
kelse fran riktvardet pd +/-20 mnkr.

Ranterisken kvantifieras dven genom matning av VaR. Den VaR-
modell som anvénds &r en sa kallad parametrisk modell med risk-
métt baserade pd normalférdelade avkastningar, beréknade med
varians/kovariansmatriser for ingéaende riskfaktorer. Som konfidensin-
tervall anvéinds ett ensidigt intervall om 99,97% och en innehavs-
period pd ett ar.

Basisrisk

Basisrisk uppstar framst dé& uppléning i utldndsk valuta swappas till
svenska kronor med en |6ptid som avviker i férhdllande till I6ptiden
pd den underliggande upplaningen. Huvudregeln ar att all upplaning
i utléindsk valuta ska swappas till svenska kronor péd matchande 16p-
tider. Risken utgdrs av avvikelser fran huvudregeln. Risken berdknas
som effekten p& nuvérdet, relativt full matchning, vid en parallellfér-
flyttning av basisswappkurvan fréin utléindsk valuta till svenska kronor
med +/- 0,25 procentenheter. Risken far maximalt uppgd till 50 mnkr.
Basisrisken uppgick den 31 december 2011 till 648 tkr (50).

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att férandringar i den svenska kronans
kurs mot andra valutor leder till forsémrad I6nsamhet. SBAB Bank ska
som huvudregel inte vara exponerad mot valutakursférandringar.
Uppléning i utldndsk valuta kurssdkras i form av valutaswappavtal
eller placeras i matchande valutor.

Valutarisken, exklusive likviditetsportfdlj, beréiknas som effekten pa
nuvérdet av alla kontrakterade likviditetsfloden vid en valutakursfor-
andring p& +/-10 procentenheter av motsvarande valutakurs. Valuta-
risken uppgick per 31 december 2011 till 4,2 mnkr (6,8). Totalt far valu-
taexponeringen inte dverstiga 10 mnkr. Aven likviditetsportféljen kurs-
sdkras genom finansiering i motsvarande valuta eller genom valu-
taswappavtal. Valutarisken i likviditetsportfoljen mdats som grad av
matchning av kapitalbelopp i respektive valuta och avvikelsen frén full
matchning i respektive valuta ar limiterad till 0,5%.

Risker i handelslagret

Handelslagret bestdr till dvervagande del av placeringar i

SBAB Bank-koncernens likviditetsportfdl]. Likviditetsportfoljen har en
minimerad rdnterisk. Risken i likviditetsportféljen ar framfér allt héinfor-
bar till kreditrisk. Rénte-, valuta-, kredit- och likviditetsrisk i handels-
lagret hanteras inom SBAB Bank-koncernen som en integrerad del av
balansrékningen tillsammans med den évriga verksamheten och ris-
kerna limiteras i enlighet med finansinstruktionen.

Ranterisk i handelslagret ingdr som en del av den limit f6r opera-
tiva ranterisker som delegerats till ekonomi- och finansavdelningen.
Kreditrisker i form av emittent- och motpartsrisker i handelslagret reg-
leras av kreditrisklimiter, vilka faststdlls av SBAB Banks finansutskott.



Kassaflodesanalys derivat (Beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafloden)

mnkr

Koncernen

Upp till
1 man

1-3
man

3-12
man

1-5 ar

>5ar

Totalt

Finansiella rapporter

2010

Upp till
1 mén

1-3 3-12

man

>5ar

Totalt

DERIVAT SOM
NETTOREGLERAS

Valutarelaterade derivat

Ranterelaterade derivat

=321

55

396

984

-907

207

-435

113 868

-1338

-774

Summa derivat som
nettoregleras

=321

55

396

984

-907

207

-435

113 868

-1338

-774

DERIVAT SOM
BRUTTOREGLERAS

Valutarelaterade derivat
- Inkommande kassafloden
- Utgdende kassafléden
Rénterelaterade derivat
- Inkommande kassafléden

- Utgaende kassafloden

28 428
-26192

33528
-35379

10 333
-9842

109 344
-110 387

18 848
-19 585

200 481
-201 385

18 705
-18728

20 457
-21064

22 535
-22 835

98 198
-99 775

25722
-26 411

185617
-188 813

Totalt
- Inkommande fléden

- Utgaende fléden

28 428
-26 192

33528
-35 379

10 333
-9 842

109 344
-110 387

18 848
-19 585

200 481
-201 385

18 705
-18728

22535
-22 835

20 457
-21064

98 198
-99 775

25722
-26 411

185 617
-188 813

Moderbolaget

DERIVAT SOM
NETTOREGLERAS

Valutarelaterade derivat

Rénterelaterade derivat

61

363

-159

-1403

-584

-1722

=218

270 18

=1le%

-785

-843

Summa derivat som
nettoregleras

61

363

-159

-1403

-584

-1722

=213

270 18

-133

-785

-843

DERIVAT SOM
BRUTTOREGLERAS

Valutarelaterade derivat
- Inkommande kassafloden
- Utgdende kassafléden
Rénterelaterade derivat
- Inkommande kassafléden

- Utgaende kassafloden

26 699
-24 406

33292
-34 989

4220
-4198

62 673
-61468

5149
-5247

132033
-130 308

16 584
-16 616

8528
-8 699

21073
-21 261

63797
-62 828

4758
-4765

114 740
-114 169

Totalt
- Inkommande fléden

- Utgaende fléden

26 699
-24 406

33292
-34 989

4220
-4198

62 673
-61468

5149
-5247

132 033
-130 308

16 584
-16 616

21073
-21261

8528
-8 699

63797
-62 828

4758
-4765

114740
-114 169

Utldndska floden Gr omréknade till bokslutskurs per 31 december 2011. Framtida réintefléden pa tillgangs- och skuldderivat med rérlig ranta ar estimerad fram till
villkorséindringsdagen med hjalp av “forward/forward”-réntor baserade pd aktuell rdntebas, i normalfallet 3-manaders STIBOR.
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Finansiella rapporter

Not Riskhantering - Marknadsrisk forts.

Réntebindningstider for finansiella tillgangar och skulder

Bokforda varden
mnkr 2010

Utan Utan

rdinte- réinte-

bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
Koncernen ningstid <3 mdn man méan 1-5ar >5ar Totalt ningstid <3 man man man 1-5ar >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden fran
centralbanker - 0 - - - - 0 - 0 - - - - 0
Belaningsbara statsskuld-
foérbindelser m m - - - - 2118 - 2118 = 0 = = 1862 503 2 365
Utléning till kreditinstitut - 21581 58 149 1634 32 23454 - 11836 64 68 893 31 12892
Utlaning till allménheten - 136690 11231 14663 80943 4623 248 150 - 158187 9809 10929 62836 7342 249103
Foérandring av verkligt vérde for
rantesdkrade lanefordringar - 16 28 38 1072 403 1557 - 80 69 72 134 145 500
Obligationer och andra
rdntebdrande vardepapper - 12148 1792 1739 26188 3520 45387 = 1B 381 1497 16298 4156 37985
Derivatinstrument - -190144 22411 1678 159355 24196 17 496 - -83105 26449 5594 47483 16244 12665
Ovriga tillgangar 1520 - - - - - 1520 1353 - - - - - 1353
Summa finansiella tillgangar 1520 -19709 35520 18267 271310 32774 339682 1353 102651 36772 18160 129506 28421 316863
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 21233 - - - - 21233 - 18257 0 = = - 18257
Inléning fran allmdnheten - 8679 23 8 59 - 8769 = 6083 = = = = 6083
Emitterade vardepapper m m - 106154 15862 7355 131613 15694 276678 - 94034 29929 9881 111823 16295 261962
Derivatinstrument - -164747 17767 10370 134040 16630 14060 - -30811 13705 6223 15238 8222 12576
Ovriga skulder 4228 4228 4371 - - - - - 4371
Efterstdillda skulder - 300 - 1034 4899 - 6233 = 1271 503 = 3004 730 5508
Summa finansiella skulder 4228 -28381 33652 18767 270611 32324 331201 4371 88833 44137 16104 130065 25247 308757

Differens tillgangar och skulder  -2708 8672 1868 -500 699 450 8481 -3018 13818 -7365 2056 -559 3174 8 106

Moderbolaget

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden fran

centralbanker - 0 - - - - 0 = 0 = = = = 0
Beldningsbara statsskuld-

forbindelser m m - - - - 2118 - 2118 - 0 - - 1862 503 2 365
Utléining till kreditinstitut -99 52689 119 303 3334 66 56412 -608 48718 130 138 1823 64 50 265
Utléning till alliménheten - 22902 1268 1359 6993 418 32940 - 26764 1076 1016 5723 719 35298
Foréindring av verkligt vérde for

réintesdkrade lanefordringar - 0 0 0 -7 -1 -8 - -1 -1 -2 -9 -1 -14
Obligationer och andra

réintebdrande vardepapper - 12148 1792 1739 26188 3520 45387 - 15653 381 1497 16298 4156 37985
Derivatinstrument - -193717 27737 12966 151676 15151 13813 - -90602 34772 7459 52062 6635 10326
Ovriga tillgangar 1617 - - - - - 1617 1149 = = = - - 1149
Summa finansiella tillgangar 1518 -105978 30916 16367 190302 19154 152279 541 532 36358 10108 77759 12076 137374
SKULDER

Skulder till kreditinstitut - 9688 - - - - 9 688 - 9975 - - - - 9975
Inléining fréin allm@nheten - 8 679 23 8 59 - 8769 = 6083 = = = = 6083
Emitterade vardepapper m m - 82978 2280 4017 26383 1095 116753 - 75587 12007 432 19197 - 107 223
Derivatinstrument - -200677 24679 10370 158666 19071 12109 - -89966 26651 6810 56333 10010 9838
Ovriga skulder 1023 - - - - 1023 1032 - - - - - 1032
Efterstdillda skulder - 300 0 1034 4899 0 6233 - 1271 503 - 3004 730 5508
Summa finansiella skulder 1023 -99032 26982 15429 190007 20166 154575 1032 2950 39161 7242 78534 10740 139659

Differens tillgangar och skulder 495  -6946 3934 938 295 -1012 -2296 -492 -2418 -2803 2 866 -775 1336 -2285
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Not Riskhantering - Operativ risk

Operativ risk avser risken for forlust till foljd av icke dndamalsenliga
eller misslyckade interna processer, médnskliga fel, felaktiga system
eller externa héndelser, inklusive legal risk.

SBAB Bank tillémpar schablonmetoden for att mdta operativ risk
och vid bedémning av kapitalkrav. Metoden berdknar kapitalkravet
utifrdn 12-18% pd affdrsomradenas genomsnittliga rorelseintékter de
tre senaste daren. En forutsattning for att fé utnyttja schablonmetoden
ar att foretaget uppfyller stallda regelverkskrav pad dokumentation,
processer och struktur sésom:
¢ Faststdllda styrdokument
* Dokumenterad riskhantering
¢ Intern rapporteringsstruktur
* Processer for att hantera operativa risker
¢ Beredskaps- och kontinuitetsplaner
¢ Metod att férdela rorelseintékter pa affdrsomraden.

SBAB Bank anvénder sig av en modell for hantering av operativ risk.
Modellen baseras pa sjélvutvardering av operativa risker och risker
kopplade till den finansiella rapporteringen i befintliga processer
samt uppfdljning och registrering av intréffade incidenter. Resultatet
av sjdlvutvarderingen rapporteras érligen och intréffade incidenter
rapporteras manadsvis till styrelse, VD och ledande befattnings-
havare.

Not Riskhantering - Affarsrisk

Afféirsrisk avser risken for vikande intékter orsakade av svérare
konkurrensforhallanden, fel strategi eller beslut. Marginalrisk, som
uppkommer ndr réntemarginalerna for utléning och upplaning har
olika bindningstid, ingar.

Affcrsrisk fordelas i tvé huvudgrupper: affarsrisk i nya affdrer res-
pektive i befintliga afférer. Nya afférer ska vara relativt lika dem som
SBAB Bank redan har. Férdndringar i form av nya produkter eller nya
marknader ska endast utgéra en mindre del av SBAB Banks verksam-
het och ska genomféras i sddan takt att SBAB Bank inte vésentligt
Gventyrar resultatnivan eller kapitalbasen. Afférsrisk ingar i berdk-
ningen av kapitalbehovet utifran ekonomiskt kapital med hjélp av en
schablonmetod som baseras pd affdrsomradenas rérelsekostnader.

Not Riskhantering - Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som féljer antingen av stora expone-
ringar eller av exponeringar i kreditportféljen koncentrerade till vissa
typer av lantagare, regioner eller branscher.

SBAB Bank beddms i forsta hand vara exponerad mot kreditriskre-
laterad koncentrationsrisk inom utldningsverksamheten. Koncentra-
tionsrisken berdknas utifréin storleken pd exponeringar, bransch- och
geografisk koncentration. Hela kapitalbehovet fér koncentrationsrisk
ingar i ekonomiskt kapital f6r kreditrisk.

Vid berdkningen per 31 december 2011 uppgick det internt berdik-
nade kapitalbehovet for koncentrationsrisker till 878 mnkr (943) varav
822 mnkr (900) var relaterat till kreditrisk i utléningsverksamheten och
56 mnkr (43) var relaterat till kreditrisk i upplé@ningsverksamheten.

Finansiella rapporter

: Riskhantering -
Not Intern kapitalutvdrdering

IKU

Den interna kapitalutvarderingsprocessen (IKU) syftar till att identi-
fiera, vardera, sdkerstdlla och hantera de risker SBAB Bank-koncernen
&r exponerad mot samt att koncernen har ett riskkapital som ar till-
rackligt for den valda riskprofilen. Kapitalutvéirderingsprocessen revi-
deras arsvis med syfte att fanga upp de omvérldsféréndringar som
kontinuerligt paverkar bankens utveckling.

Storleksordningen pd det riskkapital som behovs for att méta den
sammantagna risken i verksamheten, bygger i férsta hand pa berdk-
ningen av SBAB Bank-koncernens ekonomiska kapital. Dartill gérs en
kvalitativ bedémning av de risker som inte ingar i berékningen av det
ekonomiska kapitalet. Vidare beaktas risken kopplad till extraordi-
ndra héndelser som belyses i samband med stresstester. Utifran den
kvalitativa bedémningen och resultatet av stresstesterna kompletteras
det berdiknade ekonomiska kapitalet med ett extra buffertkapital.
Tillsammans utgor ekonomiskt kapital och buffertkapital det 6nsk-
varda riskkapital som enligt Basel Il behdvs fér att méta samtliga ris-
ker i SBAB Bank-koncernens verksamhet. Per 31 december 2011 upp-
gick riskkapitalet i koncernen till 8 883 mnkr (6 463).

Ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet utgérs av det kapital som SBAB Bank-kon-
cernen bedomer krdvs for att tdcka oférvantade forluster under det
kommande dret. Férvéntade forluster antas kunna téickas av resultatet
i den I6pande verksamheten. | bedémningen av det ekonomiska kapi-
talet har hdnsyn tagits till kreditrisk, marknadsrisk, operativ risk samt
afférsrisk. Kreditrisken ar den dominerande risken i SBAB Bank-koncer-
nens verksamhet. Nivaerna beaktar diversifieringseffekter. Innebor-
den dr att risken reducerats genom att hdnsyn tas till en Idgre sanno-
likhet for att flera risker skulle realiseras samtidigt.

Modellen fér ekonomiskt kapital bygger i hég grad pd resultatet
frén koncernens IRK-modeller fér kvantifiering av kreditrisk. Utéver att
utgéra en beddmning av det samlade kapitalbehovet for att mota
riskerna i verksamheten, anvands det ekonomiska kapitalet Gven vid
uppfdljning f6r ekonomisk styrning samt for strategiska
overvéganden.
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Finansiella rapporter

Not Riskhantering - Intern kapitalutvérdering forts.

Stresstester

Kapitalplaneringen bygger pd ett grundscenario som speglar den
mest sannolika utvecklingen fér verksamheten baserat pa de interna
prognoserna. Som ett komplement utfors dven stresstester och
scenarioanalyser, dar utvecklingen av kreditportfoljen och kapitalbe-
hovet utvarderas under en kraftig konjunkturnedgéng.

| stresscenariot drabbas den svenska ekonomin av flera stora stor-
ningar samtidigt. En kombination av externa och interna faktorer fér-
varrar situationen ytterligare och leder till recession, inflation och pro-
blem i banksektorn. Scenariot ér av den grad att det kan berdknas
kunna intréffa med en periodicitet om 20-25 ar.

Stresstesterna utfors sé att det makroscenario som ligger till grund
for stressen i systemet oversditts till de effekter det har pd SBAB Bank-
koncernens riskmodeller. En f6réndring i kreditvardigheten for
enskilda I&n simuleras genom att férdndra flertalet av parametrarna i
SBAB Bank-koncernens IRK-modeller. En negativ stress av Probability
of Default (PD)-variabler simulerar den férsdmrade betalningsforma-
gan hos kunderna till f8ljd av bland annat ett hégre rénteldge,
medan sjunkande marknadsvarden for underliggande sdkerheter ger
okad Loss Given Default (LGD).

For att utvéirdera effekten av stresstestet berciknas férandringen i
SBAB Bank-koncernens ekonomiska kapital och férvéntade forluster
for kreditportfoljen till f6ljd av den férdndrade sammansattningen och
kreditkvaliteten. | den kraftiga konjunkturnedgdng stresscenariot utgor
okar bade det nédvéindiga ekonomiska kapitalet och de férvéntade
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férlusterna markant, dock frén mycket laga nivéer. Under stresscenari-
ots forsta ar okar ekonomiskt kapital i SBAB Bank-koncernen med
978 mnkr (600) och kreditférlusterna med 36 mnkr (40), for att oka
ytterligare under det andra dret och sedan dterhémta sig négot
under det sista dret. Okningen i bade ekonomiskt kapital och férvéin-
tad forlust beror till stor del pd simuleringen av sjunkande marknads-
vérden, da dessa far genomslag i bade PD- och LGD-dimensionerna.
Utifran resultatet av stresstesterna har en kapitalbuffert om
978 mnkr (600) allokerats for att méta kningen i berdknat ekonomiskt
kapital under det férsta aret i det stressade scenariot. Okningen i
ekonomiskt kapital under de resterande dren tdcks av koncernens
egna kapital och vinstmedel, som vdsentligt dverstiger den IGgsta
nivn motsvarande minimikapitalkravet enligt regelverk.

SBAB Bank-koncernens ekonomiska kapital férdelat pa risktyper

mnkr 2010

Kreditrisk 4858 4760

varav koncentrationsrisk 878 943
Marknadsrisk 151 170
Affdrsrisk 200 179
Operativ risk 134 162
Summa ekonomiskt kapital 5343 5271




Not Riskhantering - Kapitaltdckning

Regelverket for kapitaltdckning och stora exponeringar, som inférdes
genom Basel Il 2007, innebdr att risken i foretagets verksamhet ska
aterspeglas i minimikapitalkraven. Effekten av det féréindrade regel-
verket har hittills varit begréinsad. Orsaken &r att dvergdangsreglerna,
som var avsedda att gdlla till och med utgangen av 2009, har for-
léingts. Overgéngsreglerna galler sannolikt fram till utgéingen av 2015.

Ménga férandringar som diskuterades infér Basel |l kom aldrig till
uttryck i regelverket, utan hénskéts till senare. Finans- och skuldkris har
darefter medfort ytterligare krav p& skérpning av kapitaltéckningsreg-
lerna. Resultatet har blivit ett nytt férslag till regleringar - Basel Il
Basel lll omfattar férslag pd hdgre kapitalkray, stérre krav pd kapita-
lets kvalitet, inforandet av ett icke riskbaserat riskmatt (leverage ratio)
och kvantitativa likviditetskrav. De nya reglerna som ska inféras suc-
cessivt innebdr en skarpning i forhallande till dagens regler. Avsikten
&r att samtliga férdndringar ska vara genomférda 2019. Implemente-
ringen av Basel lll sker p& EU-nivéi genom CRDIV/CRRIV.

SBAB Bank redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassifi-
ceringsmetod (IRK-metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt
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schablonmetod. Periodens resultat ingdr vid berdkning av kapitalbas
och primdrt kapital. Uppgifterna innefattar ingen utdelning till aktie-
dgare vilket dr i linje med styrelsens forslag till vinstdisposition.

SBAB Bank dger sedan tidigare vardepapperiserade tillgangar i
likviditetsportfljen i form av RMBS (residential mortgage-backed
securities). Dessa har tidigare redovisats som féretagsexponeringar
enligt schablonmetoden, men redovisas nu under rubriken positioner i
vardepapperiseringar enligt externratingmetoden. SBAB Bank-
koncernen har inga egna lan som vérdepapperiserats och har inte
heller medverkat till nGgot annat instituts vérdepapperisering. Syftet
med de vérdepapperiserade tillgdngarna dr att dessa ska utnyttjas
som sdkerheter hos Riksbanken f6r att sdkra bankens likviditetsbehov.

Det finns inga pagaende eller oférutsedda materiella eller rétts-
liga hinder f6r en snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen dn som
foljer av villkoren for férlagslanen (se not 32) eller vad som allméint
féljer av aktiebolagslagen.

Kapitalbas KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr Pl 2010 2011 2010
Kérnprimdrkapital

Eget kapital 8384 8014 7825 7721
Orealiserade vardeforéndringar pé léne- och kundfordringar

som tidigare har klassificerats som tillgéingar som kan séljas 51 80 -376 -100
Vérdeforandring som hdnfor sig till derivatinstrument

som ingdr i kassaflédessdkringar 0 1 51 80
Minoritetsintresse 706 565 0 1
Immateriella anléggningstillgangar -38 -34 -6 -5
Uppskjutna skattefordringar - - - -
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -128 -109 -62 -44
Karnprimérkapital 8975 8517 7432 7 653
Primdrkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott utan incitament till &terlosen* 2000 2000 2 000 2 000
Primdrkapitaltillskott med incitament till aterlésen* 994 994 994 994
Primdirt kapital 11 969 11511 10 426 10 647
Supplementart kapital

Eviga forlagslan - = - =
Tidsbundna forlagslan 2 456 2108 2 456 2108
Reserveringsnetto for IRK-exponeringar -129 -109 -63 -44
Supplementdrt kapital 2327 1999 2393 2064
Utvidgad del av kapitalbasen - - - -
Avdrag fran hela kapitalbasen - = - =
Belopp for kapitalbas netto efter avdragsposter och gréinsvérden 14 296 13510 12 819 12711

*Omfattas av dvergangsregler till FFFS 2007:1
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Not Riskhantering - Kapitaltdckning forts.

Kapitalkrav KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2011 [ES0Y 2011 2010
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden

Foretagsexponeringar 2491 2317 570 385
Hushallsexponeringar 894 838 281 251
Positioner i vardepapperisering 229 = 229 =
Summa for exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 3614 3155 1080 636
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och dérmed jamférliga samfdlligheter 0 0 0 0
Institutsexponeringar 514 178 366 102
Foretagsexponeringar 142 1068 136 1048
Hushallsexponeringar 48 17 46 16
Oreglerade poster 1 1 1 1
Ovriga poster 8 6 6 4
Summa for exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 713 1270 555 1171
Risker i handelslagret 239 214 239 214
Operativ risk 217 183 139 130
Valutarisk - - - -
Ravarurisk - - - -
Totalt minimikapitalkrav 4783 4822 2013 2151
Tillagg enligt Gvergangsregler 5930 5769 223 159
Totalt kapitalkrav enligt 6vergdangsregler 10713 10 591 2236 2310
Kapitaltcickning KONCERNEN MODERBOLAGET FRISPAR SCBC

mnkr P 2000 BEIEEN 2000 EIEEN 2010 LR 2010
Karnprimdrkapital 8975 8517 7432 7653 1428 1142 10813 10 240
Primérkapital 11969 11511 10 426 10 647 1428 1142 10813 10 240
Totalt kapital 14 296 13510 12 819 1271 1428 1142 10813 10 240
Utan 6vergangsregler

Riskvaigda tillgéingar 59 786 60279 25159 26 891 910 843 34 654 33 425
Karnprimdrkapitalrelation 15,0% 14,1% 29,5% 28,5% 157,0% 135,6% 31,2% 30,6%
Primarkapitalrelation 20,0% 19,1% 41,4% 39,6% 157,0% 135,6% 31,2% 30,6%
Kapitaltdckningsgrad 23,9% 22,4% 51,0% 47,3% 157,0% 135,6% 31,2% 30,6%
Kapitaltéckningskvot 2,99 2,80 6,37 5,91 19,62 16,95 3,90 3,83
Med Gvergangsregler

Riskvagda tillgéingar 133917 132 388 27 948 28876 4676 4122 101 241 99 355
Karnprimdrkapitalrelation 6,7% 6,4% 26,6% 26,5% 30,5% 27,7% 10,7% 10,3%
Primarkapitalrelation 8,9% 8,7% 37,3% 36,9% 30,5% 27,7% 10,7% 10,3%
Kapitaltéckningsgrad 10,7% 10,2% 45,9% 44,0% 30,5% 27,7% 10,7% 10,3%
Kapitaltéickningskvot 1,33 1,28 5,73 5,50 3,82 3,46 1,34 1,29

Vid berdkning av kapitaltGckningsgrad och kapitalkvot konsolideras FriSpar Boldn AB som ett dotterbolag, till skillnad mot i koncernredovisningen dar FriSpar Boléan AB
konsolideras enligt klyvningsmetoden. Detta beror pa skillnader mellan regelverken for kapitaltéckning och stora exponeringar samt IFRS.
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Not [ Réintenetto

mnkr

KONCERNEN

-:“I 2010 -:“I 2010

Ranteintakter

Finansiella rapporter

MODERBOLAGET

Utldning till kreditinstitut 482 135 1593 691
Utlaning till allmdnheten 9 301 6 549 1275 1049
Réntebdrande vardepapper 1294 896 1294 896
Derivat -628 -2 225 -298 -410
Summa 10 449 5355 3864 2226
Réintekostnader

Skulder till kreditinstitut -328 =7 -158 -48
Inléning fréin allmdnheten -174 -61 -174 -61
Emitterade vardepapper -8 092 -6 611 -2 945 -1880
Efterstallda skulder -348 -272 -348 -272
Derivat 125 3 444 -317 357
Ovrigt -14 -18 -14 -18
Summa -8 831 -3593 -3 956 -1922
Réintenetto 1618 1762 -92 304
1) Inkluderar ranteintdkter pa osdkra fordringar med 3 mnkr (2).

Not Erhélina utdelningar och koncernbidrag
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr

Erhallna uvtdelningar

Anteciperad utdelning frén dotterbolaget

-:“I 2010 -:“I 2010

AB Sveriges Séikerstdllda Obligationer (publ) - - - 100

Erhdllen utdelning fran joint venture FriSpar Bolan AB - - 13 14

Summa - - 13 114
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010

Erhallna koncernbidrag

Koncernbidrag fran dotterbolaget AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ) - - 510 -
Summa - - 510 -
Not 5] Provisioner
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010

Provisionsintdkter

Utlaningsprovisioner 29 32 70 62
Ovriga provisioner 31 18 56 47
Summa 60 50 126 109
Provisionskostnader

Vardepappersprovisioner -37 -42 -22 -23
Stabilitetsavgift -113 -52 -47 -21
Summa -150 -94 -69 -44
Provisioner netto -90 -44 57 65
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Not m Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde/Nettoresultat av finansiella transaktioner

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010

Vinster/forluster pa réntebdrande finansiella instrument

Vardepapper varderade till verkligt varde via resultatréikningen 920 -156 920 -156
Vardeforéndring pd scikrade poster i sdkringsredovisning -3 285 869 -804 198
Realiserat resultat fréin finansiella skulder -116 -770 -21 -236
Derivatinstrument i sdkringsredovisning 3185 -661 799 -399
Ovriga derivatinstrument -1115 312 -1108 368
Lanefordringar 72 118 14 27
Valutaomrdkningseffekter -10 -1 -6 -3
Summa -349 -289 -206 -201

Periodiseringseffekter i scikringsredovisningen ar hanférliga till “Vardeféréndring i séikrade poster i sdkringsredovisningen”. Réntedifferenser
mellan bostadsobligationer och tillhérande réinteswappar ar hénforliga till “Vardepapper varderade till verkligt varde via resultatrékningen” och
“Ovriga derivatinstrument”. Féréindrade marknadsvérden pé basisswappar &r hanférliga till “Derivatinstrument i sdkringsredovisning” och
"Ovriga derivatinstrument”. Riskhanteringsméssigt &r derivatinstrumenten relaterade till och har sina motposter i samtliga évriga kategorier av
réntebdrande finansiella instrument.

Not Ovriga rorelseintdkter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Administrativa tjdnster at dotterbolag - = 521 431
Qvriga rérelseintdkter 0 0 0 0
Summa 0 0 521 431

Not m Personalkostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Loner och arvoden -190 -192 -191 -192
Pensionskostnader -41 =37 -42 -38
Andra sociala kostnader -71 -70 -71 -70
Ovriga personalkostnader -21 -17 -21 -17
Summa -323 -316 -325 =317
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
VD -3 =& -3 =&
Ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD -13 -14 -13 -14
Ovriga anstdllda -174 -175 -175 -175
Totala Ioner och andra ersattningar -190 -192 -191 -192

Styrelseledaméter som dr anstéillda i moderbolaget erhaller ersattning och pensionsférméaner med anledning av sin anstélining. Inga ytterligare
ersdttningar eller pensionsférmaner utgar pd grund av styrelseuppdraget.

Det utgar ingen ersdttning till VD och styrelse i dotterbolaget AB Sveriges Scikerstdllda obligationer (publ) respektive det saméigda bolaget
FriSpar Bolén AB.

MEDELANTAL ANSTALLDA KONCERNEN MODERBOLAGET
-:“I 2010 -:“I 2010
Kvinnor 240 251 240 251
Mén 179 180 179 180
Totalt medelantal anstdllda 419 431 419 431
SJUKFRANVARO KONCERNEN MODERBOLAGET
-:“I 2010 -:“I 2010
Total sjukfranvaro 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Kvinnor 3,2% 3,6% 3,2% 3,6%
Mén 1,5% 1,1% 1,5% 1,1%
29 ar eller yngre 2,8% 2,6% 2,8% 2,6%
30-49 ar 2,3% 1,7% 2,3% 1,7%
50 ar och dldre 2,7% 4,6% 2,7% 4,6%
Andel langtidssjukfrénvaro, dvs sjukfrénvaro som pagatt mer én 60 dagar 22,1% 37,0% 22,1% 37,0%
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KONSFORDELNING BLAND LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE KONCERNEN MODERBOLAGET

Styrelse -:“I 2010 -:“I 2010
Kvinnor 6 6 4 5
Mdn 1 1 4 4
Totalt antal styrelseledaméter 17 17 8 9

Koncernen inkluderar styrelseledaméter i dotterbolaget AB Sveriges Scikerstdllda Obligationer (publ) och det samdgda bolaget FriSpar Boldn AB.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Foretagsledning -:“I 2010 -:“I 2010
Kvinnor 3 6 3 5
Man 7 6 5 5
Totalt antal personer i féretagsledning 10 12 8 10

Koncernen inkluderar VD i dotterbolaget AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) och det samégda bolaget FriSpar Boldn AB.

ANSTALLNINGSFORM KONCERNEN MODERBOLAGET
-:“I 2010 -:“I 2010
Totalt antal anstdllda vid drets slut, antal 409 422 409 422
Varav kvinnor 58,1% 57,5% 58,1% 57,5%
Varav chefer 13,7% 12,1% 13,7% 12,1%
Varav kvinnliga chefer 5,4% 4,0% 5,4% 4,0%
Varav visstidsanstdllda 2,3% 9,6% 2,3% 9,6%
Varav deltidsanstdllda 0,1% 4,9% 0,1% 4,9%
PERSONALOMSATTNING KONCERNEN MODERBOLAGET
-:“I 2010 -:“I 2010
Tillsvidareanstdllda som slutat under aret, antal 54 14 54 14
Varav kvinnor 53,7% 71,4% 53,7% 71,4%
Varav 30 ér eller yngre 13,0% 21,4% 13,0% 21,4%
Varav 30-50 ar 55,5% 71,5% 55,5% 71,5%
Varav 50 ar och dldre 31,5% 71% 31,5% 7,1%
EXTERN UTBILDNING KONCERNEN MODERBOLAGET
-:“I 2010 -:“I 2010
Utbildningsdagar per anstdlld, antal 1,9 1,6 1.9 1,6
INTERN UTBILDNING KONCERNEN MODERBOLAGET
-:“I 2010 -:“I 2010
Utbildningsdagar per tillsvidareanstdlld, antal 1,7 23 1.7 23
Utbildningsdagar per visstidsanstdlld, antal 2,8 2,3 2,8 2,3
Léner och andra ersdttningar * Chefsjurist 1,25 mnkr (1,2)
Lén och andra ersattningar till VD uppgick till 2,9 mnkr (3,0) (till och e CROY, 0,4 mnkr (ny titel per 2011-10-01)
med 2011-12-21). Inga bil- eller naturaférmdaner har utgatt. Till tillfor- * Kreditchef’) 1,2 mnkr (till och med 2011-09-30) (1,3, helar 2010)
ordnad VD, som tilltréidde befattningen den 2011-12-21 har 0,05 mnkr ¢ HR-chef 1,3 mnkr (1,4)
betalats ut. (Tillférordnad VD hade dven befattningen som ¢ Kommunikationschef') 1,2 mnkr (1,7, helar 2010)
Chefsjurist). * Finansdirektor? 0,8 mnkr (till och med 2011-06-09) (1,6, helar 2010)
Lon och andra ersdttningar till ledande befattningshavare som e Ekonomichef! 1,1 mnkr (till och med 2011-09-30) (1,4, heldr 2010)
direktrapporterar till VD eller styrelse uppgick till 13,4 mnkr (14,5). * CFO, ekonomi- och finanschef’) 0,5 mnkr (ny roll per 2011-10-03).
Naturaférmaner (rénteférman och sjukvardsférman) till dessa har
utgatt med 0,1 mnkr (0,1). Lén och andra ersdttningar har utgatt enligt ) Under 2011 har det inom SBAB Bank skett vissa personal- och organisations-
féljande: foréindringar. En ny kommunikationschef har rekryterats och befattningen var
» Chef Affarsomrade Féretag 1,8 mnkr (1,8) under en period vakant. Under aret slogs enheterna ekonomi och finans samman
« Chef Afférsomrade Konsument 1,6 mnkr (1,6) till en ekonomi- och finansorganisation. Det gav upphov till att befattningarna
« Chef Afféirsstod 1,3 mnkr (1,4) ekonomichef och finansdirektor ersattes med en CFO, ekonomi- och finanschef.

| samband med att kreditchefen slutade genomférdes en omorganisation dar en

° Citilnismevisien 12 s (1) CRO-enhet bildades som inkluderar kreditfunktionen.
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Mot bakgrund av SBAB Banks deltagande i svenska statens garanti-
program har ersattningarna inte reviderats under 2009-2011 for de
fem ledande befattningshavarna som hade den hégsta samman-
lagda ersattningen i oktober 2008. Under 2009 antog regeringen nya
riktlinjer for anstaliningsvillkor fér ledande befattningshavare i statligt
Ggda bolag. Riktlinjerna innebdr bland annat att rorliga ersattningar
inte ska forekomma f6r ledande befattningshavare. Som en anpass-
ning till dessa riktlinjer beslutade ersattningskommittén att under 2011
ersdtta personer som ej omfattas av incitamentsprogrammet med ett
I6netilligg motsvarande 4% (8%) av befattningshavarens arslon, vilket
gdller s¢ Icinge SBAB har ett incitamentsprogram. Med anledning av
att maximal mojlig ersattning inom incitamentsprogrammet halverats
fran tvd manadsldner till en manadslén har dven ledande befatt-
ningshavares 16netilldgg halverats. For 2012 kommer inget incita-
mentprogram att finnas varfor detta 16netillégg tagits bort. Ersatt-
ningspolicyn har efter beredning i ersattningskommittén och mot bak-
grund av riskanalysen beslutats av styrelsen. Riskanalys fér

SBAB Banks ersdttningssystem, ersdttningspolicy och ersattningsin-
struktion finns publicerade pa sbab.se. Ersattningskommitténs sam-
mansdttning och befogenheter finns beskrivna pé sidan 88. Lon och
andra ersattningar till sarskilt reglerade personal exklusive ledande
befattningshavare samt chef internrevision, har uppgdtt till 16,8 mnkr.

Ersdttning till styrelse

Ersattningar till styrelseledaméter, beslutas av drsstdmman. Erséttning
till styrelseledaméter i moderbolaget for arbete i styrelsen uppgick till
0,9 mnkr (0,9) och for arbete i utskott och kommittéer till 0,2 mnkr (0,4).
Styrelseledamot som ingdr i kommitté eller utskott erhaller 3 500 kr
per bevistat sammantréde. Arvodet till styrelsens ordférande uppgick
till 0,3 mnkr (0,3) och till de stdmmovalda ledaméterna 0,1 mnkr (0,1)
vardera. Ledamot som &r anstdlld i Finansdepartementet och arbets-
tagarnas representanter i styrelsen erhaller inga arvoden.

Pensioner

Totala pensionskostnaden fér hela féretaget inklusive sdrskild [6ne-
skatt uppgick till 51,3 mnkr (46,8). Pensionskostnaden inklusive
sarskild I6neskatt till VD under 2011 uppgick till 0,9 mnkr (0,9). Fér
ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD eller
styrelsen har pension, inklusive sérskild I6neskatt, totalt betalats med
4,4 mnkr (5,1) vilket fordelats enligt féljande:

¢ Chef Afférsomrade Foretag 0,5 mnkr (0,5)

¢ Chef Affarsomrade Konsument 0,5 mnkr (0,5)

¢ Chef Afférsstod 0,5 mnkr (0,5)

* Chef Internrevision 0,4 mnkr (0,4)

¢ Chefsjurist 0,4 mnkr (0,4)

¢ CRO, 0,1 mnkr (ny roll per 2011-10-01)

¢ Kreditchef 0,4 mnkr (till och med 2011-09-30) (0,6 helar 2010)

¢ HR-<chef 0,5 mnkr (0,5)

¢ Kommunikationschef 0,2 mnkr (0,6, helar 2010)

¢ Finansdirektor (till och med 2011-06-09) 0,3 mnkr (0,6, helar 2010)
¢ Ekonomichef 0,5 mnkr (till och med 2011-09-30) (0,5, helar 2010)
¢ CFO, ekonomi- och finanschef 0,1 mnkr (ny roll per 2011-10-03).

Anstdillda i SBAB Bank omfattas av en pensionsplan som omfattar sjuk-
och efterlevandepension, dlderspension, kompletteringspension och i
férekommande fall familjepension. Pensionsplanen omfattar dven sa
kallad tiotaggar-lésning, dér den anstdllde kan vdlja en alternativ pla-
cering for en viss del av premien. SBAB Bank tillémpar IAS 19 Ersaitt-
ningar till anstallda. SBAB Bank har bade avgiftsbestémda pensions-
planer och férmansbestémda pensionsplaner. De férmansbestdmda
planerna ar kollektiva arbetsgivarplaner (BTP), vilka tryggas genom
forsakring hos SPP och omfattar flera arbetsgivare. SBAB Banks kost-
nad for de férmansbestdmda pensionerna uppgick till 40,1 mnkr
(37,6) exklusive loneskatt. Ytterligare information ges i not 31.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning

till ledande befattningshavare

Styrelsens beredning av fragor om ersdttning till bolagets ledande
befattningshavare har under 2011 skett i erséttningskommittén. Styrel-
sen beslutar om ersdttning till VD och ledande befattningshavare
samt ansvariga for kontrollfunktioner. Fér mer information om ersét-
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ningskommittén se sidan 88. Styrelsens férslag till principer for ersdtt-
ning och andra anstdliningsvillkor fér ledande befattningshavare,
vilka beslutas av drsstdmman, innebdr i korthet att ersattningen ska
bestd av fast grundlon utan rérlig ersdttning.

Avtal om avgangsvederlag och pension

Betraffande pensionsvillkor, uppsdgningstid och avgangsvederlag for
ledande befattningshavare féljer SBAB Bank de principer som redovi-
sas i regeringens riktlinjer for ledande befattningshavare (april 2009).
For VD under 2011 (till 2011-12-20) och SBAB Bank gallde en 6msesi-
dig uppsdgningstid om sex manader. Enligt avtalet gdllde betrdf-
fande avgdngsvederlag att om féretaget sdger upp avtalet och VD
darigenom skiljs fran sin tjénst ska bolaget, forutom 16n under uppséig-
ningstiden, utbetala ett avgangsvederlag motsvarande 18 ménads-
|6ner utan avrdkning av ny 16n. Bolaget betalar en premiebestémd
pensionsférsakring motsvarande 25% av VD:s pensionsgrundande 16n
dock langst till och med 62 ars alder. For chefen for affdrsomrade
Foretag, samt CFO, ekonomi- och finanschefen, har tréffats avtal om
avgiftsbestéimd pensionspremie motsvarande 22% av pensionsgrun-
dande 16n. Nagra andra pensionsavtal, som awviker fran generella
regler i kollektivavtal p& bankomradet finns inte. | de fall individuella
avtal om avgdngsvederlag foreligger féljer dessa regeringens riktlin-
jer for statligt digda bolag. Vid uppsdgning fréin bolagets sida utgér
ersattning upp till max tva ar inklusive uppségningstid. Vid ny anstall-
ning eller inkomst fran annan verksamhet under tvadrsperioden avrak-
nas ersdttningen.

Ackumulerat totalbelopp samt kostnadsfort totalbelopp for
avgangsvederlag och garanterade rérliga ersattningar som utfdsts
under aret ar 0,9 mnkr. Utbetalda avgéngsvederlag under dret uppgar
till 3,1 mnkr (1,1). Dessa &r hanforliga till en omorganisation med byte
av verksamhetsort frén Karlstad till Stockholm. Fér att inte offentliggora
enskilda personers ekonomiska férhallande anges hdr inte antal.

Lan till ledande befattningshavare
Lan till ledande befattningshavare presenteras i not 38, Upplysningar
om ndrstdende.

Incitamentsprogram

Efter beredning i SBAB Banks ersattningskommitté och med risk-
analysen for SBAB Banks ersattningssystem som underlag har styrel-
sen beslutat om incitamentsprogrammet fér 2011 i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om ersattnings-
policy i kreditinstitut, véirdepappersbolag och fondbolag (FFFS 2011:1).

Overgripande principer och férutsattningar for SBAB Banks incita-
mentsprogram faststcills av styrelsen for ett ar i taget. Incitamentspro-
grammets syfte dr att stimulera medarbetare till vardetkning av bola-
get. Incitamentsprogrammet omfattar alla anstéllda under forutsatt-
ning att de varit anstdllda ett helt kvartal och fortfarande var det per
2011-12-31. Undantagna fran incitamentsprogrammet ar férutom VD,
féretagsledningen. Maximal ersdttning for 2011 var en méanadslon
(tvé manadsloner). Antalet séirskilt reglerad personal var 23 personer
exklusive ledande befattningshavare samt chef internrevision. All
ersdttning inom incitamentsprogrammet utgdrs av kontant betalning.
2011 ars incitamentsprogram bygger pd féretagsdvergripande mal
avseende riskjusterat resultat och inlaning. De féretagsévergripande
mdlen har inte uppfyllts och ingen incitamentsersdttning har intjénats
for 2011,

Under 2011 har SBAB Bank betalat ut ersattning avseende 2010
ars incitamentsprogram motsvarande 7,4 mnkr inom ramen fér 2010
ars incitamentsprogram. For att inte offentliggéra enskilda personers
ekonomiska férhallanden har deras incitamentsersdttning inte vidare
nedbrutits per affdrsomrade eller motsvarande. Tidigare uppskjuten
incitamentsersdttning for édren 2009 och 2010 fér medarbetare som
ansdags kunna paverka féretagets riskniva uppgick till totalt 2,0 mnkr
och utbetalas tidigast varen 2013 respektive 2014 efter upprékning i
férhallande till konsumentprisindex (KPI). Innan utbetalning sker gérs
en riskjustering genom att styrelsen, med underlag frén erséttnings-
kommittén, beslutar om hela eller delar av den uppskjutna incita-
mentsersdttningen ska utbetalas, vilket styrelsen har ratt att fritt
besluta om. Fér 2012 har SBAB Banks styrelse fattat beslut om att
inte ha négot incitamentsprogram.



Not m Ovriga kostnader

Finansiella rapporter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
[T-kostnader -164 -109 -181 -119
Hyror ™ -23 -18 -23 -18
Ovriga lokalkostnader -5 -9 -5 -9
Ovriga administrationskostnader -82 -59 -80 -58
Marknadsféring -67 -56 -66 -55
Ovriga rérelsekostnader -16 -11 -15 -11
Summa -357 -262 -370 -270

Utgifter f6r utveckling uppgdr till 140 mnkr (70) varav 17 mnkr (10) avser internt upparbetade immateriella tillgéngar i koncernen. Merparten av
utvecklingen bedrivs i projektform och inkluderar hela projektens budgetar med utgifter sésom planering, analys, kravstéllning, programmering,

implementering, kvalitetstestning m m.

Arvoden och kostnadsersdattning till revisorer KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Revisionsuppdraget -3,5 -3,5 -2,9 -3,1
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -3,8 -3,3 -3,3 -29
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjéinster -0,2 -05 -0,2 -0,5
Summa -7,5 -7.3 -6,4 -6,5

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisning, bokféringen samt granskning av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsupp-
draget ingdr dven raédgivning och annat bitréde som féranleds av sédan granskning.
Med revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avses granskning av delarsrapporter/bokslutskommuniké och séddana arbetsuppgifter

som endast kan géras av paskrivande revisor till exempel olika typer av intyg.
Ovriga tjanster avser konsulttjéinster som SBAB Bank tagit initiativ till.

Framtida hyresavgifter KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Avtalade framtida hyresavgifter forfaller till betalning
-inom ett ar -22 -19 -22 -19
- mellan ett och fem ar -65 -74 -65 -74
- efter fem ar -20 -23 -20 -23
Summa -107 -116 -107 -116
1) Hyror = operationell leasing
Not Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Materiella anléggningstiligangar
Datainventarier -5 -4 -5 -4
Ovriga inventarier -5 -4 -5 -4
Immateriella anldggningstillgangar
Forvérvad programvara -3 -4 -3 -4
Internt utvecklad del av programvara -14 -14 - -
Summa =27 -26 -13 -12

SBAB Bank Arsredovisning 2011
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Finansiella rapporter

Not BB Kreditforluster, netto

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
FORETAGSMARKNAD
Individuell reservering foretagsmarknadslan
Avrets bortskrivning fér konstaterade kreditférluster -17 -8 -17 -8
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditférluster som i arets
bokslut redovisas som konstaterade forluster 20 6 20 6
Avrets reservering for sannolika kreditférluster -0 -9 -0 -9
Inbetalt pd tidigare drs konstaterade kreditforluster 0 0 0 0
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditforluster 5 3 5 3
Garantier -0 3 -0 3
Arets nettokostnad fér individuella reserveringar foretagsmarknadsléan 8 -5 8 -5
Gruppvis reservering féretagsmarknadslan
Avsdttning till/uppldsning av gruppvis reservering 7 -1 7 -3
Garantier 8 -6 -0 -2
Arets nettokostnad tér gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 15 -7 7 -5
PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslan
Avrets bortskrivning for konstaterade kreditférluster -4 -13 -4 -13
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster som i drets
bokslut redovisas som konstaterade forluster 5 8 5 8
Avrets reservering for sannolika kreditforluster -8 -8 -5 =7
Aterférda ej ldngre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditforluster - 1 - 1
Garantier - 0 - 0
Arets nettokostnad for individuella reserveringar privatmarknadslén -7 -12 -4 -1
Gruppvis reservering privatmarknadslan
Arets bortskrivning for konstaterade kreditforluster -13 -17 -12 -16
Inbetalt pd tidigare ars konstaterade kreditforluster 6 2 6 2
Avsattning till gruppvis reservering -24 -8 -8 -1
Garantier 7 7 6 6
Arets nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslén -24 -16 -8 -9
ARETS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER -8 -40 3 -30

Savdl arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster som aterférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan hanfér sig till fordringar
pd allmdnheten. Garantierna avser erhalina eller beréiknade fordringar pd Statens Bostadskreditndmnd, férsékringsbolag och banker.
For ytterligare analyser och information avseende kreditforluster se not 2a Riskhantering - Kreditrisk utléning.

Not Skatt

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Aktuell skatt -122 -387 - -153
Uppskjuten skatt -1 179 -23 160
Summa -123 -208 -23 7
Den effektiva skatten skiljer sig fran den nominella

skattesatsen i Sverige enligt nedan

Resultat fore skatt 464 785 98 84
Nominell skattesats i Sverige 26,3% -122 -206 -26 -22
Skattefri utdelning frén dotterbolag - - 3 30
Skatt avseende tidigare ar och vrigt -1 -2 -1 -1
Summa skatt -123 -208 -23 7
Effektiv skattesats 26,5% 26,6% 23,8% -8,5%

SBAB Bank Arsredovisning 2011



Finansiella rapporter

Not Beldningsbara statsskuldférbindelser m m

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Omsadttningstillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen
Svenska staten 2118 2 365 2118 2 365
Summa beldningsbara statsskuldférbindelser m m 2118 2 365 2118 2 365

Innehav av beldningsbara statsskuldférbindelser m m
fordelat efter dterstadende I6ptid, bokfort véirde

Hogst 1 ar - - - -
Langre &n 1 &r men hogst 5 ar 2118 1862 2118 1862
Langre ¢n 5 ar men hogst 10 ar - 503 - 503
Langre én 10 &r - = - =
Summa 2118 2 365 2118 2 365
Genomsnittlig dterstéende 16ptid, ar 3,6 4,5 3,6 4,5
Genomsnittlig dterstéende rdntebindningstid, ar 35 4,4 35 4,4

Not Utldning till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Utlaning i svenska kronor 23136 12732 56 141 50 191
Utlaning i utléindsk valuta 318 160 271 74
Summa 23 454 12 892 56 412 50 265

varav repor 13351 7 263 5443 2262
Utlaning till kreditinstitut férdelad efter dterstGende I6ptid,
netto bokfért varde
Betalbara vid anfordran 1556 1518 37 690 39 748
Hogst 3 manader 17 814 7818 10 388 3259
Langre ¢&n 3 ménader men hogst 1 ar 2412 2 631 4921 5371
Langre &n 1 &r men hogst 5 ar 1640 893 3347 1823
Langre én 5 ar 32 32 66 64
Summa 23 454 12 892 56 412 50 265
Genomsnittlig aterstdende [6ptid, &r 0,2 0,4 0,2 0,2

Av moderbolagets utlaning till kreditinstitut avser 36 300 mnkr (38 363) fordran p& det heléigda dotterbolaget AB Sveriges Scikerstéillda Obliga-
tioner (publ). Dessa fordringar r efterstéllda, vilket innebdr att betalning erhalls forst efter det att Gvriga borgendirer i dotterbolaget féatt betalt.

Not Utlaning till allménheten

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Ingéende balans 249 455 226 319 35519 48 461
Avrets utlaning 31107 50 398 27 682 46965
Overfort till/fréin koncernbolag - - -13 250 -44 928
Amortering, bortskrivning, [6sen m m -32 063 -27 262 -16 830 -14 979
Utgaende balans 248 499 249 455 33121 35519
Reservering for sannolika kreditforluster -349 -352 -181 -221
Utgdende balans 248 150 249 103 32940 35298

varav efterstdllda tillgdngar - - - -
Utestdende fordringar férdelade efter aterstdende I6ptid, netto bokfort véirde
Betalbara vid anfordran - - - -
Hogst 3 manader 32 995 37 343 3775 3996
Langre ¢&n 3 ménader men hogst 1 ar 110 592 124 328 14025 16 940
Langre &n 1 &r men hégst 5 ar 99 752 79 875 14 535 13615
Léngre ¢én 5 ar 4811 7557 605 747
Summa 248 150 249 103 32 940 35 298
Genomsnittlig aterstéende [6ptid, &r 1,4 1,3 1,4 1,3
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Finansiella rapporter

Not Utlaning till allménheten forts.

KONCERNEN
Utlaningens férdelning pa fastighetstyper

AB Sveriges AB Sveriges
Sdker- Saker-
stdllda stdllda
Obliga- Obliga-
FriSpar tioner SBAB Bank Totaltinom FriSpar tioner SBAB Bank Totalt inom
Bolan AB (publ)  AB (publ) koncernen* Bolan AB (publ)  AB (publ) koncernen*
Villor och fritidshus 6 464 82730 8503 94 530 5567 82 005 8 541 93 386
Bostadsratter 2736 48 699 6 360 56 454 2 448 48 060 6922 56 231
Bostadsrattsféreningar 23 47 920 5406 53 338 44 48 280 6851 55 153
Privata flerbostadshus 70 25202 3841 29079 74 24040 4300 28378
Kommunala flerbostadshus - 5904 216 6120 = 7231 132 7 363
Kommersiella fastigheter - 183 8 365 8 548 - 171 8706 8877
Ovrigt - - 430 430 - - 67 67
Reservering for sannolika
kreditforluster -14 -160 -181 -349 -9 -126 -221 -352
Summa 9279 210478 32 940 248 150 8124 209 661 35298 249 103
Andel av utléining som har statlig
eller kommunal borgen, % - 3 1 2 = 3 1
Genomsnittlig rdntebindningstid, ar 1,0 11 0,7 1,0 0,8 1,0 0,6 0,9

* Koncernen inkluderar 51% av FriSpar Bolan AB.

Om inlésen sker under réintebindningstiden har SBAB Bank ratt till s&
kallad ranteskillnadsersdttning. Ersdttningens storlek baseras i fraga
om utlaning till hushall pa lanets réinta jémfort med réinta pa statsobli-
gation/statsskuldvéxel med jamfdrbar [6ptid fram till réntejusterings-
datum +1%. For 6vriga lan utgor i de flesta fall dterplaceringsréntan fér
jamforbara statspapper jamforréntan. | dvriga fall framgar jémfor-
réintan av aktuella lénevillkor.

Utover inteckningssdkerheter i belénade fastigheter, har SBAB Bank

for vissa lan erhdllit ett statligt eller kommunalt borgensdtagande som
sakerhet f6r lantagarens forpliktelser. Andelen lén som técks av denna
typ av borgensataganden framgar av tabellen ovan.

SBAB Banks utlaningsportfolj formedlade av samarbetspartners
uppgdr till 54 735 mnkr (50 233), varav 6 030 mnkr (4 177) i moderbola-
get, och majlighet finns for vissa samarbetspartners att i hdndelse av
en agarféréndring i SBAB Bank forvarva férmedlade krediter.

Laneldften och andra kreditrelaterade dtaganden redovisas i not 35.

Osdkra lanefordringar och reserveringar KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
a) Oséikra lanefordringar 81 104 78 104
b) Individuella reserveringar lanefordringar 50 73 47 73
c) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslan 31 38 7 20
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknadslan 268 241 127 128
e) Totala reserveringar (b+c+d) 349 352 181 221
f) Osakra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-b) 31 31 31 31
g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a) 62% 70% 60% 70%
For ytterligare information angdende oséikra och oreglerade Ianefordringar se not 2a Riskhantering - Kreditrisk utléning.
KONCERNEN
Foérdelning av osdkra lanefordringar och reserveringar pa fastighetstyper
mnkr 2010
Bostads- Privata Bostads- Privata
Villoroch  Bostads- réitts- flerbo- Villoroch  Bostads- raitts- flerbo-
fritidshus rétter foreningar stadshus  Ovrigt  Totalt  fritidshus rétter foreningar stadshus  Ovrigt  Totalt
Osdakra lanefordringar brutto 4 17 44 16 81 3 14 66 21 104
Individuella reserveringar
lanefordringar -4 -12 -24 -10 -50 -3 -11 -44 -15 -73
Gruppvisa reserveringar
féretagsmarknadslan -5 -26 -31 -16 -22 -38
Gruppvisa reserveringar
privatmarknadsldan -158 -106 -4 -268 -146 -95 - -241
Osdkra lanefordringar efter
individuella reserveringar 31 31

B0
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Finansiella rapporter

Not Vardeforéindring pé rdntesdkrade poster i portféljsékringar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Bokfort varde vid drets borjan 500 2590 -14 =725
Avslutade scikringar -7 =1l 6 9
Omvdrdering av sékrade poster 1064 -2 089 - -
Summa 1557 500 -8 -14

Bokfort véirde vid drets slut avser ackumulerade féréindringar i verkligt vérde f6r den sdkrade posten i portfoljsckringen.

Not Obligationer och andra rdntebérande vardepapper

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Vérdepapper varderade till verkligt varde via resultatrékningen 36138 23 049 36138 23 049
Vardepapper klassificerade som lanefordringar och kundfordringar,
varderade till upplupet anskaffningsvérde 9 249 14 936 9249 14 936
Summa 45 387 37 985 45 387 37 985
Innehav férdelat efter emittent m m
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Noterade vérdepapper
Emitterade av offentliga organ
Svenska staten 1383 1515 1383 1515
Utlandska stater 2 448 1256 2 448 1256
Mellanstatliga emittenter 583 = 583 =
Ovriga offentliga emittenter 2393 1057 2393 1057
Emitterade av andra lantagare
Svenska banker (med statsgaranti) 1678 1478 1678 1478
Svenska bostadsinstitut 17 895 10943 17 895 10 943
Ovriga utléindska emittenter (sékerstéllda obligationer, RMBS) 18111 21537 18111 21537
Ovriga utléindska emittenter (med statsgaranti) 896 199 896 199
Summa noterade védrdepapper 45 387 37 985 45 387 37 985
Onoterade vérdepapper - - - -
Summa 45 387 37 985 45 387 37 985

varav efterstéllda tillgangar - - - -
Obligationer och andra réintebdrande vérdepapper
fordelade efter aterstaende I6ptid, bokfort viirde
Hogst 1 ar 9705 7318 9705 7318
Langre &én 1 ar men hogst 5 ar 28 545 23146 28 545 23 146
Langre ¢n 5 ar men hogst 10 ar 6096 5895 6096 5895
Léngre ¢én 10 ar 1041 1626 1041 1626
Summa 45 387 37 985 45 387 37 985
Genomsnittlig terstéende 16ptid, ar 2,9 3,2 29 3,2

SBAB Bank Arsredovisning 2011
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Finansiella rapporter

Not Derivatinstrument

KONCERNEN MODERBOLAGET
moe T w10 o 010
Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
varde Verkligt Nomi- vdrde Verkligt Nomi- varde Verkligt Nomi- vdrde Verkligt  Nomi-
till-  vdrde nellt till-  vdrde nellt till-  vdrde nellt till-  vdrde nellt

gangar skulder belopp gangar skulder

belopp gdngar skulder belopp gangar skulder belopp

Derivat i verkligt
vardescdkringar

Rénterelaterade

282 613 1679 49 28224 1139 150 16448
73399 4358 2200 45278 3225 2389 28432

- réinteswappar 8093 4415 329905 4218 2982
Valutarelaterade 6856 4374 91142 5406 4776
Summa 14 949 8789 421047 9624 7758

356 012 6037 2249 73502 4364 2539 44880

Derivat i kassa-
flodessdkringar

Valutarelaterade - - - 40 11

375 - - - 40 11 375

Summa - - - 40 1

Ovriga derivat

Rénterelaterade

- rdnteswappar 745 2648 95625 704 1189 77000 5747 7987 545295 3 409 4324 509 986
- rénteterminer 72 51 3266 89 146 -2568 72 51 3266 89 146 -2 568
Valutarelaterade 1730 2572 79985 2 208 3472 79898 1957 1822 73565 2424 2818 76476
Summa 2547 5271 178876 3001 4807 154330 7776 9860 622126 5922 7288 583894

Derivatinstrument fordelade efter
aterstadende 16ptid, bokfért vérde

KONCERNEN

MODERBOLAGET

mnkr 2010 -::I- 2010

Verkligt Nominellt

Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt  Verkligt Nominellt

virde  belopp virde  belopp vidrde  belopp virde  belopp
Hogst 3 manader 685 74 429 -452 43098 694 76103 -451 46 454
3-12 manader 890 84 388 134 73954 -97 78 864 -368 61970
1-5ar 2264 388 523 785 334 545 -541 297 511 641 278 179
Léngre dn 5 ar -403 52 582 -378 59120 1648 243150 666 242 546
Summa 3436 599922 89 510717 1704 695628 488 629 149

Sdkringsredovisning
Sdkringsredovisning tilldmpas endast f6r de sdkringsrelationer dar
riskerna fér betydande resultatvariation bedémts vara storst.

Sdkring av verkligt virde

SBAB Bank anvéander framfér allt sckring av verkligt vérde for att
skydda sig mot féréndringar i verkligt vérde pd utlaning och uppla-
ning till fasta réintor och for att scikra valutaexponering vid upplaning i
utldndsk valuta. Som sdkringsinstrument anvénds frémst ranteswap-
par och valutardnteswappar. Valutardnteswapparna &r definierade
som valutarelaterade ovan. SBAB tilléimpar scikringsredovisning
endast for valuta- och ranterisk.

Koncernen

Per 2011-12-31 har derivat som anvands fér sdkring av verkligt varde
ett nominellt belopp om 421,0 mdkr (356,0). Det verkliga vérdet av
dessa derivat var 6 160 mnkr (1 866) och drets vérdeforéndring upp-

SBAB Bank Arsredovisning 2011

gar till 3 185 mnkr (-661). De sékrade posternas foréindring av verk-
ligt véirde med avseende pd sckrad risk uppgdr till -3 285 mnkr (869)
och realiserat resultat fran aterkopt skuld uppgdar till -=116 mnkr (-770).
Resultatet fran poster i koncernens séikringsredovisning avseende
verkligt varde samt gjorda aterkdp har séledes paverkat drets resultat
med -216 mnkr (-562).

Moderbolaget

Per 2011-12-31 har derivat som anvdnds for sdkring av verkligt varde
ett nominellt belopp om 73,5 mdkr (44,9). Det verkliga vérdet av
dessa derivat var 3 788 mnkr (1 825) och arets vardeférandring upp-
gar till 799 mnkr (-399). De sdkrade posternas férdndring av verkligt
varde med avseende pd sdkrad risk uppgdr till -805 mnkr (198) och
realiserat resultat fran aterkopt skuld uppgar till -21 mnkr (-236).
Resultatet fréin poster i moderbolagets sdkringsredovisning avseende
verkligt varde samt gjorda dterkdp har séledes paverkat drets resultat
med -27 mnkr (-437).



Not Aktier och andelar i joint ventures

FriSpar Bolén AB &r ett joint venture och redovisas enligt klyvningsmetoden.

Finansiella rapporter

FriSpar Bolan AB FriSpar Bolan AB
MODERBOLAGET 556248-3338 556248-3338
Svenska kreditinstitut Stockholm Stockholm
Anskaffningsvdrde vid arets borjan 587 510
Aktiedgartillskott 146 77
Anskaffningsvérde vid arets slut 733 587
Tillgadngarna férvantas avvecklas efter mer &n tolv manader.

FriSpar Bolan AB FriSpar Bolan AB
MODERBOLAGET 556248-3338 556248-3338
Svenska kreditinstitut Stockholm Stockholm
Antal aktier 6120 6120
Kapitalandel 51% 51%
Bokfort varde 733 587

FriSpar Bolan AB FriSpar Bolan AB
MODERBOLAGET 556248-3338 556248-3338
Svenska kreditinstitut Stockholm Stockholm
Omsdttningstillgéngar 9 9
Anléggningstillgangar 5473 4709
Kortfristiga skulder 30 23
Langfristiga skulder 4700 4094
Intcikter 34 27
Kostnader -12 -10
Beloppen avser moderbolagets andel, det vill sdga 51% av FriSpar Bolén AB:s motsvarande belopp.

Not Aktier och andelar i koncernféretag

AB Sveriges Sdkerstéllda
Obligationer (publ)

AB Sveriges Sdkerstdllda
Obligationer (publ)

MODERBOLAGET 556645-9755 556645-9755
Svenska kreditinstitut Stockholm Stockholm
Anskaffningsvarde vid arets borjan 9 600 9 600
Aktiedigartillskott - =
Anskaffningsvdrde vid arets slut 9 600 9 600
Tillgéngarna férvéntas avvecklas efter mer &n tolv manader.

AB Sveriges Sdkerstdllda
Obligationer (publ)

AB Sveriges Sdkerstdllda
Obligationer (publ)

MODERBOLAGET 556645-9755 556645-9755
Svenska kreditinstitut Stockholm Stockholm
Antal aktier 500 000 500 000
Kapitalandel 100% 100%
Bokfort varde 9 600 9 600

SBAB Bank Arsredovisning 2011
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Finansiella rapporter

Not Immateriella anléggningstillgédngar

Programvara KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Anskaffningsvarde vid arets borjan 156 143 48 44
Forvarv under aret 21 13 4 4
Avyttringar under dret - - - -
Anskaffningsvdrde vid arets slut 177 156 52 48
Avskrivningar vid drets borjan -122 -104 -43 -38
Avrets avskrivningar enligt plan =17 -18 -3 =5
Avyttringar under dret - = - =
Ackumulerade avskrivningar enligt plan -139 -122 -46 -43
Netto bokfort véirde 38 34 6 5

For de tillgéngar som upparbetas internt och tar en betydande tid i ansprék aktiveras laneutgifter. Under 2011 har 0 mnkr (-) aktiverats avse-
ende laneutgifter. Rantesatsen har varit 3,3% i genomsnitt fér de perioder och tillgéngar dar detta varit aktuellt.

Not Materiella anléggningstillgéngar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Anskaffningsvarde vid arets borjan 140 126 140 126
Forvarv under dret 12 14 12 14
Avyttringar under dret -1 -0 -1 -0
Anskaffningsvdrde vid arets slut 151 140 151 140
Avskrivningar vid drets borjan -112 -104 -112 -104
Avrets avskrivningar enligt plan -10 -8 -10 -8
Avyttringar under dret 1 0 1 0
Ackumulerade avskrivningar enligt plan =121 -112 -121 -112
Netto bokfort véirde 30 28 30 28
Not Ovriga tillgangar
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Fondlikvidfordringar 8 382 8 382
Forfallna réntefordringar 71 73 29 17
Koncernbidrag - - 510 -
Anteciperad utdelning - - - 100
Ovrigt 240 7 171 16
Summa 319 462 718 515
Ovriga tillgéngar férdelade efter aterstéende I6ptid, bokfért vérde

Hogst 1 ar 319 462 718 515
Langre én 1 ar - - - -
Summa 319 462 718 515
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Not Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

mnkr

KONCERNEN

Finansiella rapporter

MODERBOLAGET

-:“I 2010 -:“I 2010

Forutbetalda kostnader 27 21 25 19
Upplupna ranteintékter 1090 795 832 578
Upplupna garantier 69 59 25 20
Ovriga upplupna intékter 15 22 17 17
Summa 1201 891 899 634
Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter
férdelade efter aterstaende I6ptid, bokfort véirde
Hogst 1 ar 1154 856 882 620
Langre én 1 ar 47 55) 17 14
Summa 1201 891 899 634

Not 2458 Skulder till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Utlaning i svenska kronor 14823 11877 4978 4473
Utlaning i utléindsk valuta 6410 6 380 4710 5502
Summa 21233 18 257 9 688 9 975

varav repor 16 614 14 115 8232 8300
Skulder till kreditinstitut férdelade efter dterstdende I6ptid, bokfért véirde
Betalbara vid anfordran 4619 4142 1455 1675
Hogst 3 manader 16 614 14115 8233 8300
Summa 21233 18 257 9 688 9 975
Genomsnittlig dterstéende 16ptid, ar 0,0 0,0 0,1 0,0

Not Inléning fran allménheten

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Privatpersoner 7 344 4816 7 344 4816
Bostadsrattsféreningar 980 990 980 990
Foretag 445 277 445 277
Summa 8769 6083 8769 6083
Inlaning fran allménheten frdelad efter aterstdende I6ptid, bokfért vérde
Betalbara vid anfordran 8 675 6069 8 675 6069
Hogst 3 manader 4 1 4 1
Langre &n 3 méanader men hoégst 1 ar 31 0 31 0
Langre én 1 ar men hogst 5 ar 59 13 59 13
Langre &én 5 ar - - - -
Summa 8769 6083 8769 6083
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Finansiella rapporter

Not Emitterade vardepapper mm

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Certifikat
Certifikat i svenska kronor
- till upplupet anskaffningsvarde: 12 669 9 649 12 669 9 649
Certifikat i utindsk valuta
- till upplupet anskaffningsvarde: 13924 16 869 13924 16 869
Summa 26 593 26518 26 593 26518
Obligationslan
Obligationsléan i svenska kronor
- till upplupet anskaffningsvarde: 25670 28 289 17 003 22 440
- i verkligtvardesdkring 109 290 113139 15115 18 425
Obligationslén i utléindsk valuta
- till upplupet anskaffningsvarde: 43133 40 664 28 500 27 453
- i verkligtvardesakring 71992 5% &2 29 542 12 387
Summa 250 085 235444 90 160 80705
Summa emitterade vérdepapper mm 276 678 261962 116 753 107 223

varav sdkerstdllda obligationer 160 658 154 739 - -
Emitterade vdrdepapper m m férdelade efter dterstGende I6ptid, bokfort vérde
Hogst 1 ar 76713 89 630 57777 59 501
Langre &n 1 ér men hogst 5 ar 184 049 155 050 57 749 47 499
Langre ¢&n 5 ar men hogst 10 ar 14 260 16 064 1184 185
Langre ¢n 10 ar 1656 1218 43 38
Summa 276 678 261962 116 753 107 223
Genomsnittlig aterstéende 16ptid, ar 2,3 2,2 1,4 1,0
Genomesnittlig aterstdende réintebindningstid, ar 1,9 1,9 0,9 0,7

Obligationslanevillkoren i SBAB Banks léngfristiga uppléningsprogram
innehdller en mojlighet for obligationsinnehavare att pdkalla fortida
inlosen av innehavarens obligationer utgivna under sédana lane-
program om svenska staten upphér att dga majoriteten av aktierna i
SBAB Bank och svenska staten innan en saddan Ggarférdndring inte
vidtagit atgdrder for att garantera SBAB Banks forpliktelser under

obligationslanen eller obligationsinnehavarna accepterat det pd
sadant satt som féreskrivs i aktuella villkor. Férlagslan och primdrkapi-
taltillskott utgivna under langfristiga upplaningsprogram innehdaller
dock inte ovan angivna villkor. Total uppléning under dessa program
med rétt att pakalla inlésen uppgick per 2011-12-31 till 70,4 mdkr
(64,7).

Not Ovriga skulder
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Leverantorsskulder 17 7 17 7
Personalens kallskatt 5 5 5 5)
Skatteskulder - 164 - 102
Skulder till lantagare 79 143 38 109
Ovrigt 60 19 60 19
Summa 161 338 120 242
Ovriga skulder férdelade efter dterstaende 16ptid, bokfért véirde
Hogst 1 ar 161 338 120 242
Langre én 1 ar - = - =
Summa 161 338 120 242

Not Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:“I 2010 -:“I 2010
Upplupna rantekostnader 3765 3796 685 599
Ovriga upplupna kostnader 302 237 218 191

varav incitamentsprogram - 11 - 11
Summa 4067 4033 903 790
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter fordelade
efter aterstGdende I6ptid, bokfort vérde
Hogst 1 ar 4067 4033 903 790
Langre én 1 ar - = - _
Summa 4067 4033 903 790
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Not Uppskjutna skatter

mnkr

KONCERNEN

Uppskjuten skattefordran (+)/skatteskuld (-) avseende tempordira skillnader i

Finansiella rapporter

MODERBOLAGET

-:“I 2010 -:“I 2010

- Vardeférandring pa rdntesdkrade poster i portféljsakringar 269 160 - =
- Obligationer -219 =177 -219 -177
- Emitterade vardepapper 1217 73 231 20
- Derivatinstrument -1357 -134 -262 -57
- Immateriella anldggningstillgangar -8 -7 - -
- Pensionsavsdttning 25 25 - -
- Ovrigt 2 0 2 0
Summa -71 -60 -248 -214
Fordndring av uppskjutna skatter
Uppskjuten skatt i resultatréikningen 0 179 -23 160
Uppskjuten skatt hénforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital -1 -1 -1 -1
Summa -1 178 -34 159
Uppskjuten skatt férdelad efter férvédntad forfallotidpunkt, bokfért vérde
Hogst 1 ar - = - =
Langre &n 1 ar -71 -60 -248 -214
Summa -71 -60 -248 -214
Not Avsdttningar
KONCERNEH Forandringar i verkligt vérde for

mnkr ﬂ forvaltningstiligéingar KONCERNEN
Avsattningar for pensioner -76 -76 mnkr 2010
Avsdttning for sarskild I6neskatt pa Verkligt véirde, ingaende balans 181 163
Rensioney 18 ZE Forvéntad avkastning 9 8
Summa -4 =94 Premiebetalningar 14 10

L . . Utbetalda ersdttningar -4 -4
Avséitningar for per Aktuariell vinst (+) /frlust (-) under
Sammanstdllning av férmans- perioden 11 4
bestéimd pensionsplan KONCERNEN varav erfarenhetsbaserad 11 4
mnkr ﬂ Verkligt virde, utgédende balans 211 181

Forpliktelsens nuvérde, utgbdende

balans 272 290
Forvaltningstillgadngarnas verkliga

vérde -211 -181
Ej resultatredovisad aktuariell vinst (+)

/forlust () netto 15 =55
Avsattningar for pensioner 76 76

Fordndringar avseende pensions-
forpliktelser KONCERNEN

mnkr 2010

Forpliktelsens nuvdrde,
ingdende balans 291 242

Kostnad avseende tjdnstgoring under

perioden 12 9
Réntekostnad 10 9
Pensionsutbetalningar -4 -4

Aktuariell vinst (-) /forlust (+) under
perioden -37 B5)

varav erfarenhetsbaserad 5 20

Forpliktelsens nuvdrde,
utgaende balans 272 291

Forvaltningstillgéngarna bestod av rdntebdrande instrument 82% (65),

aktier 11% (28) samt alternativa placeringar 7% (7). Avkastningen p&

forvaltningstillgangarna var 9% (6).

Pensionskostnad avseende
formdénsbestamd pensionsplan

mnkr

Kostnad avseende tjdnstgdring under

KONCERNEN

perioden 12 9
Rdntekostnad 10 9
Férvéntad avkastning pd

férvaltningstillgangar -9 -8
Amortering av aktuariell vinst (-) /

forlust (+) 0 -
Summa pensionskostnad

férmansbestdmd pensionsplan 13 10

Under 2012 forvantas 11 mnkr (12) betalas till den forménsbestdmda

pensionsplanen.

SBAB Bank Arsredovisning 2011
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Finansiella rapporter

Not Avsattningar forts.

Aktuariella och finansiella

Ej redovisad aktuariell vinst (+) /

antaganden KONCERNEN forlust (-) netto KONCERNEN
% | 2011 ] 2010 mnkr 2010
Diskonteringsréinta 3,75 3,50 Ej redovisad aktuariell vinst (+) /
Avkastning pa forvaltningstillgangarna 5,00 5,00 férlust (-) netto, ing&ende balans -33 -2
Arlig 16nedkning 3,00 3,00 Korridorens gréinsvdrde, ingdende
R balans 29 24
Arlig 6kning av inkomstbasbelopp 3,00 3,00 . . .
A Amortering av aktuariell vinst (-) /
Arlig inflation 2,00 2,00 forlust (+) 0 _
Avgremgpsietems 6,00 600 Aktariell vinst (+) /frlust (-) p&
Dédlighetstabell DUS06 DUS06 forpliktelsens nuvérde under perioden 37 -35
Aktuariell vinst (+) /forlust (-) p&
férvaltningstillgangar under perioden " 4
Ej redovisad ackumulerad aktuariell
vinst (+) /forlust (-) netto, utgaende
balans 15 -33
For ytterligare information angédende pensioner se not 8
Personalkostnader.
Not BN Efterstdllda skulder
Koncernen och moderbolaget BOKFORT VARDE, MNKR
Forsta
méjliga réitt
Utestdende till inlésen
Nominellt nominellt for Rdintesats,%
Lanebeteckning Valuta belopp belopp SBAB Bank 2011-12-31  Forfallodag 2010
Forlagslan JPY 1 JPY 10000000000 10000 000 000 - 5,23 2015-11-16 1034 971
Forlagsléan SEK 1 SEK - - - - - - 503
Forlagslan SEK 2 SEK 700000 000 700000 000 2016 5,22 Evigt 765 730
Forlagslan SEK 3 SEK 300 000 000 300000 000 2016 3 M STIBOR+0,93 Evigt 300 300
Forlagslan SEK 4 SEK 1000000000 1000 000 000 2013 7,32 2018-04-25 1031 1040
Forlagslan SEK 5 SEK 2000000000 2000 000 000 2015 7,16 Evigt 2037 1964
Forlagslan SEK 6 SEK 1000000000 1000 000 000 2016 6,12 2021-04-20 1066 -
Summa 6233 5508
varav koncernféretag - =
Forlagslénen ar efterstéllda moderbolagets dvriga skulder, vilket SEK 3

innebdr att de medfor rétt till betalning forst efter det att dvriga icke
efterstallda fordringscigare erhallit betalning. Forlagslanen SEK 2,
SEK 3 och SEK 5 &r efterstdillda 6vriga férlagslan, sa kallat priméir-
kapitaltillskott, och far inréknas som primart kapital.

Tillsténd har erhallits av Finansinspektionen att inrdkna forlags-
l&nen i kapitalbasen vid berdkning av moderbolagets
kapitaltéckning.

Efterstdllda skulder fordelar sig pé nedanstdende sex lén:
JPY 1

Loptid: 1995-11-16-2015-11-16

Rénta: SBAB Bank kan vdlja att betala rantan i USD, EUR eller JPY.
Rantan uppgér till 5,23% i respektive valuta.

SEK 2

Lanet har evig 16ptid.

Ranta: For perioden 2006-06-30 till 2016-06-30: 5,22%. For perioden
ddrefter: Rorlig ranta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 1,93%.

SBAB Bank Arsredovisning 2011

Lanet har evig 16ptid.

Réinta: For perioden 2006-06-30 till 2016-06-30: Roérlig réinta motsva-
rande tre ménaders STIBOR plus 0,93%. For perioden ddrefter: Rorlig
rdnta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 1,93%.

SEK 4

Loptid: 2008-04-25-2018-04-25

Réinta: Fér perioden 2008-04-25 till 2013-04-25: 7,32%. For perioden
ddrefter: Rorlig réinta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 4,10%.

SEK 5

Lanet har evig 16ptid.

Réinta: Fér perioden 2010-04-08 till 2015-06-08: 7,16%. For perioden
ddrefter: Rorlig rdnta motsvarande tre manaders STIBOR plus 4,50%.

SEK 6

L6ptid: 2011-04-20 - 2021-04-20

Réinta: Fér perioden 2011-04-20 till 2016-04-20: 6,123%. For perioden
ddrefter: Rorlig réinta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 2,40%.



Not Eget kapital

Finansiella rapporter

Aktiekapitalet uppgar till 1 958 300 000 kronor. Antalet aktier var 19 583 aktier, med ett kvotvérde pa 100 000 kr, liksom féregaende ar. Samtliga

aktier dgs av svenska staten.

Utdelning foresldas av styrelsen i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen och faststdills av arsstdmman. Ingen utdelning &r foresla-
gen for ar 2011. Fér aren 2009-2010 beslutades att ingen utdelning skulle utga.

Specifikation av féréndringar i eget kapital

KONCERNEN
Ovriga reserver

MODERBOLAGET
Fond f&r verkligt véirde

mnkr [ 2011 2010 mnkr 2010
Kassaflodessdkringar vid drets Kassaflodessdkringar vid arets
bérjan -1 -4 bérjan -1 -4
Foréndring av verkligt vérde 1 4 Forandring av verkligt vérde 1 4
Skatt hanforlig till foréindringen -0 -1 Skatt hanforlig till foréindringen -0 -1
Kassaflédessdkringar vid drets slut - -1 Kassaflédessdkringar vid drets slut - -1
Omklassificerade finansiella Omklassificerade finansiella
tillgéngar vid arets bérjan -79 -136 tillgéngar vid arets bérjan -79 -136
Periodisering av réinta och valutaeffekt Periodisering av ranta och valutaeffekt
i omklassificerade finansiella i omklassificerade finansiella
tillgéingar 38 77 tillgaingar 38 77
Skatt hanforlig till férandringen -10 -20 Skatt hanforlig till férandringen -10 -20
Omklassificerade finansiella Omklassificerade finansiella
tillgéngar vid arets slut -51 -79 tillgéngar vid arets slut -51 -79
Summa -51 -80 Summa -51 -80

Not Stéllda sdkerheter f6r egna skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr

-:“I 2010 -:“I 2010

Lanefordringar 201596 199073 - -
Ovriga fordringar 235 271 235 271
Repor 4945 3548 - =
Vardepapper 8126 8 300 8232 8 300
Summa 214 902 211192 8 467 8571
Av de stdllda sékerheterna utgor 210,0 mdkr (205,1) séikerhetsmassa for scikerstallda obligationer pé 160,7 mdkr (154,7).
Not Ataganden
KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr

Ataganden om framtida betalningar

Andra ataganden

-:“I 2010 -:“I 2010

Lanelsften och andra kreditrelaterade dtaganden 34 248 30 136 34096 29 962
Outnyttjad del av beviljade rékningskrediter - = - =
Ovriga dtaganden 487 199 19794 30783
Summa 34735 30 335 53 889 60 745
Ataganden férdelade efter dterstdende Iptid

Inom 1 ar 34735 30 250 53 889 60 660
1-5ar - 85 - 85
>5ar - = - =
Summa 34735 30 335 53 889 60 745

Lanelsften och andra kreditrelaterade ataganden i koncernen 34 248 mnkr (30 136) reduceras till 5 126 mnkr (4 190) efter hdnsyn taget till

konverteringsfaktor, det vill séga den statistiskt berdknade sannolikheten fér att exponeringen leder till ett utbetalt Idn. Motsvarande siffror for

moderbolaget uppgick till 34 096 mnkr (29 962) respektive 5 006 mnkr (4 046).
| moderbolagets 6vriga dtaganden ingdr ett avtal om en likviditetsfacilitet med dotterbolaget SCBC. Syftet med avtalet &r att SCBC ska kunna

l&na pengar frdn moderbolaget om SCBC inte kan erldgga betalning till sina obligationsinnehavare vid férfall av SCBC:s obligationer.

SBAB Bank Arsredovisning 2011
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Finansiella rapporter

Not Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN
Finansiella tillgéngar

Tillgéngar
Sdkrings- vdrderade till
redovisade Lanefordringar verkligt vérde .
derivat- i sdkrings- via resultat- Ovriga lane- Summa
mnkr instrument redovisning rdkningen fordringar Summa verkligt varde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Beldningsbara
statsskuldférbindelser m m 2118 2118 2118
Utlaning till kreditinstitut 23 454 23 454 23 495
Utlaning till allménheten 109 468 138 682 248 150 250 081
Vérdeforéndring pé rantesdkrade
poster i portféljsakringar 1557 1557 -
Obligationer och andra
rdntebdrande vardepapper 36138 9 249 45 387 44 556
Derivatinstrument 14 949 2547 17 496 17 496
Ovriga tillgangar 319 319 319
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 142 751 308 1201 1201
Summa 14 949 111 167 41554 172012 339 682 339 266
2010
Tillgangar
Sdkrings- vdrderade till
redovisade Lanefordringar  verkligt véirde %
derivat- i sdkrings- via resultat- Ovriga lane- Summa
mnkr instrument redovisning rakningen fordringar Summa verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Beldningsbara
statsskuldférbindelser m m 2 365 2 365 2 365
Utlaning till kreditinstitut 12 892 12 892 12 903
Utlaning till allménheten 92122 156 981 249 103 249 850
Vérdeforéndring pé rantesékrade
poster i portf6ljsakringar 500 500 =
Obligationer och andra
rdntebdrande vardepapper 23049 14 936 37 985 37 312
Derivatinstrument 9 664 3001 12 665 12 665
Ovriga tillgangar 462 462 462
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 100 511 280 891 891
Summa 9 664 92722 28 926 185 551 316 863 316 448
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KONCERNEN
Finansiella skulder

Finansiella rapporter

Skulder
Sdkrings- Skulder som  vdrderade till .
redovisade omfattas av  verkligt vdrde Ovriga

derivat- sdkrings- via resultat- finansiella Summa
mnkr instrument redovisning rakningen skulder Summa verkligt viirde
Skulder till kreditinstitut 21233 21233 21233
Inléning fran allménheten 8769 8769 8769
Emitterade vardepapper m m 181282 95 396 276 678 277 280
Derivatinstrument 8789 5271 14 060 14 060
Ovriga skulder 161 161 161
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 3566 501 4067 4067
Efterstallda skulder 5933 300 6233 6264
Summa 8789 190 781 5271 126 360 331201 331834

2010
Skulder
Sakrings- Skulder som  vdrderade till .
redovisade omfattas av  verkligt vérde Ovriga

derivat- sdkrings- via resultat- finansiella Summa
mnkr instrument redovisning rakningen skulder Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 18 257 18 257 18 257
Inléning fréin allménheten 6083 6083 6083
Emitterade vardepapper m m 181035 80927 261962 263 628
Derivatinstrument 7769 4807 12576 12576
Ovriga skulder 338 338 338
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 3654 379 4033 4033
Efterstallda skulder 5208 300 5508 5507
Summa 7769 189 897 4 807 106 284 308 757 310 422
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Finansiella rapporter

Not Klassificering av finansiella instrument forts.

MODERBOLAGET
Finansiella tillgéngar

Tillgangar
Sdkrings- vérderade till
redovisade Lanefordringar verkligt virde .
derivat- i sakrings- via resultat- Ovriga lane- Summa
mnkr instrument redovisning rékningen fordringar Summa verkligt varde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Beldningsbara
statsskuldférbindelser m m 2118 2118 2118
Utlaining till kreditinstitut 56 412 56 412 56 497
Utlaning till allménheten 32 940 32 940 33310
Vérdeforéndring pé rantesckrade
poster i portféljsakringar -8 -8 -
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 36 138 9 249 45 387 44 556
Derivatinstrument 6037 7776 13813 13813
Ovriga tillgangar 718 718 718
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 751 148 899 899
Summa 6 037 46 783 99 459 152 279 151 911
2010
Tillgangar
Sdkrings- vérderade till
redovisade Lanefordringar verkligt vdrde .
derivat- i sakrings- via resultat- Ovriga lane- Summa
mnkr instrument redovisning rékningen fordringar Summa  verkligt varde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Beldningsbara
statsskuldférbindelser m m 2 365 2 365 2 365
Utldaining till kreditinstitut 50 265 50 265 50 284
Utlaning till allménheten 35298 35 298 35 608
Vérdeforandring pé rantesckrade
poster i portf6ljsakringar -14 -14 -
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 23049 14 936 37 985 37 312
Derivatinstrument 4404 5922 10 326 10 326
Ovriga tillgangar 515 515 515
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 511 123 634 634
Summa 4404 31847 101123 137 374 137 044
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MODERBOLAGET
Finansiella skulder

Finansiella rapporter

Skulder
Sdkrings- Skulder som  vdrderade till .
redovisade omfattas av  verkligt vdrde Ovriga

derivat- sdkrings- via resultat- finansiella Summa
mnkr instrument redovisning rakningen skulder Summa verkligt viirde
Skulder till kreditinstitut 9 688 9688 9 688
Inléning fran allménheten 8769 8769 8769
Emitterade vardepapper m m 44 657 72 096 116 753 116 509
Derivatinstrument 2249 9860 12109 12109
Ovriga skulder 120 120 120
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 550 353 903 903
Efterstallda skulder 5933 300 6233 6264
Summa 2249 51140 9 860 91326 154 575 154 362

2010
Skulder
Sakrings- Skulder som  vdrderade till .
redovisade omfattas av  verkligt varde Ovriga

derivat- sckrings- via resultat- finansiella Summa
mnkr instrument redovisning rakningen skulder Summa  verkligt viirde
Skulder till kreditinstitut 9975 9975 9975
Inlaning fran allmdnheten 6083 6083 6083
Emitterade vardepapper m m 25733 81490 107 223 107 391
Derivatinstrument 2550 7288 9838 9 838
Ovriga skulder 242 242 242
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 500 290 790 790
Efterstdillda skulder 5208 300 5508 5507
Summa 2550 31441 7288 98 380 139 659 139 826

Den omklassificerade portfdljens verkliga vérde per den 1 juli 2008
uppgick till 21,7 mdkr. Den genomsnittliga effektivrantan vid omklassi-
ficeringstillfallet uppgick till 6,3%. Fond for verkligt varde hanforlig till
tillgangarna uppgick till 200 mnkr netto efter skatt vid samma tid-
punkt. Det verkliga vérdet pa tillgéngarna skulle, om de fortsatt redo-
visats som “Finansiella tillgangar tillgdngliga for forsdljning”, uppgd
till 8,4 mdkr per 31 december 2011. Det bokférda vérdet per

31 december 2011 uppgér till 9,2 mdkr. Fond for verkligt véirde han-
forlig till de omklassificerade tillgéingarna skulle vid samma tidpunkt
ha uppgétt till -0,6 mdkr netto efter skatt om tillgdngarna fortsatt
redovisats som “Finansiella tillgangar tillgéngliga for férséljning”.

Resultateffekt

mnkr -:“I 2010

Rénteintdkt 313 328

Foréndring i verkligt varde - =
Valutaomrakningseffekter -5 -2131
Summa 308 -1803

Fonden uppgar till -51 mnkr netto efter skatt per 31 december 2011.
Fonden har efter omklassificeringstidpunkten 16sts upp med 194 mnkr
fore skatt och valutakursférandringar har paverkat vardet med -13
mnkr fére skatt.

Tabellen nedan visar hur de omklassificerade tillgéngarna har
resultatavréknats med avseende pa vinster, forluster, intdkter och
kostnader. Rénteintéikterna dr brutto och exkluderar finansierings-
kostnader. Valutaeffekterna tar ej hdnsyn till de motverkande effekter
som uppstatt i finansieringen.

Forvantade kassafléden per omklassificeringstillféillet 2008-07-01

mnkr <1éar 1-2 ar 2-5 ar >5ar
Strukturerade
krediter 2 430 1769 14 875 2 603
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Finansiella rapporter

Not Berdkning av verkligt varde

Andra Icke obser- Andra Icke obser-
Noterade observer- verbara Noterade observer- verbara
marknads- bara mark- marknads- marknads- bara mark- marknads-
priser nadsdata data priser nadsdata data
mnkr (Niva 1) (Niva2) (Niva3) Summa (Niva 1) (Niva2) (Niva3) Summa
Tillgéngar
Vérdepapper i kategorin handel 38 256 - - 38 256 14136 11278 - 25414
Derivat i kategorin handel 72 2475 - 2 547 89 2912 - 3001
Ovriga derivat - 14 949 - 14 949 - 9 664 - 9 664
Summa 38 328 17 424 - 55752 14 225 23854 - 38079
Skulder
Vérdepapper i kategorin handel - - - - - - - -
Derivat i kategorin handel 51 5220 - 5271 146 4 661 - 4807
Ovriga derivat - 8789 - 8789 - 7769 - 7769
Summa 51 14 009 - 14 060 146 12 430 - 12576
Andra Icke obser- Andra Icke obser-
Noterade observer- verbara Noterade observer- verbara
marknads- bara mark- marknads- marknads- bara mark- marknads-
priser nadsdata data priser nadsdata data
mnkr (Niva 1) (Niva2) (Niva3) Summa (Niva 1) (Niva2) (Niva3) Summa
Tillgangar
Vardepapper i kategorin handel 38 256 - - 38 256 14136 11278 - 25414
Derivat i kategorin handel 72 7704 - 7776 89 5833 - 5922
Ovriga derivat - 6037 - 6037 - 4404 - 4404
Summa 38 328 13741 - 52 069 14 225 21515 - 35740
Skulder
Vérdepapper i kategorin handel - - - - = = = =
Derivat i kategorin handel 51 9809 - 9860 146 7142 - 7288
Ovriga derivat - 2249 - 2249 - 2550 - 2550
Summa 51 12 058 - 12 109 146 9 692 - 9 838

Moderbolag och koncern
| tabellen gors en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder
som redovisas till verkligt varde i balansrdkningen, utifran
anvénda vdrderingsmetoder.

Vérdepapper i kategorin handel till ett véirde av 9 579 mnkr har
Overforts fran nivé 2 till nivé 1 till f6ljd av Gndrade beddmningar.
Overforingen har inte paverkat det redovisade vérdet.

Noterat marknadspris (Nivé 1)

Vardering till noterat pris pd en marknad fér identiska tillgéngar och
skulder. Vérderingsmetoden anvands fér samtliga innehav av note-
rade réntebdrande vardepapper samt for borsnoterade derivat,
frémst rénteterminer.

SBAB Bank Arsredovisning 2011

Vardering baserad pd observerbar marknadsdata (Niva 2)
Vardering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n note-
rade priser inkluderade i nvié 1, exempelvis noterade réntor, eller
priser for narbesldktade instrument. | denna grupp ingar samtliga
icke noterade derivatinstrument.

Vdardering delvis baserad pd icke observerbar

marknadsdata (Niva 3)

Vérdering ddr nagon vasentlig komponent i modellen bygger pa
uppskattningar eller antaganden som inte direkt gar att hdmta frén
marknaden. Denna metod anvdnds for nérvarande inte fér négra
tillgangar eller skulder.



Not Upplysningar om ndrstéende

SBAB Bank AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som ¢gs till 100% av den svenska staten.

Koncernféretag och joint ventures

Finansiella rapporter

AB Sveriges Séikerstdllda Obligationer (publ) dr att betrakta som dotterbolag och redovisas enligt forvarvsmetoden, vilket innebdr att interna
transaktioner elimineras p& koncernnivé. FriSpar Bolén AB &r ett joint venture.

KONCERNFORETAG JOINT VENTURES SUMMA

Tillgangar/ Tillgangar/ Tillgangar/
mnkr Skulder Rdintor Skulder Rdintor Skulder Rdintor
Utlaning till kreditinstitut 36 300 1068 9128 339 45 428 1407
Derivatinstrument 2968 272 2968 272
Ovriga tillgangar 512 14 526
Summa 39780 1340 9142 339 48 922 1679
Skulder till kreditinstitut 3520 77 3520 77
Emitterade vardepapper m m 1438 43 1438 43
Derivatinstrument 1528 158 1528 158
Ovriga skulder 2 13 15
Summa 5050 235 1451 43 6 501 278
MODERBOLAGET 2010

KONCERNFORETAG JOINT VENTURES SUMMA

Tillgangar/ Tillgangar/ Tillgangar/
mnkr Skulder Rdntor Skulder Rdintor Skulder Rdntor
Utlaning till kreditinstitut 38 363 505 7 954 169 46 317 674
Derivatinstrument 1599 1382 1599 1382
Ovriga tillgangar 177 9 186
Summa 40 139 1887 7 963 169 48 102 2056
Skulder till kreditinstitut 2 478 34 2478 34
Emitterade vardepapper m m 1100 34 1100 34
Derivatinstrument 1208 480 1208 480
Ovriga skulder 0 13 13
Summa 3686 514 1113 34 4799 548

Av moderbolagets provisionsintdkter avser 62 mnkr (50) provisioner fréin joint ventures och 25 mnkr (29) erséttning avseende koncernforetags
mojlighet att utnyttja en likviditetsfacilitet hos moderbolaget. Dessutom utfér moderbolaget administrativa tjéinster at koncernféretag for 521 mnkr

(431), se not 7.

KONCERNFORETAG 2010
JOINT VENTURES JOINT VENTURES
Tillgangar/ Tillgéngar/
mnkr Skulder Rdéintor Skulder Rdéntor
Utlaning till kreditinstitut 87 72
Summa 87 72

Tabellen avser dotterbolaget SCBC:s mellanhavanden med FriSpar.
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Finansiella rapporter

Not Upplysningar om ndrstéende forts.

Lan till styrelse, VD och &vriga nyckelpersoner i ledande stéillning

Réinte- Rdinte-
Utléaning till nyckelpersoner Utléning intékt Utléning intakt
VD 2 0 - -
Styrelse 2 0 2 0
Ovriga nyckelpersoner i ledande stéllning 7 0 8 0
Summa 11 0 10 0

Réinte- Réinte-
Inléning fran nyckelpersoner Inlaning kostnad Inlaning kostnad
VD och &vriga nyckelpersoner i ledande stéllning 2 0 2 0
Styrelse 0 0 0 0
Summa 2 0 2 0

VD och styrelse avser moderbolaget. | férekommande fall ingér dvriga koncernbolags VD och styrelse bland évriga nyckelpersoner.

Utlaning till ledamot i styrelse for SBAB Bank AB (publ) eller till anstélld som innehar en ledande stdlining i bolaget sker inte pa andra villkor

&n sddana som normalt tillémpas for évriga anstdllda.

Inldining fréin nyckelpersoner sker till samma villkor som &vrig motsvarande inléning i bolaget.

Not Rorelsesegment

SBAB Bank har identifierat tre rorelsesegment; Konsument, Féretag och Finans. Rérelsesegmenten éverensstdmmer med hur SBAB Banks organi-
sation ser ut och 6verensstdmmer med de segment som tidigare har presenterats i enlighet med IAS 14. | rérelsesegmentet Konsument ingér
utlaning till villor, fritidshus, bostadsrattsldgenheter och bostadsrattsféreningar samt inléning frén privatpersoner och bostadsrattsféreningar.
Foretag innehaller utléning till privata flerbostadshus, kommersiella fastigheter och kommunala boldn samt inléning. Rorelsesegmentet Finans
innehaller SBAB Banks uppldning samt hantering av finansiella risker och likviditet.

Overheadkostnader/indirekta kostnader har férdelats ut till segmenten med hjéilp av relevanta férdelningsnycklar.

Riskjusterad resultatrékning

KONCERNEN

mnkr Konsument Foretag Finans Summa Konsument Foretag Finans Summa
Rdntenetto 1094 288 210 1592 999 241 476 1716
Provisionsintakter 55 5 0 60 45 6 —1 50
Provisionskostnader -5 -3 -142 -150 -7 -4 -83 -94
Nettoresultat av finansiella

poster till verkligt varde -0 -0 -349 -349 =1 0 -288 -289
Summa rorelseintdkter 1144 290 -281 1153 1036 243 104 1383
Ovriga kostnader -299 -66 -60 -425 -197 -40 -42 -279
Personalkostnader -170 -50 -42 -262 -201 -52 -46 -299
Avskrivningar av materiella och

immateriella

anléggningstillgangar -15 -3 -2 -20 -20 -3 -3 -26
Summa kostnader fére

kreditforluster -484 -119 -104 -707 -418 -95 =91 -604
Kreditforluster, netto -56 -1 -2 -69 -70 -21 -2 -93
Rorelseresultat 604 160 -387 377 548 127 1 686
Skatt -159 -42 102 -99 -144 -33 -3 -180
Riskjusterad vinst efter skatt 445 118 -285 278 404 94 8 506
RAROC"), efter skatt 14,0% 8,2% -56,3% 5,4% 12,1% 6,8% 1,7% 9.7%

) Risk Adjusted Return On (economic) Capital, dvs riskjusterad avkastning efter skatt.

For mer information om “Férvéntade forluster” se sid 35 not 2a, fér mer information om “Ekonomiskt kapital” se sid 49 not 2i

Nedan presenteras en avstdmning mellan SBAB Banks riskjusterade resultatrékning (enligt ove

SBAB Bank Arsredovisning 2011

an) och SBAB Banks externa resultat.



Finansiella rapporter

Avstdmning

KONCERNEN

Réntenetto 1618 1762
Provisionsintdkter 60 50
Provisionskostnader -150 -94
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde -349 -289
Ovriga rérelseintékter 0 0
Summa rérelseintdkter 1179 1429
Riskjusterade intéikter 1153 1383
Justering till forréintning pd redovisat eget kapital 26 46
Summa rorelseintdkter 1179 1429
Personalkostnader -323 -316
Ovriga kostnader -357 -262
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar -27 -26
Kreditforluster, netto -8 -40
Summa omkostnader och kreditforluster -715 -644
Riskjusterade kostnader -776 -697
Justering till redovisade kreditfrluster 61 58]
Summa omkostnader och kreditfrluster -715 -644
Riskjusterat resultat fére skatt 377 686
Skatt enligt riskjusterad resultatrakning -99 -180
Riskjusterad vinst efter skatt 278 506
Riskjusterade poster

Justering till forréintning pé redovisat eget kapital 26 46
Justering till redovisade kreditforluster 61 58}
Aterforing skatt enligt riskjusterad resultatrakning 99 180
Rorelseresultat 464 785
Redovisad skatt -123 -208
Avrets vinst efter skatt 341 577
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Finansiella rapporter

Not m Femarsoversikt

MODERBOLAGET

mnkr B 2010 2009 2008 2007
Ranteintdkter 3864 2226 2294 4 445 4231
Rantekostnader -3 956 -1922 -1611 -4 175 -4 007
Rdntenetto -92 304 683 270 224
Ovriga rérelseintéikter 895 409 830 287 324
Summa rérelseintdkter 803 713 1513 557 548
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -13 -12 -13 -16 -18
Ovriga rérelsekostnader -695 -587 -558 -498 -500
Summa rorelsekostnader -708 -599 -571 -514 -518
Resultat fore kreditforluster 95 114 942 43 30
Kreditforluster, netto 3 -30 -82 -4 19
Rorelseresultat 98 84 860 39 49
Utldningsportfolj 32940 35298 48 225 24910 29570
Ovriga tillgangar 129 708 112 296 98 593 88 870 78 571
Summa tillgangar 162 648 147 594 146 818 113780 108 141
Inldning fran allmdnheten 8769 6083 4653 3542 759
Emitterade vardepapper m m 116 753 107 223 109 749 72872 86 573
Ovriga skulder 22820 20 845 20922 26027 11754
Uppskjutna skatteskulder 248 214 By 354 -
Efterstallda skulder 6233 5508 3551 3666 2725
Eget kapital 7825 7721 7570 7319 6330
Summa skulder och eget kapital 162 648 147 594 146 818 113780 108 141
Kapitaltdckning med évergangsregler

Karnprimdrkapitalrelation, % 26,6 26,5 21,7 23,4 23,6
Primérkapitalrelation, % 37,3 36,9 24,5 27,2 27,3
Kapitaltéickningsgrad, % 45,9 44,0 30,7 5,3 34,7

) Moderbolaget dverfor I6pande krediter till dotterbolaget AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ).
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Vinstdisposition

Forvaltningsberdttelse

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstamman

den 19 april 2012 for faststallelse.

Styrelsen och verkstdllande direktoren férsdkrar att
koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana
de antagits av EU och ger en rattvisande bild av
koncernens stdllning och resultat. Arsredovisningen
har upprattats i enlighet med god redovisningssed
och ger en rattvisande bild av moderbolagets stdll-
ning och resultat.

Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moder-
bolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéill-
ning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingdr i koncernen stdar infor.

| enlighet med 6 kap 2§ andra punkten lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
(ARKL) &r styrelsens bedomning att bolagets egna
kapital dr tillréckligt stort i forhallande till verksam-
hetens omfattning och risk. Styrelsen och verkstil-
lande direktdren foresléar att de medel som enligt
moderbolagets balansrdkning star till drsstémmans
forfogande, némligen 5 474 951 676 kr, varav arets
resultat 74 690 279 kr, balanseras i ny rékning.

Stockholm den 22 mars 2012

Arne Liljedahl
Styrelsens ordférande

Per Anders Fasth
Styrelseledamot

Helena Levander Karin Moberg

Styrelseledamot Styrelseledamot

Jakob Grinbaum
Styrelseledamot

Hanna Lagercrantz
Styrelseledamot

Goran Thilén

Styrelseledamot
(Arbetstagarrepresentant)

Anna Christenson

Styrelseledamot
(Arbetstagarrepresentant)

Carl-Viggo Ostlund
Verkstdllande direktor

Var revisionsberdttelse har avgivits den 22 mars 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson

Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberdttelse

Revisionsberattelse

Till arsstimman i SBAB Bank AB (publ), organisationsnummer 556253-7513.

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har reviderat drsredovisningen och koncernredovis-
ningen f6r SBAB Bank AB (publ) f6r &r 2011. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingdr i den
tryckta versionen av detta dokument p& sidorna 6-79,
exkl sidorna 15-16.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret fér att uppratta en drsredovisning som ger
en rattvisande bild enligt lagen om drsredovisning

i kreditinstitut och vérdepappersbolag och en kon-
cernredovisning som ger en réttvisande bild enligt
internationella redovisningsstandarder [FRS, sGisom
de antagits av EU, och enligt lagen om &rsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag, och for
den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktéren bedémer ar nédvandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte inne-
haller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller p& fel.

Revisorernas ansvar

Véart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pd& grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa stan-
darder kréver att vi fdljer yrkesetiska krav samt plane-
rar och utfor revisionen for att uppnd rimlig sdkerhet
att drsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehdller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder
inhémta revisionsbevis om belopp och annan infor-
mation i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka Gtgdrder som ska utféras, bland
annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felak-
tigheter i Grsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pd& oegentligheter eller pé& fel.
Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som &r relevanta f6r hur
bolaget upprattar &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgdrder som &r dndamdlsenliga
med hdnsyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
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kontroll. En revision innefattar ocksé en utvardering av
andamadlsenligheten i de redovisningsprinciper som
har anvdnts och av rimligheten i styrelsens och verk-
stéllande direktérens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvérdering av den dvergripande presenta-
tionen i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r till-
rackliga och dndamalsenliga som grund for véra utta-
landen.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med lagen om drsredovisning i kredit-
institut och vérdepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbola-
gets finansiella stalining per den 31 december 2011
och av dess finansiella resultat och kassafléden for
aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, och koncernredovisningen har
upprdattats i enlighet med lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stdllning per den 31 december 2011 och
av dess resultat och kassaflédden enligt internationella
redovisningsstandarder, sGsom de antagits av EU,
och enligt lagen om drsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar foren-
lig med drsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att arsstémman faststdller
resultatrékningen och balansrdkningen fér moder-
bolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och

andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven reviderat forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust
samt styrelsens och verkstdllande direktorens forvalt-
ning f6r SBAB Bank AB (publ) fér ar 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det dr styrelsen och verkstédllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.



Revisorernas ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig séikerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller férlust och om férvaltningen p& grundval av vér
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisions-
sed i Sverige.

Som underlag for vért uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande
samt ett urval av underlagen f6r detta for att kunna
bedéma om forslaget ér férenligt med aktiebolags-
lagen.

Som underlag f6r vért uttalande om ansvarsfrihet
har vi utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vésentliga beslut,
atgdrder och férhdllanden i bolaget for att kunna

Forvaltningsberdttelse

beddma om ndagon styrelseledamot eller verkstdl-
lande direktoren ar erséttningsskyldig mot bolaget.

Vi har Gven granskat om négon styrelseledamot
eller verkstdllande direktéren pd annat satt har hand-
lat i strid med aktiebolagslagen, lag om bank- och
finansieringsrérelse, lagen om darsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat &r
tillréickliga och dndamdélsenliga som grund f6r vara
uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrel-

sens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvars-
frihet for rakenskapsdret.

Stockholm den 22 mars 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson

Auktoriserad revisor

Oberoende bestyrkanderapport avseende Hallbarhetsredovisningen

| detta dokument p& sidorna 15-16 ingar ett utdrag ur
héllbarhetsredovisningen. En fullstdndig héllbarhets-
redovisning har uppréttats av bolaget. | denna finns
inkluderat var fullstdndiga bestyrkanderapport. Vér
slutsats fran utford granskning ar att det inte kommit

fram nadgra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att hallbarhetsredovisningen inte, i allt vésentligt,
ar upprattad i enlighet med de i den fullstéindiga
bestyrkanderapporten angivna kriterierna.

Stockholm den 22 mars 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor

Fredrik Ljungdahl
Specialistmedlem i FAR SRS
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Bolagsstyrning

Styrelseordforandes kommentar

Efter attislutet av 2010 ha erhallit tillstand att bedriva bankrorelse omvandlades
SBABimars 2011 till bank och bytte i samband med det namn till SBAB Bank AB
(publ). Bolaget tog darmed ett viktigt steg i sin utveckling fran renodlat bolane-
institut till att bli bank. Styrelsen har under aret fokuserat mycket pa detta arbete
bland annat genom att fastlagga strategier for det och genom att styra och folja
upp foretagsledningens hantering av utvecklingsarbetet.

SBAB Bank kommer genom denna utveckling att
kunna erbjuda véra kunder ett bredare utbud av bank-
produkter- och tjénster i stallet for att enbart {drknip-
pas med boendefinansiering.

2011 har varit ett dramatiskt &r p& de finansiella
marknaderna. Oavsett exponering mot eurokrisen
paverkas de flesta aktorer, direkt eller indirekt, av oro-
liga marknader. Dessa frégor har varit pd styrelsens
agenda liksom det fortsatta arbetet med de nya reg-
lerna for kapitaltdckning, uppléning och likviditet.
Utmaningarna inom ndmnda strategiska omraden
ar ocksé viktiga skal till att styrelsen arbetar med att
utveckla bankkonceptet for bolaget.

Uppfoljning av bolagets resultat och utldning har
genomforts I16pande under dret av styrelsen. Styrelsen
har, dessutom genom styrelsens utskott och kommit-
téer, arbetat med frdgor avseende SBAB Banks kredit-
givning, finansverksamhet, revision och intern kontroll
samt ersattningsfragor.

Genom bolagsstdmmans beslut i april tillfordes
styrelsen en ny ledamot, Per Anders Fasth. De tidigare
ledaméterna Lennart Francke och Lena Smeby-Udesen
|[@mnade SBAB Banks styrelse i februari respektive
oktober 2011.

Styrelsen arbetade under andra halvaret med att
rekrytera en ny VD och beslutade i oktober 2011 att
utse CarlViggo Ostlund, tidigare VD i Nordnet, till ny
VD i SBAB Bank. Carl-Viggo Ostlund, som tilltréidde

ik

den 1 mars 2012, eftertrader Eva Cederbalk. Eva
Cederbalk Idmnade sin position som VD f6r banken
i slutet av december 2011 efter mer an sju ar i den
rollen. Styrelsen utsdag, som tf. VD, Christine Ehnstrom
under perioden fram till dess att Carl-Viggo Ostlund
tilltradde.

Arne Liljedahl
Styrelseordférande

SBAB Bank Arsredovisning 2011
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Bolagsstyrningsrapport 2011

SBAB Bank ar ett svenskt publikt bankaktiebolag som ags till 100% av den svenska
staten. SBAB Bank har sitt site i Stockholm. Agarens styrning av SBAB Bank sker
genom bolagsstimman, styrelse och VD i enlighet med aktiebolagslagen, bolags-
ordningen och av SBAB Banks faststéllda policyer och instruktioner. Bolagsstyr-
ningsrapporten har uppréattats i enlighet med bestammelserna om bolagsstyrnings-
rapportiden svenska koden om bolagsstyrning och arsredovisningslagen.

Den svenska koden for bolagsstyrning (“Koden”) ér en
del av regeringens ramverk for dgarstyrning som kom-
pletterar statens dgarpolicy. SBAB Bank foljer Koden

i enlighet med Regeringskansliets tillédmpning. | vissa

frégor har Regeringskansliet valt att tilldmpa Kodens

regler pd ett satt som avviker mot ndgra av Kodens
regler, vilket ndrmare beskrivs i Finansdepartementets
skrivelse “Statens dgarpolicy och riktlinjer for foretag

med statligt Ggande 2011
SBAB tillédmpar Koden i de delar som dr tillédmpliga

for bolaget enligt statens dgarpolicy. Utifréin Ggarbil-

den har avvikelser skett fran féljande kodregler:

B Kodregel 1.1 - publicering av information om aktie-
Ggares initiativratt. Syftet med regeln &r att ge
aktietigarna majlighet att i god tid férbereda sig
infor drssttmman och & drende upptaget i kallel-
sen till drsstamman. | statligt helégda bolag sak-
nas skal att f8lja denna Kodregel.

B Kodregel 1.4 och 2 - inréttandet av en valbered-
ning bland annat f6r val och arvodering av styrelse
och revisor. Skalet till avvikelsen ar att beredning
av nomineringsfragor i statligt dgda bolag gors av
regeringen pd s&tt som nédrmare beskrivs i statens
Ggarpolicy.

B Kodregel 2.6, 4.5 samt 10.2 - styrelseledamoters
oberoende i forhdllande till storre aktiedigare ska
redovisas. Skdlet till att sédan redovisning inte sker
&r att syftet med de aktuella kodreglerna i huvud-
sak dr att skydda minoritetséigare i bolag med
spritt dgande. | statligt heldgda bolag saknas skdal
att redovisa sédant oberoende.

SBAB Bank Arsredovisning 2011

Vidare har SBAB Bank under 2011 avvikit frén:

B Kodregel 1.3 - Antal ndrvarande ledaméter vid
stdmma. Vid extra bolagsstédmman i mars 2011
var det inte s& manga ledamoter i styrelsen nérva-
rande sd att styrelsen var beslutsfor, vilket koden
foreskriver.

B Kodregel 7.3 - Antalet styrelseledaméter i revi-
sions- och compliancekommittén, vilket &r
SBAB Banks motsvarighet till revisionsutskott, under-
steg tre sedan slutet av september 2011. Leda-
moten Lena Smeby-Udesen [dmnade dd& styrel-
sen och dérmed &ven kommittén. Avsikten &r att en
tredje styrelseledamot ska tillféras revisions- och
compliancekommittén i samband med det konstitu-
erande styrelsesammantrddet 2012.

B Kodregel 8.2 - Styrelsens utvérdering av VD.
Den till oktober planerade utvarderingen av VD:s
arbete har inte genomfdrts dd tidigare VD, Eva
Cederbalk, i mitten av dret meddelade att hon
kommer att Idmna SBAB Bank vilket hon sedan
gjorde den 20 december 2011.



Oversikt

Revisorn granskar drsredo-

visningen, koncernredovisningen

och bokféringen samt styrelsens

och VD:s férvaltning av féretaget.
Darutéver granskar revisorn éver-
siktligt bolagets delarsrapporter.

Styrelsen dr ytterst ansvarig for

SBAB Banks organisation och
forvaltning.

Finansutskottets huvudsakliga
uppgift ar att besluta om risk-

limiter for finansverksamheten.

Kreditutskottets huvudsakliga

uppgift ar att besluta om kredit-

limiter och krediter.

VD har ansvaret for den I6pande
férvaltningen av SBAB Bank.

Risk, som organisatoriskt ingar i

enheten Kredit & Risk, analyserar i

och kontrollerar SBAB Banks
samlade risker och rapporterar
|6pande till styrelse, VD och
foretagsledning.

Kreditutskott

Extern
revisor

Bolagsstéimma [

Styrelse

Revisions- &

compliance-

kommitté

Internrevision

Bolagsstyrning

Ersdttnings-
kommitté

-~ "Bolagsstdmman ar SBAB Banks

hégsta beslutande organ dar
aktiedgaren utévar sin
beslutanderdtt.

~Revisions- & compliance-

kommitténs huvudsakliga uppgift
ar att granska SBAB Banks
styrning, den interna kontrollen
och den finansiella
informationen.

-Ersattningskommitténs huvud-
* sakliga uppgift &r att bereda

principer for ersattning och
andra anstdliningsvillkor for
ledande befattningshavare.

:Internrevision ar SBAB Banks
: oberoende granskningsfunktion.

i Compliance, som organisatoriskt

ingar i enheten Juridik &
Compliance, féljer upp att verk-
samheten drivs enligt lagar och
regler, vilket rapporteras till
styrelse, VD och féretagsledning.

Kredit & Risk

Kommunikation Ekonomi & Finans HR Affdarsstod Jurld!k &
Compliance
Affdrsomrade Affarsomrade
Konsument Féretag
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Bolagsordning

SBAB Banks bolagsordning reglerar bland annat
bolagets verksamhetsféremal. | bolagsordningen
finns inga bestdmmelser som reglerar tillséttandet
eller entledigandet av styrelseledaméter, med undan-
tag for en bestdmmelse om att styrelseordféranden
ska utses av bolagsstdmman samt I&gsta och hég-
sta antalet styrelseledaméter. For éndringar av bolag-
sordningen gdller att kallelse till extra stdmma dar
frga om andring av bolagsordningen ska behandlas
ska utférdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
innan stamman.

Det finns inga begréinsningar i bolagsordningen
f6r SBAB Bank om hur ménga roster aktiecigaren kan
avge vid en bolagsstdmma.

Arsstimma/Bolagsstimma

Arsstamma i SBAB Bank holls den 14 april 2011. Ars-
stdmman var éppen och allménheten inbjods att nar-
vara tillsammans med andra sdrskilt inbjudna frén
riksdagens ledamoter, SBAB Banks samarbetspart-
ners och évriga intressenter. Agaren representerades
av departementsradet Christer Berggren. Vid drsstam-
man var ocksé flertalet av styrelseledaméterna, VD
och SBAB Banks revisor nérvarande. Vid drsstédmman
var Arne Liljedahl, SBAB Banks styrelseordférande,
stdmmans ordférande.

P& stdmman omvaldes styrelseledaméterna Arne
Liljedahl, som ocksé valdes till styrelsens ordfo-
rande, Jakob Grinbaum, Hanna Lagercrantz, Helena
Levander, Karin Moberg och Lena Smeby-Udesen.
Nyval skedde av ledamoten Per Anders Fasth.

Ledamoten Lennart Francke ldmnade styrelsen i
februari 2011 och ledamoten Lena Smeby-Udesen
|[@mnade styrelsen i september 2011.

Styrelseledaméternas arvoden beslutades pd drs-
stdmman.

P& arssttmman beslutades om ansvarsfrihet for
styrelsen och VD, vinstdisposition och faststdllelse av
bokslutet f&r 2010.

Vid érsstémman valdes Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB, med Catarina Ericsson som huvud-
ansvarig revisor, till SBAB Banks revisor intill slutet
av drsstémman 2012. Arsstimman beslutade ocksé
att dndra SBAB Banks bolagsordning sd att kallelse-
fristen for kallelse till extra bolagsstémma, dar fréga
om &ndring av bolagsordningen inte ska behand-
las, forléings till tre veckor och att tillvdgagdangssdttet
for kallelse andras s& att den fullstdndiga kallelsen
inte I&ingre behodver annonseras i rikstdckande dags-
tidning. Bolagsstdmman i SBAB Bank har inte Iémnat
négot bemyndigande till styrelsen att bolaget ska ge
ut nya aktier eller férvérva egna aktier.

SBAB Bank Arsredovisning 2011

Extra bolagsstimma

Den 16 mars 2011 holl SBAB Bank en extra bolags-
stdmma i samband med att SBAB Bank borjade
bedriva bankrérelse. P& stdmman beslutades om for-
dndringar i bolagsordningen bland annat gdllande
verksamhetsforemdlet och andra éndringar med
anledning av SBAB Banks bankrorelse. | samband
med att den nya bolagsordningen antogs dndrade
bolaget namn till SBAB Bank AB (publ).

Nomineringsprocess

For statligt heldgda bolag tilldmpas enhetliga

och gemensamma principer fér en strukturerad
nomineringsprocess for att utse styrelseledaméter i
statliga bolag vilket redogors for i skrivelsen “Statens
agarpolicy och riktlinjer for foretag med statligt
dgande 2011”. Syftet &r att sdkerstélla en effektiv
kompetensférsorjning till bolagens styrelser. Styrelse-
nomineringsprocessen koordineras av enheten fér
statligt dgande. For varje bolag analyserar en arbets-
grupp kompetensbehovet utifrén bolagets verksam-
het, situation och framtida utmaningar samt respektive
styrelses sammansdattning. Darefter faststdlls eventu-
ella rekryteringsbehov och arbetet inleds. Urvalet av
ledamoter gors utifréin en bred rekryteringsbas i syfte
att ta till vara p& kompetensen hos séval kvinnor och
man som hos personer med olika bakgrund och erfa-
renheter. Nar processen avslutats offentliggérs gjorda
nomineringar i enlighet med Koden. Genom ett enhet-
ligt och strukturerat arbetssatt tillférsékras kvalitet i
hela nomineringsarbetet.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska styrelsen best& av l6gst
fem och hogst tio ledaméter. Ledaméterna vdljs arli-
gen pd darsstamman for tiden intill slutet av ndsta ars-
stdmma. SBAB Banks styrelse bestér av sex ledamo-
ter valda av stdmman samt tvé ledamaéter utsedda av
arbetstagarorganisationen Finansférbundet. VD ingér
inte i styrelsen. Styrelseledamédterna i SBAB Bank efter
arsstdmman 2011 ar:

Arne Liljedahl, ordférande,

Anna Christenson (arbetstagarrepresentant),

Per Anders Fasth,

Jakob Grinbaum,

Hanna Lagercrantz,

Helena Levander,

Karin Moberg, och

Goran Thilén (arbetstagarrepresentant).



Ledamoten Lennart Francke ldmnade styrelsen i
februari 2011 och ledamoten Lena Smeby-Udesen
[dGmnade styrelsen i september 2011.

Alder, huvudsaklig utbildning, arbetslivserfaren-
het och andra uppdrag for styrelsens ledamoter samt
ledamoternas ndrvaro vid drets sammantraden i sty-
relsen och dess utskott och kommittéer redogors for
pd sidorna 88, 92-93. Ingen av styrelseledaméterna
eller VD innehar aktier eller finansiella instrument
utgivna av SBAB Bank.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande leder styrelsens arbete och
bevakar att styrelsen utfr sina uppgifter och féretra-
der styrelsen gentemot dgaren samt uppratthdller
kontakten med dgaren. Ordféranden ansvarar ocksd
for att ta initiativ till den érliga utvarderingen av styrel-
sens och den verkstdllande direktdrens arbete. Ord-
forande ser till att styrelsen erhdller tillfredstallande
information och beslutsunderlag for sitt arbete och far
den utbildning som krdvs for att styrelsearbetet ska
kunna fungera effektivt, samt kontrollerar att styrelsens
beslut verkstdlls.

Ledaméternas oberoende

Samtliga styrelseledaméter med undantag for arbets-
tagarrepresentanterna dr oberoende i forhallande till
SBAB Bank och féretagsledningen.

Styrelsens arbete och dess arbetsformer

Styrelsen svarar f6r organisation och férvaltning av
SBAB Banks angeldigenheter. Styrelsen ska fortlo-
pande beddma SBAB Banks ekonomiska situation och
ska se till att SBAB Banks organisation &r utformad

s& att bokforingen, medelsforvaltningen och bankens
ekonomiska férhallanden i Gvrigt kontrolleras pé ett
betryggande satt.

Styrelsearbetet foljer den arbetsordning som arli-
gen faststdlls vid styrelsens konstituerande styrelse-
sammantrdde som foljer efter arsstédmman. Arbets-
ordningen reglerar beslutsordning inom SBAB Bank,
styrelsens métesordning samt arbetsférdelning mel-
lan styrelsen, styrelsens ordférande, styrelsens utskott
och kommittéer.

Under 2011 har styrelsen haft atta ordinarie
styrelsesammantréden och tre extra styrelse-
sammantrdden. Styrelsens arbete féljer en arsplan
som bland annat syftar till att tillgodose styrelsens
behov av information. SBAB Banks styrelse fattar
beslut i frdgor som rér SBAB Banks strategiska inrikt-
ning exempelvis genom affdrsplanen, investeringar,
finansiering, kapitalisering, stdrre organisationsfragor,
policyer och vissa instruktioner. Styrelsen behandlar

Bolagsstyrning

kvartalsvis bolagets deldrsrapporter och beslutar
om dess faststdllelse och publicering. Styrelsen foljer
ocksd upp SBAB Banks risker. De pd styrelsen ankom-
mande kontrollfrégorna handhas av styrelsen i sin
helhet och bereds i av styrelsen inrGttade utskott och
kommittéer. Styrelsen far dessutom arligen rapporter
frén SBAB Banks revisor och bolagets internrevision
avseende iakttagelser frédn genomfdrda granskningar
och beddémningar av hur kontrollen uppratthdlls

inom bolaget. VD deltar vid styrelsens méten. Andra
tjgnstemdin i SBAB Bank kan vid behov delta som
féredraganden. SBAB Banks chefsjurist for styrelsens
protokoll.

Utover styrelsemdtena foljer ledamoterna det
Idpande arbetet och den ekonomiska utvecklingen i
SBAB Bank genom en av VD varje ménad verséind
skriftlig rapport. | den redogors for rorelseresultat,
kostnader, annan ekonomisk rapportering, rapport
frén uppléningsverksamhet, kapitaltéickningssituation
och rapport om risker.

Under hosten har styrelsen arbetat med rekryte-
ring av en ny VD. Bakgrunden &r att dévarande VD,
Eva Cederbalk, i juni meddelade att hon avség ldmna
SBAB Bank. | slutet av oktober 2011 beslutade styrel-
sen att utse Carl-Viggo Ostlund, tidigare VD pé& Nord-
net, till ny VD i SBAB Bank. Carl-Viggo Ostlund till-
tradde sin anstdlining i SBAB Bank den 1 mars 2012.
Styrelsen beslutade den 16 december 2011 att utse
Christine Ehnstrom, chefsjurist i SBAB Bank, till tillfor-
ordnad VD frén den 21 december 2011 till dess att
Carl-Viggo Ostlund tilltréider.

Utvdrdering av styrelsens och VD:s arbete

Den &rliga utvérderingen av styrelsens arbete har
genomforts under 2011. Resultatet av utvérde-

ringen gicks igenom vid styrelsens sammantréde

den 27 oktober 2011. Med anledning av att tidigare
VD, Eva Cederbalk, under juni beslutade att Idmna
SBAB Bank, vilket hon sedan gjorde i december 2011,
har ingen utvardering av VD genomférts under dret.

Styrelsens utskott och kommittéer

Styrelsen har inréttat nedanstéende utskott och
kommittéer.

Revisions- och compliancekommittén

Revisions- och compliancekommitténs huvudsakliga
uppgift ar att utifrén dgarens uppdrag och géllande
regelverk granska SBAB Bank-koncernens styrning,
den interna kontrollen och den finansiella informatio-
nen, samt bereda frégor inom dessa omraden infér
styrelsebeslut.

Sy
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Revisions- och compliancekommittén bereder ocksé
infor styrelsens beslut kvalitetssdkringen av den
finansiella rapporteringen, traffar SBAB Bank-koncer-
nens revisor fortlopande och informerar sig om revi-
sionens inriktning och omfattning samt diskuterar sam-
ordningen mellan den externa och interna revisionen
och synen pd koncernens risker.

Vidare ska revisions- och compliancekommittén
utvardera de externa revisionsinsatser, informera
Ggaren om resultatet samt bitréida vid framtagande
av férslag till revisor. Internrevisionens revisions-
plan och statusrapporter avseende arbetet behand-
las ocksd i revisions- och compliancekommittén infor
beslut eller féredragning for styrelsen. Dérutover
ska revisions- och compliancekommittén behandla
riskkontrollen avseende utldnings- och upplénings-
verksamheten.

Revisions- och compliancekommittén bestar fér
ndrvarande av tva styrelseledaméter. Ledaméterna
efter det konstituerande styrelsesammantrédet 2011 ar:
B Karin Moberg (ordférande)

B Per Anders Fasth.

Lena Smeby-Udesen I[dmnade styrelsen och ddrmed
ocksé revisions- och compliancekommittén i slutet av
september 2011. Fram till dess bestod kommittén av
tre ledamoter.

Revisions- och compliancekommittén har under dret
haft sex sammantraden.

Kreditutskottet

Kreditutskottets huvudsakliga uppgift dr att besluta
om kreditlimiter och krediter enligt faststélld kredit-
instruktion. Vidare ska utskottet infor styrelsens beslut
bereda drenden som ror forandringar i kreditpolicy
och kreditinstruktion, utvérdering av portfdljstrate-
gier, genomlysning av kreditportfdljen, utvardering av
risk-, varderings-, och beslutsmodeller, utvérdering av
befintliga eller nya delegeringsratter och styrelsens
arliga genomgdng av regelverk, beviljningsmodell
och utfall avseende konsumentkreditgivningen.

| kreditutskottet ingdr minst tre styrelseledaméter, samt
SBAB Banks VD. Féredragande &r kreditchefen, chefen
for affarsomrade foretag eller annan sdrskilt utsedd
tjdnsteman.

Ledamdterna i kreditutskottet sedan det konstitue-
rande styrelsesammantréidet 2011 &r:
B Arne Liljedahl (ordférande)
B Jakob Grinbaum
B Helena Levander
m VD.
Kreditutskottet har under aret haft 18 sammantréden.

Finansutskottet
Finansutskottet bereder infor styrelsens beslut frégor
som avser SBAB Banks finansverksamhet. Finans-
utskottets huvudsakliga uppgift &r att fatta beslut i enlig-
het med av styrelsen faststdlld finansinstruktion gél-
lande kreditrisklimiter for finansverksamheten. Vidare
ska utskottet folja riskerna inom finansverksamheten.
Finansutskottet ska bereda férandringar i finanspolicy
och finansinstruktion infor beslut i styrelsen.

| finansutskottet ingdr minst tvé av styrelsen
utsedda styrelseledamaoter samt SBAB Banks VD.
Ekonomi- och finanschefen eller annan sarskilt utsedd
tjgnsteman &r féredragande i aktuell fréga samt, vid
behov, CRO och/eller chefen for Riskenheten.
Ledamoterna i finansutskottet sedan det konstitue-
rande styrelsesammantradet 2011 &r:
B Jakob Grinbaum (ordférande)
B Hanna Lagercrantz
m VD.
Finansutskottet har under dret haft sju sammantréden.

Ersattningskommittén

Ersattningskommitténs huvudsakliga uppgift ar att
bereda forslag till principer for ersdttning och ovriga
anstdliningsvillkor for ledande befattningshavare
infor styrelsens rekommendation och stdmmans
beslut. Ersattningskommittén ska ocksd bereda fragor
rérande SBAB Banks ersdttningssystem infor beslut i

NARVARO

Revisions- och

Ledamaoter Styrelsemdten Kreditutskott Finansutskott compliancekommitté Ersdttningskommitté
Arne Liljiedahl, ordférande 11/11 12/18 3/72 - 8/8
Anna Christenson 9/11 - - - -
Per Anders Fasth 7/71 - - 4/42) -
Jakob Grinbaum 11/11 9/122 7/7 1/22 -
Hanna Lagercrantz 11/11 - 3/43) - 8/8
Helena Levander 11/11 12/18 - - -
Karin Moberg 11/11 - - 6/6 -
Goran Thilen 10/11 - - - -

1) Avser enbart del av aret dé ledamoten valdes in i styrelsen i samband med érsstémman i april 2011.
2) Avser enbart del av aret dé ledamoten paborjade eller avslutade sitt uppdrag i aktuellt utskott/kommitté i samband med konstituerande styrelseméte i maj 2011.
3) Ledamoten narvarande under ytterligare tre moten i finansutskottet under 2011, men dé ej som invald ledamot i utskottet.
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styrelsen. Ersattningskommittén foljer upp ersattnings-

strukturer och ersattningsnivéer inom SBAB Bank.
Ledamoterna i ersattningskommittén sedan det

konstituerande styrelsesammantradet 2011 ar:

B Arne Liljedahl (ordférande)

B Hanna Lagercrantz.

ErsGttningskommittén har under dret haft dtta

sammantréden.

VD och foretagsledning

Styrelsen har faststdllt en instruktion f6r VD:s roll och
arbete. VD har ansvaret fér den [6pande férvaltningen
av verksamheten enligt styrelsens riktlinjer, faststdllda
policyer och instruktioner. VD rapporterar till styrel-
sen. Foretagsledningen, som presenteras ndrmare pd
sidorna 94-95 ar VD:s stod for utdvandet av den ope-
rativa ledningen i SBAB Bank.

Ersattning till styrelse ochledande
befattningshavare

Information om erséttningen till styrelsen, VD
och féretagsledningen framgdr av not 8 i drs-
redovisningen.

Intern kontroll och styrning

Intern kontroll
Intern kontroll dr viktigt for att tillse att SBAB Banks
verksamhet bedrivs enligt gdllande regler, att
SBAB Bank identifierar, mater och kontrollerar rele-
vanta risker samt har en effektiv organisation och for-
valtning av verksamheten och en tillforlitlig finansiell
rapportering. Att intern kontroll och styrning uppratt-
halls ar ytterst styrelsens och VD:s ansvar. Styrelsen
och VD i SBAB Bank har flera funktioner till sin hjdlp
i detta arbete. Viktiga kontrollfunktioner i detta sam-
manhang dr SBAB Banks revisorer, compliance, risk
och internrevisionen som beskrivs vidare nedan.
Aven andra funktioner som ekonomiavdelningen,
kreditavdelningen samt juridikavdelningen dr stéd
for styrelsen och VD i fraga om god intern kontroll
och styrning. Dessutom har alla chefer inom respek-
tive ansvarsomrdde ett ansvar for att verksamhet som
man ansvarar fér bedrivs med god intern kontroll och
styrning.

Risk

SBAB Bank har en central Riskenhet som analyserar
och kontrollerar bolagets samlade risker. Riskenheten
arbetar utifrén en faststélld Grsplan. Riskenheten rap-
porterar I6pande till styrelse, VD och féretagsledning

Bolagsstyrning

om féretagets samlade risker utifran tillganglig risk-
information. Enheten ska pd dvergripande nivé 6lja
upp och se till att SBAB Bank identifierar, méter, styr
och har kontroll dver samtliga risker.

Compliance

SBAB Bank har en centralt placerad Compliance
Officer. Uppgiften &r att p& en dvergripande niva flja
upp att verksamheten bedrivs enligt de lagar och reg-
ler som gdiller for tillstGndspliktig finansiell verksam-
het. Compliance Officer ansvarar &ven for att styra
och organisera den struktur som kréivs for att styrande
och kontrollerande funktioner inom SBAB Bank genom-
for uppfdljningen inom sina instruktionsomréden
enligt en gemensam modell. Rapportering sker, for-
utom I6pande till SBAB Banks chefsjurist, halvarsvis till
styrelsen, VD och foretagsledningen. Arligen sker dven
muntlig rapportering till SBAB Banks revisions- och
compliancekommitté. Arsplanen for compliance fast-
stdlls frén och med 2012 av SBAB Banks styrelse, efter
beredning i revisions- och compliancekommittén, och
har dessférinnan beslutats av VD.

Internrevision

Internrevisionen inom SBAB Bank utgér en intern obe-
roende granskningsfunktion i enlighet med Finans-
inspektionens féreskrifter (FFFS 2005:1, 6 kap). Intern-
revisionens huvuduppgift ar ddrmed att granska

och utvérdera den interna kontrollen fér bolag inom
SBAB Bank. Internrevisionens granskningsinsatser sker
i enlighet med en revisionsplan som drligen bereds
av revisions- och compliancekommittén och beslutas
av styrelsen. | samband med detta presenterar chefen
for internrevisionen bade forslaget till revisionsplan
for det kommande éret och den 6vergripande risk-
beddmning som ligger till grund for planen, for sévdl
revisions- och compliancekommittén som for styrelsen.
Minst tv& génger per ar rapporterar chefen for intern-
revisionen muntligt och skriftligt till revisions- och com-
pliancekommittén och styrelsen. Rapporteringen sker i
enlighet med en rapporterings- och métesplan.

Revisor
Agaren ansvarar ér val av revisor. SBAB Banks revi-
sions- och compliancekommitté utvarderar revisions-
insatserna och bitrader dgaren vid framtagande av
forslag till revisor. Regeringskansliets handldggare
foljer alla stegen i upphandlingsprocessen frén upp-
handlingskriterier till urval och utvérdering. D& proces-
sen avslutas offentliggérs forslag till tillsattning av revi-
sorer i enlighet med Kodens riktlinjer.

Agaren véljer pa érsstimman den revisor eller
det revisionsbolag som fér uppdraget att revidera
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SBAB Bank. Revisor ska vara auktoriserad revisor eller
auktoriserad revisionsbyré med en huvudansvarig revi-
sor. Frén och med 2011 sker val av revisor varje ar i
SBAB Bank enligt aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen. Arsstdmman 2011 utség Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB till revisor. Huvudansvarig revisor
ar Catarina Ericsson. En nérmare presentation av revi-
sorn och de arvoden och kostnadsersdattningar som
utgatt Gterfinns pd sidan 95 respektive not 9 i drsredo-
visningen.

Revisorn granskar drsredovisningen, koncernredo-
visningen och bokféringen samt styrelsens och VD:s
forvaltning av féretaget. Revisorn rapporterar resul-
tatet av sin granskning i revisionsberdttelsen, vilken
framldggs pd arsstamman. Darutéver granskar revi-
sorn dversiktligt SBAB Banks delarsrapporter och
|[dmnar detaljerade redogérelser till revisions- och
compliancekommittén vid ordinarie méten i kommittén
dé& deldrsrapporter faststdlls, samt till styrelsen minst
en gdng per ar.

Intern kontroll avseende den
finansiellarapporteringen

Kontrollmiljo

Grundlaggande for processen for intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen dr den
kontrollmiljo, det vill sdga organisationsstruktur och
ansvarsférdelning, samt de riktlinjer och styrande
dokument som beskrivits tidigare. Processcgaren for
finansiell rapporteringsrisk ansvarar for att analysera,
kontrollera och utvardera SBAB Banks finansiella
rapporteringsrisk. Procességaren for finansiell
rapporteringsrisk tillhor organisatoriskt avdelningen
kredit och risk.

Riskbedomning och kontrollaktiviteter
Verksamhetsprocesser som bidrar med data till de
finansiella rapporterna utvarderas och dokumenteras
inom processen for intern kontroll avseende den finan-
siella rapporteringen. Processerna &r kartlagda och
innefattar kontrollaktiviteter i form av rutinbeskriv-
ningar, rimlighetsbedémningar, avstdmningar, attester
och resultatanalyser.

SBAB Bank Arsredovisning 2011

Arligen sker riskbeddmning, i form av sjalvutvarde-
ring, av samtliga verksamhetsprocesser som bidrar till
den finansiella rapporteringen. Sjélvutvérderingen ska
identifiera och bedéma de vasentligaste riskerna som
kan leda till fel i de finansiella rapporterna. Riskerna
identifieras, varderas och dokumenteras pé& process-
och avdelningsnivé, samt var de uppstér i SBAB Banks
finansiella rapporter. Sjglvutvérderingen &r utgéngs-
punkt for forbattringsatgdrder. Vésentliga risker som
identifieras ska hanteras och dtgdrdas. Verksamheten
ska vid uppkomst av hdndelse som har genererat fel

i den finansiella rapporteringen incidentrapportera
denna till procességare finansiell rapporteringsrisk.
Processdgaren ska arligen rapportera till styrelsen,
revisions- och compliancekommittén och VD om kon-
cernens finansiella rapporteringsrisk utifran tillgénglig
riskinformation. Rapporteringen ska ske samlat med
koncernens dvriga risker.

Information och kommunikation

SBAB Bank-koncernens process avseende den interna
kontrollen av den finansiella rapporteringen och

dess tillhorande styrande dokument, i form av instruk-
tion och anvisning, finns tillgdngliga p& SBAB Banks
intrandt. De kartlagda verksamhetsprocesserna som
bidrar med data till den finansiella rapporteringen
aterfinns dokumenterade pd& SBAB Banks intrandt.

De styrande dokumenten uppdateras och beslutas
arligen.

Uppfdljning

Styrelsen erhdller ménatligen ekonomiska rapporter
och vid varje styrelsesammantréde behandlas
SBAB Bank-koncernens ekonomiska situation.
Dessutom fyller styrelsens olika utskott och kom-
mittéer viktiga funktioner i styrelsens uppféljning.
Utskottens och kommittéernas arbete beskrivs ovan
under rubriken “Styrelsens utskott och kommittéer”
pd sidorna 87-89.
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Styrelse

Arne Liljedahl

Anna Christenson

Per Anders Fasth

Ordférande Ledamot, Arbetstagarrepresentant Ledamot
Civilekonom Fodd 1970 Civilekonom
Fodd 1950 Utsedd 2009 av den fackliga Fodd 1960
Invald 2010 organisationen Finansférbundet Invald 2011

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
Carnegie Investment Bank,
styrelseledamot Electroengine in
Sweden AB, styrelseledamot Lindorff
Group, Senior Advisor Ernst & Young
Tidigare erfarenhet: CFO/vice VD
och medlem i koncernledningen i
Nordea

Ovriga uppdrag: Partner Quartz+Co,
styrelseledamot Blong AB

Tidigare erfarenhet: VD European
Resolution Capital, Senior Vice
President SEB, McKinsey & Company,
Statoil AS

Jakob Grinbaum Hanna Lagercrantz Helena Levander

Ledamot Ledamot Ledamot

Fil. kand. Civilekonom, Civilekonom

Fodd 1949 M.Sc. M.Phil. Fodd 1957

Invald 2010 Fodd 1970 Invald 2004

Ovriga uppdrag: Vice ordférande Invald 2010 Ovriga uppdrag: Partner och

Fjarde AP-fonden, styrelseledamot
Stiftelsen Ostgdtagarden Uppsala,
styrelseledamot IK Sirius, Advisory
Board vid Genesta Property
Nordic AB

Tidigare erfarenhet: Vice

VD, koncerntreasury och
koncerncorporate development i
Nordea

SBAB Bank Arsredovisning 2011

Ovriga uppdrag:
Departementssekreterare
Finansdepartementet,
Styrelseledamot LKAB,
styrelseledamot Svenska
Rymdaktiebolaget

Tidigare erfarenhet: SEB Investor
Relations, SEB Investment
Management, Corporate Finance
UBS Brunswick, UBS, S.G. Warburg

VD Nordic Investor Services AB,
Styrelseledamot Erik Penser
Bankaktiebolag, styrelseledamot
Mistra forskningsprojekt “Sustainable
Investments”, styrelseledamot
Stampen AB samt styrelseledamot
Uniflex AB

Tidigare erfarenhet: VD Neonet
Securities AB, VD Odin Fonder,
Senior Fondf6rvaltare Nordea
Asset Management, SEB Asset
Management



Karin Moberg Goran Thilén

Ledamot Ledamot, Arbetstagarrepresentant
Civilekonom Fodd 1951

Fodd 1963 Utsedd 2010 av den fackliga

Invald 2009 organisationen Finansférbundet

Ovriga uppdrag: Entreprenér,
Grundare FriendsOfAdam,
styrelseledamot Caretech AB,
styrelseledamot Doro AB, styrelse-
ledamot Intoi AB, styrelseledamot
Qbrick AB, styrelseledamot Sjunde
AP-fonden

Tidigare erfarenhet: VD Telia
e-bolaget, Marknadsdirektor

och tf. Kommunikationsdirektor,
Managementkonsult Karlof

& Partners, IDF Ltd och
Ekonomitryck AB

Anm. Ledaméterna Lennart Francke och Lena Smeby-Udesen avgick som ledaméter 28 februari respektive 28 september 2011, och finns darfor inte med ovan.
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Foretagsledning och revisor

Per 22 mars 2012

¥

Carl-Viggo Ostlund

Bo Andersson

Fredrik Bergstrom

VD Chef Affdrsstod Chef affdrsomréde Konsument
Civilekonom Civilingenjor Civilekonom
Fodd 1955 Fodd 1966 Fodd 1970

Anstdlld 2012

Styrelseuppdrag: Styrelseordférande
SCBC, styrelsesuppleant Peyron
Rekrytering AB, styrelseledamot
Burgundy AB

Tidigare erfarenhet: VD Nordnet
Bank AB, VD SalusAnsvar AB, VD
TNT Scandinavia samt ett antal
befattningar inom Tetra Pak-
koncernen bland annat VD Tetra
Pak Saudi Arabien, VD Tetra Pak
Canada, VD Tetra Pak Brasilien och
VD Tetra Pak Turkiet

vl

Anstdlld 2004

Tidigare erfarenhet: Projektledare
Sydkraft, Senior Projektledare
Honeywell, Chef Projektutveckling -
CPMO Icon Medialab

Anstdlld 2007

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
FriSpar, styrelseledamot SCBC
Tidigare erfarenhet: Distributionschef
Ifs privataffar i Sverige samt andra
befattningar inom If Skadeforscikring
AB och Dial Férsakrings AB

Per O. Dahlstedt

Christine Ehnstrom

Catharina Kandel

Chef afférsomrade Foretag Chefsjurist ) HR-chef
Civilekonom Jur kand Fil kand Linjen fér Personal- och
Fodd 1953 Fodd 1973 arbetslivsfradgor

Anstdlld 2005

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
SCBC

Tidigare erfarenhet: Strategi-

och verksamhetsutveckling Askus
Consulting, affdrsomrades- och
regionschefsbefattningar inom SEB
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Anstdlld 1999

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
SCBC, styrelseledamot Maricon
Marinconsult AB:s pensionsstiftelse,
styrelsesuppleant i Maricon
Marinconsult AB

Tidigare erfarenhet: Jurist Volvo
Treasury AB (publ)

1) Tf VD under perioden
2011-12-21-2012-02-29

Fodd 1965

Anstdlld 2004

Tidigare erfarenhet: HR-befattningar
inom Forsakringsaktiebolaget
Skandia, HR-chef SkandiaBanken



Christer Lofdahl
CFO, Ekonomi- och finanschef

Marta Tiberg
Kommunikationschef

Civilekonom

Fodd 1959

Anstdalld 2011

VD SCBC

Tidigare erfarenhet: Olika
chefsbefattningar inom Volvo Group
Finance Sweden AB och Europe BV,
CFO Nordisk Renting AB, VD Max
Matthiessen Liv och Finansmdklare
AB, VD och CFO inom Catella AB

Civilekonom

Fodd 1970

Anstalld 2011

Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
Sveriges Annonsorer

Tidigare erfarenhet:
Kommunikationschef Posten
Meddelande, Reklamchef
TeliaSonera, Marknadschef Telia
Internet Partner

Foéréndringar i féretagsledningen under 2011/2012

Eva Cederbalk avgick som VD och IGmnade SBAB Bank i december 2011.

Carl-Viggo Ostlund utségs till ny VD och tilltréidde tjéinsten 1 mars 2012.
Under aret ldmnade Gven foljande personer SBAB Bank: Lena Hedlund,

kommunikationschef, Johanna Clason, finansdirektor, och Johan Brodin,

kreditchef.

Under hosten 2011 tilltrddde Marta Tiberg som kommunikationschef och
Christer Lofdahl som CFO, ekonomi- och finanschef. Per Balazsi Idmnade sin
tjanst som ekonomichef och tilltréidde som CRO, vilken han sedan Idmnade i
februari 2012. Rollen CRO &r vakant och upprétthalls av en tillférordnad CRO.

Christer Lofdahl, ekonomi- och finanschef, har den 5 mars 2012 sagt
upp sin anstdllining i SBAB Bank. Christer Lofdahl har sex ménaders
uppsdgningstid.

Bolagsstyrning

Revisor

Arsstémman 2011 beslutade att
vélja revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till
revisor for tiden intill slutet av

den darsstdmma som halls 2012.
Revisionsbolaget har utsett Catarina
Ericsson som ansvarig revisor.

Catarina Ericsson
Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor i SBAB Bank
sedan 2011

Fodd 1966

Andra uppdrag: Alecta, Avanza,
Praktikertjanst och Svolder

DS
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Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till arsstimman i SBAB Bank AB (publ),
organisationsnummer 556253-7513

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for &r 2011 pd sidorna 84-95 och for att den &r
upprattad i enlighet med drsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat p& denna lésning och vér kunskap om bolaget och
koncernen anser vi att vi har tillréicklig grund for vara uttalanden. Detta innebdr att var lagstadgade genomgaéng
av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jémfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och att dess lagstadgade information &r férenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Stockholm den 22 mars 2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor

SBAB Bank Arsredovisning 2011



Adresser

Huvudkontor

SBAB Bank

Box 27308

102 54 Stockholm

(Besoksadress: Lojtnantsgatan 21)
Telefon: 0771-45 30 00

Fax: 08-611 46 00

E-post: kundcenter@sbab.se

Org. nr. 556253-7513

sbab.se

SBAB Bank

Box 1012

651 15 Karlstad

(Besoksadress: Tingvallagatan 11)
Telefon: 0771-45 30 00

Foax: 054-17 71 10

E-post: kundcenter@sbab.se

SBAB Bank

Box 53072

400 14 Goteborg

(Bestksadress: Kungsportsavenyen 31-35)
Telefon foretag: 031-743 37 40

Telefon bostadsrattstéreningar: 031-743 37 00
Fax: 031-743 37 10

E-post: goteborg@sbab.se

SBAB Bank

Rundelsgatan 16

211 36 Malmo

Telefon foretag: 040-664 53 59

Telefon bostadsrattstreningar: 040-664 53 40
Fax: 040-664 53 58

E-post: malmo@sbab.se

SBAB Bank

Box 27308

102 54 Stockholm

(Bestksadress: Lojtnantsgatan 21)

Telefon foretag: 08-614 43 55

Telefon bostadsrdttstéreningar: 0771-45 30 00
Fax foretag: 08-614 38 63

Fax bostadsrattstéreningar: 08-614 38 60
E-post: stockholm@sbab.se
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