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Det behovs
alternativ!

Valkommen till Morphics drsredovisning
2005/06. Pé foljande 68 sidor kan du ldsa
om hur vi utvecklar och levererar miljévanliga,
sakra och kostnadseffektiva energildsningar
baserade pa fornyelsebara energikallor.
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Aret i korthet

+ Koncernens omséttning uppgick till 38 991 tkr (2 276 tkr)
+ Resultat efter skatt uppgick till —24 631 tkr (=16 558 tkr)
+ Kassaflodet efter investeringar uppgick till =50 123 tkr
(-16 289 tkr)
+ Resultat per aktie uppgick till 0,27 kr (0,28 kr)
+ Koncernens likvida medel pé& balansdagen uppgick till
88 550 tkr (25 732 tkr) med en soliditet pa 83,6% (61,0%)

Aerodyn forvdrvat

Genom forvarvet av Aerodyn AB i december 2005 togs ett stort
steg i Morphics utveckling. Syftet med forvarvet ar att forena
Morphics kunnande inom brénsleceller med Aerodyns kom-
petens inom vind- och vattenkraft for att darigenom skapa en
stark aktor inom férnyelsebar energi. | samband med forvarvet
genomférdes &ven en foretradesemission i Morphic Techno-
logies AB som tillforde bolaget ca 96,8 Mkr fére emissions-
kostnader.

Samarbetsavtal med tillverkare av vdarmevaxlare

Under fjarde kvartalet tecknades samarbetsavtal med en
varldsledande producent av varmevaéxlare. Det inledda samar-
betet syftar till att gemensamt utvardera tekniska och kommer-
siella férdelar med Morphics metod for att producera flodes-
plattor.

Brénslecellsanldggning i drift

I januari 2006 togs Morphics férsta produktionsanlaggning for
massproduktion av flodesplattor i drift. Anlaggningen, som &r
den enda av sitt slag i hela varlden, ar anpassad for savél prag-
ling av metalliska material som kompaktering av olika grafit-
kompositer. Produktionskapaciteten uppgar till en flddesplatta
per sekund.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Automationsbolaget SensActive forvdrvat

I oktober 2005 forvérvades SensActive AB. Foretagets automa-
tions- och materialhanteringssystem marknadsférs dels mot
externa kunder, men anvénds &ven i produktionen av kompo-
nenter till bransleceller. Efter att bolaget férvérvades har verk-
samheten integrerats i dotterbolaget Dynamis AB.

Forséljningsorganisation etablerad i Asien

For att méta den hoga efterfrégan pé brénslecellsteknik i Asien
tecknades under det géngna éret ett samarbetsavtal med
konsultforetaget Business Research Ltd. Genom samarbetet far
Morphic tillgang till lokal kompetens och en kraftfull marknads-
och forséljningsorganisation.

Beslut kring legoproduktion av komponenter

Under véren 2005 fattades beslut om att pabérja marknads-
foring av legoproduktion i egna maskiner. Inledningsvis fokuse-
ras forséljningen pa kapningsarbeten i mindre dimensioner och
ror, men &aven grovre kapning och formning erbjuds.

Forstarkning av organisation och ledning

Morphics organisation har under det gdngna dret kraftigt for-
starkts genom rekrytering till ett flertal nyckelpositioner. Vid
uppréattandet av denna arsredovisning pagick dven rekrytering
av ny koncernchef. | samband med att denna tilltrdéder kommer
Peter End (f.d. Heidlund) att dverga till en befattning som
arbetande styrelseordférande.

Avtal inom vindkraft tecknat

I juni 2006 tecknades ett licensavtal med det finska vindteknik-
féretaget WinWinD som ger Morphic rattighet att med exklusi-
vitet marknadsfora, tillverka och sélja WinWinDs vindkraftverk
inom produktomradet 1 och 3 MW i Sverige.

Investering i ytterligare en brénslecellsanldggning
I maj 2006 fattades beslut om investering i ytterligare en anlégg-
ning fér produktion av flodesplattor till bransleceller; identisk

med den férsta men dimensionerad specifikt fér fordons-

industrins behov. Anléggningen kommer t ex att ha kapacitet att
tillverka storre flodesplattor samt plattor i tunnare material och
med avancerade flodesmaénster. Den nya anldggningen beréknas
vara i drift i inledningen av verksamhetséret 2007/08.

Aerodyn delas upp i tre bolag

For att skapa ett tydligt fokus och béasta mojliga forutsattningar
for en fortsatt expansion togs i juni 2006 beslutet om att dela

upp Aerodyn AB i tre bolag; Aerodyn Propulsion AB, Finshyttan
Hydro Power AB samt DynaWind AB.
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Kort om Morphic-koncernen

Morphic &r en véxande svensk koncern som strévar efter att bli ledande inom konkurrens-
kraftiga miljvénliga energisystem. | Morphic férenas ledande kompetens inom brénsle-
celler, vind- och vattenkraft med unik produktionsteknik och goda produktionsférutséttningar.
Morphics B-aktie &r inofficiellt listad pa Stockholmsbérsens handelsplats First North. Antalet
aktiedgare uppgick i september 2006 till ca 10 000.

Affarsidé

Morphics afférsidé &r att utveckla och
marknadsfora energisystem for fornyel-
sebar elproduktion samt resurssnal
produktionsteknik for effektiv kompo-
nenttillverkning.

Verksamhetsomrade

Bransleceller

Produktions-

teknik

Vision

Visionen &r att utvecklas till ett nytt
svenskt storféretag och en vérldsle-
dande aktor inom energisystem och pro-
duktionsteknik som driver utvecklingen
mot ett miljoméssigt héllbart samhalle.

Verksamhet

Morphic har utvecklat en
teknik som gor det majligt att
kostnadseffektivt tillverka
brénsleceller avsevért snab-
bare och med haogre kvalitet &n
vad som tidigare varit méjligt.
Produktionen bedrivs i egen
anlaggning i Karlskoga.

Tillsammans med det finska
féretaget WinWinD erbjuder
Morphic kompletta vindkraft-
verk for lokal produktion av el.

Morphic &r en av Sveriges
ledande aktdrer inom under-
héll och service av vatten-
kraftverk. Verksamheten
omfattar renovering av
turbiner, tekniska uppgrader-
ingar samt I6pande service.

Inom Produktionsteknik
bedrivs legoproduktion av
fartygspropellrar och andra
stora komponenter. Omrédet
ansvarar aven for utveckling
och férséljning av maskiner for
kostnadseffektiv komponent-
produktion.
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Finansiella mal

Lonsamhet &r koncernens éverordnade
mél. Morphics finansiella mal &r att
under 2008/09 n& minst 2 000 Mkr

i omsattning. Det nya omsé&ttningsmalet
avspeglar foretagets fortsatta fokus pé
intéktsokning och lénsamhet i verksam-
heten.

Uppnatt sedan 1 maj 2005

« Stort marknadsintresse fér Morphics
brénslecellserbjudande.

« Anlédggning for produktion av branslecells-
komponenter utvecklad och tagen i drift.

« Verksamheten ut6kad till att dven omfatta
kompletta branslecellstackar och system.

« Forséljningsorganisation etablerad i Asien.

* Ny VD och férséljningschef rekryterade.

« Tillverkning av torn pabérjad.
» Morphic deltar som en av sju parter i
konsortiet Vindpark Vénern.

« Exklusivt licensavtal inom vindkraft tecknat
med finldndska WinWinD.

« En forsta order pa vindkraftverk mottagen.

« Forsta leveransen av egentillverkade vindkrafts-

torn genomford.

« Tre storre projekt avslutade under perioden.

« Hog efterfrégan pé tjdnster som 6kar energi-
utvinningen i befintliga vattenkraftverk.

* Maskinsystem fér produktion av avancerade fordons-

komponenter levererat till kund.

 Marknadsforing av legoproduktion i egna maskiner

inledd.

« Fortsatt samarbete med maskinféretaget National

Machinery.
« Automationsféretaget SensActive férvérvat.

+ Hogt kapacitetsutnyttjande inom propellerproduktionen.



Koncernstruktur

Utover moderbolaget bestar koncernen sedan september
2006 av de fem dotterbolagen Cell Impact AB, DynaWind AB,
Finshyttan Hydro Power AB, Aerodyn Propulsion AB samt
Dynamis AB. Nuvarande koncernstruktur etablerades 1 septem-
ber 2006, da Aerodyn AB delades upp i Aerodyn Propulsion AB,
DynaWind AB och Finshyttan Hydro Power AB. Moderbolaget
&ger och forvaltar immateriella rattigheter kring produkter, pro-

duktionsmetoder och processer samt ansvarar for koncernens
strategiska afférsutveckling. Inom koncernen sysselsétts ca 90
medarbetare med kompetens inom produktionsteknik, produkt-
utveckling, bransleceller samt aero- och hydrodynamik.

Med "Morphic” eller "Morphic-koncernen” avses Morphic
Technologies AB (publ) och helégda dotterbolag. Med "Morphic
Technologies” avses moderbolaget.

© morphic

C© cellimpact

Morphic Group.

C© dynawind

Morphic Group

C finshyttan

Morphic Group

© dynamis

Morphic Group

C© aerodyn

Morphic Group

Cell Impact AB erbjuder kom-
pletta brénslecellsystem och
kundanpassade flodesplattor
for massproduktion av
brénsleceller och varmevéx-

DynaWind AB bedriver till-
verkning och férséljning av
vindkraftverk samt ansvarar
for koncernens verksamhet
inom vindkraftomradet.

Finshyttan Hydro Power AB
renoverar och moderniserar
vattenkraftturbiner samt
bedriver legoproduktion av
stérre komponenter.

Aerodyn Propulsion AB
tillverkar blad till fartygs-
propellrar for den globala
fartygsindustrin.

Dynamis AB utvecklar,
tillverkar och marknadsfor
teknik och utrustning for
resurssnél komponent-
tillverkning inom framst

lare.

Mal 2006/07

Morphics mél &r att under kommande é&r etablera sig som en under-
leverantdr av flodesplattor. Malet &r att 2012 vara en internationellt
ledande leverantér med en marknadsandel pé 50 procent.

Malet for de kommande tre &ren &r att expandera verksamheten

i takt med att marknaden véxer. Ambitionen &r att behalla den
nuvarande marknadsandelen p& 20-25 procent for affirsomradet
i Sverige. For att nd méls&ttningen krévs en omfattande utbyggnad
av nuvarande produktionskapacitet.

De svenska kraftbolagen véntas under kommande &r investera
stort i sina respektive vattenkraftverk. Morphics ambition &r att
under 2007/08 bli den marknadsledande aktéren inom renovering
och forbattring av vattenkraftverk.

Inom Produktionsteknik & malet att fortséatta utveckla de tre verk-
samhetsbenen legotillverkning av komponenter, utveckling och
forséljning av maskiner samt automationsutrustning.

verkstadsindustrin.
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VD HAR ORDET

Bdsta aktiedgare

Morphics uppgift &r att bidra till att utveckla energilésningar som passar in i en hallbar
samhdllsutveckling. Det gdngna dret har varit det viktigaste i bolagets historia. Genom
strategiska forvarv och en omstrukturering av verksamheten &r vi nu en koncern med

fyra mycket konkurrenskraftiga industrigrenar.

Vi har under det gangna dret tagit avgérande steg p& den valda
vagen. Framgéngarna gor att vi nu kan véxa vidare i hog fart.
Vara energildsningar tar hansyn till naturen, kunderna och sam-
héllet som helhet. Vart kunnande om kunder, teknik och mark-
nad ger en effektivare energiforsorjning. Detta har dven skapat
aktiedgarvérde. Vi har under aret genomfort strategiska forvéry,
gjort stora investeringar, tecknat samarbetsavtal och rekryterat
kompetenta medarbetare.

Alla affdrsenheter skapar virde

Under aret genomforde vi en omorganisation av hela koncer-
nen. Morphic-koncernen bestar nu av fem sjalvstandiga dotter-
bolag med miljo och produktionsteknik som tydliga gemen-
samma namnare. Alla afférsomrdden har nu en egen barkraft
och arbetar med mélet att bli ledande inom respektive verk-
samhetsomrade.

Jag &r mycket n6jd éver denna kraftfulla och omfattande
expansion. Eftersom jag har min skolning inom afférsutveckling
hos SKF kénns det skont att éntligen ha natt den mognadsfas dér
jag kanner mig pd hemmaplan. Fortfarande é&r vi ett litet bolag
siffermdssigt. Men ser man till den unika verksamheten, den
industriella substansen och de stora tillvaxtmajligheterna, verkar
vi redan som ett betydligt storre foretag. Nér vi nu expanderar
och drar upp tempot ytterligare &r det oerhort vérdefullt att ha
strukturer och rutiner pé plats.

Stark position

Tittar vi pa nuldget for respektive verksamhetsomrade kan jag
konstatera foljande; Dynamis, vart maskintillverkande bolag har
under aret forfinat produktionstekniken och erbjuder idag flera
fardigutvecklade produkter. Vi har dven utokat verksamheten till
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att omfatta legoproduktion av komponenter. Det skall bli
mycket spédnnande att félja hur tillvéxten och l6nsamheten
utvecklas under kommande verksamhetsar.

DynaWind, vért nybildade vindkraftbolag, har fatt en minst
sagt flygande start. Produktionen har kommit igdng och de for-
sta verken har redan levererats. Vindkraften star infor sitt stora
genombrott och vi for idag diskussioner om leveranser av verk
till flertalet vindkraftparker. Som jag uppfattar det ligger det till
storsta delen i vdra egna hander hur stor denna industrigren
skall bli for oss. Att marknaden finns rader det inga tvivel om.

Vattenkraftbolaget Finshyttan Hydro Power har lyckats avan-
cera sig fram till en position med flera intressanta forfragningar
kring ombyggnad och renovering av vattenkraftverk. Vi &r idag
en av de ledande svenska aktérerna inom omradet.

Aven Aerodyn Propulsion, vért bolag som tillverkar fartygs-
propellrar, har under dret stérkt sin stéllning. Den hoga tillvéx-
ten inom varvsmarknaden har lett till en kraftigt ckad efterfré-
gan pa just fartygspropellrar.

Storst potential ryms kanske @nda inom vér branslecellsverk-
samhet. Cell Impact fortsatte under det géngna aret att utveck-
las vél. Vi réknar med att levererade provserier under 2006/07
kommer att 6verga i massproduktion under 2007/08. Genom
att vi tillsammans med de ledande aktorerna sétter standarden
for bréansleceller till fordonsindustrin och elektronikindustrin har
vi alla mojligheter att skaffa oss en unik position.

Energisystem for produktion av fornyelsebar el
Férdelarna med bredden i var koncern &r givetvis synergieffek-
terna. Den mest intressanta uppstér nér vi nu gifter ihop vart
kunnande inom brénsleceller och energiomvandlare med kost-
nadseffektiva vindkraftverk. Dérigenom skapar vi ett komplett



energisystem for produktion av férnyelsebar el. P4 Morphic ser

vi en récka av mojligheter. Utmaningarna maste omséttas i
kommersiell verksamhet, vilket innebér att I6sningarna finns pé&
plats nu nér de marknadsmaéssiga forutséttningarna uppstétt. Vi
arbetar uthalligt med att utveckla vér resursbas fér att kunna ta
tillvara dessa majligheter. En férsta pilotanléggning berédknas
sta fardig i Karlskoga under hosten 2006.

| denna drsredovisning férséker vi beskriva vdr satsning pa
framtidens teknik, att vi har en proaktiv roll p& marknaden och
att vi strévar efter en 6ppen dialog med véar omvérld. Genom
att sté for ett modernt och framgéngsrikt foretagande kan vi
forverkliga vér vision att vara ett ledande svenskt energiforetag.

Ny fas krédver nya krafter

For att i hogre utstréckning &n idag kunna fokusera pa vér
affarsutveckling kommer jag for egen del under det kommande
aret att Gvergd i en ny roll som arbetande styrelseordférande.

"Storst potential

ryms kanske dnda
inom var bransle-
cellsverksamhet.”

Vi héller p& med rekryteringen av en ny koncernchef och hop-
pas kunna presentera ett namn inom kort.

Till aktie&gare, kunder, samarbetspartners och medarbetare
ber jag darfor att fa framféra ett stort och uppriktigt tack for visat
engagemang. Till aktiedgare som tillkommit nyligen ber jag att
fa halsa er varmt vdlkomna med p4 en fortsatt spannande resa.

Karlskoga i september 2006

Peter Ena
Koncernchef
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VERKSAMHETSOMRADE

Bransleceller

Brénsleceller representerar ett helt nytt sétt att producera energi pa. Med lang
livsldngd, i princip obefintlig miljopéverkan och majlighet till snabb uppladdning
har tekniken potential att ersétta fossila branslen, kérnkraft och batterier som
energikdlla i allt frdn industrier och bostéder till fordon och bérbar elektronik.

Innan brénslecellerna p4 allvar slér
igenom inom transport- och fordons-
industrin véntas de ersétta dagens
traditionella batterier i bl a datorer,
mobiltelefoner och militar utrustning.
Brénslecellernas stora fordel ligger i

kombinationen av avsevart langre

M

driftstid och enkel uppladdning.
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De mest avancerade brénslecellerna finns for nérvarande i stationara

kraftanlaggningar avsedda for bostéder och industrier. Till de framsta

fordelarna hor hog effektivitet och tillforlitlighet. Sektorn rymmer dven

reservkraftsaggregat for bl a banker, sjukhus och basstationer for Sett till storlek, vérde och miljopaverkan finns den stérsta
mobiltelefoni. potentialen fér brénsleceller inom transport- och fordons-
sektorn. Segmentet & omfattande och omfattar savél
personbilar och motorcyklar/mopeder som bussar, lastbilar,

t&g, batar och arbetsfordon.
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VERKSAMHETSOMRADE BRANSLECELLER

Full fart mot det rena vatgassamhillet

Brénsleceller innebér en fullsténdig férandring i hur energi produceras och konsumeras. Med

en nast intill obefintlig miljopaverkan och ett 6verldgset energiutbyte har tekniken potential att
ersdtta de flesta av dagens energisystem, vanligtvis baserade pa fossila brénslen, kérnkraft och
olika typer av batterier. Morphics teknik goér det mojligt att pa ett kostnadseffektivt sétt tillverka

brénsleceller avsevért snabbare och med hogre kvalitet &n vad som tidigare varit mojligt.

Klimatférandringarna &r vér tids stérsta och viktigaste utmaning
inom miljomradet. Majoriteten av vérldens klimatforskare &r
eniga om att jordens klimatsystem &r pa vég att forandras. For
att bromsa utvecklingen maste utsléppen av vaxthusgaser
minska. Fossila brénslen, som svarar for ungefér 80 procent av
energitillférseln globalt, & den klart dominerande kallan till
utsldpp av koldioxid. Att minska beroendet av olja och andra
fossila brénslen ar darfor en av vérldens stora utmaningar de
kommande decennierna.

Stora investeringar

Kombinationen av en 6kad global miljomedvetenhet och kraf-
tigt stigande oljepriser har under senare 4r lett till omfattande
investeringar i ny teknik som kan bidra till att bryta beroendet
av fossila branslen som energikalla till industrier, bostéder och
fordon. Ett av de omraden som det lagts stora resurser pa &r
bransleceller. Frén att under ménga &r ha varit ett renodlat
forskningsomrade barjar det nu realiseras konkreta produkter

och tillampningar.

Teknik med enorm potential

Brénsleceller representerar ett helt nytt sétt att producera
energi pa. Ndr vate och syre reagerar med varandra utvecklas
stora mangder energi. | ett branslecellsystem produceras elek-
tricitet genom att vate pd ett kontrollerat satt sonderdelas och
reagerar med syre. Brénslecellernas potential & enorm. Med
lang livslangd, i princip obefintlig miljopaverkan och majlighet
till snabb uppladdning har tekniken potential att ersatta fossila
brénslen, kérnkraft och batterier som energikalla i allt fran indu-
strier och bostader till fordon och barbar elektronik; datorer,
mobiltelefoner och kameror.

Mot ldgre kostnader
Haoga tillverkningskostnader har hittills utgjort det stérsta hindret
for en bred kommersialisering. Eftersom produktionen av
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brénsleceller tills nyligen har fokuserats pé effektiva och funge-
rande prototyper har tillverkningskostnaden inte givits nadgon
hagre prioritet. Nér nu brénslecellerna skall tillverkas i stor skala
for kommersiellt bruk blir tillgangen till en kostnadseffektiv till-
verkningsprocess helt avgorande.

Flodesplattorna avgorande

En av de mest kritiska delarna — och mest kostsamma — i ett
branslecellsystem utgérs av de plattor, s k flodesplattor, mellan
vilka det tillférda brénslet, t ex vétgas eller metanol, reagerar
med syret. Plattorna stér for en stor del av kostnaden och dess
formaga att pa ett effektivt sétt leda vétgasen &r helt avgérande
for hela systemets formaga att generera el. For att den totala
kostnaden for ett branslecellsystem skall minska krévs att kost-
naden for att framstélla hogeffektiva flodesplattor minskar
avsevart.

Sankta kostnader och béttre kvalitet

Kraven pa framtidens flédesplattor kan sammanfattas i laga till-
verkningskostnader och god férméga att effektivt leda brénslet.
Hittills har hogeffektiva plattor huvudsakligen tillverkats genom
frasning. Metoden &r dock tidskrédvande, kostsam och medfor
begrénsningar i vilken typ av material som kan anvéndas.

Morphic har utvecklat en teknik som gor det majligt att pa
ett kostnadseffektivt satt tillverka flodesplattorna avsevart snab-
bare och med hégre kvalitet &r vad som tidigare varit mojligt.
Tekniken ersétter tidigare konventionella bearbetningsmetoder
(frasning, etsning och pressning) och gor det mojligt att ratio-
nellt och kostnadseffektivt producera plattor i stora volymer
samtidigt som kvalitén forbattras.

Istéllet for att frasa ut spar i plattorna skapas ett monster
genom att plattorna utsétts for ett mycket hogt, dynamiskt, tryck
under brékdelen av en sekund. Tekniken medfér en rad fordelar;
produktionstiden per platta férkortas drastiskt samtidigt som det
&r mojligt att &stadkomma vésentligt finare detaljer i plattans
monster for ett effektivare flode.



| ett brénslecellsystem utgor de s k flodesplattorna en av de mest mest kritiska
och kostsamma delarna. Morphic har utvecklat en teknik som gor det majligt
att pa ett kostnadseffektivt sétt tillverka plattorna snabbare och med hogre
kvalitet &n vad som tidigare varit majligt.
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VERKSAMHETSOMRADE BRANSLECELLER

Under vintern 2006 férdigstalldes Morphics forsta produktionsanlédggning
for flodesplattor till bransleceller. Ytterligare en anléggning kommer tas i bruk
i inledningen av verksamhetséret 2007/08.

10 Morphic Technologies AB | Arsredovisning 2005/06



Konkurrenskraftig vid sma volymer

Liksom for andra tillverkningstekniker medfér Morphics metod
en initial verktygskostnad som kraver en viss produktionsvolym
for att bli [snsam. Metoden ar dock konkurrenskraftig redan vid
relativt smé volymer. Hur mdnga flddesplattor som krévs i en
branslecell beror helt p& anvéandningsomrédet. For att driva en
personbil behdvs t ex ca 600—800 flédesplattor i A4 storlek.
Fordonsindustrins uttalade mélsattning &r att nd en kostnad
under 30 kronor per platta, dér ca 30 procent av plattans totala
kostad utgors av materialkostnad. Med Morphics metod kan
maélsattningen nés vid mindre volymer &n med konkurrerande
metoder, vilket innebér en stor konkurrensférdel, samtidigt som
metoden ger mojligheter till dn effektivare plattor vid storskalig
tillverkning.

Marknad i kraftig tillvéxt

Marknaden for brénsleceller &r i stark tillvéxt. Idag finns bransle-
celler kommersiellt tillgéngliga for savél stationdra elkraftaggre-
gat (kraftstationer, bostads- och reservaggregat), som for for-
don och barbar elektronik (datorer, mobiltelefoner etc).

Att uppskatta den totala storleken pa brénslecellsmarknaden
&r svért, men enligt analysforetaget Global Industry Analysts
(www.strategyr.com) vaxer marknaden med mer &n 30 procent
per &r. Uppskattningen baseras frémst p& uppgifter fran de hit-
tills ledande landerna och regionerna USA, Kanada, Japan och
Europa. Det senaste dret har lander som Kina, Korea och Inden
tréatt fram som allt starkare regioner med en allt hogre tillvéxt-
takt.

Enligt uppgifter fran fordonsindustrin investeras &rligen mer
&n 30 miljarder kronor i forskning kring brénsleceller, varav for-
donsindustrin star for nastan tre fjardelar. Den totala brénsle-
cellsmarknaden véntas under kommande &r 6ka med 30-50

procent per ar.

Fran forskning till konkreta produkter

Det hoga effektutnyttjandet, miljoférdelarna och méjligheterna
att minska beroendet av olja har gjort brénsleceller till ett attrak-
tivt forskningsomréde. Under de senaste dren har forskningen
borjat resultera i konkreta losningar och produkter. Snabbast
gdr utvecklingen av brénslecellsystem for fordon och bérbar
elektronik. Flera av de storre fordonstillverkarna har presenterat
l&ngt gangna prototyper pd personbilar. GM , Honda och Hyun-
dai raknar t ex med att p&barja forséljning av brénslecellsdrivna
personbilar under 2010.

Tillimpningsomraden

Bransleceller har stor potential inom médnga omréden. Mark-
naden kan 6vergripande delas in i tre sektorer; Stationéra
elkraftaggregat, Transport och fordonsindustrin samt Bérbar
elektronik.

Stationdra elkraftaggregat
De mest avancerade brénslecellerna finns for nérvarande i
stationdra kraftanldggningar avsedda for bostéder och industrier
Till de framsta fordelarna hor hog effektivitet och tillforlitlighet.
Under 2005 pédbdrjade japanska foretag sésom Ebara Ballard,
Fuji Electric, Kyocera och Matsushita Electric Works en begrén-
sad kommersialisering av enheter p& 1 kW for bostader.
Sektorn rymmer &ven reservkraftaggregat for bl a banker,
sjukhus och basstationer fér mobiltelefoni. Kostnadsméssigt &r
de brénslecellsdrivna reservkraftaggregaten idag jamforbara
med batteribaserad reservkraft. Om livstidskostnaden tas med
i berékningen har bransleceller en tydlig kostnadsfordel.

Transport- och fordonsindustrin

Sett till storlek, varde och miljopaverkan finns den stérsta
potentialen fér brénsleceller inom transport- och fordonssektorn.
Sektorn &r stor och omfattar saval personbilar och motorcyklar/
mopeder som bussar, lastbilar, tag, batar och arbetsfordon.

<« Brénslecellsdriven hand-
dator fran Samsung

<« Honda FCX med
brénslecellsmotor

Stationdr brénslecells- »
anldggning som ger el till
Guericke University
Medical Institute i
Magdeburg, Tyskland
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VERKSAMHETSOMRADE BRANSLECELLER

Drivkrafterna bakom utvecklingen utgérs inte ldngre enbart
av tekniska framsteg inom féretagen, utan av efterfrégan fran
slutanvédndarna. Ett tecken pa detta ar genombrottet fér hybrid-
och miljéfordon. Under forsta halvéret 2006 var 50 procent av
alla nya bilar som séldes i Sverige en milj6- eller dieselbil.

Dagens miljofordon, drivna pé bl a etanol och gas, utgor
dock bara en évergangsfas infor 6vergéngen till branslecells-
teknik. Samtliga storre fordonstillverkare bedriver omfattande
utvecklingsprojekt, bade i egen regi och genom olika samarbets-
program. Bland andra Honda, GM samt DaimlerChrysler har
redan prototyper pa vdgarna. 2010 anges av flera aktorer vara
aret dd branslecellsdrivna bilar forvéntas erbjudas till konkur-
renskraftiga priser. Innan dess kommer dock bransleceller kunna
anvéndas for att driva fordonets 6vriga elforbrukning. Férsok
med brénslecellsdrivna stadsbussar har under flera ar pagatt i
bl a London och Stockholm. Inom Volvo bedrivs projekt kring
att forse tunga dieseldrivna lastbilar med brénsleceller. Malet
ar att minska det enskilda fordonets utslapp av koldioxid med
6ver 20 ton per ar.

Aven nér det géller distributionen av vétgas, lange ansett
som ett hinder fér kommersialiseringen, gar utvecklingen
framé&t. Under 2005 6ppnade 30 nya tankstationer runt om i
vérlden, varav merparten i Kalifornien. Totalt fanns i slutet av
aret 115 stationer globalt. Under 2006 férvéntas ytterligare
30-40 stationer ppna.

Bdrbar elektronik

Bérbar elektronik &r ett annat omrade dér utvecklingen gar
mycket snabbt. Innan brénslecellerna pé allvar slar igenom
inom transport- och fordonsindustrin véntas de ersatta dagens
traditionella batterier i bl a datorer, mobiltelefoner och militér
utrustning. Japanska Toshiba réaknar t ex med att 2008 erbjuda
brénslecellsdrivna mp3-spelare. Kameratillverkaren Canon har
utvecklat smd brénsleceller som ersattning till batterierna i
exempelvis kameror och portabla skrivare.

12 Morphic Technologies AB | Arsredovisning 2005/06

Branslecellernas stora fordel ligger i kombinationen av avsevért
léngre driftstid och enkel uppladdning. | motsats till dagens
batterier gar det mycket snabbt att ladda urladdade brénsle-
cellsdrivna enheter. N&r brénslecellen &r slut &r det bara att
tanka pa mer brénsle.

Fokus pa tva omraden

I takt med att efterfrdgan pa bransleceller for kommersiellt bruk
okar véxer marknaden for effektiva flodesplattor snabbt. | ett
forsta skede kommer Morphic att fokusera pé bransleceller for
fordonsindustrin och bérbar elektronik.

Forsta anldggning fardigstalld

En forsta specialanpassad produktionsanléggning togs under
aret i bruk i Karlskoga. Anléggningen, som dr den férsta av sitt
slag i hela vérlden, gor det mojligt att for forsta gdngen ndgon-
sin serietillverka flodesplattor i rostfritt stal genom att utnyttja
haéghastighetsteknik. Tidigare provplattor har huvudsakligen
gjorts av grafit, vilket &r betydligt sprodare.

Anléggningen har vackt stort intresse bland potentiella kun-
der och flera féretag har provkort testserier. | november 2005
togs en forsta, strategiskt viktig order pa plattor fran en vérlds-
ledande fordonstillverkare. Plattorna, avsedda for utvérdering
hos kunden, levererades under véren 2006.

Det positiva mottagandet av anldggningen har resulterat i
beslut om uppférande av ytterligare en anléggning. Denna kom-
mer att vara identisk med den forsta, men dimensioneras speci-
fikt utifrén fordonsindustrins behov. Anldggningen kommer t ex
att ha kapacitet att tillverka storre flodesplattor samt plattor i tun-
nare material och med avancerade flédesmadnster. Den nya
anlaggningen beréknas vara i drift i inledningen av verksamhets-
&ret 2007/08.



Etablering i Asien

Till grund for beslutet att inves-

tera i en andra produktionsan-
laggning ligger den snabba utveck-
lingen inom fordonsindustrin samt
kraftigt stigande efterfragan fran Asien.

I lander som Kina, Korea och Indien gér
utvecklingen nu mycket snabbt. De efterfré-
gade volymerna &r har upp till 10 génger stérre

an i de hittills ledande branslecellsnationerna; bl a

USA och Kanada. Aven i Japan gar utvecklingen

snabbt. Den frémsta drivkraften ar har rekordhdga elpri-
ser. Japan hade under 2005 de hogsta elpriserna av alla
OECD-lénderna.

For att ta tillvara p4 mojligheterna i Asien har Morphic teck-
nat samarbetsavtal med konsultforetaget Business Research
Ltd (BRL). BRL har mangarig erfarenhet av att bisté vésterldnd-
ska foretag vid etablering i Asien. Genom avtalet engageras
sévél erfaren industrikompetens som lokal expertis i omradet.
Mélsattningen med samarbetet &r att sakerstélla strategiska
leveranser av flodesplattor savél kortsiktigt som langsiktigt.

Malsé&ttningar

Morphic avser att under de kommande dren etablera sig som
en ledande global underleverantor av flodesplattor. Dérutdver
ser Morphic dven éver mojligheten att pa sikt erbjuda lego-
produktion av kompletta brénslecellstackar. Ambitionen &r
att snabba pd etableringen av branslecellsystem genom att,
oberoende av volym och material, erbjuda hogpresterande
flodesplattor och stackar till klart konkurrenskraftiga priser.
Mélet &r att 2012 vara en internationellt ledande leverantor
med en marknadsandel pa 50 procent.
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VERKSAMHETSOMRADE

Vindkraft

Vindkraften stér infor sitt stora genombrott. Under enbart 2006 och 2007
skall vindkraftverk med en total kapacitet om 270 MW byggas i Sverige.
Under de kommande tio dren berdknas investeringarna uppga till totalt ca
50 miljarder kronor.

Vindkraftutbyggnaden varierar stort mellan olika
lander, bade i absoluta tal och som andel av lander-
nas totala elproduktion. Trots att Sverige har bland
de bésta forutséttningarna for vindkraft i vérlden,
har utvecklingen hittills varit blygsam. Nu verkar

dock en vdndning vara pa vég.

| samarbete med finska WinWinD erbjuder
Morphic séval kompletta vindkraftparker
som enskilda vindkraftverk. WinWinD stéar
for den tekniska losningen och Morphic for
férsélining och produktion av centrala

delar, bl a torn.
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Styrkan i WinwinDs vindkraftverk ligger i en hog

energiutvinning, god tillgénglighet och ett minimalt
servicebehov. Sedan 2004 har totalt 14 stycken

vindkraftverk om vardera 1 MW slts i Sverige.

£
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VERKSAMHETSOMRADE VINDKRAFT

Vindkraften infor sitt stora genombrott

Vindkraften stdr infor sitt stora genombrott. Under de senaste fem dren har den globala
kapaciteten 6kat med i genomsnitt 20 procent per ar. For Morphic innebér utvecklingen

en jattemojlighet.

2005 var ett rekordar for vindkraften. Totalt ckade den globala
kapaciteten med hela 40 procent jamfort med foregéende ar.
Vindkraften &r pa vég att ta steget frdn att vara en energikélla i
marginalen till att bli en energikélla att rédkna med.

Bland de frémsta drivkrafterna bakom utbyggnaden haor kraf-
tigt stigande energi- och elpriser samt en utbredd énskan om
att minska beroendet av fossila brénslen. Samtidigt har den
tekniska utvecklingen medfort att vindkraftverken blivit avse-
vart mer effektiva. Ett normalstort vindkraftverk &r idag upp till
10 ganger mer effektivt & motsvarande verk 1995.

Stor variation mellan olika ldnder

Vindkraftutbyggnaden varierar stort mellan olika lénder, bade i
absoluta tal och som andel av léndernas totala elproduktion.
Europa leder fortfarande utvecklingen, men expansionen gar
snabbast i Asien, dér omfattande utbyggnad i Indien och Kina
utgor de framsta drivkrafterna. | USA véntas investeringarna oka
kraftigt under de kommande dren. Malet dar &r att fram till 2025

VINDKRAFT | EUROPA

minska oljeberoendet fran Mellandstern med 75 procent.
Detta skall ske genom en 6vergang till renare energikéllor; sol-
och vindkraft, utsléppsfria kolkraftverk samt kérnkraft. Danmark
&r det enskilda land med hogst andel vindkraftsproducerad el.
25 procent av landets totala elproduktion kom under 2005 fran
vindkraft.

Sverige och vindkraft

Vindkraftens stora fordel ligger i att den &r helt fornybar, inte
ger nagra utslapp till omgivningen och endast kréver begréan-
sade ingrepp i naturen. Trots att Sverige har bland de bésta
forutsattningarna for vindkraft i varlden, har utvecklingen hittills
varit blygsam. Jdmfort med t ex Tyskland, Spanien och Danmark
har Sverige hamnat pa efterkélken.

En vandning ser dock ut att vara pé vag. Under varen 2006
beslutades att 6ka satsningarna pa fornyelsebar energi i all-
ménhet och vindkraft i synnerhet. Malet &r att 6ka den forny-
bara elproduktionen i Sverige med 17 TWh till 2016. Vindkraf-

ELTILLFORSEL OCH ELANVANDNING I SVERIGE

Installerad Ackumulerad,

effekt under total kapacitet

2005 (MW) (MW)

Tyskland 1800 18 428
Spanien 1760 10 027
Portugal 500 1022
Italien 450 1717
Storbritannien 400 1353
Frankrike 300 755
Sverige 41 493

Kdlla: The European Wind Energy Association och Energimyndigheten

16 Morphic Technologies AB | Arsredovisning 2005/06

2005 (GWH) 2004 (GWH) Forandring (%)
Vattenkraft 72 143 59 530 21
Vindkraft 931 852 9
Kérnkraft 69 460 75 039 -7
Konventionell
varmekraft 12 195 13 066 -7
Bruttodverforing
till Sverige (import) 14 576 15 646 -7
Summa 169 305 164 130 3

Vindkraften producerar ca 0,9 TWh/&r. Produktionen styrs av hur mycket det
blaser och varierar mellan &ren. Bidraget ifran vindkraft ar i dagsléget blygsamt
men utbyggnadspotentialen &r stor. Det finns ett planeringsmal for vindkraft
dar ambitionen ér att vindkraften ar 2015 ska producera 10 TWh/ar. Syftet
med planeringsmalet ar att ge forutséttningar for en utbyggnad genom att
exempelvis utse lémpliga platser for att uppféra vindkraftverk.

Kélla: SCB



ten forvantas sté for den absolut storsta delen. 2015 skall
vindkraften ha kapacitet att producera 10 TWh, motsvarande
ca 7 procent av den totala drliga elproduktionen. Detta innebar
att det d& kommer produceras 15 ganger mer vindkraftel jam-
fort med borjan av 2000-talet.

Manga projekt borjar realiseras

Den snabba utvecklingen kan dven ses i antalet planerade
projekt som under senare ar vuxit stadigt. Projekten har delvis
bromsats upp av en mycket omsténdlig tillsténdsprocess, men
bérjar nu realiseras. Hittills har utbyggnaden huvudsakligen
skett p& land eller kustndra, men i den fortsatta utvecklingen
och utbyggnaden kommer havsbaserad vindkraftteknik att f&
en allt stérre betydelse. Till de havsbaserade anlédggningar som
nu planeras hér t ex Lillgrund sydost om Oresundsbron, och
Kriegers flak i sodra Ostersjon. (Exempel pé& pagdende projekt
ges pé sid. 28.) Under enbart 2006 och 2007 skall vindkrafts-
parker byggas med en total kapacitet om ca 270 MW. Utveck-
lingen for perioden dérefter & &n mer expansiv. Totalt for
perioden 2007-2016 beréknas investeringarna uppgd till ca 50
miljarder kronor enligt branschorganisationen Vindkraftens
Investerare och Projektorer.

TILLVAXTEN | EUROPA 1995-2005

Omfattande investeringsprogram

Under 2005 producerade svensk vindkraft ca 0,9 TWh el. For
att klara expansionsmalen fram till 2015 krévs investeringar i
miljardklassen. Bakom investeringarna stdr séval stora energi-
bolag som lokala vindkraftforeningar och enskilda lantbrukare.
Den enskilt storsta aktéren inom omradet &r statliga Vattenfall,
som i maj 2006 aviserade ett investeringsprogram om 40 mil-
jarder under de kommande 10 aren. Aven flera av de andra
storre aktorerna pé energi- och elmarknaden har aviserat att de
kommer 6ka sina satsningar inom omradet.

Politiskt engagemang

Aven frén politiskt hall & engagemanget stort. Under varen
2006 beslutades om en forldngning av systemet med elcertifi-
kat, vilket vdntas gynna utvecklingen. Sarskilda vindkraftsam-
ordnare skall &ven underlatta samspelet mellan vindkraftprodu-
center, myndigheter och andra aktérer pé central, regional och
lokal nivd. Utgédngspunkten &r att skapa forutsattningar for en
storskalig expansion av vindkraften sd att uppstéllda energipoli-
tiska mélséttningar kan uppnés. Samordnaren skall &ven kunna
agera pédrivare i pdgéende processer och lyfta fram vindkraf-
ten i olika sammanhang. Vindkraftsamordnarna ska ses som ett
erbjudande fran staten till projektérerna om de anser att de
har ett behov av hjalp.

DRIVKRAFTERNA BAKOM VINDKRAFTENS EXPANSION

Mw
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Kdlla: The European Wind Energy Association

+ Onskan att 6ka elproduktionen frén férnyelsebara
energikéllor

+ Omfattande teknisk utveckling har medfort effektivare
vindkraftverk

+ Hoga elpriser har gjort vindkraftsproducerad el
konkurrenskraftig
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VERKSAMHETSOMRADE VINDKRAFT

Morphics verksamhet inom vindkraftomradet

Genom ett exklusivt licensavtal med finlanska WinwinD erbju-
der Morphic sé&vél kompletta vindkraftparker som enskilda vind-
kraftverk. WinWinD star for den tekniska I6sningen och Morphic
for forséljning och produktion av centrala delar, bl a tornen.
Produktionen av delkomponenterna sker i Morphics anléggning
i Filipstad, vilken erbjuder goda forutséttningar for produktion
av komponenter i stora dimensioner, t ex nav och torn. Sedan
2004 har totalt 14 stycken 1 MW vindkraftverk sélts till kunder i
Sverige. Under sommaren 2006 restes det forsta egentillver-
kade tornet utanfér Ostersund. Verket & 70 meter hégt och har
en effekt om 1 MW.

Marknadens bésta utnyttjandegrad

Styrkan i WinWinDs vindkraftverk ligger i en hog energiutvinning,
god tillganglighet och ett minimalt servicebehov. Fordelarna
kommer ur en modern konstruktion som innebér att genera-
torn ger effekt redan vid lagt varvtal. Jamfort med traditionella
verk innebér detta minskat slitage, lang livslangd och god lon-
samhet for investeringen. Vanliga — och kostsamma — problem
med traditionella vindkraftverk har varit att f generator och

VINDKRAFTLAGET | SVERIGE

véxelldda att arbeta bra tillsammans. Problemen har inte séllan
gett upphov till omfattande véaxellddshaverier. | Morphics och

WinWinDs vindkraftverk &r véxellddan ersatt av en planetvaxel-
lada, vilken &r mindre kanslig for obalanser i kraftéverféringen.

Flera malgrupper

Marknaden fér Morphics och WinWinDs vindkraftverk kan éver-

gripande delas in i fem kategorier:

+ Energibolag som vill kunna erbjuda sina kunder majlighet
att kdpa miljévanligt producerad el.

* Privatpersoner som koper andelar i existerande eller fram-
tida vindkraftparker.

* Privata investerare som ser vindkraftverken som rena
investeringsobjekt.

» Markdgare som vill utnyttja sin mark till ndgot produktivt

och intéktsbringande.

Industrier och andra aktérer med hég energiférbrukning

som genom att investera i egna vindkraftverk vill sékerstélla
sévél tillgang som pris pa elen. Hit hor &ven storre fastighets-
bolag och jordbruk.

HUR FUNGERAR EL-CERTIFIKAT?

2005 2004
Installerad effekt 493 MW 452 MW
Effektokning under aret 9% 12%
Total rapporterad vindkraftproduktion 936 GWh 850 GWh
Produktionsékning under aret 2% 25%
Antal registrerade vindkraftverk 760 723
Antal nya vindkraftverk 37 42

Kdlla: Energivirlden nr 5 2005 och Energimyndigheten
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El-certifikat &r ett stodsystem som syftar till att 6ka produktio-
nen av férnyelsebar el. Den som producerar el via sol, vind,
vatten eller biobrénsle far av staten ett el-certifikat for varje
megawattimme el de producerar. Certifikaten séljer producen-
ten till el-anvéndare. Hur manga el-certifikat man maste képa
beror pd hur mycket el man forbrukat. Elleverantérerna &r
ansvariga for att hantera sina kunders kvotplikt. Mer informa-
tion om elcertifikat aterfinns p& Energimyndighetens webb-

plats, www.stem.se.



Torn till vindkraftverk under produktion. Tillverkningen bedrivs
i Morphics anléggning i Filipstad.
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VERKSAMHETSOMRADE VINDKRAFT

Vindpark Véanern

Morphic deltar i konsortiet Vindpark Vénern. Totalt planeras

10 verk pé& Gésslingegrunden sydvést om Skoghallsverken pa
Hammaro. Vindkraftverken skulle kunna producera elkraft som
técker uppdt 20 000 normalvillors konsumtion av hushallsel.
Totalt motsvarar projektet en investering i vindkraftverk pd over
350 Mkr. Morphic dger tre av de tio byggrétterna i vindparken
och kommer att installera tre verk om vardera 3 MW. Ovriga
intressenter kommer inom kort offereras sju motsvarande verk.
Byggandet av vindkraftparken beréknas att borja under 2007.
Mer information om projektet finns pd www.vindparkvanern.se.

Exklusivt licensavtal med WinWinD

Under de senaste dren har Morphics dotterbolag Aerodyn agerat
som forséljningsagent &t WinWinD pé den svenska marknaden.
Efter att Aerodyn etablerat egen torntillverkning erbjod WinWinD
Morphic att ta Gver helhetsansvaret fér produkterna pa den
svenska marknaden. Efter verksamhetsérets slut tecknades ett
licensavtal som ger Morphic exklusiv ratt till verksamheten pa
den svenska marknaden och en icke exklusive rétt pa den nor-
ska marknaden. Avtalet innebar ett helhetsansvar for marknads-
foring, tillverkning, forséljning och service av WinWinDs nyut-
vecklade vindkraftverk.
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Kort om WinWinD

WinWinD é&r ett privatagt finskt foretag som sedan 2001
levererat vindturbiner till Finland, Sverige och Portugal.
WinWinD fokuserar frémst pa utveckling och konstruktion.
Den egna produktionen &r begrénsad och sker till stor del
genom licensiering av tekniken till samarbetspartners. Tillsam-
mans med lokala partners har WinWinD med god framgang
paborjat installation av verk i Sydeuropa och Asien. Den forsta
vindturbinen levererades 2001 till energibolaget Oulun Energia
och har en effekt p& 1 MW. Utvecklingen har fortsatt och idag
serietillverkas turbiner pa bade 1 och 3 MW.

For mer information, besok gdrna www.winwind.fi.

Malsé&ttningar

Mélsattningen for de kommande tre dren &r att expandera
verksamheten i takt med att marknaden véxer. Morphics ambi-
tion &r att behalla den nuvarande marknadsandelen pa 20-25
procent for afférsomrddet i Sverige. For att nd malséttningen
krévs en omfattande kapacitetsokning, fran dagens 10-15 verk
per ar till 100-150 verk per é&r.

| augusti 2006 restes Morphics forsta egentillverkade
vindkrafttorn utanfér Ostersund. Verket & 70 meter hogt
och har en effekt om 1 MW.



Maélning av torn. Tornen tillverkas av plat som valsas och svetsas sam-
man till segment. Som ett av de sista stegen i tillverkningsprocessen
mélas de vita i Morphics méleri.
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VERKSAMHETSOMRADE

Vattenkraft

Vattenkraften utgdr navet i den svenska energiférsérjningen. Under de kommande
dren vantas stora investeringar i de svenska vattenkraftverken. Totalt berdknas
investeringarna fram till 2016 att dverstiga 1 miljard kronor drligen.

Vattnet leds bredvid sjélva dammen genom en
eller flera turbiner som driver generatorer dér
elen produceras. Det &r dlvens fallhéjd och
flode som utnyttjas for elproduktionen och
som bestammer hur mycket energi kraftverket

leverar.
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Vid normal elproduktion passerar allt vatten genom turbinerna

vid sidan om dammen. Om turbinerna stdr stilla eller Gverskot-

tet pd vatten blir for stort, kan vatten sldppas ut genom dam-

mens utskovsluckor. Kraftverksdammen skapar ett vattenmagasin dar 6verskott pa vatten
samlas under var, sommar och hést for elproduktion under vinterhalv-
aret. Med magasinets hjélp kan produktionen hallas konstant &ven

under tillfélliga variationer i vattentillstrémning.
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VERKSAMHETSOMRADE VATTENKRAFT

Stor potential inom vattenkraften

Vattenkraften stdr for néra 40 procent av den svenska elférsérjningen. Under de kom-
mande dren vantas omfattande investeringar for att modernisera och effektivisera ett
av de framsta naven i den svenska energiforsorjningen. Morphic &r genom dotterbolaget
Finshyttan Hydro Power en av de ledande aktdrerna nér det géller underhdll och service

av vattenkraftverk.

Vattenkraften har i mer &n 100 &r spelat en dominerande roll

i Sveriges elforsérjning. Av de fornyelsebara energikéllorna ar
vattenkraften den i sérklass storsta. Produktionen varierar dock
mycket beroende pa vadret. Nederbordsrika ar kan produktio-
nen stiga till 75 TWh, medan den under riktiga torrar kan
sjunka ner mot 50 TWh.

Stora investeringar framover

Under de kommande &ren vantas dérfor omfattande reinveste-
ringar i vattenkraftverken. Totalt beréknas investeringarna i vat-
tenkraften under de kommande 10 aren uppga till ca 1 Mdr kr
arligen. Endast det &rliga underhéllet av turbiner berdknas
omsatta ca 300 Mkr.

Utbyggnaden av vattenkraften startade i borjan av 1900-talet
och fortsatte fram till 1970-talet. Merparten av anléggningarna
byggdes under 1940-60-talen. Sedan dess har endast enstaka
anlaggningar tillkommit och vattenkraftomradet har successivt
Gvergdtt fran nybyggnation till forvaltning. Funktionsméssigt
fungerar verken fortfarande utmérkt, men i takt med att tiden
gar okar behovet av underhéll och service.

Anldggningarnas &lder samt mojligheten att 6ka den fornyel-
sebara elproduktionen genom att 6ka effektiviteten i verken
utgor de tvé framsta drivkrafterna. Maskineriet i ett vattenkraft-
verk har en ungeférlig livsléngd pé 50 &r. Efter en genom-

MANGA MINDRE VATTENKRAFTVERK | SVERIGE

Antal

Vattenkraftverk Effekt
200 >10 MW
500 1,5-10 MW
1200 <15MW

Kdlla: Energimyndigheten
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gripande upprustning och modernisering blir anléggningarna
likvérdiga med nya och kan anvandas lika lange till.

Morphics verksamhet inom vattenkraftomradet
Morphics dotterbolag Finshyttan Hydro Power &r en av Sveriges
ledande aktorer inom underhéll och service av vattenkraftverk.
Fokus ligger pa mindre och medelstora vattenkraftverk om
5-100 MW. Sedan 2001 har 21 verk renoverats, moderniserats
och uppgraderats. Under 2005/06 genomférdes och avsluta-
des fyra projekt, Kvarnforsen, Leringsforsen, Skogsforsen och
Porsi. Verksamheten kan delas in i tre delar:

* Renovering och modernisering av hela turbiner. Omfattar
bl a byte till smarjningsfria lager, ny hydraulik och korrosions-
skydd.

* Uppgradering. Tekniska forbattringar av kraftstationer i syfte
att forbattra prestandan, bl a byte till nya lophjul inklusive
hydraulsystem med hogre tryck.

« Service och I6pande underhdll. Byte och underhall av bl a
lager, smorjsystem och reglersystem.

Bland kunderna &terfinns savél flera av de stérsta elbolagen,

bl a Vattenfall, Fortum och E.ON, som mindre lokala aktdrer.
Verksamheten inom vattenkraftsomradet &r certifierad av Sellihca,
vilket innebér att man &r godkénd som leverantor &t flertalet
kraftbolag i Norden.



Genom att renovera och uppgradera vattenkraftverken &r det majligt
att oka verkningsgraden med mellan 2 och 6 procent.
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VERKSAMHETSOMRADE VATTENKRAFT

Stor marknad

Det finns idag cirka 1 900 vattenkraftverk i Sverige. Av dem &r
drygt 200 stérre (med en effekt pd 10 MW eller mer) och

1 200 mindre (med en effekt under 1,5 MW). Storst &r Har-
spranget i Lule &lv med en effekt pa 940 MW. Dér produceras
varje &r drygt 2 TWh el. Kraftverken i Norrland svarar for ca

80 procent av vattenkraftsproduktionen. Hela 70 procent av
elen kommer fran de fyra storsta dlvarna: Luled &lv, Indalsélven,
Angermanalven och Umea élv.

De storsta vattenkraftproducenterna &r Vattenfall AB, E.ON
AB och Fortum AB. Tillsammans &ger och férvaltar de en majo-
ritet av de vattenkraftverk som stér fér en majoritet av all vat-
tenkraftproducerad el.

Stor potential i befintliga verk
Rent tekniskt skulle det vara majligt och ekonomiskt forsvarbart
att 6ka den vattenkraftrelaterade elproduktionen med ca 30
procent (24 TWh). Av miljiohansyn kommer detta dock inte
vara aktuellt. De fyra nationaldlvarna (Torneélven, Kalixélven,
Pitedlven och Vindeldlven) &r t ex helt skyddade for ytterligare
exploatering.

Med begrénsade majligheter till nyutbyggnad ligger en viktig
del av utvecklingspotentialen inom vattenkraften istallet i att rusta
upp och optimera de befintliga vattenkraftstationerna. Huvud-

EXEMPEL PA GENOMFORDA PROJEKT

Tréngslet 3: Renovering av rérlig tatning for Trottelventil.

Bestallare: Fortum Generation AB

Skogsforsen 2:  Totalrenovering av bulbturbin samt ombyggnad
av reglersystem till hogtryckssystem.
Bestallare: E.ON Vattenkraft Sverige AB

Rya 3: Totalrenovering av propellerpump inkl. ombyggnad .
Bestéllare: GRYAAB

Réllsdlv: Renovering av kaplanléphjul samt turbinaxel.
Bestéllare: Fortum Service AB

Porsi 2: Demontering/montering av kaplanturbin samt renovering

av lophjul. Bestéllare: Vattenfall AB Vattenkraft

Leringsforsen: ~ Totalrenovering av kaplanturbin samt ombyggnad
av reglersystem till hogtryckssystem.

Bestéllare: Vattenfall AB Vattenkraft
Kvarnforsen: Totalrenovering av kaplanturbin inkl. nytt [6phjul samt
ombyggnation av reglersystem till hogtryckssystem.

Bestéllare: Harjedns Kraft AB
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delen utgors av effektiviseringar av den storskaliga vattenkraften.
Luleé tekniska universitet och Uppsala universitet har pa upp-
drag av Energimyndigheten gjort en undersckning av "Vatten-
kraftens utvecklingspotential i befintliga anléggningar”. Studien
ser till anldggningar stérre &n 10 MW och visar pa en potential
av drygt 2 TWh genom modernisering och effektivisering av

bl a vattenkraftverkens turbiner. En uppgradering av generatorer
och transformatorer skulle kunna ge ytterligare 1,1 TWh.

Sett till det enskilda vattenkraftverket innebar en moderni-
sering majligheter till 6kad energiutvinning. Verkningsgraden
for ett normalstort vattenkraftverk ligger idag pa ca 85-90 pro-
cent. Genom att uppgradera med modern teknik &r det mojligt
att 6ka verkningsgraden med mellan 2 och 6 procent, en for-
béttring som é&terspeglas direkt i intédkter och I6nsamhet.

...aven i det korta perspektivet

| det kortare perspektivet, fram till ar 2010, planeras det enligt
Energimyndighetens undersokning ca 430 GWh ytterligare pro-
duktion. Av dessa &r ca 50 GWh nya sméskaliga anlaggningar
och resten uppgradering av storskaliga anldggningar.

Marknad med fa aktorer
Pa tillverkarsidan har under de senaste decennierna stora struktur-
rationaliseringar genomforts och ett antal mindre tillverkare har



lagt ned verksamheten inom omradet. Morphic &r idag en av ett
fétal aktorer med egen storre verkstad i Sverige. De omfattande
investeringar som krévs for att ta sig in pa marknaden gor trés-
keln hog for nya aktorer.

Waplan Mekaniska Verkstad &r idag den enda storre turbin-
tillverkaren som har egen tillverkning i Sverige. GE Energy
(Sweden) AB har inte langre ndgon tillverkning i Sverige utan
utfor frémst installationer, driftsattning och underhall.

Malséttningar

Till Morphics frémsta konkurrensfordelar hor en liten och flexibel
organisation med hogt branschkunnande, langa kundrelationer
samt unika produktionsforutséttningar vad betréffar den maski-
nella utrustningen. D& de svenska kraftbolagen under de kom-
mande &ren kommer investera stort i sina respektive vattenkraft-
verk vantas framtidsutsikterna vara goda. Morphics malséttning
ar att under 2007/08 bli den marknadsledande aktéren inom
renovering och forbéttring av vattenkraftverk.

Till de projekt som pé&borjades under 2005 hor bl a totalrenovering av tva kap-
lanturbiner samt ombyggnation av reglersystem till de tva turbinerna i vatten-

kraftverket Kvarnaholm. Projektet p&borjades i maj 2005 och véntas vara klart
under 2007. Bestéllare & E.ON Vattenkraft Sverige AB.

Morphic Technologies AB | Arsredovisning 2005/06 27



VERKSAMHETSOMRADE VATTENKRAFT

Miljardsatsningar inom
vind- och vattenkraft

Runt om i Sverige pagér nu flera omfat-
tande vind- och vattenkraftprojekt. Pa
flera platser véxer lokala vindkraftparker
upp for att mota den okade efterfragan
pa alternativa energislag. Samtidigt inves-
teras stort i flera vattenkraftverk. Totalt
vantas investeringarna under
de kommande dren uppga till
flera miljarder kronor.

Uljabuouda. Projektor: Skellefted Kraft.
Berédknad investeringskostnad: 300 Mkr.
Byggstart 2006.

Storrun. Projektor: Borevind. Invester- ———
ingskostnad: 380 Mkr. Byggstart 2007.

Alavattnet. Projektor: RES
Skandinavien. Berdknad investerings-
kostnad: 1,5-2 mdr kr. Byggstart 2007.
Totalt skall 30 MW byggas.

Vindpark Vénern. Totalt motsvarar
projektet en investering i vind-
kraft pa dver 300 Mkr. Morphic
ager 3 av de 10 byggratterna.

Volvo Lastvagnar i Tuve bygger —— (&
fem vindkraftverk som skall férsarja
fabriken med el.

Vid Lillgrund utanfér Malmé kommer
Vattenfall att bygga 120 MW som kan
producera 0,3 TWh, motsvarande el for
60 000 villor. Investeringskostnaden
uppgér till ca 1,6 mdr kr.

Vindkraftparken Kriegers Flak ligger ————— M
i havet nagra mil séder om Trelleborg. Har

Har planerar Vattenfall for en vindkraftpark

som kan producera mer &n 2 TWh om aret.
Investeringskostnaden uppgér till 8-10 mdr

kr och uppforandet planeras att ske i etap-

per frén 2009 till 2014.
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Vattenkraftprojekt
B Vindkraftprojekt

........ Harspranget vid Luled Alv. Sveriges

storsta vattenkraftverk med en
effekt pa 940 MW. Dér produceras
varje ar drygt tvd TWh el. Invest-
eringsprogram om 100-200 Mkr.

9000000000G = + + v+« .t et Orilvens kraftverk vid Orélven.

Bonddn. Projektor: Nordanvind Vind-
kraft AB. Berdknad investeringskostnad:
300 Mkr. Byggstart 2007.

....... Stornorrfors vid Umeélven. Togs i drift

1958. Sveriges ndst storsta vattenkraftverk
med en effekt p&d 591 MW.

\; Gabrielsberget. Projekt6r: Swevind. Omfattning:

40 vindkraftverk. Investeringskostnad: ca 1 Mdr.

Byggstart 2007.

Stalons kraftstation vid Angermanland-
lven. Investeringsprogram om 100-200 Mkr.

- EEEEREPEPS Gulsele vid Angermanlandilven.
Investeringsprogram om 60 Mkr.

Storfinnforsen vid Faxdlven.

Investeringsprogram om 65 Mkr.

~~~~~~~~~ Avestaforsen vid Daldlven.

Investeringsprogram om 330 Mkr.

.............. Batfors vid Dalélven.

Karel Projektér: E.ON.
Omfattning: upp till 21 vindkraftverk.

Klasarden. Vestas Group. Berdknad
byggstart: 2006.

| Kalmar Sund skall E.ON bygga Utgrunden 2
med 90 MW och 0,3 TWh. Investeringskost-
naden uppgar till ca 1,4 mdr kr.

Den storsta enskilda vindkraftsatsningen
ar E.ONs Sédra Midsjobanken s6der om
Gotland, vilken omfattar 200 stora vind-
kraftverk med en effekt om 1 000 MW som
kan producera 3 till 4 TWh.

Sammanstdllningen visar pd exempel och gor inga ansprék
pd att vara komplett. Kdllor: energibolagen och dagspress.



Bransleceller kombinerat med vindkraft:

En stabil, jamn och
miljomassigt hallbar

produktion av el

Problemet med alternativa energikéllor &r att de
ofta ger en alldeles for ojdmn elproduktion for att
utgora ett realistiskt alternativ till mer traditionella
energislag. Ett vindkraftverk genererar t ex el s&
l&énge det bldser men stdr annars still. Hittills har
det inte funnits ndgot effektivt sétt att lagra energi
pé, for att sedan anvanda under perioder dé pro-
duktionen gar ner.

Morphics energikonverterare representerar
nagonting helt nytt. Genom att koppla samman
vindkraften med hogeffektiva brénslecellsystem gor
Morphic det mojligt att avsevart oka utnyttjandegraden
i savél befintliga som nya vindkraftverk.

Intensivt utvecklingsarbete

Morphic har under det géngna éret paborjat utvecklingen av en
helt ny, brénslecellsbaserad energikonverterare i vilken energin
fran vindkraft- eller vattenkraftverket genom en kemisk process
omvandlas till vétgas eller metanol (trésprit). Detta bransle kan
sedan lagras, for att senare dter omvandlas till elektrisk energi
med hjélp av ett bréanslecellsystem. Resultatet blir ett energi-
system som majliggor en stabil, jagmn och miljgmassigt héllbar
produktion av elektricitet.

Stor marknad

Marknaden fér energikonverteraren utgérs huvudsakligen av
energibolag, industrier, jordbruk och vindkraftparker. En forsta
prototyp &r under utveckling och berdknas vara klar under 2006.
Konverteraren kommer i forsta hand att erbjudas tillsammans
med egenutvecklade, mindre vindkraftverk p& upp till 2 MW.
Den férsta anldggning dér vindkraften kombineras med brénsle-
celler kommer att installeras i Karlskoga under hésten 2006.
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VERKSAMHETSOMRADE

Produktionstekni

| Morphics verksamhetsomrdde Produktionsteknik kombineras ett hogt tekniskt
kunnande med goda produktionsférutsattningar. Verksamhetsomradet ansvarar
for legoproduktion av fartygspropellrar och andra stérre komponenter, utveckling
och férséljning av maskiner fér komponentproduktion samt automationsutrustning
for verkstadsindustrin.

Utveckling och férséljning av maskiner.
Morphic har utvecklat en teknik som gor det
mojligt att tillverka komponenter billigare,
snabbare och med hogre kvalitet dn vad som
tidigare varit majligt. Tekniken som gor det
mojligt erbjuds genom séval forsaljning av
kompletta maskiner och delsystem som genom

legotillverkning.

30 Morphic Technologies AB | Arsredovisning 2005/06



Tillverkning av fartygspropellrar. Morphic &r en av
Sveriges ledande tillverkare av fartygspropellrar och

propellernav. Verksamheten omfattar tillverkning av

blad, nav och axlar till propellrar for en rad fartygstyper. A ing for verkstadsindustrin. Snabba och
Bland kunderna aterfinns i princip samtliga storre leve- effektiva floden ar A och O inom processindustrin. Morphics system
rantorer av kompletta propellersystem; Rolls Royce, for kvalitetsévervakning och hantering av bearbetade komponenter
Wiartsila, MAN och Berg Propulsion. underléttar hanteringen avsevart.
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VERKSAMHETSOMRADE PRODUKTIONSTEKNIK

Avancerad legoproduktion och teknik for framtiden

Inom verksamhetsomrade Produktionsteknik bedrivs legoproduktion av fartygspropellrar
och andra stora komponenter. Omradet ansvarar &ven for utveckling och forséljning av
maskiner baserade pé& hoghastighetsteknik, d v s den teknik som gor det mojligt att till-
verka avancerade komponenter billigare, snabbare och med hogre kvalitet &n vad som tidi-

gare varit mojligt.

Verksamheten inom Produktionsteknik kan delas in i tre delar:
« Legotillverkning av komponenter, frémst fartygspropellrar
men &ven andra stérre komponenter.

Utveckling och férséljning av maskiner baserade pé hoghas-
tighetsteknik. Morphic erbjuder savél kompletta maskiner
som teknik for inférande i befintlig utrustning.

* Automationsutrustning for verkstadsindustrin.

Legotillverkning av fartygspropellrar

Morphic Technologies dotterbolag Aerodyn Propulsion AB &r en
av Sveriges ledande tillverkare av hogkvalitativa fartygspropell-
rar. Verksamheten omfattar tillverkning av propellrar, blad, nav
och axlar till propellrar for en rad olika fartygstyper; tank- och
fraktfartyg, farjor och militéra fartyg. Bland kunderna é&terfinns i
princip samtliga stérre leverantérer av kompletta propellersys-
tem; Rolls Royce, Wartsild, MAN och Berg Propulsion, vilka till-
sammans har uppskattningsvis ca 60-80 procent av vérlds-
marknaden av hogkvalitativa propellersystem. Slutkunderna for
propellerdetaljerna utgérs av enskilda rederier spridda Gver
hela vérlden.
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Marknad i tillvéxt

Marknaden for fartygspropellrar styrs i hog utstréckning av
utvecklingen pé varvsmarknaden. De senaste drens extrema
okning i efterfragan pé nya fartyg, till stor del driven av dkade
myndighetskrav och en kraftigt okad efterfragan fran Kina, har
medfort en kraftigt ékad efterfrégan &ven pa propellrar.

Inom tillverkning av fartygspropellrar har tempot under aret
hajts. Morphic dr verksamt inom segmentet hogkvalitetspro-
pellrar. Konkurrenterna utgérs huvudsakligen av fem europe-
iska foretag. Till Morphics framsta konkurrensfaktorer hor hog
teknisk kompetens, ett genomgaende kvalitetstankande och ett
vél inarbetat varumérke hos kunderna.

Utveckling och forséljning av maskiner

Morphics metod att tillverka flédesplattor till brénsleceller base-
ras pa s k hoghastighetsteknik. Tekniken ersétter konventionella
bearbetningsmetoder sdsom frésning, ségning och pressning.
Istéllet for att komponenterna frases, ségas eller pressas fram
utsatts utgangsmaterialet, t ex stal, for ett extremt snabbt och
mycket kraftfullt slag. Resultatet blir raka snitt utan sprickor,
deformationer och materialspill. Till de framsta fordelarna hér
avsevart lagre kostnader, en snabbare produktionstakt samt en
minskad miljopaverkan.



Marknaden for propellrar styrs i hog utstréckning av utvecklingen
pa varvsmarknaden. De senaste drens extrema okning i efterfragan
pé fartyg har inneburit en rejélt okad efterfrégan dven pé fartygs-
propellrar.
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VERKSAMHETSOMRADE PRODUKTIONSTEKNIK

Genom att integrera Morphics slagenhet i de egna maskinerna
starks kundernas produktutbud och konkurrenskraft. Slagenheten
gor dven att de kan vanda sig till en stérre kundgrupp eller helt
nya marknadssegment.
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Den egenutvecklade slagenheten

Den tekniska konstruktion som gor tekniken majlig bestér av
en egenutvecklad, extremt kraftfull, slagenhet, vilken genererar
kraftfulla och snabba slag under full kontroll. Kolven accelereras
med hjélp av hydraulik och tréffar med hog hastighet ett verktyg
dar materialet formas, kapas eller kompakteras. Morphic har
konstruerat slagenheter med majlighet att generera upp till

1 200 slag per minut samtidigt som enhetens snabba reaktio-
ner ger mycket god kontroll éver hela slagrérelsen. Utan denna
kontroll uppstér rekyler och skadliga efterstudsar, vilket orsakar
kvalitetsbrister i den slutliga komponenten.

Flera tillimpningsomrdden

Potentialen i hoghastighetstekniken &r enorm. Till féljd av langt
driven konsolidering och hérd global konkurrens har efterfrégan
pa kostnadsbesparande teknik under senare ar 6kat. En av verk-

stadsindustrins stora utmaningar &r att tillverka komponenter av
hogre kvalitet till lagre kostnader dn vad som gors idag. Kvalitets-
kraven driver p& utvecklingen av nya, l4ttare, starkare och téligare
material, vilka ofta kréver nya produktionsprocesser.

For Morphic innebér kraven pé lagre kostnader och hogre
kvalitet stora majligheter. Flodesplattor till brénsleceller &r bara
en typ av komponenter som kan tillverkas med tekniken. Kul-
lager, motordelar och kugghjul &r andra typer av komponenter
for vilka tillverkningskostnaden skulle kunna sénkas avsevart.
Genom att ersatta konventionella bearbetningsmetoder, t ex
frésning, sagning och pressning, med hoghastighetsteknik upp-
nas flera positiva effekter; tillverkningskostnaden sénks avsevart
och miljgbelastningen i form av energiférbrukning och material-
&tgédng minimeras. Det blir samtidigt mojligt att bearbeta avan-
cerade material utan fordyrande processer.

Morphics tre erbjudanden

Morphic erbjuder idag tekniken i tre former;

* Forsdlining av kompletta maskiner fr kapning, stansning
och formning. Morphic utvecklar och marknadsfér maskiner
for kapning av trad, stang eller ror, for stansning eller perfore-
ring av plat samt for formning. Marknaden utgors till storsta
delen av komponenttillverkande foretag inom verkstadsindu-
strin, frémst underleverantorer till fordonsindustrin. Bland
foretagen finns allt frén mindre, lokala verkstader till multina-

Flodesplattor till bransleceller &r bara en typ av komponenter som kan
tillverkas med Morphics teknik. Kullager, kugghjul och motordelar &r
andra typer av komponenter fér vilka tillverkningskostnaden skulle kunna
séankas avsevart.
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VERKSAMHETSOMRADE PRODUKTIONSTEKNIK

tionella aktorer. Utbudet av specialanpassad produktionsut-
rustning &r relativt begrénsat och Morphics styrka ligger i att
erbjuda kompletta maskiner som loser specifika produk-
tionsbehov.

« Forsdljning av slagenheter for inférande i befintlig utrustning.
Morphics patenterade slagenhet finns i flera storlekar och &r
konstruerad for att kunna byggas in i saval nya maskinkon-
struktioner som befintliga anléggningar. Marknaden utgors
till storsta delen av ca 100 storre, globalt verksamma foretag
vars produktutbud omfattar allt frdn egenutvecklade stan-
dardmaskiner till kompletta produktionslinjer. Genom att
integrera Morphics slagenhet i de egna produkterna stérks
kundernas produktutbud och konkurrenskraft. Slagenheten
gor &ven att de kan vanda sig till en storre kundgrupp eller
helt nya marknadssegment. Produktcyklerna i branschen &r
relativt l&nga, vilket dven paverkar utvecklingstiden for nya
produkter. Morphics erbjudande innebér att en maskinbyg-
gare minskar sin produktutvecklingstid drastiskt.

Morphics tillverkning av fartygspropellrar och andra stora komponenter
bedrivs i Karlskoga. Verksamheten sysselsatter cirka 35 personer.

t
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« Legoproduktion av komponenter. | Morphics anldggning i
Karlskoga erbjuds &ven legoproduktion av komponenter.
Istéllet for att investera i en egen maskinanldggning erbjuds
kunden att forldgga produktionen av sina komponenter hos
Morphics dotterbolag Dynamis.

Maskinsystem levererat

Fokus under det gangna dret har i hog utstrackning legat pa
leverans och uppstart av Morphics forsta linje for produktion av
flodesplattor till bransleceller. Darutover mottogs i december
2005 en order pa ett maskinsystem for produktion av avance-
rade fordonskomponenter.

Kapenheter klara for leverans

Under det gangna rakenskapsaret fardigstalldes fem stycken

kompletta kapenheter enligt order fran foregdende verksam-
hetsér. Enheterna é&r klara for leverans, men férseningar frén

kunden, National Machinery, har fordrojt leveransen.




Automation
Morphic férvérvade under dret materialhanteringsforetaget
SensActive AB, specialiserat inom optisk métteknik. Foretaget
har utvecklat en avancerad scanner for kvalitetsévervakning av
bearbetade komponenter. Systemet, som &ven bestér av en
automatiserad materialhanteringsutrustning, underléttar och
effektiviserar kvalitetssékringen och hanteringen av komponenter.
Systemet anvands inom Morphic for kontroll och hantering
vid produktion av flédesplattor till brénsleceller, men erbjuds
aven externa kunder. Under véren 2006 levererades ett forsta
system for utvardering till kund.

Komponenthanteringsprodukten SensActive majliggor att med robot identi-
fiera, plocka och hantera osorterade komponenter direkt fran pall. Produkten
lanserades pé Tekniska Massan i oktober 2006 och férvantas sétta en ny stan-
dard inom verkstadsindustrin vid materialhantering/bearbetning.

Malséattning framat

Nér det géller utveckling och marknadsféring av maskiner och
slagenheter samt automation har Morphic under det géngna aret
fokuserat pa att stérka organisationen, inte minst vad galler forsk-
ning och utveckling. Vad avser mekanik och mjukvaruutveckling
har Morphic idag mycket hog kompetens. Under det kommande
&ret &r ambitionen att starka kompetensen &ven inom automa-
tion och simulering. Den egna férsaljningsorganisationen har
efter verksamhetsarets slut starkts med en ny séljare.
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Aktien

Morphic Technologies B-aktie handlas sedan den 1 september 2004 pé First North
(f.d. Nya Marknaden). Dessférinnan var Morphic Technologies sedan 2000 inofficiellt
noterat pd Goteborgs OTC-lista. Aktien handlas under namnet MORP B. En handelspost
uppgér till 500 aktier. Sponsor dr sedan den 11 april 2005 Remium Securities.

Under éret omsattes 137 883 747 aktier (31 521 167) till
ett sammanlagt vérde av 1 245 076 087 kr (90 071 175),
vilket motsvarar en omsattningshastighet pd 157 procent
(58). Den genomsnittliga handeln per borsdag var 544 995
aktier (125 084) eller 4 921 249 kr (357 425).

Vid ingangen av rékenskapsaret var kursen i Morphics
B-aktie 2,90 kr och vid utgéngen 13,60 kr, en uppgéng
med 468 procent. Hogsta betalkurs under &ret var 15,00 kr
(4,30) och lagsta kurs var 2,90 kr (1,60).

Morphics marknadsvérde uppgick den 30 april till ca 1,5 Mdr,
jamfort med ca 0,2 Mdr féregdende ar.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 4 374 742 kronor.
Antalet aktier var 109 368 543, varav 8 700 000 A-aktier.
Aktiens kvotvarde &r 0,04. Varje A-aktie beréttigar till en rost
och varje B-aktie till 1/10 rost. Alla aktier medfor lika del i
bolagets vinst och tillgdngar. Efter periodens slut har 300 000
A-aktier konverterats till B-aktier enligt den frivilliga konver-
teringsklausul som inférdes efter beslut pa bolagsstémma
2004-10-28.

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 april 2006 till 9 598
(2 008), vilket innebér en 6kning med 378 procent jamfort
med féregdende ar. Det utldndska dgandet uppgick till 14,2
procent av aktiekapitalet och 8,3 procent av résterna. Det

AKTIEKURSUTVECKLING 2003-01-01-2006-08-31

sammanlagda institutionella dgandet uppgick till 4,9 pro-
cent. Styrelse och VD kontrollerade tillsammans ca 21 pro-
cent av antalet aktier. Efter verksamhetsérets slut har anta-
let aktiedgare okat ytterligare for att vid publiceringen av
denna érsredovisning uppga till ca 10 000.

Genomforda nyemissioner
Under perioden har tvé foretrddesemissioner och tva
apportemissioner genomforts:

« Foretradesemission 16 maj—10 juni 2005: Vid extra
bolagsstdmma i april 2005 fattades beslut om att emit-
tera 14 019 367 B-aktier. Emissionen overtecknades och
tillforde bolaget ca 35 Mkr fére emissionskostnader.

 Foretrddesemission 21 november—9 december 2005:
Med stod av bemyndigande fran ordinarie bolagsstémma
emitterades 16 987 914 B-aktier. Emissionen dverteck-
nades och tillférde bolaget ca 97 Mkr fére emissions-
kostnader.

+ Den 21 oktober 2005 férvarvades 100 procent av
aktierna i SensActive AB genom en apportemission av
203 665 st B-aktier i Morphic. Forvérvet redovisades i
detalj i Morphics halvarsrapport, publicerad 2005-12-16.

+ Den 15 december forvérvades 94 procent av aktierna i
Aerodyn AB genom en apportemission. Forvarvet redovi-
sades i detalj i Morphics rapport for det tredje kvartalet,
publicerad 2006-03-30.

STORSTA AGARNA 2006-08-31
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Agar- Rostandel

A-aktier B-aktier andel (%) (%)
Mikael Lonn 2 350 000 500 2,1 12,5
Mariegérden
Investment AB 800000 11085000 10,6 10,1
Kurt Dahlberg m bolag 1675000 2 300 031 3,5 10,1
Peter End m bolag 1675 000 105 217 1,6 9,0
Kjell Ostergren 700000 3476 000 37 5,6
SIS SegalnterSettle AG 0 10939 700 9,7 5,8
Jan Alvén 700 000 1263 600 1,7 4.4
Hans-Gunnar Larsson 400 000 303 000 0,6 2,3
Gustavus Capital
Asset Mgm 0 2190100 1.9 12
Mats Persson 0 1 800 000 16 1,0
Jan Lindstedt 100 000 113 100 0,2 0,6
Dan Borgstrém 0 901 375 0,8 0,5
Ovriga 0 69617828 61,9 36,9
Totalt 8 400 000 104 095 451 100,0 100,0



Efter rékenskapsarets utgdng genomfordes en riktad
nyemission. Emissionen riktades till ett fatal storre investe-
rare och strategiska fonder med uttalat intresse om langsiktigt
agande i Morphic. Totalt tillférdes bolaget ca 21 Mkr fore
emissionskostnader samtidigt som antalet B-aktier ckade
med 2 636 000 st. Emissionskursen pé 8 kr baserades pa
det genomsnittliga marknadsvérdet for aktien under perio-
den 12 juni till 22 juni med en férhandlad rabatt pa ca

10 procent. Efter emissionen uppgdr antalet utestdende
aktier i bolaget till 112 495 451 st.

Optionsprogram till anstdllda

Under perioden har 936 608 nya B-aktier tecknats genom
optionsratter tilldelat anstallda inom Morphic-koncernen.
Dérmed &r samtliga optionsratter som styrelsen fordelat

AGARKATEGORIER 2006-08-31

till anstéllda inom Morphickoncernen med stod av bemyn-
digande frn ordinarie bolagsstimma 2002-10-24 inlosta.

Ytterligare information om nuvarande optionsprogram ges
pa sid 43.

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgick per 30 april 2005 till 1,98 kr.

Utdelningspolicy

Léonsamhet &r koncernens Gverordnade mdl. Bolaget har
annu inte lamnat utdelning. Styrelsen har for avsikt att foresl&
utdelning nér bolaget erhéller goda vinster och kassafloden.

AKTIEAGARSTRUKTUR 2006-08-31

Kapital (%) Roster (%)

Utlandska &gare 14,7 8,8
Svernska dgare 85,3 91,2
— Institutionella &gare 4,9 2,9
— Ovriga juridiska personer 17,5 15,9
— Privatpersoner 62,9 72,4

AGARKONCENTRATION 2006-08-31

Aktieinnehav Antal aktiedgare Agarandel (%) Roster (%)

1-1 000 3982 2,4 1.4
1 001-10 000 5013 17,1 10,3
10 001-100 000 1143 26,7 16,0
100 001-1 000 000 91 20,1 16,0
1 000 001-— 8 33,7 56,3
Summa 10 237 100,0 100,0
AKTIEAGARKONTAKT

Kapital (%) Roster (%)

De 10 stdrsta dgarna 37,1 61,9
De 25 storsta dgarna 42,7 65,7
De 100 storsta dgarna 54,2 72,6

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING 2006-08-31

Morphic Technologies har som mal att genom tydlig information under-
latta marknadens vérdering av féretaget. For IR-relaterad information,
kontakta garna Johannes Falk, Informationschef, pé telefon 0586-673 93
eller e-post johannnes.falk@morphic.se

Verksam- Forandring Totalt efter forandring Total antal Aktiekapital,
hetsar Typ av forandring A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier aktier Kvotvérde kr
99/01 Bolagets bildande 10 000 000 0 10 000 000 0 10 000 000 0,01 100 000
99/01 Nyemission 10 300 000 10 000 000 10 300 000 20300 000 0,01 203 000
99/01 Nyteckning 38000 10 000 000 10 338 000 20338 000 0,01 203 380
99/01 Nyemission 2215000 10 000 000 12 553 000 22553 000 0,01 225530
99/01 Fondemission 10 000 000 12 553 000 22 553 000 0,04 902 120
99/01 Nyteckning 8567 954 10 000 000 21120954 31120954 0,04 1244838
01/02 Nyteckning 205 000 10 000 000 21 325954 31325954 0,04 1253038
01/02 Nyteckning 2850900 10 000 000 24176 854 34176 854 0,04 1367074
01/02 Nyteckning 5500 000 10 000 000 29 676 854 39 676 854 0,04 1587074
03/04 Foéretradesemission 4988 935 10 000 000 34 665 789 44 665 789 0,04 1786 632
03/04 Riktad nyemission 5011 050 10 000 000 39676 839 49 676 839 0,04 1987074
03/04 Riktad nyemission 5740 000 10 000 000 45 416 839 55416839 0,04 2216674
04/05 Riktad nyemission 4260000 10 000 000 49 676 839 59676 839 0,04 2387074
04/05 Nyteckning personaloptioner 300 000 10 000 000 49 976 839 59 976 839 0,04 2390274
04/05 Riktad nyemission 10 000 000 10 000 000 59 976 839 69 976 839 0,04 2799074
04/05 Konvertering -1 300000 1300000 8700 000 61276 839 69 976 839 0,04 2799 074
04/05 Nyteckning personaloptioner 120 000 8700 000 61 396 839 70096 839 0,04 2803874
05/06 Féretradesemission 14 019 367 8 700 000 75 416 206 84 116 206 0,04 3364648
05/06 Nyteckning personaloptioner 823368 8700 000 76 239 574 84 939 574 0,04 3397 583
05/06 Apportemission (1) 203 665 8700000 76 443 239 85 143 239 0,04 3405730
05/06 Apportemission (2) 7124150 8700 000 83 567 389 92 267 389 0,04 3690 696
05/06 Féretradesemission 16 987 914 8700 000 100 555 303 109 255 303 0,04 4370212
05/06 Nyteckning personaloptioner 113 240 8700 000 100 668 543 109 368 543 0,04 4374742
06/07 Konvertering —300 000 300000 8400 000 100 968 543 109 368 543 0,04 4374742
06/07 Apportemission (2) 490 908 8400 000 101 459 451 109 859 451 0,04 4394 378
06/07 Riktad nyemission 2636 000 8400 000 104 095 451 112 495 451 0,04 4499 818

(1) — Forvérv av SensActive AB  (2) — Férvérv av Aerodyn AB
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Riskfaktorer

Morphic Technologies verksamhet och Iénsamhet paverkas av en rad yttre och inre fak-
torer. Riskerna kan 6vergripande delas in i tvd huvudsakliga kategorier, operativa risker
och finansiella risker. Bdda kan péverka koncernens finansiella utveckling och stélining

om de inte hanteras pa ett strukturerat satt.

Detta avsnitt syftar till att belysa de faktorer som vésentli-
gen kan paverka Morphic Technologies verksamhet ur ett
riskperspektiv. Begreppet risk innefattar bade interna och

externa risker. | avsnittet beskrivs en del av de parametrar
som d&r viktiga vid bedoémningen av en investering i bola-

get. Dessa &r ej kompletta eller rangordnade.

Operativa risker

Produktansvar, immateriella rdttigheter och tvister

Eventuella fel i Morphics produkter skulle kunna leda till
krav pa ansvarsskyldighet och skadestand. Styrelsens upp-
fattning &r dock att Morphic har ett fullgott skydd avseende
produktansvar och den direkta risken borde dérfér anses
begrénsad.

Morphic soker regelméssigt skydd for sina uppfinningar,
firmanamn, varunamn och varumérken. Patentintrdng
utgdr en standig risk och Morphic &r val forberett for att
hévda sina immateriella réttigheter genom juridiska proces-
ser om sé krévs. Varken Morphic Technologies eller dess
dotterbolag befann sig vid uppréttandet av denna érsredo-
visning i nagon tvist, réttegang eller skiljeforfarande.

Kundberoende

Morphics omsattning hérror frén ett begransat antal kun-
der. Resultatet skulle séledes drabbas relativt hart om en
storre kunde hamnade pa obestand eller valde en annan
leverantor. For att minimera dessa risker strévar Morphic
standigt efter att leva upp till och 6vertraffa kundernas for-
véantningar vad géller séval produkternas tekniska prestanda
och kvalitet som servicegrad.

Medarbetare

Morphic konkurrerar med ett relativt stort antal bolag om
yrkesgrupper som &r av begrénsad storlek. Dessutom &r
tillgdngen pa kvalificerad teknisk personal relativt begran-
sad i Varmlands lan. Detta stéller stora krav pé foretagets
ledning att skapa en arbetsplats som kan attrahera kompe-
tent personal. For att langsiktigt begrénsa risken for avhopp
och samtidigt attrahera nya medarbetare strévar Morphic
efter att, utver marknadsméssig l6neséttning, &ven kunna
erbjuda en stimulerande och utvecklande arbetsmiljo samt
regelbundet utférda olika former av incitamentsprogram.

Marknadsspecifika risker

Utover riskerna ovan finns dven ett antal marknadsspeci-
fika risker, vilka skiljer sig & mellan de olika dotterbolagen.
Utvecklingen inom vind- och vattenkraftomrédet (Dyna-
Wind och Finshyttan Hydro Power) péverkas exempelvis
av lagar och férordningar kring energimarknaden. For
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brénslecellsverksamheten inom Cell Impact utgér en mins-
kad 6kningstakt av brénslecellsmarknaden och férsenade
marknadsintroduktioner av brénslecellsprodukter nagra av
de frémsta operativa riskerna. Aerodyn Propulsion AB &r
ytterst beroende av utvecklingen pa sjofarts- och
varvsmarknaden medan Dynamis framst &r beroende av
verkstadsindustrins benédgenhet att investera i ny teknik.

Flera av bolagen i koncernen é&r relativt elintensiva vilket
gor elprisets utveckling till en icke obetydlig risk.

Avtalsrisker

Morphic har slutit avtal med ett flertal parter och ytterligare
avtal kommer att ingés. Det finns en risk att bolaget inte
lyckas sluta tillréckligt bra avtal eller skydda sig mot avtals-
brott pé ett for bolaget godtagbart satt.

Finansiella risker

Refinansieringsrisk

De finansiella riskerna utgors framst av risker i samband
med refinansiering. Harmed avses risken for att inte kunna
finansiera verksamheten och/eller att omséttningen av ute-
stdende 1dn mdste goras i ett oférdelaktigt marknadslége.
Detta kan intréffa vid behov av nya krediter eller nér befint-
liga krediter forfaller. Under och efter rakenskapséret stark-
tes foretagets finansiella situation dels genom ett par
nyemissioner, dels genom forvarv av intéktsgenererande
bolag. Bolaget befinner sig dock i en expansiv period och
behov av ytterligare kapitalforstérkningar kan dérfor inte
uteslutas.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att vérdet pa ett finansiellt
instrument varierar p.g.a. forandringar i valutakursen. Valu-
tarisken hanteras enligt den finanspolicy som faststéllts av
styrelsen. For att minska resultatpaverkan av férandrade
valutakurser sékrar Morphic vid behov utlandsomsétt-
ningen med valutaterminer.

Reénterisk

Koncernens intakter och kassaflode frn rérelsen &r i allt
vésentligt oberoende av férandringar i marknadsméssiga
réntenivaer. Koncernen har inga védsentliga rantebérande
tillgdngar. Koncernens uppléning sker till rorlig rénta.

Ovriga risker

Till Gvriga risker som koncernen utsétts for hor bl a brand,
traditionella forsakringsrisker och stold. Styrelsens bedom-
ning &r att koncernen har ett fullgott férsakringsskydd mot
denna typ av risker. Dérutéver finns en sedvanlig styrelse-
ansvarsforsakring géllande for samtliga bolag i koncernen.



FI e ré rsave rSi kt For definitioner se sid. 61

Tkr om inte annat anges 2005/06* 2004/05* 2003/04 2002/03 2001/02 1999/01
Resultatrédkningar i sammandrag

Omséttning 38 991 2276 9 646 1553 840 400
Ovriga rorelseintakter 3157 -69 854 -7 292

Rorelsens kostnader —66 659 -18 201 —20 546 -13 680 -8936 7797
Roérelseresultat —24 511 -15994 —10 046 -12 134 -7 804 -7 397
Finansiella poster -108 -575 —768 -313 =311 -229
Resultat efter finansiella poster —24 619 -16 569 -10 814 -12 447 -8 115 -7 626
Skatt =12 11 =17 -1 =13 -4
Arets resultat —24 631 -16 558 -10 831 —-12 448 -8 128 -7 630
Balansrékningar i sammandrag

Balansomslutning 259 186 48 278 27 023 25 848 35162 25531
Imateriella anldggningstillgéngar 65 851 7913 7122 5953 3850 924
Materiella anlaggningstillgdngar 73 124 12 388 11 868 13 597 14 249 8 561
Finansiella anlaggningstillgangar 642 586 586 586 517 618
Omséttningstillgdngar 119 569 28 391 7447 1970 16546 15 428
Eget kapital 216774 30052 13 631 12 106 22 441 19 160
Léngfristiga skulder 12 890 7238 8 069 8955 7 994 4106
Kortfristiga skulder 29522 11 987 5323 4787 4727 2265
Kassaflodesanalyser i sammandrag

Kassaflode frén den I6pande verksamheten —25622 -12 363 -8 879 -11 678 -5 537 -6 354
Investeringar i immateriella anléggningstillgdngar -5610 -1 643 -1816 -2 422 -2 587 -924
Investeringar i materiella anléggningstillgangar -17 303 -2 345 -94 -952 -7 082 -8 845
Investeringar i finansiella anléggningstillgangar -1588 -62 — -69 -238 -609
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 112 941 37 650 14 444 961 16 003 31121
Arets kassaflode 62 818 21 361 3655 -14 160 559 14 389
Likvida medel vid arets slut 88 550 25732 4371 788 14 948 14 389
Lonsamhetsmatt

Justerat egetkapital 216 774 30052 13 627 12 104 22 439 19 160
Sysselsatt kapital 232313 44 599 23714 21992 31 366 23 491
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg neg
Réntabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg
Kapitalstruktur

Skuldséttningsgrad, % 71 48 72 82 40 23
Réntetackningsgrad, ggr -29,9 -25 -13 -19 -13 -20
Soliditet, % 83,6 61 50 47 64 75
Andel riskbarande kapital, % 83,6 61 50 47 64 75
Medarbetare

Medelantal anstallda 44 12 9 9 6 6
Antal anstallda vid rékenskapsarets slut 90 11 11 8,5 8 6
Omséttning per anstélld 886 190 1072 173 140 67
Aktieuppgifter

Antal aktier vid &rets slut 109 368 543 70 096 839 55416 839 39676854 39676 854 31 120 954
Vagt antal registrerarde aktier fére utspadning 90553688 60075900 47732216 39676854 31855191

Vagt antal aktier efter utspadning 90553688 60075900 47 732216 44 665 789 34 141 358

Antal aktieagare 9598 2008 1136 625 452 321
Kursrelaterade aktiedata

Aktiekurs vid réakenskapsérets slut, kr 13,60 3,08 2,05 0,70 1,80 1,30
Hogsta aktiekurs under rakenskapsaret, kr 15,00 4,30 2,45 2,00 2,70 2,00
Léagsta aktiekurs under rékenskapséret, kr 2,90 1,70 0,60 0,55 1,10 1,00
Marknadsvarde vid rakenskapsarets slut 1487 412 184 215 898 113 605 27773 71 418 40 457
Data per aktie

Arets resultat per végt antal aktier (fore utspadning), kr -0,27 -0,28 -0,23 -0,31 -0,26 —
Eget kapital per végt antal aktier (fére utspadning), kr 2,39 0,50 0,29 0,31 0,70 0,62

* Rikenskaper upprittade i enlighet med IFRS.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Morphic
Technologies AB (publ), organisationsnummer
556580-2526, far hdirmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 1 maj 2005-
30 april 2006.

Information om verksamheten

Morphic Technologies &r en vaxande svensk industrikoncern
med verksamhet inom bransleceller, vind- och vattenkraft
samt produktionsteknik. Utéver moderbolaget bestar koncer-
nen av fyra dotterbolag och tva dotterdotterbolag. Verksam-
heten bedrivs i Karlskoga, Filipstad och Goteborg. Antalet
medarbetare uppgar till ca 90 personer. Bolaget har sitt séte
i Karlskoga.

Koncernstruktur

Morphic Technologies & moderbolag till de heldgda dotter-
bolagen Cell Impact AB (org nr 556585-6936), Aerodyn AB
(publ), (org nr 556373-7583), Dynamis AB (org nr 556588-
8103) och SensActive AB (org nr 556640-6244), samt de tvd
dotterdotterbolagen Aerodyn Fastighetsforvaltning AB (org nr
556686-3964) och Gammelbackaborgen AB (org nr 556684-
7272).

Morphicaktien och dgarforhallanden

Vid ingdngen av rékenskapsaret var kursen i Morphics Baktie
2,90 kr och vid utgdngen 13,60 kr, en uppgdng med 468 pro-
cent. Hogsta betalkurs under dret var 15,00 kr (4,30 kr) och
lagsta kurs var 2,90 kr (1,60 kr). Morphics marknadsvérde
uppgick den 30 april till ca 1,5 Mdr (ca 0,2 Mdr). Den 1 sep-
tember 2004 ansltts Morphics B-aktie till First North (tidigare
Nya Marknaden) efter att ha varit inofficiellt noterad pa Gote-
borgs OTC-lista sedan 2000. Bolagets sponsor pé& First North
&r Remium Securities AB. Den 30 april 2006 uppgick antalet
aktiedgare 9 598. Antalet aktier uppgick till 109 368 543,
varav 8 700 000 A-aktier. A-aktierna var vid samma tidpunkt
fordelade pa 9 &gare, vilka sammanlagt kontrollerade 55,9
procent av rosterna. Efter periodens slut har 300 000 A-aktier
konverterats till B-aktier enligt den frivilliga konverteringsklau-
sul som inférdes efter beslut pa bolagsstdmma 2004-10-28.

Vésentliga hdndelser under rikenskapsaret

Det géngna verksamhetsaret kom att préglas av tre viktiga

skeenden:

1. Férvarvet av Aerodyn uttkade produktsortimentet inom
alternativa miljovénliga energiprodukter till att nu dven
inkludera vind- och vattenkraft.
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2. Fran forsknings- och utvecklingsbolag till en mera kommer-
siellt inriktad koncern genom omstrukturering av verksam-
heten i ett antal dotterbolag.

3. Framtagning av specialtillverkade vindkraftverk och brénsle-
celler i ett komplett energisystem har lett till en unik mark-
nadsposition for koncernen inom energiteknikomradet.
Ovanstéende férandringar har inneburit att koncernen nu

vander sig till en bredare marknad med saval fardiga produk-

ter som férdiga produkter i kombination med nyutvecklad
teknologi till bade etablerade och nya marknader. Forénd-
ringsarbetet har inneburit att koncernen skaffat sig bra forut-
séttningar att under god lénsamhet etablera sig som en mark-
nadsledande aktor inom energiteknikomrédet.

P.g.a. vissa forseningar i detta forandringsarbete har dock
|6nsamhetsmaélet for tva dotterbolag tvingats att flyttas in i
det nu pabdrjade verksamhetséret dven om omsattningstill-
véxten per dotterbolag uppnétts for aret. Mélsattningen att
dotterbolagen, inkluderande Aerodyns forlangda verksamhetsér,
sammanlagt skulle nd 150 Mkr i omséttning naddes néstan
om &n med negativt resultat. Totalt sett har koncernen under
gdngna dret pd olika satt investerat sig in i en mycket god
utgdngspunkt for det kommande verksamhetsaret.

Aerodyn férvdrvat

Genom forvarvet av Aerodyn AB i december 2005 togs ett
stort steg i Morphics utveckling. Syftet med férvarvet &r att
férena Morphics kunnande inom brénsleceller med Aerodyns
kompetens inom vind- och vattenkraft for att dérigenom
skapa en stark aktér inom fornyelsebar energi. | samband
med forvérvet genomfordes &ven en foretrddesemission i
Morphic Technologies AB som tillférde bolaget ca 96,8 Mkr
fore emissionskostnader.

Samarbetsavtal med tillverkare av vdrmevéxlare

Under fjérde kvartalet tecknades samarbetsavtal med en
varldsledande producent av varmevaxlare. Det inledda sam-
arbetet syftar till att gemensamt utvardera tekniska och kom-
mersiella férdelar med Morphics metod for att producera fl6-
desplattor.

Bréinslecellsanlédggning i drift

| januari 2006 togs Morphics forsta produktionsanléggning for
massproduktion av flédesplattor i drift. Anldggningen, som &r
den enda av sitt slag i hela vérlden, &r anpassningsbar for
séval pragling av metalliska material som kompaktering av
olika grafitkompositer. Produktionskapaciteten uppgér till en
flodesplatta per sekund.



Automationsbolaget SensActive forvarvat

| oktober 2005 férvarvades automations- och materialhante-
ringsforetaget SensActive. Foretagets automations- och mate-
rialhanteringssystem marknadsfors dels mot externa kunder,
men anvédnds &ven for produktion av komponenter till brénsle-
celler. Efter att bolaget forvérvades har verksamheten integre-
rats i dotterbolaget Dynamis AB.

Férsdljningsorganisation etablerad i Asien

For att méta den hoga efterfrégan pa brénslecellsteknik i
Asien tecknades under det gdngna aret ett samarbetsavtal
med konsultfretaget Business Research Ltd. Genom sam-
arbetet far Morphic tillgang till lokal kompetens och en kraft-
full marknads- och forsaljningsorganisation.

Beslut kring legoproduktion av komponenter

Under varen 2005 fattades beslut om att pabérja marknads-
foring av legoproduktion i egna maskiner. Inledningsvis foku-
seras forséljningen pa kapningsarbeten i mindre dimensioner
och rér, men dven grévre kapning och formning erbjuds.

Férstdrkning av organisation och ledning

Morphics organisation har under det gdngna aret kraftigt for-
starkts genom rekrytering till ett flertal nyckelpositioner. Vid
upprattandet av denna &rsredovisning pagick aven rekrytering
av ny koncernchef. | samband med att denna tilltréder kom-
mer nuvarande koncernchef Peter End att Gvergd till en
befattning som arbetande styrelseordférande.

Vdsentliga hidndelser efter rikenskapsarets utgang
Avtal inom vindkraft tecknat

| juni 2006 tecknades ett samarbetsavtal med det finska
vindteknikforetaget WinWinD som ger Morphic réttighet att
med exklusivitet marknadsfora, tillverka och sélja WinWinDs
vindkraftverk inom produktomradet 1 till 3 MW i Sverige.

Investering i ytterligare en brdnslecellsanldggning

| maj 2006 fattades beslut om investering i ytterligare en
anlaggning for produktion av flodesplattor till brénsleceller;
identisk med den forsta men dimensionerad specifikt for for-
donsindustrins behov. Anléggningen kommer t ex att ha kapa-
citet att tillverka storre flodesplattor samt plattor i tunnare
material och med avancerade flodesmonster. Den nya
anlaggningen berdknas vara i drift i inledningen av det nya
verksamhetsaret 2007/08.

Aerodyn uppdelat i tre bolag

For att skapa ett tydligt fokus och basta majliga forutsétt-
ningar for en fortsatt expansion togs i juni 2006 beslutet om
att dela upp Aerodyn AB i tre bolag; Aerodyn Propulsion AB,
Finshyttan HydroPower AB samt DynaWind AB.

Optionsprogram till medarbetare

Vid extra bolagsstémma i Morphic den 1 juni 2006 bemyndi-
gades styrelsen i Morphic att emittera teckningsoptioner riktat
till anstéllda och nyckelpersoner som &r verksamma i foreta-
get eller dess dotterforetag. Bemyndigandet omfattar rétten
att emittera teckningsoptioner som ger rétt att teckna maxi-
malt 3.3 miljoner nya B-aktier. Beslutet medfor att aktiekapi-
talet kan 6kas med maximalt 132 000 kronor. 1 augusti 2006
beslutade styrelsen i Morphic att utnyttjia bemyndigandet och
erbjuda merparten av medarbetarna inom Morphic-koncernen
att forvarva upp till 20 000 teckningsoptioner.

Optionerna har en 16ptid som strécker sig tre ar framét i
tiden och Ioper ut den 31 oktober 2009. For varje tecknings-
option kan innehavaren teckna en nyemitterad B-aktie i
Morphic under oktober mdnad 2009. Teckningskursen for
varje nyemitterad aktie uppgar till 14 kr.

Priset (optionspremien) for varje teckningsoption som de
anstéllda koper ar 50 ore. For de anstéllda som koper 20 000
teckningsoptioner skall sdledes erléggas 10 000 kr i options-
premie. Priset har berdknats enligt den pa marknaden radande
varderingsmodellen for aktieoptioner, Black & Scholes. | var-
deringen av optionen har genomsnittskursen for Morphics
B-aktie under perioden 15 juni till den 15 juli 2006 anvénts,
vilken beraknades till 9,60 kr. Teckningsoptionerna har villkor
som reglerar sérskilda héndelser i féretaget. Dessa villkor krévs
enligt lag och syftar till att sékerstélla optionsinnehavarens
réttigheter om bolaget t.ex. nyemitterar aktier.

Personal som anstélls eller tillkommer organisationen pa
annat satt kommer att erhélla likvérdigt erbjudande om att
forvdrva teckningsoptioner kommande dr.

Riktad emission

Efter bemyndigande av styrelsen vid extra bolagsstémma

1 juni 2006 genomfordes efter rakenskapsarets utgdng en
riktad nyemission. Emissionen riktades till ett fétal storre
investerare och strategiska fonder med uttalat intresse om
langsiktigt dgande i Morphic. Totalt tillférdes bolaget ca 21 Mkr
fore emissionskostnader samtidigt som antalet B-aktier 6kade
med 2 636 000 st. Emissionskursen pa 8 kr baserades pa
det genomsnittliga marknadsvérdet for aktien under perioden
12 juni till 22 juni med en forhandlad reduktion pé ca 10 pro-
cent. Efter emissionen uppgar antalet utestdende aktier i
bolaget till 112 495 451 st.

Finansiella instrument

Mél och tillampade principer for finansiell riskstyrning, liksom
exponering for kreditrisker mm finns beskrivet i not 3.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Optionsprogram

Under perioden har 936 608 nya B-aktier tecknats genom
optionsrétter tilldelat anstéllda inom Morphic-koncernen.
Dérmed &r samtliga optionsratter som styrelsen fordelat till
anstéllda inom Morphickoncernen med stéd av bemyndi-
gande fran ordinarie bolagsstdmma 2002-10-24 inldsta.

Miljo

Aerodyn AB avldmnar miljérapport, avseende verksamheten i
Karlskoga, arligen till fastighetsdgaren som innehar milj6-
koncession for Aerodyn AB (publ) rékning. For verksamheten
i Filipstad har under dret ingivits en miljsanmaélan till Filipstads
kommun avseende utékad verksamhet. Ovriga bolag i kon-
cernen driver inte nagon verksamhet som omfattas av miljo-
balkens tillstdnds- och anmaélningsplikt.

Omséttning och resultat
Omsattningen for koncernen uppgick till 38 991 tkr (2 276 tkr)
med ett redovisat resultat pa —24 631 tkr (<16 628 tkr).

Likviditet och soliditet
Koncernens disponibla likvida medel uppgick pé& balansdagen
2006-04-30 till 88 550 tkr (25 732 tkr). Koncernens soliditet
uppgick till 83,6% (61,0).

Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningstillgangar uppgick till
23 801 tkr (4 657 tkr). Till de storsta investeringarna hor bl a
den nya branslecellslinan i Karlskoga samt investeringar i
befintlig produktionsutrustning och immateriella tillgdngar.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 1 585 tkr

(2 024 tkr) med ett resultat pa =17 259 tkr (=16 457 tkr).
Under verksamhetsdret uppgick moderbolagets investeringar
i anlaggningstillgdngar till 726 tkr (4 209 tkr). Moderbolagets
disponibla medel uppgick pa balansdagen 2005-04-30 till
64 265 tkr (21 058 tkr) med en soliditet p& 97,7% (69,7).

Personal

Koncernen hade vid rékenskapsperiodens slut 90 heltids-
anstallda, fordelat pa Morphic Technologies AB (moderbola-
get): 6 personer, Aerodyn AB: 66 personer, Cell Impact AB:
6 personer och Dynamis AB: 12 personer.

Framtidsutsikter

Over hela vérlden 6kar efterfragan pé energilésningar som
minskar beroendet av olja och andra fossila branslen. Med en
stark position inom séval vind- och vattenkraft som brénsle-
celler & Morphics malséttning att under de kommande é&ren
véxa kraftigt. Ambitionen &r att bli en ledande akt6r inom
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alternativa, effektiva och miljoméssigt hllbara energisystem.
Morphics position inom energiteknologiomradet &r unik:

Morphic har utvecklat en unik kostnadsbesparande teknik
for produktion av brénsleceller. Bolaget star redo att kapitali-
sera pa den inledda svenska vindkraftsutbyggnaden. Bolaget
star pé& en stabil ekonomisk grund med goda majligheter till
[6nsamhet under det kommande é&ret.

De pébdrjade investeringarna inom Aerodyn har under det
gangna dret genomforts framgangsrikt och resulterat i en unik
tillverkningskapacitet av bl a torn till vindkraftverk. Det nyligen
tecknade licensavtalet med vindteknikféretaget WinWinD gor
det mojlighet att expandera kraftigt som komplett vindkraftle-
verantor pa den svenska och norska marknaden. Mélet &r att
na en marknadsandel om minst 20 procent i den omfattande
utbyggnaden av vindkraft p& den svenska marknaden. Ett
konkret exempel &r Vindpark Vénern dér beslut kommer
att fattas inom kort om Morphic atar sig att leverera 10 st
3 MW vindkraftverk. Atagandet innebar en affar pa ca 350 Mkr
och leverans under 2007. Aven inom vattenkraft och fartygs-
propulsion forvantas fortsatt god lonsamhet och tillvéxt for
koncernen.

Slagtekniken inom Dynamis har under det gangna dret
férdigutvecklats och bolaget har 6vergétt till ett renodlat
forséljningsbolag. Det strategiska beslutet att investera i uttkad
organisation samt fokusera p& komponentférsaljning och
utnyttja saval befintlig som ny produktionsutrustning 6kar
bolagets forutséttningar att vaxa med god lonsamhet.
Dynamis har redan fatt flera forfrégningar pa massproduktion
av kvalitetskomponenter till olika internationella storforetag.

Koncernens branslecellsbolag utvecklas enligt plan. Bolaget
gar nu fran ett utvecklingsbolag till ett forsaljningsbolag sam-
tidigt som brénslecellsmarknaden utvecklas frén prototyper
till provserier inom olika applikationsomrdden. Bolagets sats-
ning pd forsaljning i Asien har resulterat i flera konkreta kund-
kontakter med forfragningar om massproduktion. Ledningen
ser det som mycket troligt att olika aktérer i Asien kommer att
introducera bransleceller pd marknaden béade fére och i stérre
utstrackning an aktorer i Nordamerika eller Europa. Det strate-
giska beslutet att investera i ytterligare en produktionsanlégg-
ning &r baserat pa dessa kundkontakter och deras kommande
behov.

Med utgangspunkt av koncernens utveckling och marknads-
position har ledningen och styrelsen gemensamt fattat beslut
att hoja koncernens malséttning till att under god I6nsamhet
nad minst 2 000 Mkr i omsattning for verksamhetsaret
2008/09.

Forslag till behandling av forlust

Koncernens ansamlade férlust uppgér till 80 307 (55 664) tkr.
Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att moderbola-

gets ansamlade forlust om 72 565 510 kr 6verfors i ny rakning.



Resultatrdakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2005-05-01— 2004-05-01- 2005-05-01— 2004-05-01-
Belopp i tkr not 2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30
RORELSENS INTAKTER M M
Nettoomséttning 6,7 38 574 1815 1585 2 024
Foréndring varulager 1179 —463 -201 —463
Aktiverat arbete for egen rékning 1978 394 - 395
Ovriga rorelseintékter 7,10 a7 461 59 911
SUMMA INTAKTER M M 42 148 2 207 1443 2 867
RORELSENS KOSTNADER
Ink6p av varor och tjénster -16 203 -362 -1553 -3987
Ovriga externa kostnader 8,9, 10 -20 039 -6 258 -11 791 -7 203
Personalkostnader 11,12, 13 -22213 -8 322 -4 661 -4 378
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -6 446 -3 259 -1741 -3220
Ovriga rérelsekostnader -1758 - - -
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -66 659 —18 201 -19 746 —18 788
RORELSERESULTAT =24 511 —15 994 -18 303 —15 921
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Finansiella intékter 14 743 65 1346 64
Finansiella kostnader 15 -851 —-640 —302 -600
SUMMA RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR -108 —5/75 1044 -536
RESULTAT FORE SKATT -24 619 —16 569 -17 259 —16 457
Inkomstskatt 16 -12 11
ARETS FORLUST -24 631 —16 558 =17 259 —16 457
HANFORLIGT TILL:
Moderforetagets aktiedgare -24 534 —-16 558
Minoritetsintresse -97 =

-24 631 —16 558

Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspadning (kr) 39 -0,27 —-0,28
Végt antal aktier under perioden 90 553 688 60 075 900
Totalt antal aktier vid periodens utgang 109 368 543 70 096 839
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Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
Belopp i tkr not 2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30
Tillgangar
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
IMMATERIELLA TILLGANGAR
Balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 17 977 5 046 3750 4770
Koncessioner, patent och liknande 18 4132 2 669 2485 2232
Goodwill 19 51 948 198 = =
65 851 7913 6 235 7 002
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Byggnader och mark 20 7 036 6311 - 6311
Maskiner och andra tekniska anldggningar 21 36 649 4163 7 4163
Inventarier, verktyg och installationer 22 6911 349 144 275
Pagaende nyanléggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 23 22 528 1 565 - 1 565
73 124 12 388 151 12 314
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Andelar i koncernféretag 38 - — 100 577 620
Fordringar hos dotterforetag - — 51 487 -
Andelar i intresseforetag 24 69 69 69 69
Uppskjuten skattefordran 33 — - -
Andra fordringar 540 517 517 517
642 586 152 650 1206
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 139 617 20 887 159 036 20522
OMSATTNINGSTILLGANGAR
VARULAGER MM
Varulager, férdiga produkter 3 685 - 3 685 =
Pagdende arbete 25 9 595 — — —
13 280 0 3 685 0
KORTFRISTIGA FORDRINGAR
Kundfordringar 11 323 154 - 154
Fordringar hos koncernféretag - — 488 -
Ovriga kortfristiga fordringar 4024 959 676 908
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 26 2 392 1546 741 1528
17 739 2 659 1905 2 590
ANDRA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE
TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 27 9 850 15 021 - —
LIKVIDA MEDEL 78 700 10711 - —
KORTFRISTIGA PLACERINGAR - - - 15 021
KASSA OCH BANK - — 64 265 6 037
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 119 569 28 391 69 855 23 648
Summa tillgangar 259 186 49 278 228 891 44170
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Balansrdkningar

MODERBOLAGET
Belopp i tkr not 2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL 29
KAPITAL OCH RESERVER ?ONI KAN HANFORAS TILL
MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Aktiekapital 4375 2 804 - =
Ovrigt tillskjutet kapital 291 892 82 843 - -
Bundet eget kapital - — - —
Aktiekapital - = 4 375 2 804
Overkursfond — - 291 892 82 843
296 267 85 647 296 267 85 647
ANSAMLAD FORLUST
Ansamlad forlust -55 595 -39 037 -55 306 —38 849
Arets forlust -24 534 —16 558 -17 259 —16 457
-80 129 -55 595 -72 565 —55 306
Minoritetsintresse 634 = = =
SUMMA EGET KAPITAL 216 772 30 052 233 702 30 341
AVSATTNINGAR
Ovriga avséattningar 31 - - — 210
SUMMA AVSATTNINGAR 0 0 0 210
LANGFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut 28, 30 12 890 7 238 1468 7238
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 12 890 7 238 1468 7238
KORTFRISTIGA SKULDER
Ovriga avséattningar 31 961 210 - -
Skulder till kreditinstitut 2 649 7 168 1151 2167
Forskott frén kunder 1908 686 - 686
Leverantorsskulder 12 843 1481 977 1204
Skulder till koncernforetag - — - 1077
Aktuella skatteskulder 24 — - —
Ovriga kortfristiga skulder 2 389 430 136 71
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 32 8 750 2013 1457 1176
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 29 524 11 988 3721 6 381
Summa eget kapital och skulder 259 186 49 278 228 891 44170
STALLDA SAKERHETER 33 37 364 26 466 20 066 26 466
ANSVARSFORBINDELSER 34 15 136 325 9535 325
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Forandringar i eget kapital

KONCERNEN Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad Minoritets- eget

Belopp i tkr not kapital kapital forlust intresse kapital
Eget kapital 2004-04-30 2217 50 447 -39 037 = 13 627
Arets resultat - - -16 558 - -16 558
Nyemission 587 32 396 — = 32983
Eget kapital 2005-04-30 29 2 804 82 843 —55 595 0 30 052
Arets resultat - — 24534 — 24534
Foretagsforvarv — — - 634 634
Apportemission, foretagsforvéry 293 88 952 - - 89 245
Nyemission 1278 120 097 — — 121 375
Eget kapital 2006-04-30 29 4375 291 892 —80 129 634 216 772
MODERBOLAGET Summa
Aktie- Overkurs- Ansamlad eget

Belopp i tkr not kapital fond forlust kapital
Eget kapital 2004-04-30 2217 50 447 —-38 849 13 815
Arets forlust - - -16 457 -16 457
Nyemission 587 32 396 = 32983
Eget kapital 2005-04-30 29 2 804 82 843 —-55 306 30 341
Arets forlust - — 17259  -17259
Nyemission 1571 209 049 - 210 620
Eget kapital 2006-04-30 29 4375 291 892 —72 565 223702
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET

2005-05-01- 2004-05-01- 2005-05-01— 2004-05-01-
Belopp i tkr not 2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30
Rorelsen
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -24 511 -16 063 -18 303 -15 922
Avskrivningar 6539 3307 1740 3197
Ovriga €j likviditetspéverkande poster -393 — -210 —

-18 365 -12 756 -16 773 =12 725

Erhéllen rénta 743 3 1346 64
Erlagd rénta -851 —640 -303 —599
Betald inkomstskatt -76 —1 — —
K{’-l\SSAF.I'_OPE FRAN DEN LOEANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITALET -18 549 —13 394 -15 730 —13 260
Okning/minskning varulager -4 916 367 -3 685 367
Okning/minskning fordringar -1154 50 685 -1 046
Okning/minskning kortfristiga skulder -1003 614 -1 644 1855
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -25 622 -12 363 -20 374 -12 084
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella tillgadngar -5610 -1 643 -514 -1 565
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar -17 303 -2 345 -157 -2 043
Salda materiella anlaggningstillgangar 1176 — 11 860 -
Investeringar i dotterbolag 35 -2743 - - —
Okning kortfristiga finansiella placeringar =21 62 - -
Placeringar i dvriga finansiella anldggningstillgangar - — -58 198 —
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN =24 501 -3 926 -47 009 -3 608
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 121 375 32983 117 377 32982
Upptagna lan 7 099 6 520 - 1700
Amortering av skuld -15 533 -1 853 -6 786 -2 261
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 112 941 37 650 110 591 32 421
Arets kassaflode 62 818 21 361 43 208 16 729
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 25732 4371 21 058 4 329
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 36 88 550 25732 64 266 21058
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen,
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalan-
den frén International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) s&dana som de antagits av EU kommissionen, fran och med den

1 april 2005. Koncernredovisningen omfattas &ven av IFRS 1 "First time
adoption” da detta &r den forsta koncernredovisning som upprattats i
enlighet med de av EU kommissionen godkénda IFRS. Vidare har &ven
redovisningsradets rekommendation RR 30 kompletterande redovisnings-
regler for koncerner tillampats.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden.
Den férsta deldrsrapport som publicerats i enlighet med IFRS var
rapporten for det férsta kvartalet rékenskapsaret 2005/06. | not 3 Over-
gang till IFRS finns detaljerad information om hur koncernen péverkats av
inforandet av IFRS.

Att upprétta rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kréver anvén-
dande av viktiga redovisningsméssiga uppskattningar. Det krévs ocksa
vidare att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av féretagets
redovisningsprinciper. De omraden som bedéms vara mycket komplexa
och de som &r av vésentlig betydelse fér koncernredovisningen beskrivs i
not 4.

Upplysningar om kommande standarder

IAS 1 Amendment — Presentation of financial statements: Capital
disclosures (Tilldgget i standarden dr tillstyrkt av EU kommissionen)
Tillagget trader i kraft 1 januari 2007. Detta tilldgg beddms i dagslaget
eventuellt innebéra utokade tillaggsupplysningar i arsredovisningen for
2006/07.

Tillagg till IAS 19 Ersdttningar till anstdllda

(Tillagget till standarden dr tillstyrkt av EU kommissionen)

IAS 19 dndrades i december 2004. Andringarna géller fér rakenskapsér
som pébarjas efter den férsta januari 2006. | dagsléget har Morphic
Technologies inte beslutat huruvida den nya majligheten att redovisa
aktuariella vinster och forluster ska tillampas. Dock kommer de utvidgade
upplysningskraven att fa genomslagskraft i drsredovisningen 2006/07.

Tillagg till IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser

(Tillagget i standarden dr inte tillstyrkt av EU kommissionen)

IAS 21 dndrades i december 2005. Andringarna géller for rékenskapsar
som pébarjas efter den 1 januari 2006. | dagsldget bedoms inte dessa
&ndringar i standarden att paverka Morphic Technologies.

IAS 39 Amendment — The fair value option

(Detta tilldgg i standarden dr tillstyrkt av EU kommissionen).

Ett tillagg till IAS 39 gavs ut i juni 2005 avseende fair value option detta
tillagg ar tillampligt fr om 1 januari 2006. Morphic Technologies anser att
detta tillagg inte kommer att paverka Morphics resultat och stélining.

IAS 39 Amendment — Cash flow Hedge Accounting of Forecast
Intragroup Transactions

(Detta tilldgg i standarden dr tillstyrkt av EU kommissionen)

Ett tillagg till IAS 39 gavs ut i april 2005 avseende kassaflédesséakring av
koncerninterna transaktioner detta tillagg &r tillampligt fr om 1 januari
2006. Morphic Technologies anser att detta tillégg inte kommer att
paverka Morphic Technologies resultat och stallning.
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IAS 39 och IFRS 4 Amendment Financial guarantees

(Dessa tillagg i standarderna dr tillstyrkta av EU kommissionen).
Standarden tréder i kraft 1 januari 2006 och é&r inte tilldmpligt fér Morphic
Technologies.

IFRS 1 och IFRS 6 Tilldgg

Dessa tillagg géller i det fall ett bolag vljer att tillampa IFRS 6 fore

1 januari 2006. Tilldggen é&r inte tillampliga fér Morphic Technologies.
(Dessa tilldgg i standarderna dr tillstyrkta av EU kommissionen)

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar

Standarden trader i kraft 1 januari 2007. Fér Morphic Technologies bedéms
denna standard inte medfora behov av ytterligare upplysningar jgmfort med
vad som lamnats i denna arsredovisning.

1.1 Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderforetag och dotterforetag.

Dotterforetag
Dotterforetag é&r alla de féretag dér Koncernen har rétten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett s&tt som vanligen foljer av ett
aktieinnehav uppgdende till mer &n hélften av rostrétterna. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen frdn och med den dag da det bestém-
mande inflytandet 6verforts till koncernen. De exkluderas ur koncernredo-
visningen frdn och med den dag da det bestémmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens forvarv av
dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett forvérv utgors av verkligt
varde pa tillgdngar som l&mnats som erséttning, emitterat egetkapitalin-
strument och uppkomna eller dvertagna skulder per 6verlatelsedagen,
plus kostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet. Identifierbara for-
vérvade tillgangar och Gvertagna skulder och eventual forpliktelser i ett
foretagsforvérv vérderas inledningsvis till verkliga vérden pé forvarvsdagen
oavsett omfattning pa& eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som
utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vérdet pa
Koncernens andel av identifierbara férvérvade nettotillgdngar redovisas
som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt vérde for
det forvarvade dotterforetagets nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrékningen

Transaktioner, balanser och internvinster inom koncernen elimineras i
sin helhet.

Intressefdretag
Intresseforetag ar alla de foretag dér koncernen har ett betydande men
inte bestémmande inflytande, vilket i regel géller for aktie innehav som
omfattar mellan 20% till 50% av résterna.

Koncernens innehav i intresseforetag redovisas enligt kapitalandels-
metoden och vérderas inledningsvis till anskaffningsvérdet.

1.2 Utldndska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i kon-
cernen &r vérderade i den valuta som anvénds i den ekonomiska miljo
dér respektive féretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta).

| koncernredovisningen anvénds svenska kronor, som &r Moderforetagets
funktionella valuta och rapportvaluta.



Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt
de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning av sédana transaktioner och vid
omrékning av monetéra tillgdngar och skulder i utléndsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i resultatrékningen. Undantag &r da transaktionerna
utgor séakringar som uppfyller villkoren fér séakringsredovisning av kassa-
floden eller av nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i eget
kapital.

1.3 Intdkter

Intékterna omfattar forsaljning redovisad netto efter moms, rabatter och
kursdifferenser vid forséljning i utlandsk valuta. Koncernintern forsaljning
elimineras i sin helhet.

Forséljning av varor
Forsaljning av varor intéktsredovisas vid leverans av produkten till kunden,
och kunden har godként produkten i enlighet med forsaljningsvillkoren.

Forséljning av tjéanster
Tjénsteuppdrag kan klassificeras som uppdrag pa l6pande rékning.

Intdkter avseende royalty/licenser och rénta

Royalty och licenser redovisas beroende pé avtalsvillkor dels vid den tid-

punkt da ersattning erhdlls och dels periodiserade 6ver avtalets |6ptid.
Intéktsrantor redovisas férdelat 6ver l6ptiden med tillimpning av effek-

tivriantemetoden.

1.4 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas
avseende aktuellt ar samt justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt.
Vérdering av samtliga skatteskulder och skattefordringar sker till nominellt
belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade
eller som é&r aviserade och med stor sannolikhet kommer att faststéllas.
Fér poster som redovisas i resultatrékningen redovisas &ven samman-
héngande skatteeffekter i resultatrékningen. For poster som redovisas
direkt mot eget kapital redovisas &ven dérmed sammanhéngande skatt-
effekter direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden,
pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga
vardet pé tillgangar och skulder och dessas redovisade vérden i koncern-
redovisningen. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvéantas gélla nar den ber6rda uppskjutna skattefordran realiserats eller
den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den utstréckning det &r sanno-
likt att avdraget kan avréknas mot Gverskott vid framtida beskattning.

1.5 Immateriella tillgangar
Goodwill
Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvérdet Gverstiger det
verkliga vardet pa Koncernens andel av det férvérvade dotterforetagets
identifierbara nettotillgangar vid forvérvstillfallet. Goodwill férdelas péa
kassagenererande enhet och testas sedan éarligen for att identifiera even-
tuella nedskrivningsbehov. Goodwill redovisas till anskaffningsvérdet
minskat med ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar avseende
goodwill aterfors aldrig.

Vinster och forluster vid avyttring av dotterféretag, inkluderar det bok-
forda vardet av den goodwill som &r hanférlig till det avyttrade bolaget.

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
och liknande arbeten
Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende utveck-
lingsprojekt (hanfarliga till konstruktion och tester av nya eller férbéttrade
produkter) balanseras som immateriella tillgdngar i den omfattning som
dessa utgifter forvéntas generera framtida ekonomiska férdelar och utgif-
terna kan maétas p4 ett tillforlitligt s&tt. Ovriga utvecklingsutgifter kostnads-
fors i takt med att de uppkommer.

Utvecklingskostnader som balanserats, skrivs av fran och med férdig-
stallande tidpunkten och linjért dver den forvantade nyttjandetiden.
Avskrivningstiden overstiger inte fem é&r.

Koncessioner, patent och liknande

Patent

Utgifter for patent balanseras och skrivs av linjart dver dess nyttjandetid,
normalt hégst 5 ar.

Licenser

Licenser redovisas till anskaffningsvérde. Licenser har en begrénsad nytt-
jande period och redovisas till anskaffningsvéarde minskat med ackumule-
rade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for
licenser éver deras bedomda nyttjande period.

1.6 Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark innefattar huvudsakligen fabriker och kontor. Bygg-
nader och mark redovisas till verkligt vérde, baserat pa vérderingar som
gors regelbundet, tminstone vart tredje dr, av externa och oberoende
vérderingsmén, minskat med de avskrivningar av byggnader som gjorts
dérefter. De ackumulerade avskrivningar vid tidpunkten for omvérderingen
elimineras mot tillgdngens uppskrivna anskaffningsvérde, vartefter netto-
beloppet utgor tillgdngens omvérderade belopp.

Alla andra materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
vérde minskat med avskrivningar.

Tillkommande utgifter, okar tillgdngens redovisade vérde, enbart nér
utgiften forvéntas generera framtida ekonomiska fordelar och utgifterna
kan maétas pa ett tillforlitligt satt.

Utgifter for reparation och underhdll redovisas som kostnader.

Ingen avskrivning gors p& mark. Alla andra materiella anldggningstill-
gangar skrivs av systematiskt 6ver tillgdngens bedémda nyttjande period.
Linjar avskrivningsmetod anvénds for samtliga typer av materiella till-
gangar.
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Féljande avskrivningstider tillimpas.

Antal ar
Industribyggnader 25
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-20
Inventarier, verktyg och installationer 3-5
Markanléggningar 20

En tillgéngs redovisade vérde skrivs genast ner till dess atervinningsvérde
om tillgdngens redovisade vérde Gverstiger dess bedomda éter-
vinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamférelse mellan
forsaljningsintékt och redovisade vérde och redovisas i resultatrakningen.
Nér omvérderade tillgéngar séljs, 6verfors de belopp som ingdr i andra
reserver till balanserade vinstmedel.

1.7 Nedskrivningar

Tillgdngar som har en obestémbar nyttjandeperiod skrivs inte av utan pro-
vas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs
av bedéms med avseende pa vardeminskningen nérhelst handelser eller
foréndringar i forhallanden indikerar att det redovisade vérdet kanske inte
&r atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket till-
gangens redovisade varde Gverstiger dess atervinningsvarde. Atervinnings-
vardet &r det hogre av en tillgéngs verkliga vérde minskat med forsaljnings-
kostnader och nyttjande vérdet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov,
grupperas tillgdngar pa de lagsta nivder dér det finns separata identifier-
bara kassafloden (kassagenererande enheter).

En tidigare nedskrivning av en tillgdng, med undantag av goodwill, ater-
fors nér det har skett en forandring i de antaganden som vid nedskriv-
ningstillfallet l&g till grund for att faststélla tillgdngens atervinningsvarde.
Det aterforda beloppet 6kar tillgdngens redovisade vérde, dock hogst till
det vérde tillgdngen skulle ha haft (efter avdrag for normala avskrivningar)
om ingen nedskrivning gjorts.

1.8 Statliga stod

Statliga stdd redovisas till verkligt vérde nar det finns rimlig sakerhet att
stodet kommer att erhéllas och att koncernen kommer att uppfylla alla
dérmed sammanhéangande villkor.

Statliga stod som hénfér sig till kostnader skjuts upp och intéktsfors i
den period da de kostnader uppkommer som det statliga stodet &r avsett
att kompensera.

Statliga stod for anskaffning av materiella anléggningstillgéngar reduce-
rar tillgéngens redovisade vérde.

1.9 Finansiella instrument

Koncernen grupperar sina finansiella instrument i fljande kategorier;
finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde, via resultatrékningen,
lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ar beroende av syftet
med den inférskaffade investeringen. Ledningen beslutar om klassifice-
ringen vid investeringstillféllet och omprovar beslutet vid varje rapporte-
ringstillfalle.

Finansiella tillgangar védrderade till verkligt virde via
resultatrakningen

Denna kategori har tvé underkategorier; finansiella tillgdngar som innehas
fér handel och sddana som fran forsta bérjan hanfors till kategorin vérde-
rade till verkligt varde via resultatrakningen. En finansiell tillgang klassifice-
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ras i denna kategori om den forvarvats huvudsakligen i syfte att séljas
inom kort eller om denna klassificering bestéms av ledningen. Tillgéngar i
denna kategori klassificeras som omséttningstiligangar om de antingen
innehas for handel eller férvéntas bli realiserade inom 12 manader fran
balansdagen.

Verkligt varde for noterade placeringar baseras pa aktuella kopkurser.
Om marknaden for en viss finansiell tillgdng inte &r aktiv (och for onote-
rade vérdepapper), faststéller Koncernen verkligt varde genom tillampa
vérderingstekniker.

Alla transaktioner med vardepapper redovisas pé likviddagen.

Lanefordringar och kundfordringar

Léanefordringar och Kundfordringar avser fordringar som uppkommer da&
koncernen tillhandahéller varor tjanster eller pengar till en annan part,
utan att ha for avsikt att handla med fordran. Formen fér reglering av
sé&dan fordran &r oftast i forvég faststalld. De redovisas normalt som
omséttningstillgéng till det belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag
for individuellt bedémda osékra kundfordringar. Om fordran forfaller till
betalning mer &n 12 manader efter balansdagen, klassificeras dessa ford-
ringar som anlaggningstillgangar.

En reservering for vardeminskning av kundfordringar gérs nér det finns
objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhdlla alla belopp
som ér forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens
storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och
nuvérdet av beddémda framtida kassafloden, diskonterade med effektiv
rénta. Det reserverade beloppet redovisas i resultatrékningen.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen endast da legal kvittningsratt foreligger
samt dé en reglering med ett nettobelopp avses ske eller d& en samtida
avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

1.10 Leasingavtal

Leasing déar en véasentlig del av riskerna och férdelarna med &gandet
behélls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar
som gors under leasingperioden kostnadsfors i resultatrakningen linjart
6ver leasingperioden. Morphic har fér den egna verksamheten tecknat
vissa leasingavtal. Leasingavtalen avser personbilar och kontorsmaskiner
och &r av mindre omfattning och paverkar dérfér inte bedémningen av
koncernens resultat och stéllning varfor de redovisas som operationella
leasingavtal.

1.11 Varulager
Varulagret varderas, med tillampning av forst in forst ut principen, till det
lagsta av anskaffningsvardet och nettoférséljningsvérdet pa balansdagen.
For homogena varugrupper tilldmpas kollektiv vérdering.
Anskaffningsvérdet for pagdende arbete bestér i nedlagda direkta och
skalig del av indirekta kostnader. Kostnader for forskning och utveckling,
forsaljning, administration, samt for lanekostnader ingdr ej.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den
|6pande verksamheten med avdrag for tillampliga rérliga forsaljningskost-
nader.

1.12 Pagaende arbete
Bolaget vérderar pdgéende arbete till nedlagda direkta och skalig del av
indirekta kostnader.



1.13 Upplaning
Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har
en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i atmindstone 12
manader efter balansdagen.

1.14 Segmentrapportering
En rorelsegren ar en grupp tillgdngar och verksamheter som tillhandahaller
produkter eller tjdnster som &r utsatta for risker och majligheter som skiljer
sig fran vad som galler for andra rorelsegrenar. Geografiska omraden till-
handahéller produkter eller tjanster inom en ekonomisk miljo som &r
utsatt for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som géller for
andra ekonomiska miljGer.

Koncernen ar organiserad sd att rérelsegrenar blir det priméra segmen-
tet, och ddrmed omfattar det sekundéra segmentet geografiska omraden.

1.15 Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassa-
flodet omfattar endast transaktioner som medfér in- och utbetalningar.

Forandringar i koncernstruktur, férvérv och forséljningar, redovisas netto
exkluderande likvida medel, under Forvérv och avyttringar av dotterfore-
tag, och ingdr i kassaflodet fran investeringsverksamheten.

Till likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavan-
den, kortfristiga finansiella placeringar som dels &r utsatta for endast
obetydlig risk for vérdefluktationer, dels
— handlas p& en 6ppen marknad till kénda belopp eller
— har kortare aterstéende |6ptid &n tre ménader fran anskaffnings-

tidpunkten.

1.16 Ersédttningar till anstéllda

Pensionsforpliktelser

| avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéllda avgifter till en separat

juridisk enhet och har ingen férpliktelse att betala ytterligare avgifter. Kon-

cernens resultat belastas for kostnader i takt med att formdnerna intjénas.
| en formansbestédmd-plan utgar ersattningar till anstéllda och fore

detta anstéllda baserat pa 16n vid pensioneringstidpunkten och antalet

tjanstedr. Koncernen bér risken for att de utfésta erséttningarna utbetalas.

Inom koncernen finns séavél avgiftsbestdémd som férmansbestamd pen-

sionsplan.

Ataganden for alders- och familjepension fér tjansteman i sverige
tryggas genom en forsakring hos Alecta. Enligt ett uttalande frén Redovis-
ningsradets Akutgrupp, URA 42, &r detta en féormansbestamd pensions-
plan som omfattar flera arbetsgivare. For rékenskapsaret 2005/w06 har
Morphic Technoloiges inte haft tillgang till sédan information som gér det
mojligt att redovisa denna som en férmansbestamdplan. Pensionsplanen
enligt ITP redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for
pensionsférsékringar som &r tecknade i Alecta uppgér till 764 tkr. Alectas
Sverskott kan fordelas till forsékringstagarna och/eller de forsakrade. Vid
utgangen av mars 2006 uppgick Alectas éverskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 141,7 (131,0) procent. Den kollektiva konsolide-
ringsnivan utgors av marknadsvérdet pé& Alectas tillgdngar i forhallande till
forsékringsatagandena berdknade enligt Alectas forsakringstekniska berék-
ningsataganden, vilka inte dverensstammer med IAS 19.

Aktierelaterade ersattningar

IFRS 2 Share Based Payments behandlar aktierelaterade erséttningar till
anstéllda. IFRS skall tillampas pé planer som har ett tilldelningsdatum fran
7 november 2002, och som har ett intjgnande datum som infaller efter
den 1 januari 2005.

Enligt IFRS 2 skall det verkliga vérdet avseende planer dér betalning
sker med egetkapitalinstrument redovisas som en kostnad i resultatrék-
ningen med motposten redovisad i eget kapital.Personalen i Morphic
Technologies och dess dotterbolag har erhallit teckningsoptioner. Morphic
Technologies policy &r att anstéllda som tilldelats finansiella instrument
(teckningsoptioner etc) skall erldgga vid tilldelningstidpunkten marknads-
madssig erséttning for tilldelade finansiella instrument. Aktierelaterade
erséttningar har dérfor inte belastat varken balans- eller resultatrékningen.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hénforas till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt,
i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

NOT 2 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget upprittar sin &rsredovisning enligt Arsredovisningslagen
och RR 32:05 (Redovisning for juridiska personer), vilket innebér att
moderbolaget foljer koncernens redovisningsprinciper forutom i nedan
angivna omraden:

— dotterbolagen redovisas till anskaffningsvardet

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING OCH
DERIVATINSTRUMENT

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for en méngd olika finansiella

risker. Koncernens Gvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oforut-

ségbarheten pd de finansiella marknaderna.

Finansiella risker

Riskhanteringen skoéts centralt av moderbolaget enligt principer som god-
kénts av styrelsen. Dessa principer innebér att dtaganden Gver en viss nivé
skall godkannas av verkstéllande direktéren i moderbolaget.

Kreditrisker

Koncernens kunder utgors till dvervdgande delen av stora internationella
kunder, vilket innebér att koncernen inte har nagon vésentlig koncentra-
tion av kreditrisker.

Rénterisker

Koncernens intékter och kassaflode fran rorelsen &r i allt vésentligt obero-

ende av foréndringar i marknadsméssiga rantenivder. Koncernen har inga

vésentliga réantebarande tillgangar. Koncernens upplaning sker till rorlig rénta.
Koncernen har 15 539 tkr i rantebérande skulder och en rénteckning

pé& 1 % skulle innebdra en forsamring av resultatet pa 155 tkr.

Likviditetsrisk

Hanteringen av likviditetsrisk sker med férsiktighet som utgangspunkt vilket
innebar att bibehalla tillrackliga likvida medel och skapa tillréckliga krediter
for finansiering av verksamheten. Bolaget har redovisat forluster de senaste
aren och har under 2005/06 genomfért emissioner som har tillfort bola-

get nytt kapital.
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Valutarisk

Koncernens intékter och kostnader &r normalt fakturerade i svenska kronor.
Dock har viss valutaexponering forekommit under rékenskapséret. Valuta-
sakring har vid behov skett. Sammantaget foreligger dock inte nagon
materiell risk for kursforluster.

NOT 4 BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Uppréttande av Morphic Technologies ABs konsoliderade bokslut kréver
att ett antal uppskattningar och antaganden gors, vilka kan péverka vérdet
pa rapporterade tillgangar, skulder och avséttningar vid tidpunkten for bok-
slutet. Daréver péverkas ocksa det rapporterade vérdet pé forséljning och
kostnader under de presenterade perioderna.

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pé
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvéntningar pa framtida
handelser som anses rimliga under rédande férhallanden.

De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for
véasentliga justeringar i redovisade vérden fér tillgdngar och skulder under
néastkommande rakenskapsér diskuteras nedan.

Nedskrivningsprovning for goodwill och andra forvirvsrelaterade
immateriella anldggningstillgangar

| samband med nedskrivningsprévningen for goodwill och andra forvérvs-
relaterade immateriella anléggningstillgéngar skall bokfért varde jamféras
med &tervinningsvérdet. Atervinningsvérdet utgors av det hogsta av en till-
gangs nettoférséljningsvérde och nyttjande vérde. Da det i normala fall
inte foreligger ndgra noterade priser vilka kan anvandas for att bedéma till-
gangarnas nettofdrséljningsvérde blir nyttjade vérdet normalt det varde
som bokfortvérde jamfors med. Berékning av nyttjandevérdet grundas pé
antaganden och bedémningar. De mest vésentliga antagandena avser
forséljningstillvéxten och rérelsemarginalens utveckling, vilka anvénts for
att diskontera de framtida kassaflodena.

Vérdering av uppskjuten skattefordran

Morphic Technologies samlade skatteméssiga forlustavdrag uppgick vid
periodens utgang till cirka 64 752 tkr. Vid vérderingen av férlustavdragen
har bedémningen gjorts att ingen uppskjuten skattefordran skall redovisas
hénforlig till dessa forlustavdrag.

NOT 5 OVERGANG TILL IFRS

Alla Morphic Technologies konsoliderade rapporter &r fran och med 1 maj

2005 uppréttade i enlighet med “International Financial Reporting Stan-

dards” (IFRS) (s& som de antagits av den europeiska unionen) utgivna av

"The International Accounting Standards Board” (IASB) och uttalande

utgivna av "Standing Interpretations Committee” (SIC) och "The Interna-

tional Financial Reporting Interpretations Committee” (IFRIC).

IFRS 1 First-time Adopion of International Financial Reporting Standards,
innehaller regler for hur Gvergéngen frén tidigare tillimpade regler till IAS/
IFRS skall ske. Dessa 6vergéngsregler har Morphic Technologies tilldmpat
enligt foljande:

— Vid 6vergangen till IAS/IFRS kan ett féretag vélja att inte tillampa reg-
lerna i IFRS 3 Rorelseforvéry, retroaktivt avseende forvarv genomforda
fore 1 maj 2004. Morphic Technologies har valt att utnyttja denna
mojlighet och réknar dérmed ej om tidigare forvérv.
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— for rakenskapssér fore 2004-2005, sker inte nagon justering i enlighet
med undantagsreglerna i IFRS 1. Detta innebér att nér jamforelsetal
visas for 2003/2004 och tidigare rakenskapsdr sé &r dessa uppréttade
i enlighet med tidigare géllande redovisningsprinciper.

— |AS 39 kréver bl a att finansiella- och sékringsinstrument under vissa
omsténdigheter marknadsvérderas. Morphic Technologies har valt att
inte inféra IAS 32 och 39 i fortid, och redovisar enligt dessa standarder
from 1 maj 2005.

Ovrig paverkan

IFRS 3 innebér att goodwill inte skrivs av enligt plan. Istéllet utfors en kon-
tinuerlig bedomning av det bokférda véardet av all goodwill och utifrén det
tas beslut om nedskrivningsbehov.

Inférandet av IFRS innebér att Morphic Technologies kassaflédesana-
lyser for 2004—2005 é&r &ndrade, genom att de rader i resultatrékningen
som analysen utgdr ifrén &r férandrade. Emellertid har kassaflodet fran
den I6pande verksamheten, finansiering- samt investeringsverksamheten
inte &ndras.

Vidare har inférandet av IFRS 2 Aktierelaterade erséttningar inte paverkat
balans- eller resultatrakningen under 20042005 eller per 2005-04-30.
IFRS 2 anger att det verkliga vérdet pa finansiella instrument anstallda
tilldelats i ett foretag skall kostnadsféras under vissa forutséttningar om
inte foretaget erhdller en erséttning motsvarande det verkliga vérdet pé&
tilldelade instrument. Morphic Technologies policy ér att anstéllda som
tilldelats finansiella instrument (teckningsoptioner etc) skall erlagga vid
tilldelningstidpunkten marknadsméssig erséttning for tilldelade finansiella
instrument. | fall denna policy andras kan IFRS 2 paverka Morphic Techno-
logies resultat och stallning framéver.

Avstamning for 6ppningsbalansrikning per den 1 maj 2004
Morphic Technologies har endast en IFRS-justering i sin 6ppningsbalans-
rékning avseende avséatttningar. Avséttningar uppgdende till 210 tkr
omrubriceras till korta skulder. | 6vrigt & 6ppningsbalansrékningen enligt
IFRS densamma som balansrékningen per den 30 april 2004 enligt
svenska redovisningsregler.

Paverkan av IFRS under 2004/2005
RESULTATRAKNING

Nuvarande IFRS
2004/2005 Just  2004/2005

Resultatrdkning
Intékter 2207 2207
Ink6p av varor och tjénster -362 -362
Ovriga externa kostnader -6 258 -6 258
Personalkostnader -8 322 -8 322
Av- och nedskrivningar -3 329 70 -3 259
Rorelseresultat -16 064 -15 994
Finansnetto -575 -575
Resultat fore skatt -16 639 -16 569
Skatt 11 11
Redovisat resultat -16 628 -16 558



BALANSRAKNING, 30 april

Nuvarande IFRS
2005 Just 2005

Balansrdkning
Immateriella anléggningsstillgéngar 7 843 70 7913
Materiella anlaggningstillgdngar 12 388 12 388
Finansiella anléggningstillgdngar 586 586
Ovriga tillgéngar 28 391 28 391
Summa tillgdngar 49 208 49 278
Eget kapital 29982 70 30 052
Avséttningar 210 210 0
Langfristiga skulder 7 238 7238
Ovriga skulder 11778 210 11 988
Summa eget kapital/skulder 49208 49 278

Justering av linjéra avskrivningar enligt plan avser goodwill som inte redo-
visas enligt IFRS utan i stéllet bedéms nedskrivningsbehovet vid varje bok-
slutstillfélle. Regeln att inte skriva av goodwill skall tillampas framétriktat
fran dvergangsdagen. Detta innebar att nettovérdet pé befintlig goodwill
den 1 maj 2004 kommer att betraktas som nytt anskaffningsvarde for
denna. Pa grund av detta vands avskrivning av goodwill under 2004/05
uppgéende till 70 tkr vilket leder till en 6kning av rérelseresultatet med
samma belopp.

NOT 6 SEGMENTSRAPPORTERING

Den 30 april 2006 var koncernen organiserad i féljande rorelsegrenar:

— Immateriella rattigheter, forséljning av licenser och intékter i form av
royalty.

Produktionsteknik, tillverkning och forséljning av produktionsutrustning
framst inom omrédet hoghastighetsteknik.

— Brénsleceller.

Produktion (vind- och vattenkraft).

Under rékenskapséret 2004/05 var inte koncernen organiserad pa ett
jamforbart satt. Morphic véljer dérfor att inte publicera nagra jamférelse-
tabeller for den perioden.

Segmentens resultat for rékenskapsaret 2005/06 framgér nedan:

Vind och Produk-
Rattig- vatten- tions- Brénsle- Elimine- Kon-
tkr heter kraft teknik celler ringar cernen

Forséljningsintakter 1643 29079 18710 165 =10 606 38 991

Rorelseresultat  —18 303 -1 373 529 -4176 -1188 —24 511

Finansiella

kostnader -302 -386 —285 -584 —706 —851
Resultat fore skatt —17 259 -1 724 257 -4705 -1188 —24 619
Inkomstskatt — — -114 102 — -12

Arets resultat —17 259 -1622 144 —-4706 -1 188 —24 631

Andra resultatposter under rékenskapsaret 2005/06 for segmenten fram-

gdr nedan:

Vind och Produk-
Rattig- vatten- tions- Brénsle- Elimine- Kon-
tkr heter kraft teknik celler ringar cernen

Avskrivningar av

materiella anlagg-

ningstillgdngar -461 -1573 -1761 16 —1124 -4935
Avskrivningar av

immateriella anlégg-

ningstillgéngar -1 281 171 — =337 -63 -1510

Transaktioner mellan segmenten sker enligt normala kommersiella villkor.

| nedanstéende tabell redovisas tillgdngar och skulder per den 30 april

2006 och investeringar under rakenskapsdret 2005/06.
Vind och Produk-

Rattig- vatten- tions- Bransle- Elimine- Kon-
tkr heter kraft teknik celler ringar cernen
Tillgdngar 228991 49043 21587 33480 —73 914 259 187
Skulder 5290 38475 20292 32480 -54 125 42412
Investeringar 592 4218 4277 16644 — 25731

Segmentens tillgdngar bestar huvudsakligen av materiella tillgangar,
immateriella tillgangar, pdgaende arbeten, fordringar for den I6pande verk-
samheten och likvida medel.

Upplysningar fér sekundira segment-geografiska omraden
Koncernens fyra rorelsegrenar bedriver verksamhet och innehar alla till-
gangar i Sverige.

Koncernens férsaljning sker huvudsakligen i Sverige och i lander inom
Europa.

Forséljningsintakter

Sverige 28 004
Europa 9985
Ovriga vérlden 1002
Summa 38 991

Fordelningen av forséljningsintékter sker baserat pa det land dér kunden finns.
Alla tillgdngar och investeringar &r lokaliserade i Sverige.

NOT 7 INTAKTERNAS FORDELNING
KONCERNEN MODERBOLAGET
2005-05-01- 2004-05-01- 2005-05-01— 2004-05-01—
2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30  2005-04-30

| nettoomsattningen ingér intakter fran:

Varor 34 821 967 296 1128
Tjanster 376 — 303 -
Royalty, licenser, mm 515 217 515 217
Summa 35712 1184 1114 1345

| 6vriga intakter ingér intékter fran:

Hyror 89 186 43 636
Statliga bidrag 182 275 7 275
Summa 271 461 50 911
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NOT 8 ERSATTNING TILL REVISORERNA
KONCERNEN MODERBOLAGET
2005-05-01- 2004-05-01— 2005-05-01— 2004-05-01—
2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30  2005-04-30

Revisionsuppdrag
Ohrlings
PricewaterhouseCoopers 275 137 175 100

Andra uppdrag &n revisionsuppdraget
Ohrlings
PricewaterhouseCoopers 296 42 279 42

571 179 454 142

NOT 9 LEASINGKOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2005-05-01- 2004-05-01- 2005-05-01- 2004-05-01—
2006-0430 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30

Leasingkostnaderna
(exkl hyra for lokaler)
uppgér under aret till 107 93 39 74

NOT 10 VALUTAKURSDIFFERENSER OCH
VALUTASAKRINGAR AV FLODEN

KONCERNEN MODERBOLAGET
05/06 04/05 05/06 04/05
Ovriga rorelseintakter
—kursvinst 122 17 9 17
Ovriga externa kostnader
—kursférluster —63 —41 -1 41
Total valutakursdifferens 59 —24 8 —24

NOT 11 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

TILL ANSTALLDA
Styrelsen i Morphic Technologies har mot vederlag om 0,065 kronor per
képoption fordelat 2.000.000 kdpoptioner pa optionsrétter till anstéllda i

Morphic-koncernen. Losenkurs for varje optionsrétt uppgér till 0,20 kronor.

Varje optionsratt ger rétt att teckna en ny B-aktie. Teckningskursen for
optionerna &r 0,75 kronor for varje nytecknad aktie. Under rékenskapsaret
har 936 608 st |6sts in. Ddrmed ar samtliga optionsratter som styrelsen
fordelat till anstéllda inom Morphickoncernen inlosta.

NOT 12 MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA
ERSATTNINGAR OCH SOCIALA AVGIFTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2005-05-01- 2004-05-01- 2005-05-01- 2004-05-01—
2006-04-30  2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30

Medelantalet anstallda,
med férdelning pé kvinnor
och mén har uppgatt till;

Kvinnor 5 2 = =
Mén 39 10 4 5
Totalt 44 12 4 5
Léner och erséttningar har uppgatt till;

Styrelse och verk-

stéllande direktoren 2 050 1513 1110 1046
Ovriga anstéllda 13 117 4032 1527 1868

Totala loner och erséttningar 15 167 5545 2 637 2914
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Sociala avgifter enligt

lag och avtal 5252 2077 975 1146
Pensionskostnader

(varav for styrelse och

verkstéllande direktéren

210 tkr (117 tkr) 954 635 462 434
Totala loner, erséttningar,

sociala avgifter och

pensionskostnader. 21 373 8 257 4074 4 494

Ersattningar till ledande befattningshavare

Grundlén/ Pensions- Ovrig
styrelsearvode kostnader ersattning Summa
Styrelsensordforande 120 - — 120
Ovriga styrelseledaméter 80 — - 80
Verkstéllande direkt6ren 936 183 171 —
Andra ledande
befattningshavare 966 206 14 =

Alla anstéllningsavtal i bolaget féljer kollektivavtalets regler om uppségning
och inga avgangsvederlag finns avtalade. Utéver betalda pensionspremier
forekommer inga pensionsforpliktelser. Med évriga erséttningar till VD avses
semesterersattningar, traktamenten och reseersattningar mm.

Principer och beredningsprocesser

Lon till styrelseordforande forhandlas av tva av styrelsens 6vriga ledamoter.
Lon till verkstéllande direktéren forhandlas av styrelsens ordférande. For
6vriga befattningshavare tillampas individuell [6neséttning vilken férhand-
las med VD. Erséttningar till styrelseordférande, VD och 6vriga ledande
befattningshavare ar fasta.

Sjukfranvaro
Uppgift avseende sjukfranvaro lémnas inte med héanvisning till att medelan-
talet anstéllda de senaste tvd rakenskapsaren inte uppgétt till 10 personer.

NOT 13 STYRELSELEDAMOTER OCH ANDRA LEDNINGS
BEFATTNINGSHAVARE FORDELADE PA KON

2006-04-30 2005-04-30
Antal pa Antal pd

balansdagen Varav mén  balansdagen Varav mén

Koncernen (inkl dotterbolag)

Styrelseledamater 17 94 % 11 91 %
Verkstéllande direktorer

och andra ledande

befattningshavare 6 83 % 6 83 %
Moderbolaget
Styrelseledamoter 7 86 % 7 86 %

Verkstéllande direktor
och andra ledande
befattningshavare 4 75 % 5 100 %

NOT 14 FINANSIELLA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2005-05-01- 2004-05-01- 2005-05-01- 2004-05-01—
2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 ~2005-04-30

Rénteintékter 588 B 1191 2
Realisationsresultat
vid férséljningar 155 62 155 62

Summa 743 65 1346 64



NOT 15 FINANSIELLA KOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2005-05-01- 2004-05-01— 2005-05-01— 2004-05-01—
2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30  2005-04-30

Réntekostnader 851 640 302 600

Summa 851 640 302 600

NOT 16 INKOMSTSKATT
2005-05-01- 2004-05-01—
2006-04-30  2005-04-30

Koncernen

Aktuell skatt for dret -101 -
Aktuell skatt hanforlig till tidigare &r - -1
Uppskjuten skatt 89 12
Summa =2 11

Med hénvisning till kraven som stélls for att redovisa uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, har koncernen valt att inte redovisa uppskjuten skatte-
fordran p& underskottsavdragen som uppgar till 74 363 tkr.

NOT 17 BALANSERADE UTGIFTER FOR FORSKNINGS- OCH
UTVECKLINGSARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

KONCERNEN MODERBOLAGET
2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30

Ingdende anskaffningsvarden 6 421 5030 6076 5030
Arets aktiverade utgifter,

intern utveckling 2237 665 - 518
Arets aktiverade utgifter, inkop 1 311 726 = 528
Genom férvérv av dotterbolag 3 459 = = =
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvéarden 13 428 6 421 6076 6076
Ingaende avskrivningar -1 306 -413 -1 306 -413

Arets avskrivningar -1195 -893  —-1020 —893
Genom férvérv av dotterbolag —1 087 - - -

Utgéende ackumulerade

avskrivningar -3588 1306 2326 -1306

Erhéllet bidrag —69 —69

Utgéende restvérde enligt plan 9 771 5046 3750 4770

NOT 18 KONCESSIONER, PATENT OCH LIKNANDE

KONCERNEN MODERBOLAGET
2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30

Ingdende anskaffningsvarden 3 282 2720 2793 2274
Arets forandringar

— Aktiverade utgifter, inkop 2 061 562 514 519
Utgéende ackumulerade

anskaffningsvéarden 5343 3282 3307 2793
Ingdende avskrivningar -362 -162 -310 -133
— Arets avskrivningar -598 —200 —261 —177
Utgéende ackumulerade

avskrivningar -960 -362 -571 -310
Ingdende nedskrivningar -251 251 251 -251
Utgéende ackumulerade

nedskrivningar —251 —251 -251 -251

Utgdende restvarde enligt plan 4 132 2 669 2 485 2232

NOT 19 GOODWILL

2006-04-30  2005-04-30

Koncernen

Ingdende anskaffningsvérden 198 198
Arets forandringar

— Arets aktiverade utgifter, inkop 51 750 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 51 948 198

Atervinningsbart belopp fér en kassagenererande enhet faststalls pa
berékningar av nyttjandevérden. Dessa berékningar utgér fran uppskattade
framtida kassafloden baserade pa finansiella budgetar som godkénts av
ledningen och som técker en femarsperiod.

Foljande vasentliga antaganden har anvénts for berdkningar av nytt-
jande vérden:

Bruttomarginal: 40%
Diskonteringsrénta: ~ 10%

NOT 20 BYGGNADER OCH MARK

KONCERNEN MODERBOLAGET
2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30

Ingéende anskaffningsvérden 7 406 7 406 7 406 7 406
Arets forandringar
— Inkép 418 =

-7 406 =

— Forséljningar och utrangeringar - -

— Genom férvérv av dotterforetagl 693 - - -
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 9517 7 406 0 7 406
Ingéende avskrivningar -1 095 -866 —1095 —866
Arets forandringar

— Forséljningar och utrangeringar - - 1224 -
— Avskrivningar —204 -229 -129 -229
Utgdende ackumulerade

avskrivningar -1299 -1095 0 -1095
Nedskrivningar

— Nedskrivning efter vérdering —1 182 = = =
Summa Nedskrivningar -1182 0 0 0
Utgéende restvarde enligt plan 7 036 6 311 0 6311

Fastigheten i Karlskoga har marknadsvérderats av en extern varderings-
man. Vérderingen gav upphov till en nedskrivning som har péverkat resul-
tatrékningen.

REDOVISAT VARDE FOR FASTIGHETER | SVERIGE

Mark 2072 1728 = 1728
Byggnader 4719 4 406 = 4 406
TAXERINGSVARDEN FOR FASTIGHETER | SVERIGE

Mark 1220 407 = 407
Byggnader 1965 1171 = 1171
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NOT 21 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2006-04-30  2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30

Ingdende anskaffningsvarden 9 635 8708 9635 8708
Arets forandringar

— Inkép 854 927 16 927
— Forséljningar och utrangeringar —1 614 - -9509 =
— Genom forvarv av

dotterforetag 59 423 - - -
— Overfoéring frén pagéende

nyanlaggning 1645 = = =
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 69 943 9 635 142 9 635
Ingdende avskrivningar -4569 2838 -4569 -2838
— Forséljningar och utrangeringar 225 - 4688 -
— Genom férvérv av

dotterforetag —24 958 = = =
— Avskrivningar -3988 -1731 250 1731
Utgéende ackumulerade
avskrivningar -33290 -4569 -131  -4569
Ingédende erhéllet bidrag -903 -903 -903 -903
Arets forandringar
— Forséljningar 899 = 899 =
Utgdende erhallet bidrag -4 -903 -4 -903
Utgdende restvérde enligt plan 36 649 4163 7 4163

NOT 22 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2006-04-30  2005-04-30 2006-04-30  2005-04-30

Ingdende anskaffningsvarden 1212 1042 1095 984
Arets férandringar
— Inkép 4 253 212 116 153
— Forséljningar och utrangeringar =3 —42 —416 —42
— Genom forvérv av

dotterforetag 5719 - - -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvéarden 11 181 1212 795 1095
Ingéende avskrivningar -809 -627 766 —-600
Avrets forandringar
— Forséljningar och utrangeringar - - 300 -
— Genom forvérv av

dotterforetag -2 790 - - -
— Avskrivningar —621 -182 -135 -166
Utgéende ackumulerade
avskrivningar -4 220 -809 -601 -766
Ingdende erhallet bidrag -54 -54 -54 -54
Arets forandringar
— Forséljningar och utrangeringar 4 - 4 -
Utgdende erhallet bidrag -50 -54 -50 -54
Utgdende restvarde enligt plan 6 911 349 144 275
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NOT 23 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH FORSKOTT
AVSEENDE MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
2006-04-30  2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30
Ingéende nedlagda kostnader 1 565 - 1565 -
Under aret nedlagda kostnader 12 667 1565 80 1565
Fran forvérv av dotterforetag 9 940 = = =
Overfort till maskiner och
tekniska anldggningar -1 645 -  -1645 -
Utgéende nedlagda kostnader 22 527 1565 0 1565

NOT 24 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Kapital-
KONCERNEN Org nr Séte andel (%)
PPM Cutting Service GmbH HRB3995 Gladbeck, 30
Tyskland
Redovisat
Kapital- Rostrétts- Redovisat Antal vérde
MODERBOLAGET andel % andel % vérde andelar i koncernen
Direkt dgda
PPM 30 30 69 30 69
Summa 69 69
2006-04-30 2005-04-30
Moderbolaget
Ingdende vérde 69 69
Arets forandringar - -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 69 69
Utgdende redovisat vérde 69 69

e f
NOT 25 PAGAENDE ARBETEN
KONCERNEN MODERBOLAGET
2005-05-01— 2004-05-01- 2005-05-01— 2004-05-01—
2006-04-30  2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30

Nedlagda kostnader 9 595 - - -

Summa 9595 0 0 0

NOT 26 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2006-04-30  2005-04-30 2006-04-30  2005-04-30
Forutbetalda hyror 192 67 94 67
Upplupna rénteintékter 423 - 391 -
Forsékringar 207 173 17 158
Upplupna intékter 788 1132 = 1132
Ovriga poster 782 174 139 171
Summa 2392 1546 741 1528



NOT 27 ANDRA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE

NOT 31 OVRIGA AVSATTNINGAR

TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN KONCERNEN MODERBOLAGET
KONCERNEN MODERBOLAGET 2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30
2006-0430  2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30 Garantidtaganden 100 210 - 210
Anskaffningsvérde 10000 15021 - 15021 Uppskjuten skatt 610
Nedskrivning till verkligt vérde ~ —150 - - - Ovriga avséttningar 251
9 850 15 021 0 15 021 Summa 961 210 = 210
Marknadsvérde pd balansdagen 9 850 15 065 - 15065 NOT 32 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER
NOT 28 CHECKRAKNINGSKREDIT KONCERNEN MODERBOLAGET
Beviljat belopp pé checkrékningskredit uppgar i koncernen till 5.000 tkr 2006:0450 2005-0450 2006:0450 2005-0450
(1.500tkr) varav 3.055 tkr (Okr) &r utnyttjad. | moderbolaget finns inga Upplupna réntekostnader 10 70 9 70
beviljade checkrakningskrediter. Upplupna personalkostnader 6 880 1440 1093 628
Upplupna kostnader i samband
NOT 29 EGET KAPITAL med marknadsféring 395 - 184 -
Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporterna E’P?'“p”a garantier 475 - - -
moderbolagets fordndringar i eget kapital och koncernens férandringar i Ovriga poster 989 203 171 478
eget kapital. Summa 8 749 2013 1457 1176
Aktier NOT 33 STALLDA SAKERHETER
ANTAL AKTIER A-aktier B-aktier Totalt antal I (CINEEEY WeIERSeILAG A
Antal 2004-04-30 10000000 45416839 55 416 839 - — SO0 VORI FORCONR MR
i For egna avséttningar och skulder
Ejz\rl:i::;l:g ~1300 OO? ]; 228 888 Vi 61 G0 Avseende Skulder till kreditinstitut
o e e REE R Fastighetsinteckningar 15565 12600 11600 12 600
Foretagsinteckningar 20911 8 466 8 466 8 466
o Summa avseende egna
WENISSION = BN 8 E2 7R skulder och avséttningar 36476 21066 20066 21066
Antal 2006-04-30 8 700 000 100 668 543 109 368 543
Fér egna ansvarsforbindelser
Aktiernas kvotvérde vérde &r 0,04. Samtliga aktier &r fullt betalda. Pantsatt konto for utstallande
Foretaget innehar O st (O st) egna A-aktier och B-aktier. av bankgaranti 888 400 - 400
Varje A-aktie beréttigar till en rost och varje B-aktie till en 1/10 rést. Pantsatt konto for borgen
till dotterbolag - 5 000 - 5000
NOT 30 LANGFRISTIGA SKULDER Summa stéllda sékerheter 37364 26466 20066 26466
KONCERNEN MODERBOLAGET
2006-04-30 2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30 NOT 34 ANSVARSFORBINDELSER
Koncernen och Moderbolaget KONCERNEN MODERBOLAGET
Férfallodagar for langfristig 2006-04-30  2005-04-30 2006-04-30 2005-04-30
uppldning &r som féljer: Ansvarsférbindelse till forman
Mellan 1 och 2 &r 5985 2168 933 2168 for évriga koncernféretag 14 262 - 9388 -
Mellan 2 och 5 &r 3280 2 820 536 2 820 Utvecklingsbidrag 2005 495 - - -
Mer &n 5 ar 3625 2 250 - 2 250 Utvecklingsbidrag 2004 232 = = -
Summa 12 890 7 238 1469 7238 Beviljat landsbyggdsstod 2003 46 71 46 71
Beviljat utvecklingsbidrag 2001 101 254 101 254
Det foreligger ingen skillnad mellan redovisade belopp och verkliga vérden Summa ansvarsforbindelser 15 136 325 9535 325

for langfristig uppléning.

Bolaget har erhéllit statliga stod. Bidragen har reducerat inventariernas

anskaffningsvérde och bidrag som avser kostnader har redovisats under

Gvriga rorelseintakter. Mojligheterna till &terkrav upphor enligt bestémmel-
serna i SFS (2000:279) dvs med 30, 25, 20, 15 resp 10% av bidragsbe-
loppet under fem &r som foljer efter det att bidraget blivit helt utbetalt.

Morphic Technologies AB | Arsredovisning 2005/06 59



NOTER

NOT 35 FORVARV AV DOTTERFORETAG
Under éret har foljande dotterforetag forvérvats:

Férvérvs-  Kapital- Rost-

Foretag Verksamhet tidpunkt andel, % andel, %

SensActive AB Materialhanteringsféretag 2005-10-21 100 100
(556640-6244)
Aerodyn (publ)AB Vind och vattenforetag
(556373-7583)

2005-12-15 94 94

Samtliga forvérvade dotterbolag redovisas i koncernens bokslut enligt for-
vdrvsmetoden.

SensActive AB
Forvérvet av SensActive har skett genom en apportemission av 203 665
st B aktier i Morphic Technoloiges med stod av bemyndigande fran
bolagsstémman 29 september 2005. Aktierna vérderades pd transak-
tionsdagen till marknadsvérdet (borskursen) 5,43 kr/st, vilket ger ett vérde
pa aktierna om 1 106 716kr. Andra tillkommande forvérvskostnader upp-
gar till 53 100 kr. Anskaffningsvardet uppgick darmed till 1 159 816 kr.
Apportemissionen har medfort att aktiekapitalet ckats med 8 146,60 kr.
Om SensActive AB forvérvats vid periodens ingang sa hade koncernens
omséttning 6kat med O tkr och resultatpaverkan i Koncernen skulle ha
varit =75 tkr.
Under perioden har SensActive péverkat koncernens resultat med —82 tkr.
Nedan féljer uppgifter om forvarvade nettotillgdngar och goodwill:

verkligt vérde av emitterade aktier 1107 tkr
forvarvskostnader 53 tkr
Sammanlagd képeskilling 1160 tkr
Verkligt vérde pd forvéarvade nettotillgangar —1 045 tkr
Goodwill 115 tkr

Det totala vérdet av det forvérvade bolagets tillgdngar och skulder fordelar
sig enligt foljande;

Belopp i kr Verkligt vérde Férvérvat bokfort vérde
Immateriella anlaggningstillgéngar 1000 370
Materiella anldggningstillgdngar 559 159
Finansiella anlaggningstillgéngar 5 35
Ovriga fordringar 18 18
Uppskjuten skattefordran 33

Skulder -326 -326
Upplaning 274 274
Foérvérvade nettotillgdngar 1045 -18

Forvarvet av SensActive AB har inte paverkat koncernens likvida medel.

Aerodyn

Forvérvet har skett, dels genom kontant betalning om 4 000 tkr och dels

genom en apportemission av 7 124 150 st B-aktier i Morphic Technologies.
Aktierna varderades pé transaktionsdagen till marknadsvérdet (borskursen)

12,25 kr/st, vilket ger ett totalt vérde pé aktierna om 87 271 tkr. Andra till-
kommande forvarvskostnader uppgar till 815 tkr. Anskaffningsvardet upp-
gick dérmed till 92 086 tkr.
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Om Aerodyn AB forvérvats vid periodens ingang sé& hade koncernens
omsattning dkat med 59 111 tkr och resultatpaverkan i koncernen skulle
ha varit =2 314 tkr.

Under perioden har Aerodyn péverkat koncernens resultat med —1 621 tkr.

Nedan féljer uppgifter om forvdrvade nettotillgdngar och goodwill:

erlagt kontant 4000 tkr
verkligt vérde av emitterade aktier 87 271 tkr
forvarvskostnader 815 tkr
Summa képeskilling 92 086 tkr
Verkligt vérde pd forvéarvade nettotillgangar —43 033 tkr
Minoritetsandel 6% 2 582 tkr
Goodwill 51 635 tkr

Det totala vérdet av det forvérvade bolagets tillgdngar och skulder fordelar
sig enligt foljande:

Belopp i kr Verkligt vérde Bbokfért vérde
Immateriella anlaggningstillgdngar 1372 1372
Materiella anlaggningstillgéngar 50 646 19 804
Pagaende arbete 8 365 8 365
Ovriga fordringar 13 875 13 875
Likvida medel 1258 1258
Obeskattade reserver -393 -1 405
Avséttningar -840 -840
Léngfristiga skulder -8 619 -8619
Kortfristiga skulder —22 631 -22 631
Forvéarvade nettotillgdngar 43 033 11178

Forvérvet av Aerodyn AB paverkar koncernens likvida medel enligt

foljande:
Belopp i kr
Kontant kopeskilling -4 000
Omkostnader i samband med férvérvet —-815
Likvida medel i Aerodyn AB 1257
Likviditetspaverkan -3 558

NOT 36 LIKVIDA MEDEL

KONCERNEN MODERBOLAGET
2006-04-30  2005-04-30  2006-04-30 2005-04-30

Andra finansiella tillgangar
vérderade till verkligt vérde
via resultatrakningen 9850 15021 - -
Likvida medel 78700 10712 = =
Kortfristiga placeringar - - 15 021

Kassa och bank - - 64265 6 037

Summa 88550 25733 64265 21058



NOT 37 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

NOT 39 RESULTAT PER AKTIE

2006-04-30  2005-04-30 05/06 04/05
Moderbolaget Koncernen
Av bolagets nettoomséttning avser Redovisat resultat —24 631 -16 628
forséljning till dotterbolag 564 234 Resultat for berékning av resultat/aktie —24 631 -16 628
Av bolagets inkop avser inkép frén dotterforetag 2 485 7 160
Végt antal aktier fore utspadning 90553 688 60075900
Inga Gvriga transaktioner med nérstéende har identifierats. Totalt antal aktier efter utspadning
och nyemission 90553688 60075900
NOT 38 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Kapital- arvid 3
O orgnr - andzrl(OZ) Antal aktier vid arets slut 109 368 543 70 096 839
Dynamis AB 556588-8103 Karlskoga 100 v ot & it har berakni sdni
Cell Impact AB 556585-6936 rble 100 ?i onczrnens reju taot ar neogatlzt, arlmgen kera ning av utspadningsef-
T SEESTETEAS rble o4 ekt, med avseende pé utestdende optioner, skett.
SensActive AB 556640-6244 Karlskoga 100 . .
NOT 40 VASENTLIGA HANDELSER EFTER
Kapital- Rostrétts- Antal Redovisat RAKENSKAPSARETS UTGANG
MODERBOLAGET 2l Gt a5 pds — Exklusivt licensavtal tecknat med vindkraftverksbolaget WinWind.
Dynamis AB 100 100 100 000 000 1000 — Beslut fattat att investera i ytterligare en produktionsanlédggning for
Cell Impact AB 100 100 100 000 000 6 131 flodesplattor.
SensActive AB 100 1 000 1360 — Verksamheten inom Aerodyn delas i tre bolag, for att skapa ett tydligt
Aerodyn AB (publ) 94 97 722650 92086 fokus pd respektive verksamhet.
SR 100 577 — Beslut fattat att erbjuda alla anstéllda inom Morphic ett optionsprogram till
marknadsvarde.
— En riktad nyemission genomférdes till ett antal storre investerare och
strategiska fonder. Totalt tillférdes ca 21 miljoner fére emissionskostnader.
Se &ven Forvaltningsberéttelsen sid 43 for mer detaljerad information.
Resultat- och balansrakningarna kommer att foreléggas arsstémman 2006-10-30 for faststéllande.
Karlskoga 2006-09-25
Thomas Widstrand
Ordforande
Jan Alvén Kurt Dahlberg Peter Ena Thomas Krishan Anette Myrheim Kjell Ostergren
VD
Min revisionsberattelse har avgivits 2006-09-25
Inger Carlsson
Auktoriserad Revisor
DEFINITIONER

Andel riskbirande kapital
Eget kapital plus uppskjuten skatt i procent av balansomslutningen vid arets utgéng.

Avkastning pa g ittligt eget kap
Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pa g ittligt totalt kap

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Justerat eget kapital
Eget kapital plus eget kapitals del (72%) av obeskattade reserver.

Marknadsvirde vid arets slut
Aktiekurs vid rakenskapsarets slut multiplicerat med antal aktier (A och B) vid &rets slut.

Omsittning per anstilld
Omséttning dividerad med medelantal anstéllda.

Réntetédckningsgrad
Resultat efter finansnetto plus rdntekostnader dividerat med réntekostnader.

Skulds&ttningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital vid &rets utgang.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen vid &rets utgang.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minus icke rantebérande skulder (inklusive latent skatteskuld).

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av omséttningen.
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Revisionsberittelse

Till &rsstdmman i Morphic Technologies AB (publ) org nr 556580-2526

Jag har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens for-
valtning i Morphic Technologies AB (publ) for &r rékenskapsaret 2005-05-01—2006-04-30. Det &r styrelsen och verkstél-
lande direktdren som har ansvaret for rékenskapshandlingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas
vid upprattandet av rsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sédana de antagits av EU och
arsredovisningslagen tilldmpas vid uppréttandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen,
koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfért revisionen for
att med hég men inte absolut sakerhet forsakra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vésentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i raken-
skapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktérens
tilldmpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direkttren gjort nér
de uppréttat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vésentliga beslut, atgérder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren &r erséttningsskyldig
mot bolaget. Jag har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pé& annat sétt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets resultat och
stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild av koncernens
resultat och stallning. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Jag tillstyrker att &rsstémman faststéller resultatrakningen och balansrékningen for moderbolaget och for koncernen,
behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamater och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Orebro 25 september 2006

Inger Carlsson
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrning

Aven om Morphic Technologies inte &r officiellt noterat, sa strévar dess styrelse och ledning
efter att foretaget stegvis skall leva upp till de krav som Stockholmsbérsen, aktiedgare
och andra intressenter stéller p& bolaget avseende dgarstyrning och rapporteringen av
densamma. Under det gadngna rékenskapséret har Morphic Technologies inte foljt Svensk

Kod for Bolagsstyrning.

Arsstimma

Arsstamman ar det hogsta beslutande organet i Morphic-
koncernen. Arsstamman véljer styrelse och revisorer
samt beslutar bl a om ansvarsfrihet for styrelsen. Dar-
utéver beslutar stamman dven om eventuella nyemis-
sioner samt inférande av aktierelaterade incitaments-
program i form av t ex optionsprogram. Samtliga
aktiedgare &ger lika rétt att delta vid arsstdmman. Varje
A-aktie berattigar till en rost och varje B-aktie till 1/10
rost. Alla aktier medfor lika del i bolagets vinst och till-
gdngar. Kallelse till drsstdamma skall ske tidigast 6 veckor
och senast 4 veckor i forvdg genom annonser

i Post- och Inrikes Tidningar samt Dagens Nyheter.

Arsstamma avholls senast den 29 september 2005 i
Karlskoga. Vid stdmman medverkade 26 aktiedgare,
vilka representerade 36 procent av antalet roster. Vid
valet av styrelse omvaldes sittande styrelse samt nyval
av Kjell Ostergren. Stamman beslutade vidare att ingen
aktieutdelning skulle utgé for rakenskapsaret 2004/05.
Utdver de sedvanliga drendena fattade stémman beslut
att andra bolagsordningen genom att hoja aktiekapita-
lets granser till lagst 3 300 000 kronor och hogst
13 200 000 kronor. Den hojda kapitalgrénsen medfor
samtidigt &ndring i § 5 dér hogsta antalet B-aktier andras
till 320 000 000 st.

Stémman gav dven styrelsen ett bemyndigande att
intill ndstkommande &rsstémma besluta om en eller
flera nyemission/er. Bemyndigandet skall innefatta ratt-
ten att avvika fran aktiedgarnas foretradesrétt enligt
4 kap 2 § aktiebolagslagen (ABL) samt rétten att besluta
om apport, kvittningsrétt eller eljest med villkor enligt
4 kap 6 § ABL. Beslut om nyemission med stod av
bemyndigandet skall medftra att aktiekapitalet 6kas
med hégst 1 000 000 kronor, genom utgivande av
sammanlagt 25 000 000 aktier av serie B.

Extra bolagsstamma

I juni 2006 avholls en extra bolagsstamma vid vilken
beslut fattades att bemyndiga styrelsen att intill ndstkom-
mande drsstdmma besluta om en eller flera nyemissio-
ner enligt styrelsens forslag publicerat i kallelsen.
Bemyndigandet medfor att bolagets aktiekapital 6kar
med hdgst 400 000 kronor genom emission av hogst
10 000 000 nya B-aktier. Bemyndigandet innefattar rétt-
ten att avvika frdn aktiedgarnas foretrédesratt enligt 13
kap 1 § andra stycket 2c aktiebolagslagen (ABL) samt
rétten att besluta om apport, kvittningsrétt eller eljest
med villkor enligt 13 kap 5 § punkten 6 ABL. Styrelsens
skél till att avvika fran aktiedgarnas foretradesrétt &r att
kunna sékra bolagets behov av kapital vid en expansion
och att kunna genomféra strategiska forvérv. Styrelsens
uppfattning &r att det kan bli nddvéndigt att genomfora
nyemission/er till sdvél befintliga som nya industriella
och institutionella investerare. Vid kontantemission skall
emissionskursen bestdmmas utifrdn marknadsvérdet for
bolagets aktie vid vart tillfélle som bemyndigandet
utnyttjas.

Dérutover beslutade stdmman att bemyndiga styrel-
sen att intill ndstkommande drsstdmma besluta om en
eller flera nyemissioner av B-aktier och/eller emissioner
av teckningsoptioner. Bemyndigandet medfor att bola-
gets aktiekapital kar med hogst 132 000 kronor genom
emission eller nyteckning av hogst 3 300 000 nya B-
aktier. Bemyndigandet innefattar rétten att avvika fran
aktiedgarnas foretrédesratt enligt 13 kap 1 § andra
stycket 2c aktiebolagslagen (ABL). Styrelsens skél till att
avvika fran aktiedgarnas foretradesrétt &r att infora ett
incitamentprogram for hela personalen i koncernen.
Styrelsen anser det vara forenligt med foretagets bésta
att skapa ett incitamentprogram som 6kar motivation
och forstéelse for foretagets mélséttningar. Emissions-
kurs skall bestdmmas utifrdn marknadsvérdet vid vart
tillfalle som bemyndigandet utnyttjas.
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BOLAGSSTYRNING

Styrelsen
Styrelsens huvudsakliga uppgift &r att utdva aktiedgarnas
kontroll av ledningen och dess sétt att leda foretaget.
Styrelsens Gvervéganden och beslut syftar ytterst till
att framja aktiedgarnas intresse av véardeutveckling och
avkastning. Arbetet styrs av den arbetsordning som sty-
relsen antar vid konstituerande styrelsemaéte varje ar.
Arbetsordningen reglerar bl a hur ofta styrelsen skall
sammantréda och vad som skall behandlas vid respek-
tive tillfélle. Av arbetsordningen framgar &ven arbets-
och ansvarsfordelning mellan styrelsen, dess ordférande
och VD. Styrelsen har till uppgift att faststélla strategier,
afférsplaner och budgetar samt delérsrapporter och
bokslutskommuniké. Vidare har styrelsen att tillsatta och
avsatta VD samt besluta om betydande foréndringar i
Morphic Technologies organisation och verksamhet.

| Morphic Technologies styrelse ingdr sju ledamoter
valda av drsstdmman. | styrelsen ingdr tvd personer,
Peter Ené och Kurt Dahlberg, vilka har ledande operativa
befattningar och betydande aktieposter i foretaget. Dér-
till ingdr Thomas Krishan, Kjell Ostergren och Jan Alvén
med betydande personliga &garintressen i bolaget.

Styrelsens arbete 2005/06

Styrelsen hade under det géngna verksamhetséret 16
protokollférda méten. | god tid fore varje styrelseméte
skickas en agenda, tillsammans med fordjupad informa-
tion om viktigare &renden, ut till varje styrelseledamot.
Styrelsen har bl a behandlat frdgor om strategi, ekono-
miska mal, resultatuppfoljning, forvary, utvecklings-
projekt och organisationsforéndringar. Under dret har
styrelsen bl a tagit beslut om forvéarv av Aerodyn AB
och SensActive AB.

STYRELSELEDAMOTERNAS NARVARO UNDER MOTENA

Styrelseledamot Nérvaro
Peter Ené (f.d. Heidlund)
Kurt Dahlberg

Anette Myrheim
Thomas Widstrand

16 av 16 moten
16 av 16 moten
12 av 16 méten
16 av 16 méten
Jan Alvén 15 av 16 moten
Thomas Krishan 9 av 16 moten

Kjell Ostergren 13 av 14 moten”

* Ledamot frén 2005-09-30
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Ordférande

Styrelseordféranden foljer verksamhetens utveckling
och ansvarar for att 6vriga ledaméter fortlopande far
den information som kravs for att styrelsearbetet skall
kunna utdvas med uppratthallen kvalitet och i enlighet
med aktiebolagslagen. Vid konstituerande méte
omvalde styrelsen Thomas Widstrand som ordftrande.
Thomas Widstrand har varit ordférande sedan januari
madnad 2004.

Styrelsens kommittéer

Morphic Technologies har inga kommittéer utsedda av
arsstamma eller styrelse. Nomineringsarbetet sker i sam-
réd mellan huvudégarna. Inrdttandet av en nominerings-
kommitté har dvervégts, men &nnu inte etablerats da
styrelsen bedémt nuvarande forfarande mest effektivt.

Erséttning till styrelse

Till de av drsstdmman valda styrelseledaméterna utgér
ett av stdmman beslutat styrelsearvode, vilket fordelas
mellan ledaméterna efter beslut i styrelsen. Styrelsen
beslutade pa det konstituerande styrelsemétet om att
det av stdmman faststéllda totala styrelsearvodet upp-
géende till 180 000 kr skulle férdelas med 120 000 kr
till ordférande samt 60 000 kr till de Gvriga styrelseleda-
moterna att fritt fordela. Ledamater anstéllda inom Morphic-
koncernen erhéller dock inget arvode. Utéver kostnader
for resor har inga andra erséttningar eller férméner utbe-
talats.

Verkstéllande direktor

Verkstéllande direktoren leder verksamheten i enlighet
med de instruktioner som styrelsen har antagit. Denne
ansvarar for att styrelsen erhéller information och néd-



véndigt beslutsunderlag samt &r féredragande vid styrel-
semotena. Verkstéllande direktoren héller kontinuerligt
styrelsen och ordféranden informerade om bolagets
och koncernens finansiella stélining och utveckling.

Koncernledning

Efter den omorganisering som skedde under det géngna
aret bestar Morphic Technologies koncernledning av
koncernchef och VD, dotterbolagscheferna, ekonomi-
chefen och informationschefen. Med iakttagande av
den arbetsordning som bl a reglerar forhallandet mellan
VD och styrelsen, svarar koncernledningen for formule-
ring av koncernens overgripande strategi, afférsstyrning,
fordelning av finansiella resurser inom verksamheten
samt for koncernens finansiering, kapitalstruktur och
riskhantering. Till uppgifterna hér &ven frégor rérande
koncerndvergripande foretagsforvarv och andra storre
projekt. Dessutom ansvarar ledningen for att samman-
stélla koncernens ekonomiska rapportering, kommuni-
kation med aktiemarkanden och en rad andra frégor av
koncernévergripande natur. Koncernledningen i sin helhet
eller i delar sammantrader regelbundet. Dessa moten
leds av VD, som fattar beslut efter samrad med dess med-
lemmar.

Ersédttning till VD och ledande befattningshavare
Lon till verkstéllande direktor forhandlas av styrelsens
ordférande. For Gvriga befattningshavare tillampas indi-
viduell I6nesé&ttning vilken forhandlas med VD. Ersétt-
ningar till styrelseordforande, VD och évriga ledande
befattningshavare &r fasta samt framgér av not 12 i den
ekonomiska rapporteringen.

Uppségningstid och avgangsvederlag

Med VD finns inget avtal om avgangsvederlag vid upp-
sagning fran foretagets sida. Uppsagningstiden fran VD:s
sida &r 6 manader och Morphics sida 12 manader.

Koncernstruktur

Morphic Technologies AB (publ) & moderbolag i kon-
cernen. Moderbolaget dger och forvaltar immateriella
réttigheter och ansvarar for koncernens strategiska
afférsutveckling. Den operativa verksamheten i form av
produktutveckling, marknadsfaring och tillverkning sker
sedan 1 september 2006 i de heldgda dotterbolagen
Cell Impact AB, DynaWind AB, Finshyttan Hydro Power AB,
Aerodyn Propulsion AB samt Dynamis AB.

Dotterbolagens styrning

Verksamheten inom koncernen ér till stora delar decen-
traliserad och de olika dotterbolagen har ett stort méatt
av befogenheter och ansvar. Relationen mellan bolagen
och koncernledningen &r framst knuten till koncern-
gemensamma projekt och till arbetet i respektive bolags
styrelse. Morphics VD, Peter End (f.d. Heidlund), har
under det gangna dret varit ordférande i samtliga dotter-
bolagsstyrelser. Dotterbolagscheferna rapporterar direkt
till VD. Rapporteringen sker ménadsvis.

Revision

Morphic Technologies revisorer véljs av &rsstémman

for en period av fyra ar. Innevarande period inleddes
2004 och dérfor kommer séledes nytt val av revisorer att
ske i samband med drsstdmman 2008. Bolagets revisor
ar Inger Carlsson, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
Morphic Technologies har varit kunder hos Ohrlings
PricewaterhouseCoopers sedan 2000.
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Styrelse

Peter Ena (fodd 1969)
Koncernchef och styrelseledamot
i Morphic Technologies sedan
1999. Styrelseordférande i samt-
liga dotterbolag inom Morphic-
koncernen. Grundare av SKF:s
utvecklingscentrum for pulvertek-
nik. Tidigare ansvarig for SKF:s
affarsutveckling av nya produkter
och processer pé& den nordameri-
kanska marknaden.
Aktieinnehav: 1 675 000 A-aktier
och 105 217 B-aktier (inkl. inne-
hav via bolag).
peter.enaa@morphic.se

Kurt Dahlberg (fodd 1943)
Styrelseledamot sedan 2004.
Verksam sedan 1997 som konsult
inom verkstadsindustrin. 20 &rs
erfarenhet frén Bofors med
ledande befattningar inom teknik-
respektive marknadsutveckling.
Grundare av foretagen Impactor
Technology AB, Hydropulsor AB
och Exodyn AB. Ledande for-
grundsgestalt inom svensk slag-
och hoghastighetsteknik.
Aktieinnehav: 1 675 000 A-aktier
och 2 300 031 B-aktier (inkl.
innehav via bolag).
kurt.dahlberg@morphic.se

Jan Alvén (fodd 1942)
Styrelseledamot sedan 2001.
Teknisk direktor Dacke PMC (fd
Hexagon Automation) samt Gene-
ral Manager Dacke PMC Kina.
Grundare av ett flertal foretag t ex
Hydraulik Leverantoren som ingar
i Dacke PMC. Livsléng erfarenhet
som problemlésare och system-
byggare inom hydraulikomradet.
Aktieinnehav: 700 000 A-aktier
och 1263 600 B-aktier.
jan.alven@hydlev.se

Kjell Ostergren (fodd 1951)
Styrelseledamot i Morphic Tech-
nologies sedan 2005. Styrelsele-
damot i Cell Impact sedan 2005.
VD och styrelsemedlem i Marie-
garden Investment AB. Styrelsele-
damot i Gustavus Capital Asset
Management AB. Omfattande
bakgrund inom internationell kapi-
talforvaltning och venture capital
aktiviteter.

Aktieinnehav: 700 000 A aktier
och 3 476 000 B aktier.
kjell@ostergren.biz

Thomas Krishan (fodd 1968)
Styrelseledamot sedan 2004.
Krishan var under &ren 1995-
2003 verksam hos Hagstromer &
Quiberg Fondkommission och
bedriver nu egen verksamhet
inom kapitalplacering.
Aktieinnehav: 100 000 B-aktier.
thomas@krishan.se

Thomas Krishan har avbojt omval.
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Thomas Widstrand (fodd 1957)
Ordforande och styrelseledamot i
Morphic Technologies sedan
2004. VD Bords Wéfveri AB. Tidi-
gare VD for Cardo Pump samt
erfarenheter frén bl a ESAB som
afférsomrédeschef.

Aktieinnehav: 21 600 B-aktier.
thomas.widstrand@boraswafveri.se

Thomas Widstrand har avbojt
omval.

Anette Myrheim (fodd 1963)
Styrelseledamot sedan 2001.
Tidigare ansvarig for Marketing
Communications Volvo Truck Cor-
poration International Division
samt fd produktgruppchef Luxo
Industri AB med ansvar fér pro-
duktutveckling och lansering av
nya produkter. Mangérig erfaren-
het fran marknadsféring och infor-
mation inom Volvokoncernen.
Aktieinnehav: 8 400 B-aktier.
anette.myrheim@hotmail.com

Forslag till ny styrelse i Morphic
Technologies AB (publ)

Huvudégarna i Morphic Technolo-
gies AB kommer att féresla Ars-
stdmman den 30 oktober 2006
nyval av Bérje Vernet som ny sty-
relseledamot.

Borje Vernet leder sedan 2005
Morphic-koncernens grupp for
strategisk afférsutveckling, och
rapporterar direkt till styrelsens
ordférande. Vernet var under aren
1999-2005 verksam som afférs-
omradeschef for Hexagon Auto-
mation med 22 dotterbolag i Nor-
den, Baltikum, Ryssland och Kina.

Ovriga styrelseledaméter, Jan
Alvén, Kurt Dahlberg, Peter End
och Anette Myrheim foreslds till
omval. Den foreslagna ledamoten
ersgtter Thomas Krishan och
Thomas Widstrand, som avbojt
omval.

Till arbetande styrelseordférande
foreslés Peter End.




Ledning och revisor

Peter Ena (fodd 1969)
Koncernchef och styrelseledamot
i Morphic Technologies sedan
1999.

Se foregdende sida.
peter.enaa@morphic.se

Helena Nilsson (fédd 1970)
Ekonomichef

Anstalld sedan 2000.
Aktieinnehav: 40 000 B-aktier.
helena.nilsson@morphic.se

Johannes Falk (fodd 1967)
Informationschef

Anstélld sedan 2006.
Aktieinnehav: O
johannes.falk@morphic.se

Martin Valfridsson (fodd 1972)
VD Cell Impact AB

Anstalld sedan 2006.
Aktieinnehav: 0
martin.valfridsson@cellimpact.se

Leif Jonsson (fodd 1945)
VD DynaWind AB

Anstélld sedan 2004.
Aktieinnehav: 12 100 B-aktier.
leif jonsson@dynawind.se

b §

Hakan Ortqvist (fodd 1961)
VD Finshyttan Hydro Power AB
Anstélld sedan 2006.
Aktieinnehav: O
hakan.ortquist@finshyttan.se

Lars Andersson (fodd 1962)
VD Aerodyn Propulsion AB
Anstalld sedan 1993.
Aktieinnehav: 100 375 B-aktier.
lars.andersson@aerodyn.se

Revisor

Inger Carlsson

Auktoriserad revisor, Ohlings
PricewaterhouseCoopers AB
Revisor i Morphic Technologies
sedan 2000.

Anders Reyier (fodd 1953)
VD Dynamis AB
Anstélld sedan 2005.

Aktieinnehav: 153 811 B-aktier.

anders.reyier@dynamis.se

Borje Vernet (fodd 1953)
Affarsutvecklingschef
Anstalld sedan 2005.
Aktieinnehav: 0
borje.vernet@morphic.se
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