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Delarsrapport januari — juni 2010

Aerocrine har forvarvat samtliga afférstillgangar i Apieron Inc., Bolagets tidigare amerikanska
konkurrent. Forsdljningen av NIOX MINO® 6kade med 39% i USA.

Januari — juni 2010
e Nettoomsdttningen minskade med 22 % till 42,1 (53,9) Mkr
e Forséljningen av NIOX MINO® pafyllnadstest 6kade med 5 % och uppgick till 417 750 (397 750)
e Bruttomarginalen uppgick till 71 (70) %
e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -49,7 (-42,1) Mkr
e Resultat efter skatt uppgick till -47,3 (-36,3) Mkr
e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,7 (-0,5) kr

April = juni 2010

e Nettoomséttningen minskade med 10% och uppgick till 24,3 (27,0) Mkr. Justerat for valutaeffekter hade
omsattningen for andra kvartalet uppgatt till 27,0 Mkr.

e Forséljningen av NIOX MINO® pafyllnadstest 6kade med 33 % och uppgick till 252 900 (190 400)

e Bruttomarginalen uppgick till 72 (73)%

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -30,2 (-12,6) Mkr

e Resultat fore skatt uppgick till -18,6 (-15,4) Mkr

e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,3 (-0,2) kr

e Aerocrine forvdrvade samtliga afférsstillgangar och immateriella rattigheter fran den amerikanska konkurrenten
Apierons konkursbo

e Vid arsstamma den 27 april omvaldes ordférande och styrelseledaméter. Dessutom beslutade arsstamman om ett
bemyndigande for styrelsen att via emission utge nya aktier upp till 10% av aktiekapitalet.

AEROCRINE | SAMMANDRAG

1 april = 30 juni 1 januari — 30 juni 1jan —31 dec
MKR 2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsattning 24,3 27,0 42,1 53,9 98,8
Bruttoresultat 17,5 19,6 29,8 38,0 69,0
Rorelseresultat -19,1 -13,9 -47,8 -37,0 -84,0
Resultat fore skatt -18,6 -15,4 -47,3 -36,3 -85,1
Kassaflode -26,5 -13,0 -16,1 -42,8 -68,5

VD kommentar

"Forsaljningen under andra kvartalet visar en viss aterhamtning och valutajusterat &r vi pa samma niva som 2009.
NIOX MINO fortsétter visa en stark utveckling i USA med en forséljningsdkning om 39% medan vi ser en viss
inbromsning i Europa primart foranlett av stora besparingsprogram inom sjukvarden.

Kopet av Apierons affdrstillgangar efter att de begart sig sjdlva i konkurs gor att vi nu &r ensamma péa den amerikanska
marknaden samt dger samtliga vasentliga patent inom omradet. Bolagets resultat har under perioden belastats hart av
hoga advokatkostnader i samband med den nu avslutade patenttvisten och forvarvet i USA. Kostnaderna for
patenttvister kommer nu att minska vasentligt och Bolaget kan fokusera pa forsdljning och marknadsutveckling. Vi
forvantar oss att nya amerikanska riktlinjer for behandling av astma ska publiceras inom kort, vilket ar en férutsattning
for accelererad forséljningstillvaxt i USA.

| foretagets pagdende finansieringsprocess arbetas bade med en riktad nyemission till nya investerare och en
foretrddesemission dar nuvarande aktiedgare kommer erbjudas méjligheten att teckna. Under sommaren kommer en
helt ny och ytterligare forbattrad version av bolagets huvudprodukt NIOX MINO att lanseras. Samarbetet med
Panasonic for utveckling av nya produkter for saval kliniskt bruk som hemanvandning fortskrider enligt plan”, sager
Aerocrines VD Paul de Potocki.

For ytterligare information:
Paul de Potocki, VD Michael Colérus, ekonomichef
Tel: 08-629 07 80 www.aerocrine.se 08-629 07 85

Informationen &r sddan som Aerocrine AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande den 23 juli 2010 kl. 08.00
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Aerocrines verksamhet i korthet

Aerocrine dr en internationell medicinteknisk koncern fokuserad pa att férbattra behandling och vard av
patienter med inflammatoriska luftvagssjukdomar sasom astma. Foretagets verksamhet och produkter har
utvecklats utifran de vetenskapliga upptackterna gjorda av foretagets grundare pa Karolinska Institutet att
mdnniskan har [aga men relativt konstanta halter av kvdvemonoxid (NO) i utandningsluften, medan individer
med en pagdende inflammation i luftvdgarna har forhéjda halter av NO. Dessa upptackter har mojliggjort en
snabb och tillforlitlig kontroll av det inflammatoriska tillstindet i luftvdgarna och kan darmed spela en kritisk
roll for en mera effektiv diagnos, behandling och kontroll av patienter med astma. Astma dr en av varldens
mest utbredda sjukdomar och idag finns inga alternativa metoder for rutinmdssig matning och kontroll av
sjukdomens underliggande orsak; inflammationen i [uftvdgarna.

Aerocrine leder utvecklingen av instrument och kliniska applikationer for NO-mitning i utandningsluft.
Bolaget innehar en omfattande patentportfélj med bland annat fjorton godkénda patent i USA och pagaende
patentansokningar. Aerocrine marknadsfor idag aktivt en produkt, NIOX MINO® samt tillhandahaller NIOX®
Flex framforallt for forskarmarknaden. NIOX MINO é&r varldens forsta handhallna NO-maétare och har sedan
2005 successivt introducerats i Europa, USA samt dvriga vérlden for en bredare klinisk anvdandning med
potential dven for patientanvandning utanfor varden.

Koncernen Aerocrines operativa enheter bestdr av moderbolaget Aerocrine AB samt dotterbolagen Aerocrine
Inc. i USA, Aerocrine AG i Tyskland, Aerocrine Ltd i Storbritannien samt Aerocrine ESOP AB. Samtliga
dotterbolag ar heldgda av Aerocrine AB och verksamheten pabdrjades under forsta kvartalet ar 2002 i USA,
under tredje kvartalet 2003 i Storbritannien samt under det fjarde kvartalet 2005 i Tyskland. Foretagets
produkter marknadsfors ocksa via distributorer i ett antal lander.

— "Mitvardet blir som en sanka for lungorna”

Jeff Irvine har i flera ar anvant NIOX MINO® i sin tjanst som distriktsldkare for att stdlla diagnos och behandla
patienter med luftvagsproblem.

— Personer med luftvdgsproblem kan mer eller mindre slentrianmassigt fa samma medicin utskriven ar efter ar. De

ringer in for att fornya receptet nar medicinen ar slut och allt &r till synes som det ska. Foérutom att det kanske &dr en
medicin som egentligen inte hjdlper mot just de problem patienten har. Jag later patienten borja med att blasa i en
NIOX MINO vilken &r ett smidigt instrument for patienten att anvanda.

— Som ldkare maste jag tolka hela bilden. Det vanligaste &r att lyssna pa patientens beskrivning och géra en
matning med en spirometer. Att dven mdta NO-vdrde i utandningsluften blir som en slags sanka for lungorna. Jag
kan via matresultatet fa en bild av hur patienten egentligen mar.

— Resultatet av NO-matningen underldttar stort ndr det géller att bestimma adekvat behandling. Utifrdn resultaten
gar det att bedéma om patienten kommer att svara pa behandling med inhalationsmedel eller inte. Det gar ocksa
att avgora hur stor dos som dr relevant. Genom att 6vervaka utvecklingen i dterkommande matningar med nagra
manaders mellanrum haller vi patientens sjukdomsbesvar borta och under kontroll. NO-vardet gor verkligen nytta
genom att ge oss ldkare information som vi tidigare inte haft tillgang till och darmed lattare kan sdtta in ratt
behandling och att patienten snabbt kan ma battre.

— Metoden véntar fortfarande pa sitt stora genombrott bland ldkare har i Sverige, vi ligger lite efter. Det basta ar att
matresultatet ocksa visar om patienter som gar under behandling verkligen tagit sin medicin som de ska. Nar
patienten vet att jag som lakare kan se om de slarvat sa blir de ocksa mer noga med att ta sin medicin regelbundet.
Fordelen med det ar att de haller sin sjukdom i styr och far ett battre allmantillstand, beréttar Jeff.

Utdrag fran Aerocrines drsredovisning 2009 sid 10-11 avseende intervju med ldkare
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Oversikt delarsperioden januari - juni 2010

Nettoomséttningen for rapportperioden januari - juni 2010 &r under forvantan och uppgick till 42,1 (53,9) Mkr,
en minskning med 22 %. Forsdljningen har paverkats negativt av flera faktorer. Stora kostnadsbesparingar
inom sjuk- och hdlsovarden har inforts i ndgra viktiga lander inom Europa, vilket drabbar produkter och
metoder som dnnu ej anses kritiska enligt géllande behandlingsriktlinjer. Bolagets forsaljningstillvéxt ar kénslig
for prioriteringar i sjukvardsbudgetar innan den kritiska nyttan av att mata inflammation bestyrkts genom
kostnadsersdttning och inkludering i nationella riktlinjer fér behandling av astma. Forséljningen under
december var mycket stark, vilket paverkat starten av detta ar, framforallt pa vissa distributdrsmarknader i
Europa. Den underliggande forsdljningen pa dessa marknader har dock varit stabil. Bolaget har ocksa sett
begynnande priskonkurrens fran ett begransat antal mindre konkurrenter vilka har erbjudit 1dga priser till storre
kunder i nagra lander. Utéver detta har dven valutaférandringar paverkat forsiljningen negativt jamfort med
forsta halvaret 2009. Rensat for valutakurspaverkan uppgick forsaljningen till 46,4 Mkr, en minskning med
14%. Merparten av nettoomsattningen, 83% (80%) avser NIOX MINO® samt dartill hérande forséljning av test.

Forsdljningen av NIOX MINO och dartill hérande test nddde valutajusterat 38,4 MSEK for forsta halvaret,
vilket innebdr en minskning om 11% jamfért med 2009. Orsaken till minskningen &r beskriven ovan och
hanfor sig till det svaga forsta kvartalet.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 71% (70%).

Under forsta halvaret har totalt cirka 533 350 tester sélts (pafyllnadstest, nyférséljning samt filterférsaljning till
NIOX Flex) vilket dr en minskning jamfort med motsvarande period 2009 om 5 %. Forsaljning av
pafyllnadstest till NIOX MINO utgjorde 417 750 av det totala antalet tester och kade med 5%.

Resultat for perioden efter skatt uppgick till -47,3 (-36,3) Mkr. Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till
-0,7 (-0,5) kr per aktie. Den underliggande operativa verksamheten, rensat fér nedan beskrivna poster, visar ett
resultat om -28,1 (-25,2) Mkr. Periodens resultat har paverkats av hoga kostnader avseende patenttvister -17,2
(-5,8) Mkr, kostnader for Koncernens personaloptionsprogram -1,8 (-5,7) Mkr samt omrakning av
kundfordringar, leverantorsskulder och kassa pa grund av valutaférandringar -0,2 (+0,4) Mkr i
resultatpaverkan.

Valutapaverkan pa Koncernens forsaljning har varit negativ -4,3 MSEK medan effekten pa Koncernens
kostnader och varuinkdp varit positiv +5,7 MSEK och har gett en forbdttring av nettoresultatet om 5% jamfort
med 2009 ars valutakurser.

| koncernen uppgar det berdknade skattemassiga underskottet per 31 december 2009 till 873,0 (796,2) Mkr
varav 807,3 (722,6) Mkr avsag moderbolaget. Av underskotten saknade 819,7 (736,0) Mkr tidsbegransning vad
galler mojligheten till kvittning mot framtida skattemassiga dverskott. Det skattemdssiga vdrdet av underskotts-
avdragen har ej aktiverats.

Nordamerika/USA

Den produkt, NIOX MINO, vilken foretaget fokuserar pa visar en mycket god tillvéxt, +39% i lokal valuta i
perioden. Forsdljningen i perioden har paverkats negativt av det strategiska beslutet att upphra med aktiv
forsdljning av NIOX Flex vilken foljaktligen minskat med 45%. Forsdljningen for segmentet Nordamerika for
delarsperioden blev 11,3 (12,0) Mkr en minskning med 6%. Rensat for valutaeffekter har forsédljningen okat
med 4%. Innan det finns en fullt etablerad kostnadsersattning, sa kallad reimbursement, drivs férsaljningen
inom segmentet framforallt av forséljning till Iikemedelsbolag och foretag som utfor kliniska studier. Detta gor
att forsaljningen kan variera relativt kraftigt mellan kvartalen. En del av den forsdljning som genererats i USA
har fakturerats likemedelsforetag i Europa och ingér dirmed inte i segmentets omséttning. Forséljning till nya
och pagaende kliniska studier forvantas fortsdtta vara en viktig del av forsdljningen i USA.

| samband med att moderbolaget Aerocrine AB kdpte de affarsmdssiga tillgangarna i Apieron Inc har dven ett
antal av deras forséljningsrepresentanter anstéllts i dotterbolaget Aerocrine Inc som en férberedelse infor de
forvantade positiva amerikanska riktlinjerna avseende behandling av astma.

I januari 2010 publicerade en grupp lakare och forskare, alla ledare inom astmabehandling i USA, en
konsensuspublikation som rekommenderar att métning av inflammation genom utandad kvaveoxid skall inga
som en del av rutinmdssig klinisk behandling av astma tillsammans med konventionella metoder.
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Rekommendationerna utvecklades under ett slutet mote pa National Jewish i Denver, Colorado, vilket 4r USAs
hogst rankade sjukhus for behandling av luftvagssjukdomar. Detta dr ytterligare ett steg mot att fa metoden
allmént accepterad och erhélla en bredare kostnadsersittning.

EU/Ovriga vérlden (RoW)

Forsaljningen inom segmentet EU/RoW har for perioden varit under forvantan och nadde 30,8 (42,0) Mkr en
minskning om 27%. Rensat for valutaeffekter har férsdljningen minskat med 20%. Forklaringen till den svaga
forsdljningen i segmentet under forsta kvartalet finns beskriven ovan.

Ovriga virlden, med Kina och Japan i spetsen, bérjar bidra med en viss forséljning. | Japan pdgér arbetet med
att f& NIOX MINO® regulatoriskt godkdnd fér marknadsforing. Godkdnnande férvantas under andra halvaret
2010. I Kina &r Bolagets produkt godkdnd av SFDA och dven inkluderad i de nationella riktlinjerna. Beslut
avseende kostnadsersattning forvdntas i nagra av de respektive fjorton kinesiska regionerna under aret.

Oversikt delarsperioden april - juni 2010

Nettoomséttningen for delarsperioden april - juni 2010 visar pa en viss aterhdamtning jamfoért med forsta
kvartalet 2010 och uppgick till 24,3 (27,0) Mkr, en minskning med 10 %. Valutarensat dr férsdljningen pa
samma niva som 2009. Andra kvartalet har praglats av en fortsatt aterhallsamhet inom Europa men en positiv
utveckling i USA. Forséljningen av NIOX MINO 6kade valutarensat med 3% under andra kvartalet framforallt
drivet av den amerikanska marknaden.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 72% (73%). Marginalen har paverkats negativt av
valutaférandringarna och valutarensat uppgatt till 73%.

Under perioden har totalt cirka 319 600 tester salts (pafylinadstest, nyforsdljning samt filterforsaljning till
NIOX® Flex) vilket dr en 6kning jamfért med motsvarande period 2009 om 14 %. Forsdljning av pafyllnadstest
utgjorde 252 900 av det totala antalet tester och dessa 6kade med 33%.

Resultat for perioden efter skatt uppgick till -18,6 (-15,4) Mkr. Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till -
0,3 (-0,2) kr per aktie. Den underliggande operativa verksamheten, rensat fér nedan beskrivna poster, visar ett
resultat om -13,6 (-10,5) Mkr. Periodens resultat har paverkats av hoga kostnader avseende patenttvister -7,5 (-
3,8) Mkr, kostnader for Koncernens personaloptionsprogram +1,6 (-3,5) Mkr samt omrakning av
kundfordringar, leverantorsskulder och kassa pa grund av valutaférandringar +0,9 (+2,4) Mkr i
resultatpaverkan.

Nordamerika/USA

Forsaljningen for segmentet Nordamerika for andra kvartalet blev 6,5 (7,2) Mkr en minskning med 10%.
Rensat for valutaeffekter har forsédljningen pa samma niva som 2009. NIOX MINO visar en mycket god tillvaxt,
i lokal valuta +32% i perioden.

EU/Ovriga vérlden (RoW)

Forsdljningen inom segmentet EU/RoW har for perioden visat en viss aterhdmtning och nadde 17,8 (19,9) Mkr
en minskning om 10%. Rensat for valutaeffekter dr férséljningen pa samma niva som 2009. Forklaringen till
den nagot svaga forsdljningen i segmentet under andra kvartalet finns beskriven ovan.

Investeringar och Kassaflode
Koncernens kassa uppgick till 7,5 (50,8) Mkr vid periodens utgang. Av de 7,5 avser 4,8 Mkr utnyttjad
checkkredit. Kvarstaende att utnyttja av erhallen checkkredit &r 13,0 Mkr.

Koncernens investeringar for perioden i materiella anldggningstillgangar uppgick till 0,5 (0,6) Mkr och avser
framfor allt investeringar i produktionsverktyg . | perioden har Moderbolaget Aerocrine AB kopt de
affarsmassiga tillgdngarna fran det amerikanska bolaget Apieron Incs konkursbo vilket framférallt avsag patent.
Investeringarna i immateriella tillgdngar for perioden uppgar till 53,6 (0,1) Mkr.

Kassaflodet for rapportperioden uppgick till -16,1 (-42,8) Mkr varav 30 Mkr avser erhallet bankldn under mars
2010 samt for det andra kvartalet -26,5 (-13,0) Mkr.
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Moderbolaget

I moderbolaget Aerocrine AB sker den huvudsakliga verksamheten sasom utveckling, marknadsféring samt
forsdljning. Moderbolaget stdr for marknadsrisken och dotterbolagen Aerocrine Inc., Aerocrine AG samt
Aerocrine Ltd utgor forsdljningsbolag med uppgift att marknadsféra och sélja pa den nordamerikanska, tyska
respektive engelska marknaden. Aerocrine Inc. bedriver forutom férséljningsverksamhet dven egen
serviceverksamhet. | samband med inférandet av koncernens personaloptionsprogram bildades Aerocrine
ESOP AB.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for delarsperioden januari - juni 2010 till 45,3 (49,2) Mkr varav
forséljning till koncernforetag uppgick till 24,2 (20,5) Mkr. Resultatet efter finansiella poster for perioden
uppgick till -45,3 (-35,4) Mkr. Moderbolagets likvida medel uppgick till 4,4 (46,9) Mkr vid periodens utgang.
Investeringar i maskiner och inventarier for rapportperioden uppgick till 0,4 (0,0) Mkr samt investeringar i
immateriella tillgangar till 53,6 (0,1) Mkr. Investeringen avser kdpet av de affarsméssiga tillgangarna i Apieron
Inc och avser patent. Moderbolagets resultat har paverkats negativt av koncernens férandrade
internprissattningsmodell dar moderbolaget star for all marknadsrisk och ddarmed ger dotterbolagen
marknadsforingsbidrag for att bygga och utveckla respektive marknad.

Agarforhdllanden

Totalt fanns per 30 juni 2010 cirka 2 250 aktiedgare i Aerocrine AB varav de 7 storsta svarade for ca 81,9% av
rosterna och kapitalet. Totala antalet registrerade aktier i koncernen per den 30/6 2010 uppgar till 66 609 440
aktier. Storsta dgare per den 30/6 2010 i koncernen dr Investor Investments Europe Ltd (26%), HealthCap
Holding KB (23%), H & B Holding Ltd (11%), Life Equity Sweden KB (10%), Tredje AP-fonden (4%),
Swedestart Life Science KB (4%), Phadia Holding AB (4%) samt dessutom innehar koncernens grundare cirka 1
%.

Totalt antal utgivna och géllande teckningsoptioner dr per den 30/6 2010, 548 824 stycken. Dessa
teckningsoptioner, med en l6senkurs om 14,86 kronor per aktie, forfaller per den 30/9 2010. Beslutade
personaloptionsprogram (2007 samt 2009) kan maximalt innebéra att under perioden 2009 — 2018 ytterligare
4250931, av vilka 117 529 aktier tecknats, aktier ges ut. For full beskrivning av dessa program se
www.aerocrine.se. Vid full konvertering av samtliga utestdende personaloptionsprogram skulle antalet aktier
uppga till 71 291 666 aktier.

Personal och organisation
Totalt antal anstéllda i koncernen vid periodens utgdng uppgar till 56 (53) personer varav 28 (28) i Sverige.

Valberedning 2010 - 2011

Vid Arsstimma den 27 april 2010 beslutades att ny valberedning skall utgéras av representanter for de fyra
rostmassigt storsta aktiedgarna (dgargrupperade) samt styrelsens ordférande intill dess sammanséttning av
ndstkommande valberedning offentliggjorts.

Finansiering

| syfte att forbereda marknadsintroduktionen av kommande hemvardsprodukter, kapitalisera pa férvantade
forbattrade marknadsvillkor p& den amerikanska marknaden samt kraftfullt férsvara Bolagets patent och
darmed aktiedgarnas varde, har Bolagets styrelse bedomt att Bolagets finansiella position bor forstarkas.
Bolaget har darfor anlitat en finansiell radgivare och inlett en process for att sakerstdlla det langsiktiga
kapitalbehovet. Bolaget forstarkte under forsta kvartalet 2010 sin finansiella situation genom bankkrediter i
form av lan (30 Mkr) och en okad rérelsekredit (20 Mkr). Banklanet avser en bryggfinansiering for att finansiera
Bolagets verksamhet tills pagaende finansieringsprocess ar avslutad.

| foretagets pagaende finansieringsprocess arbetas bade med en riktad nyemission till nya investerare och en
foretradesemission dar nuvarande aktiedgare kommer erbjudas méjligheten att teckna. Dessutom kommer en
kvittningsemission att genomforas av det |an om 7 MUSD som Bolaget erhéll fran Investor, HealthCap och Life
Equity Sweden i samband med kdpet av de affarsmassiga tillgangarna fran Apierons konkursbo i maj.

Styrelsen gor bedomningen att dessa atgarder kommer att tillféra Bolaget tillrackligt kapital for de narmaste
tolv manaderna med nuvarande strategiska prioriteringar, forvantad forsdljningsutveckling och aktivitetsniva.

Kontrollbalansriakning
Da Bolagets styrelse funnit skal att anta att Bolagets egna kapital per den sista maj understeg halften av det
registrerade aktiekapitalet beslutade styrelsen att upprétta och lata revisorn granska en kontrollbalansrdkning
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per den 31 maj 2010. Enligt den granskade kontrollbalansrakningen var Bolagets aktiekapital intakt.

Uppdatering avseende patenttvister

Aerocrine dr och har varit inblandat i ett antal rattsprocesser som anses vara typiska for verksamheten. Hit hor
tvister avseende intrang i immateriella réttigheter, vissa patents giltighet samt kommersiella tvister. Nedan
beskrivs drenden dar viktigare férdndringar skett sedan de sist kommenterades. Betrédffande flertalet av de
ansprak som Aerocrine dr inblandat i dr det inte mojligt att géra en rimlig uppskattning av den eventuella
forvantade ekonomiska effekten av de rattsliga processernas slutliga avgorande. | dessa fall informerar
Aerocrine endast om malets karaktdr och fakta men ingen avsattning gors. Nar det géller mal dar forlikning har
natts eller beslut meddelats, eller nar kvantifierbara boter eller straff utdomts och inte ar foremal for
6verklagan, eller nar en forlust dr sannolik och Bolaget har kunnat gora en rimlig bedomning av forlusten,
redovisar Bolaget forlusten eller gor en avsattning motsvarande den basta mojliga uppskattningen av den
forvantade forlusten. Detta stdllningstagande skulle kunna dndras 6ver tid och det gar dérfor inte att lamna
nagra garantier for att forluster som nagon process eller utredning kommer att leda till inte kommer att
Overstiga de avsdttningar som bokforts.

Aerocrine dr for narvarande inblandat i patenttvist med ett bolag, Medisoft P.A.E. i Tyskland. Avseende tidigare
tvist med Apieron Inc. i USA och Tyskland dr denna avslutad da Apieron den 30 mars begdrde sig sjdlva i
likvidation enligt den amerikanska konkurslagstiftiningens Chapter 7 och Aerocrine ddrefter forvarvade alla
affdrstillgdngar fran konkursboet. Detta innefattar de patent under vilka Apieron hade motstamt Aerocrine i
USA och Tyskland. Aerocrine har kvarstaende fordringar gentemot konkursboet avseende Apierons
patentintrang fore sin begdran om konkurs.

Aerocrine avser att driva dessa mal baserat pa omstandigheterna i respektive mal. Aerocrine har stark tillit till,
och kommer att kraftfullt forsvara, sina immateriella rittigheter relaterade till sina produkter och metoden att
maéta utandad kvaveoxid.

Forvarv av affarsmdssiga tillgangar i USA fran Apieron Inc’s konkursbo

I samband med att Koncernens amerikanska konkurrent, Apieron Inc, begdrde sig sjdlva i likvidation enligt den
amerikanska konkurslagstiftningens Chapter 7 lades samtliga affdarstillgangar ut till forsdljning. For att stinga
pagaende tvister gentemot Aerocrine avseende pastadda patentintrang samt skapa en mycket stark plattform
dar samtliga immateriella rittigheter inom omradet skulle vara under Aerocrines kontroll, beslutade styrelsen
att Aerocrine skulle kopa de utbjudna tillgangarna. Kopet gjordes via en auktion forréttad av
konkursdomstolen. Via budgivning vann Aerocrine auktionen och kdpet genomfordes till ett pris om 7,1
MUSD finansierat via 1an om 7 MUSD fran tre av Bolagets huvudigare Investor, HealthCap samt Life Equity
Sweden.

Nyemission/Konvertering optioner
Under delarsperioden har 39 677 aktier tecknats med utnyttjande av optionsrétter.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, vilket dverensstimmer med
svensk lag genom tillampning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1.3, Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt RFR 2.3, Redovisning for juridiska personer, avseende moderbolaget.

Nya redovisningsprinciper 2010

Samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder tillimpas som i senaste
arsredovisningen. Inga nya standarder har tritt i kraft som paverkar Aerocrines stillning eller resultat.

Risker

Aerocrines vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar, men inte uteslutande, finansiella risker sdsom
framtida resultatutveckling, finansiering, valuta- och kreditrisker. Forutom marknadsrisker finns aven risker
forenade med Aerocrines verksamhet sasom erhéllande av nédvandiga myndighetstillstand, produktutveckling,
patent och immateriella rattigheter, produktansvar och framtidsinriktad information som kan berdra bolaget.
Ytterligare information avseende bolagets riskexponering aterfinns pa sidorna 18 och 19 i Aerocrines
arsredovisning for 2009 samt i noteringsprospektet daterat den 12 juni 2007 pa sidorna 5 — 9.

Aerocrine, Koncernen
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styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att halvarsrapporten ger en réttvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar | koncernen star infor.

Paul de Potocki Anders Williamsson
Verkstallande direktor och koncernchef Styrelsens ordférande
Lars Gatenbeck Lars Gustafsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Staffan Lindstrand Magnus Lundberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Yvonne Martensson Karl Swartling
Styrelseledamot Styrelseledamot

Aerocrine AB (publ) Org nr 556549-1056

Aerocrine AB (publ), Sundbybergsvagen 9, 171 21, Solna.
Telefon 08 629 07 80. Telefax 08 629 07 81.

E-mail: info@aerocrine.com. Hemsida: www.aerocrine.se

Denna delarsrapport har ej varit féremal for sdrskild granskning av bolagets revisorer.
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juli, 2010

2010-04-01 2009-04-01 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-06-30 2009-06-30 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

Nettoomsattning 24272 27033 42099 53928 98 826
Kostnader for salda varor -6 789 -7 392 -12258 -15972 -29 824
Bruttoresultat 17 483 19 641 29 841 37 956 69 002
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -17 007 -17 239 -32 889 -39598 -71 172
Administrationskostnader -4 391 -5 683 -10362 -11135 -23 830
Utvecklingskostnader -15363 -10 806 -33626 -24 143 -57 273
Ovriga rérelseintikter 740 197 916 601 881
Ovriga rérelsekostnader -584 - -1698 -709 -1 645
Rorelseresultat -19122 -13 890 -47 818 -37 028 -84 037
Finansiella intdkter 1551 - 1573 722 1479
Finansiella kostnader -1026 -1556 -1 084 -21 -2 512
Resultat fore skatt -18 597 -15 446 -47 329 -36 327 -85 070
Inkomstskatt 0 6 0 6 -19
Periodens resultat -18 597 -15 440 -47 329 -36 321 -85 089
Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -18 597 -15 440 -47 329 -36 321 -85 089
Ovrig information:

Genomesnittligt antal utestaende aktier 66576376 66 492 758 66 541 500 66 492 332 66 496 436
Genomsnittligt antal utestdende aktier 69902 064 66 492 758 69 955 343 66 492 332 69 687 827
efter utspadning

Resultat per aktie, kr (fore och efter utspadning)* -0,3 -0,2 0,7 -0,5 -1,3
Resultat per aktie, kr (efter utspadning)* - - - - -
*Resultat per aktie efter utspadning redovisas €j da utspadningen skulle ge ett béttre resultat per aktie

Avskrivningar ingadende i rorelsens kostnader 2053 1528 3429 3151 5942
- varav immateriella anliggningstillgangar 814 130 949 259 507
- varav materiella anliggningstillgangar 1239 1398 2480 2892 5435
Rapport 6ver totalresultatet

Periodens resultat -18 597 -15 440 -47 329 -36 321 -85 089
Ovrigt totalresultat for perioden:

Omrakningsdifferenser utlindska verksamheter -66 75 254 1 -137
Summa ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -66 75 -254 1 -137
Summa totalresultat for perioden -18 663 -15 365 -47 583 -36 320 -85 226
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -18 663 -15 365 -47 583 -36 320 -85 226
AEROCRINE , Koncernen

RESULTATRAKNINGAR Q2-2010 Q1-2010 Q4-2009 Q3-2009 Q22009 Q1-2009 Q4-2008 Q3-2008 Q2-2008
Periodens nettoomsittning 24 272 17 827 25 900 18 998 27033 26 895 21102 19890 20 510
Bruttoresultat 17 483 12358 17 115 13 931 19 641 18315 14164 12595 13 190
Bruttomarginal % 72% 69% 66% 73% 73% 68% 67% 63% 64%
Periodens omkostnader -36 605 -41054 -34 879 -43 176 -33531 -41453 -51098 -34 632 -54 490
Rorelseresultat -19 122 -28 696 -17 764 -29 245 -13 890 23138 -36 934 -22 037 -41 300
Resultat fran finansiella investeringar 525 -36 749 -2483 -1556 2257 3041 3623 873
Periodens resultat fire skatt -18 597 -28 732 -17 015 -31728 -15446 -20 881 -33893 -18414 -40 427
Inkomstskatt 0 0 14 11 6 0 19 9 -10
Periodens resultat efter skatt -18 597 -28 732 -17 029 -31739 -15440 -20 881 -33874 -18423 -40 437
Aerocrine, Koncernen
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Koncernens Balansrakning (Tkr)

2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 54229 1806 1587
Materiella anlaggningstillgangar 8088 11734 9 761
Finansiella anldggningstillgangar 980 - 906
Summa anldggningstillgangar 63 297 13540 12 254

Omsittningstillgangar

Varulager 18 537 18 982 13 062
Kortfristiga fordringar 22033 25919 18 365
Likvida medel 7498 50825 24 322
Summa omsittningstillgangar 43 068 95726 55 749
Summa tillgangar 111 365 109 266 68 003

2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till Moderforetagets -13174 76 761 31 649
aktieagare
SKULDER
Langfristiga skulder 11530 3579 7 528
Kortfristiga skulder 113 009 28926 28 826
Summa eget kapital och skulder 111 365 109 266 68 003

Aerocrine, Koncernen
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Forandringar i eget kapital, Koncernen (Tkr)

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktie Owrigt Ansamlad forlust Summa
kapital tillskjutet inklusive Eget kapital
kapital  arets resultat
Ingaende balans per 1 januari 2008 22 984 748 722 -636 098 135 608
Periodens resultat - - -76 474 -76 474
Personaloptionsprogram:
-varde pa anstdlldas tjdnstgoring - - 11726 11726
Utgdende balans per 30 juni 2008 22 984 748 722 -700 846 70 860
Ingdende balans per 1 januari 2009 33 246 821 487 747 261 107 472
Periodens resultat - - -36320 -36320
Nyemissioner 3 3
Emissionsutgifter -1 -1
Personaloptionsprogram:
-varde pa anstdlldas tjanstgoring - - 5607 5607
Utgdende balans per 30 juni 2009 33249 821 486 777 974 76 761
Ingdende balans per 1 januari 2010 33 251 821 488 -823 090 31649
Periodens resultat - - -47 583 -47 583
Nyemissioner 53 53
Personaloptionsprogram:
-varde pa anstdlldas tjdanstgoring - - 2707 2707
Utgdende balans per 30 juni 2010 33 304 821 488 -867 966 -13174

Koncernens kassaflodesanalys (Tkr)

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-06-30  2009-06-30 2009-12-31

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapitalet -42 566 -27 002 -63 863
Summa foérandring av rorelsekapital -7 148 -15 144 -1 886
Kassaflode fran den lopande verksamheten -49 714 -42 146 -65 749
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -49 261 -627 -2 754
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 82 889 2 6
Periodens kassafl ode -16 086 -42 771 68 497

Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 24322 93 064 93 064
Kursdifferens i likvida medel -738 532 -245
Likvida medel vid periodens slut 7 498 50 825 24322

Aerocrine, Koncernen
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2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
NYCKELTAL 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
Nettoomsattning Tkr 42 099 53 928 98 826
Bruttomarginal % 71% 70% 70%
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital % neg neg neg
Soliditet % -12% 70% 47%
Nettoskuldsattningsgrad ggr 0,57 -0,66 0,77
Kassalikviditet % 26% 265% 148%
Medeltal anstdllda 52 60 56
Investeringar, Tkr 54072 627 -1 848
Antalet utestaende teckningsoptioner 548 824 548 824 548 824
Kostnader for forskning och utveckling, Tkr 33626 24 143 57 273
FoU-kostnader i % av totala kostnader 43% 32% 37%

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
Data per aktie 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
Antal aktier vid periodens slut (fére utspadning) 66 609 440 66 491 905 66 502 911
Antal aktier vid periodens slut (efter utspadning)” 69768 487 66 497 024 69 488 533
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning) 66 541 500 66 492 332 66 496 436
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning)” 69 955 343 66 492 332 69 687 827
Eget kapital per aktie, kr, fore utspadning -0,20 1,15 0,48
Eget kapital per aktie, kr, efter utspad ning” -0,19 1,15 0,46
Resultat per aktie, kr (fore utspadning) -0,7 -0,5 -1,3

UResultat per aktie efter utspadning redovisas ej da utspadningen skulle ge ett bittre resultat per aktie. Antal aktier efter

utspadning inkluderar ej nagra utstaende teckningsoptioner da |6senpriset 6versteg marknadsvérde.

Definitioner

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av drets netto-
omsattning

Réantabilitet pa genomsnittligt eget

kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
eget kapital

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier justerat for under aret gjorda
emissioner (fore utspadning) samt utestdende
optionsprogram (efter utspadning)

Nettoskuldsidttningsgrad

Réantebarande skulder med avdrag for kortfristiga
placeringar samt likvida medel dividerat med
eget kapital

Aerocrine, Koncernen
Delérsrapport januari — juni 2010

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier fore och efter full utspadning

Eget kapital per aktie
Eget kapital (justerat med utspadnings-
effekt) dividerat med antalet aktier vid

periodens slut fére och efter full utspadning

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar, exklusive lager och

pagaende arbete, i forhallande till kortfristiga
skulder
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Segmentsredovisning
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SEGMENT

Segment - Intakter Nordamerika  EU/ROW Totalt

2010-04-01 - 2010-06-30

Intakter fran externa kunder 6451 17 821 24272

Summa intikter 6451 17 821 24 272

2009-04-01 - 2009-06-30

Intdkter fran externa kunder 7158 19 874 27 032

Summa intikter 7158 19 874 27 032

Segment - Intakter Nordamerika EU/ROW Totalt

2010-01-01 - 2010-06-30

Intakter fran externa kunder 11292 30 807 42 099

Summa intikter 11 292 30 807 42 099

2009-01-01 - 2009-06-30

Intdkter fran externa kunder 11954 41 973 53927

Summa intikter 11954 41 973 53927

Segmentens tillgangar 2010-06-30  2009-06-30

Nordamerika 14974 18 976

EU/ROW 96 391 90 290

Totalt 111 365 109 266

2010-04-01 - 2009-04-01 - 2010-01-01 - 2009-01-01 -

Segment - lonsamhetsmatt 2010-06-30 2009-06-30 2010-06-30 2009-06-30
EBIT Nordamerika -11 526 -10 130 -17 637 -17 398
EBIT EU/ROW -7 596 -3 760 -30 181 -19630
Summa EBIT for rapporterbara segment -19 122 -13 890 -47 818 -37 028
Finansiella intakter 1551 0 1573 722
Finansiella kostnader -1026 -1 556 -1084 221
Koncermnen - Resultat fore skatt -18597 -15 446 -47 329 -36 327
Aerocrine, Koncernen
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Moderbolaget

Moderforetagets Resultatrakningar (Tkr)

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01
2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

Nettoomsattning 45 263 49249 93 094
Kostnader for sélda varor -15 251 -16 135 -30 963
Bruttoresultat 30 012 33114 62 131
Forsdljnings- och marknadsforingskostnader -33 088 -36010 -71598
Administrationskostnader -8 825 -9 654 -21103
Utvecklingskostnader -33 626 -24 143 -57 273
Ovriga rérelseintikter 853 599 829
Ovriga rérelsekostnader -1 670 -650 -1573
Rorelseresultat -46 344 -36 744 -88 587
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 2128 1318 2542
Réantekostnader och liknande resultatposter -1 085 -21 -2512

1043 1297 30
Resultat efter finansiella poster -45 301 -35 447 -88 557
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -45 301 -35 447 -88 557
Moderforetagets Balansrakningar (Tkr)

2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar 54 229 1806 1587
Materiella anlaggningstillgangar 3903 4471 4534
Finansiella anldggningstillgangar 29 047 34129 24505
Summa anldggningstillgangar 87 179 40 406 30626
Omsittningstillgangar
Varulager 14 010 13266 10171
Kortfristiga fordringar 16 074 18085 14 856
Kassa och bank 4 386 46 892 21121
Summa omsittningstillgangar 34 470 78 243 46 148
Summa tillgangar 121 649 118 649 76774

2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapifal 2 667 94524 45207
SKULDER
Langfristiga skulder
Avsidttningar 6 095 2877 7 302
Checkkredit 4 812 - -
Kortfristiga skulder 108 075 21248 24 265
Summa skulder och egetkapital 121 649 118 649 76774
Stillda sakerheter 20 000 3000 3000
Ansvarsforbindelser inga inga 76

Aerocrine, Koncernen
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