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FINNFOREST-KONCERNENS DELARSRAPPORT 1-3/2005
(ej reviderad)

) Omséttning 467,6 miljoner euro (469,9).

o Rorelseresultat -0,9 miljoner euro (6,9)

o Resultat fore skatter -11,4 miljoner euro (-10,4)

. Avkastning pa bundet kapital -0,2 % (2,8)

o Soliditet 29,0 % (24,3) och skuldséttningsgrad 167 % (213)
NYCKELTAL
Milj. euro € I/ 05 1/ 04 2004
Omesattning 467,6 469,9 1922,6
Rorelsevinst -0,9 6,9 23,0

% -02% 15% 1,2%

Resultat fore skatter -11,4 -10,4 -10,5
Rapportperiodens resultat -10,7 -8,7 -8,4
Avkastning pa bundet kapital, % -0,2 2,8 25
Soliditet, % 29,0 24,3 27,0
Skuldséttningsgrad, % 167 213 179
Réntebarande nettoskuld 642 703 619
Bruttoinvesteringar 11 20 85
Antal anstallda vid periodens 7962 7 985 7998
slut

Overgang till internationell redovisningspraxis (IFRS)

Finnforest foljer fran och med ingangen av ar 2005 de internationella redovisningsstandarderna IFRS.
Narmare detaljer och information om hur évergangen paverkar balansrakningen och resultatrakningen finns
pa adress www.finnforest.fi.

Finnforests resultat for 1-3/2005 jamfort med motsvarande period forra aret

Finnforests resultat fore skatter for perioden januari—mars var -11,4 miljoner euro. Rorelseresultatet var -0,9
miljoner euro, vilket var 7,8 miljoner euro samre an for motsvarande period aret innan. Resultatet fore
skatter var 1,0 miljoner euro svagare 4n samma period forra aret.

Orsaker till traproduktsindustrins svaga resultat i januari—-mars var dverutbudet pa sagade travaror och
ravaror och sarskilt det rekordhdga priset pa furutimmer. Samma problem paverkade aven resultatet for
Moelvens sagindustri i Skandinavien. Sagindustrin gick in i en I6nsamhetskris redan under det avslutade
kvartalet. Priset pa sagat furuvirke fortsatte sjunka. Det kréavs radikala atgarder for att fa bukt med
situationen. Efterfragan pa och prisutvecklingen for skivprodukter, bjork- och barrtraplywood, var mer
gynnsam &n under motsvarande period forra aret.

Forsaljningen underskred malsattningen. | Storbritannien, det viktigaste marknadsomradet for
distributionsverksamheten, har kundféretagens tillvaxt bromsats upp. Efterfragan har inte dkat i samma takt
som tidigare. Finnforest har dock bevarat sin starka marknadsstallning inom gor-det-sjélv-segmentet.



Kerto LVL visade fortsatt positiva resultat och orderstocken var god. Kertoprodukternas marknadsstallning
stérktes och priserna 6kade. Genom en utvidgning i Punkaharju 6kar produktionskapaciteten for Kertotré
fran och med borjan av 2006 fran 60 000 kubikmeter till 130 000 kubikmeter per ar.

Inom byggsegmentet inleddes produktionen och forséljningen av modulprodukter i industriell skala i
Finland.

Omesattning, resultat och finansiell stallning

Jamfort med samma period forra aret minskade Finnforestkoncernens omséattning med 2,3 miljoner euro
och uppgick till 467,6 miljoner euro (469,9). Affarsverksamhetens dvriga intékter for januari-mars var 1,6
miljoner euro (4,0). Koncernens rorelseresultat var -0,9 miljoner euro (6,9) Aven resultatet fore skatter
sjonk och var -11,4 miljoner euro (-10,4).

Rorelseresultatet for affarsomradet Traproduktsindustri var under januari-mars -3,3 miljoner euro (4,8).
Rorelsevinsten for affarsomradet Byggande var 1,4 miljoner euro (2,1) och for affarsomradet Distribution
2,5 miljoner euro (3,8).

Avkastningen pa sysselsatt kapital sjonk jamfort med motsvarande period aret innan och var -0,2 procent
(2,8). Vid periodens slut uppgick koncernens likvida medel och placeringar till 13,9 miljoner euro (23,0).

Vid rapportperiodens slut var soliditeten 29,0 procent (24,3) och skuldséttningsgraden 167 procent (213).

I och med att Finnforest fran och med arsskiftet foljer de internationella redovisningsstandarderna IFRS,
bokfordes under det forsta kvartalet en forlust pa 2,3 miljoner euro (-8,3) bland finansieringsposterna till
foljd av nedvardering av valutasakrade poster. Den storsta delen av forlusten berodde pa att pundet starktes
och den svenska kronan forsvagades.

Personal

Finnforest hade i slutet av mars 7 962 anstéllda (7 985). Av dem arbetade 2 481 i Finland (2 605), 1 653 i
Norge (1 678), 165 1 i Sverige (1 408) och 958 i Storbritannien (968). | vriga l&nder fanns sammanlagt

1 369 anstallda (1 326).

Affarsomradenas utveckling och marknadsstallning

Affarsomradet Traproduktsindustri

I-1v/
milj. euro € 1/05 1/04 milj. euro € I/05 IV/04 111/04 11/ 04 1/ 04 04
Omsattning 2610 268,1 Omsattning 2610 2529 2296 2872 268,1 1037,8
Rorelseresultat -3,3 4,8 Rorelseresultat -3,3 -3,7 -1,9 49 4,8 4,1
% -1,3 1,8 % -1,3 -1,5 -0,8 1,7 1,8 0,4
ROCE, % -2,1 3,5 ROCE, % -2,1 -1,1 -15 0,0 3,5 0,9
Produktion, Produktion,
1000 m3 1159,7 1213,3 1000 m3 1159,7 1172,2 10952 1072,1 1213,3 4553,0

Rorelseresultatet for Traproduktsindustrin forsvagades avsevart jamfort med motsvarande period aret innan.
Den framsta orsaken till detta var att Ionsamheten for sdgat granvirke och sarskilt sagat furuvirke
forsvagades.



Efterfragan pa nordiskt barrvirke var normal pa huvudmarknaderna. Betraffande sagat granvirke var

tillgdngen och efterfragan i balans. Overutbudet pa sagat furuvirke fortsatte, vilket ledde till att

forsaljningspriserna sjonk med ver tio procent jamfort med samma period aret innan. Det resulterade i en

l6nsamhetskris under det forsta kvartalet.

Efterfragan pa bjérk- och barrtraplywood var fortséttningsvis relativt god. Forsaljningspriserna utvecklades
positivt vilket lade en grund for goda resultat.

Marknadsléaget for spanskivor och lamellskivor var fortsatt stabilt.

Efterfrégan p& varmebehandlat tra 6kade. Aven priserna utvecklades positivt.

Sagverkens totala produktionsvolym var 1 049 000 kubikmeter (1 119 000), varav granvirkets andel var

622 000 kubikmeter och furuvirkets 427 000 kubikmeter.

Affarsomradet Distribution

milj. euro € 1/05
Omesattning 185,1
Rorelseresultat 2,5

% 1,4
ROCE, % 3.9
Forsaljning, 1000 596,5
m3

I /04
193,3
3,8
2,0
55
649,9

milj. euro € I/ 05
Omséttning 185,1
Rorelseresultat 2,5

% 1,4
ROCE, % 3,9
Férsaljning, 1000 596,5
m3

1V/ 04
185,2
0,2
0,1
-2,2
435,9

11/ 04
208,0
6,0
2,9
0,5
702,3

11/ 04
2218
7,7
3,5
3,1
685,5

I/ 04
193,3
3,8
2,0
55
649,9

I-IV/ 04
808,3
17,6

2,2

6,9
2473,6

| borjan av aret var byggindustrin pa huvudmarknaderna utsatt till foljd av det kalla vadret som lamslog
arbetet pa byggplatserna. Den svaga utvecklingen for den tyska betoniserings- och byggindustrin

aterspeglades i Finnforests forsaljning i landet.

Moelven Wood uppvisade forlust. Férlusten ar dock klart mindre &n for samma period forra aret. |
Storbritannien, det viktigaste marknadsomradet, ser kundféretagens tillvaxt ut att bromsas upp, vilket
aterspeglas i forsaljningen jamfort med motsvarande period forra aret. | Frankrike fortsatter forsaljningen

utvecklas och resultaten &r goda. | Tyskland ar verksamheten forlustbringande och effektiviseringen av

funktionerna fortsatter.

Skivpartihandeln i Ungern, Tjeckien och Slovakien gick framat planenligt. Den mest positiva utvecklingen

skedde i Rumanien.

Forséljningen genom forsaljningsenheten for Asien och Stilla havet utvecklades positivt under det forsta
kvartalet. Efterfragan pa gor-det-sjalv-produkter och byggprodukter vantas 6ka i omradet.

Affarsomradet Byggande

milj. euro € 1/05
Omsattning 82,3
Rorelseresultat 14

% 1,8
ROCE, % 3,8
Produktion, 1000 62,8
m3

I /04
72,2
2,1
2,9
6,0
66,4

milj. euro € I/ 05
Omesattning 82,3
Rorelseresultat 14

% 1,8
ROCE, % 3,8
Produktion, 1000 62,8
m3

v/ 04
86,3
19
2,1
-0,8
64,7

111/ 04
75,5
4,2
5,5
14
60,8

11/ 04
87,3
3,0
34
1,2
61,6

I/ 04
72,2
2,1
2,9
6,0
66,4

I-1V/ 04
321,3
111

3,5

7,7
253,5




Under det forsta kvartalet var efterfragan pa byggprodukter dampad, i huvudsak till foljd av den stranga
vintern i Centraleuropa. Mot slutet av kvartalet 6kade efterfragan. Moelvens byggverksamhet motsvarade
forvantningarna; forsaljningen och I6nsamheten forbattrades jamfort med samma period forra aret.

Forséljningen av Kerto-LVL utvecklades positivt jamfort med forsta kvartalet forra aret. Orderstocken var
god, likasa lonsamheten. | Finland och Skandinavien var marknadslaget gynnsamt. Det fortsatt livliga
bostadshyggandet i Storbritannien holl uppe efterfragan ocksa pa I-balk och Kertotra.

Efterfragan pa limtra har hallits uppe av den starka forsaljningen till distributrerna. Utdver den finska
marknaden utvecklades &ven den italienska och spanska marknaden gynnsamt. Prisnivan pa den japanska
marknaden ligger pa en alltfor 1ag och med hansyn till verksamheten ohallbar niva.

| Storbritannien har forsaljningen av golvsystem varit livligare dn vantat. Forsaljningen av Leno vdgg- och
golvsystem blev i nagon man lidande av den stranga vintern i Centraleuropa. Mot slutet av kvartalet tog
byggandet fart och forséljningen 6kade. Den starka utvecklingen for innervaggssystem ar anmarkningsvard
med beaktande av den ansprakslosa nivan for kontorshbyggande och renoveringar i Finland. Marknaden for
trabaserade vaggsystem for kontorsbyggande utvecklades gynnsamt.

Modulbyggnadsverksamheten har byggt upp ett forséljningsnat i Finland och det producentbaserade
smahusbyggandet har tagit fart i och med att modulfabriken korts i gang.

Projektbyggandet led sarskilt av den kalla vintern i Centraleuropa och av den harda priskonkurrensen i
Europa. | Tyskland uppnaddes trots detta volymmalen. Projektbyggandet i Finland utvecklades enligt
forvantningarna, medan projektforséljningen i Storbritannien och Frankrike annu inte lyckades som
planerat.

Anvandningen av traravara

Den totala méngden timmer som anvéndes vid Finnforests produktion under rapportperioden var 2 842 000
kubikmeter. Av detta stod grantimmer for 1 754 000 kubikmeter, furutimmer for 995 000 kubikmeter och
bjorktimmer for 93 000 kubikmeter.

Investeringar

Finnforest bygger ut produktionsenheten for Kertotrd i Punkaharju. Produktionskapaciteten i Punkaharju
okar fran och med bdrjan av 2006 fran 60 000 kubikmeter till 130 000 kubikmeter per ar. Investeringen
uppgar till 20 miljoner euro. Totalinvesteringarna vid Punkaharjufabriken stiger till 70 miljoner euro efter
de senaste tva investeringsfaserna och kraftverksinvesteringen. Utvidgningen har en sysselséttande effekt pa
130 arsverken, varav 50 i produktionen och 80 inom virkesanskaffningen och bland underleverantérerna.
Byggfasen kraver 150 arsverken.

Finnforest Abp och fastighetsaktiebolaget Punkaharjun Nobelinniemi undertecknade ett avtal om
forséljning av Finnforests nuvarande produktionsfastighet for Kertopuu till ett nybildat fastighetsaktiebolag.
Samtidigt avtalades om mark- och fastighetsarrenden. Ett av Punkaharju kommun och samkommunen for
regionen Ostra Savolax agt fastighetsaktiebolag svarar for den fastighetsutbyggnad som investeringarna
forutsatter. Finnforest hyr produktionslokalerna genom ett langtidskontrakt.

Koncernens bruttoinvesteringar uppgick under rapportperioden till 11 miljoner euro (20).



Ovriga handelser

Viceharadshévdning Ole Salvén utnamndes till VD for Moelven Industrier ASA fr.o.m. 1.2.2005, da forre
VD:n industriradet Bo Borgstrom avgick med pension.

Elinstallationsbolaget Mesna Installasion AS anslots till Moelven Industrier ASA den 1 januari 2005.
Héandelser efter rapportperioden

Den 18 april 2005 informerades om en omstrukturering av Moelven Industrier ASAs funktioner.
| stallet for de tidigare fem affarsomradena har Moelven koncentrerat verksamheten till de tre
affarsomradena Wood (foradling och distribution), Timber (sagverksindustri) och Byggsystemer

(byggsystem).
Framtidsutsikter

For affarsomradet Byggande ser det forsta och andra kvartalet lovande ut. Endast nybyggnads- och
renoveringsbyggandet forvéantas dka vasentligt. Under den kommande perioden véntas projektforsaljningen
framskrida planenligt.

Ingen forandring véntas ske i efterfragan pa barr- och bjorkplywood eller pa sagade travaror, spanskivor
och lamellskivor. Inte heller marknadsléget i Tyskland vantas bli béttre.

Det storsta hotet, som delvis redan realiserats, ar forlusterna inom sagverksindustrin. Marknadsléaget stors
dessutom av det kontinuerliga Gverutbudet pa sagade travaror fran Finland och Sverige. Om Gvergangen till
en pa sagutbytet baserad kvalitetsprissattning for furutimmer lyckas, kan de positiva effekterna ge sig till
kdnna mot slutet av aret.

Basindustrin maste ytterligare forbattra kostnadseffektiviteten och produktiviteten for att na hojd lonsamhet.
Satsningarna och utvecklingsarbetet inom byggsegmentet har varit betydande. Affarsomradet Byggande
fokuserar pa produktiviteten och I6nsamheten.

Styrelsen )
Esbo den 28 april 2005

Né&rmare information:

Verkstéllande direktor Ari Martonen, Finnforest Abp, tfn 01046 94870, mobil 050 2406
Ekonomidirektor Mikko Kilpelainen, Finnforest Abp, tfn 01046 94465, mobil 050 542 533
Kommunikationsdirektor Eliisa Anttila, Finnforest Abp, tfn 01046 94936, mobil 050 598 533

BILAGOR Resultatrdkning och balansrakning
Tabell dver nyckeltal

Moelven ASA

Finnforests norska dotterbolag Moelven Industrier ASA, som svarar for funktionerna i Skandinavien, har
den 28 april 2005 publicerat en egen delarsrapport.4.2005. Rapporten kan ldsas pa Internet, adress
www.moelven.com.

Las mer om produkterna, tjansterna och foretaget pa adresserna www.finnforest.fi, www.finnforest.com,
www.moelven.com och www.metsaliitto.fi.



