
Tuloskatsaus 2006

Veritas Eläkevakuutus



Avainluvut

1) Tuloslaskelman maksetut korvaukset ilman korvaustoiminnan ja työkyvyn ylläpitotoiminnan hoitokuluja.
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2006 2005
Vakuutusmaksutulo, milj. € 285,1 266,5
Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset, milj. € 1) 227,4 218,8
Sijoitustoiminnan nettotuotot, käyvin arvoin, milj. € 166,0 143,7
Tuotto sitoutuneelle pääomalle, % 10,8 10,7
Liikevaihto, milj. € 384,5 342,5
Kokonaisliikekulut, milj. € 13,9 13,5

% liikevaihdosta 3,6 3,9
Vakuutusmaksun hoitokustannusosalla katetut liikekulut,
% TEL-palkka- ja YEL-työtulosummasta sis. osuuden
rinnakkaisvakuutuksesta 0,9 1,0
Kokonaistulos, milj. € 92,5 89,5
Henkilöstön lukumäärä 124 125



Avainluvut

1) Suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa käytetystä vastuuvelasta.
2) Vastuuvelka + arvostuserot.
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2006 2005
Vastuuvelka, milj. € 1 443,3 1 305,2
Toimintapääoma, milj. € 432,2 347,6

% vastuuvelasta 1) 32,3 28,6
suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,4 2,4

Tasoitusvastuu, milj. € 113,2 114,8
Eläkevarat 2), milj. € 1 751,9 1 543,3
Siirto asiakashyvityksiin, milj. € 6,1 3,9

% TEL-palkkasummasta sis. osuuden rinnakkaisvakuutuksesta 0,55 0,38
TEL-palkkasumma, milj. € 1 026,2 936,4
YEL-työtulosumma, milj. € 223,5 219,4
TEL-vakuutuksenottajia 7 820 7 885
TEL-vakuutettuja 40 854 39 185
YEL-vakuutuksenottajia 14 309 14 571
Eläkkeensaajia 22 079 21 318



Tulosanalyysi

1) Sisältää sellaisia korkoeriä tuloslaskelmassa, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin.
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2006 2005
M€ M€

Tuloksen synty
Vakuutusliikkeen tulos -0,4 -1,3
Sijoitustoiminnan tulos käyvin arvoin 90,9 89,9

+ Sijoitustoiminnan nettotuotto käyvin arvoin + muut korkoerät 1) 168,4 146,0
- Vastuuvelan tuottovaatimus -77,5 -56,1

Hoitokustannustulos 2,0 0,9
Kokonaistulos 92,5 89,5
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2006 2005
M€ M€

Tuloksen käyttö
Vakavaraisuuden muutos

Tasoitusvastuun muutos -1,3 -2,1
Toimintapääoma 86,6 87,0

Osittamattoman lisävakuutusvastuun muutos 14,7 13,8
Arvostuserojen muutos 70,6 72,3
Tilinpäätössiirtojen kertymän muutos -0,5 -0,4
Tilikauden voitto 1,8 1,3

Siirto asiakashyvityksiin 5,4 3,5
Siirto asiakashyvityksiin (rinnakkaisvakuutuksiin) 1,8 1,1
Yhteensä 92,5 89,5



Vakavaraisuus
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2006 2005
% %

Toimintapääoma ja sen rajat
(% vakavaraisuusrajan laskennassa käytetystä vastuuvelasta)
Vakavaraisuusraja 13,5 12,2
Tavoitevyöhykkeen alaraja 27,0 24,4
Tavoitevyöhykkeen yläraja 54,1 48,7
Toimintapääoma 32,3 28,6



Vakavaraisuuden kehitys
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Sijoitukset (käyvin arvoin)

1) Sisältää kertyneet korot.
2) Korkorahastoista pitkän koron rahastot sisältyvät joukkovelkakirjalainoihin ja lyhyen koron rahastot muihin rahoitusmarkkinavälineisiin.
3) Sisältää niiden sijoitusrahastojen osuudet ja sijoitukset niihin rinnastettaviin yhteissijoitusyrityksiin, jotka sijoittavat kiinteistöihin ja

kiinteistöyhteisöihin.

Joukkovelkakirjasalkun modifioitu duraatio (D mod = D/ 1+r) 4,4
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31.12.2006                  31.12.2005                  31.12.2004
M€ % M€ % M€ %

Lainasaamiset 1) 20,0 1,2 24,0 1,6 31,9 2,4
Joukkovelkakirjalainat 1) 2) 688,2 39,8 632,4 41,8 625,2 46,9

sisältää korkorahastoja 129,0 38,4 43,1
Muut rahoitusmarkkinavälineet
ja talletukset 1) 2) 66,5 3,8 94,0 6,2 84,0 6,3

sisältää korkorahastoja 8,3
Osakkeet ja osuudet 644,2 37,2 482,6 31,9 332,3 24,9
Kiinteistösijoitukset 3) 310,8 18,0 278,5 18,4 258,8 19,4

sisältää kiinteistörahastoja 1,7
Sijoitukset yhteensä 1 729,8 100,0 1 511,6 100,0 1 332,2 100,0



1) Sijoitustoiminnan nettotuotot käyvin arvoin = Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat. 
Kassavirralla tarkoitetaan ostojen / kulujen ja myyntien / tuottojen erotusta.

2) Sitoutunut pääoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.
3) Sisältää korkorahastojen tuotot.
4) Sisältää kiinteistösijoituksiin tilastoitavien sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten tuotot.
5) Osakkeiden ja osuuksien nettotuotoista vuodelta 2004 on eliminoitu 34 miljoonan euron kertaluontoinen erä, joka johtuu yhtiön omistamien Veritas Henkivakuutuksen 
osakkeiden käyvän arvon korotuksesta. Tämä erä mukaan luettuna osakkeiden ja osuuksien tuotto oli 23,9 % ja koko salkun tuotto 11,4 %.

Sijoitustoiminnan nettotuotot (käyvin arvoin)
Sijoitusten netto-
tuotot käyvin
arvoin 1) M€ 2006

Sitoutunut 
pääoma 2)

M€ 2006

Tuotto - %
sitoutuneelle
pääomalle 2006

Tuotto - %
sitoutuneelle
pääomalle 2005

Tuotto - %
sitoutuneelle
pääomalle 2004 5)
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Lainasaamiset 1,0 21,3 4,7 4,8 5,0
Joukkovelkakirjalainat 3) 17,3 654,0 2,6 2,9 7,6

sisältää korkorahastoja 1,5 45,1 3,3 3,8 8,5
Muut rahoitusmarkkinavälineet
Ja talletukset 3) 2,2 75,6 2,9 2,1 2,1

sisältää korkorahastoja 0,0 0,0 1,5 1,9
Osakkeet ja osuudet 123,1 506,2 24,3 27,7 13,8
Kiinteistösijoitukset 4) 22,8 277,9 8,2 9,1 7,0

sisältää kiinteistörahastoja 0,3 0,3 80,6
Sijoitukset yhteensä 166,4 1 535,0 10,8 10,7 8,4
Sijoituslajeille kohdistamattomat
tuotot, kulut ja liikekulut -0,5 1 535,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitustoiminnan nettotuotto
käyvin arvoin 165,9 1 535,0 10,8 10,7 8,4



Sijoitustuotot riskin mukaisesti ryhmiteltynä
Markkina-arvo
M€

Todellinen
riskiasema,
M€ 1)

Sitoutuneen
pääoman 
tuotto, %

Volatiliteetti Modifioitu
duraatio
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1) Todellinen riskiasema ei poikkea markkina-arvon mukaisesta jakaumasta, koska yhtiöllä ei ollut johdannaispositioita 31.12.2006. 
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31.12.2006
Korkosijoitukset 774,7 774,7 2,7

Lainasaamiset 20,0 20,0 4,7
Joukkovelkakirjalainat 688,2 688,2 2,6 2,0 4,4
Muut rahoitusmarkkinavälineet 
ja talletukset 66,5 66,5 2,9

Osakesijoitukset 635,8 635,8 24,7
Noteeratut osakkeet 518,3 518,3 27,1 13,1
Private equity -sijoitukset 17,7 17,7 45,2
Noteerattomat osakesijoitukset 99,8 99,8 8,6

Kiinteistösijoitukset 310,8 310,8 8,2
Suorat kiinteistösijoitukset 309,2 309,2 8,2
Kiinteistösijoitusrahastot 1,6 1,6 80,6

Muut sijoitukset 8,5 8,5 6,4
Hedge fund -sijoitukset 8,5 8,5 6,4 4,9
Hyödykesijoitukset 0,0 0,0 0,0
Muut sijoitukset 0,0 0,0 0,0

Sijoitukset yhteensä 1 729,8 1 729,8 10,8 4,3



Hoitokustannustulos

1) (Vakuutusmaksun hoitokustannusosalla katettavat liikekulut + muut kulut)/(maksun hoitokustannusosat + muut tuotot).
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2006 2005
M€ M€

Vakuutusmaksun hoitokustannusosat 13,6 12,4
Vakuutusmaksun hoitokustannusosalla katetut liikekulut -11,9 -11,7
Muut tuotot 0,3 0,2
Muut kulut 0,0 0,0
Hoitokustannustulos 2,0 0,9
Liikekulut % vakuutusmaksun hoitokustannusosista 1) 85,3 % 92,9 %
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