Komplement till

Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2004

KONCERNEN MED INTRESSEFORETAGSREDOVISNING ENLIGT KAPITALANDELSMETODEN
Detta komplement till Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2004 omfattar moderforetaget, dotterforetaget Ven Capital AB samt intresse-
foretagen enligt kapitalandelsmetoden.

For ett investmentforetag dr det substansvérdet och dess utveckling som &r det mest intressanta for marknadens aktorer vid
beddémningen av foretagets virde. Med anledning av detta samt di nddvéndig information saknas fran intresseforetagen dé Oresund
publicerar sina delarsrapporter ingar intresseforetagen till anskaffningsvérde i de publicerade delarsrapporterna. I detta komplement
till delarsrapporten redovisas intresseforetagen enligt kapitalandelsmetoden.

Koncernens andelar i intresseforetag

Oresunds intresseforetag den 30 juni 2004 var Hagstrémer & Qviberg. Agarandelen uppgick till 29,0 procent (29,1 procent den 31
mars 2004 och 32,5 procent den 31 december 2003) av kapitalet och rosterna i bolaget. Vid antagande om att det pagaende
inlosenprogrammet var genomfort (berdknas vara avslutat under hosten 2004) uppgick dgarandelen till 27,4 procent av kapitalet och
rosterna i bolaget.

Stockholm i augusti 2004

Mats Qviberg
Verkstéllande direktor

Resultatrakningar, koncernen
Intresseféretag enligt kapitalandelsmetoden

April - juni April - juni Jan - juni Jan - juni
Mkr 2004 2003 2004 2003
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 103,8 91,0 108,1 91,0
Realisationsresultat 274,2 2.4 304,0 55,9
Nedskrivningar - -9,3 - -9,3
Andel av intresseféretagens resultat efter skatt inklusive
avskrivning goodwill 7,0 30,1 19,2 31,2
Ovriga intékter - 0,7 -0,9 1,3
Resultat Férvaltningsverksamheten 385,0 114,9 430,4 170,1
Vérdepappersrérelsen
Nettoresultat Vardepappersrorelsen 2,4 0,9 2,8 0,3

387,4 115,8 433,2 170,44

Administrationskostnader -3,6 -3,1 -7 -6,4
Rorelseresultat 383,8 112,7 426,1 164,0
If\fesultat fran finansiella investeringar
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 0,3 0,4 1,2 1,1
évriga rantekostnader och liknande resultatposter -0,6 -0,1 -0,7 -0,6
Resultat efter finansiella poster 383,5 113,0 426,6 164,5
Minoritetens andel av periodens resultat -0,3 -0,1 -0,4 -0,0
Periodens resultat 383,2 112,9 426,2 164,5
Resultat per aktie 13,35 3,94 14,85 5,73
Genomsnittligt antal utestaende aktier
(efter genomford split (3:1) under april 2004) 28 697 349 28 697 349 28 697 349 28 697 349
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Balansrakningar, koncernen
Intresseféretag enligt kapitalandelsmetoden

Mkr 2004-06-30 2003-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och ombyggnad 1,1 1,2
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar, Férvaltningsverksamheten"2’ 2 387,2 2 499,1
Langfristiga fordringar 3,7 32,7
Omsittningstillgangar

Varulager av aktier och andelar, Vardepappersrorelsen 24,9 9,2
Ovriga omsittningstillgangar 7,1 3,0
Kassa och bank 556,6 194,2
SUMMA TILLGANGAR 2980,6 27394
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapitala)

Bundet eget kapital 363,3 3154
Fritt eget kapital 2 603,4 2 3934
Summa eget kapital 2 966,7 2708,8
Minoritetsintresse 1,6 1,2

Avsittningar
Avsattningar for pensioner 1,7 1,7

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 10,6 27,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 980,6 27394
1) Varav intresseforetag 138 131
2) Marknadsvérde, Férvaltningsverksamheten 3547 3547

Varav intressef6retag 239 201
3) Antal utestéende aktier (efter genomférd split (3:1) under april 2004) 28 697 349 28 697 349

Forandringar i eget kapital, koncernen
Intresseféretag enligt kapitalandelsmetoden

Mkr 2004-06-30 2003-12-31
Eget kapital vid arets borjan 2708,8 2 4955
Utdelning -200,9 -191,3
Nettoeffekt vid forsalining av syntetiskt aterkopta aktier” 30,6 -
Effekt 6vriga innehav blir intresseféretag - 2.1
Andel av féréndringar redovisade direkt mot eget kapital i

intresseféretag m m 2,0 -0,8
Periodens resultat 426,2 403,3
Eget kapital vid periodens slut” 2 966,7 2708,8

1) Det genomsnittliga anskaffningsvérdet per aktie uppgick till 93 kronor och férsaljningspriset uppgick till 151 kronor.
2) Under april 2004 genomférdes en split (3:1), vilken féregicks av en fondemission om 48 Mkr.

GRANSKNINGSBERATTELSE FOR INVESTMENT AB ORESUND (PUBL)

Vi har versiktligt granskat detta komplement till delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En dversiktlig granskning
ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inklusive detta
komplement inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm i augusti 2004
Caj Nackstad Johan Dyrefors
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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