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Vi videreutviklemet potent
forvaltningsmiljgtbasertpa eiendom,
private equity, infrastruktur og shipping
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Dette er Agasti

Agasti Holding ASA (Agasti) er et barsnotert investeringsselskap hvis hovedvirksomhet
er a forvalte sitt 66 prosent eierskap i Obligo Holding AS (Obligo) til beste for Agastis
aksjonzerer.

De gvrige 34 prosentene av Obligo eies av Blackstone Real Estate Funds (Blackstone),
organisert under Blackstone, verdens starste forvalter av alternative investeringer. Blackstone
kom hgsten 2015 inn pa eiersiden i det som tidligere var Agastis operative virksomhet gjennom
kigp av 34 prosent av denne virksomheten. | den forbindelse opprettet Agasti selskapet Obligo
Holding AS og overfoarte all operativ virksomhet og ansatte til dette selskapet og dets datter-
selskaper. Etter denne transaksjonen er Agasti et rent investeringsselskap som eier 66 prosent
av Obligo, i tillegg til enkelte andre juridiske enheter.

Obligo har etablert en institusjonell investorplattform med hovedfokus pa kjep, salg og for-
valtning av eiendom i Norden. Ved utgangen av 2015 forvaltet Obligo verdier for totalt 46
milliarder kroner pa vegne av investorer. Av dette forvaltet Obligo eiendomsselskaper med
cirka 36 milliarder kroner i eiendomsverdier, hvorav cirka 22 milliarder kroner forvaltes pa
vegne av Blackstone. Obligo forvalter i tillegg investeringsselskaper innen shipping, private
equity og infrastruktur for en samlet verdi pd om lag 10 milliarder kroner.

Agastis hovedkontor ligger i Oslo.
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Organisasjon

Agasti Holding ASA er et barsnotert investeringsselskap som eier 66 prosent av Obligo
Holding AS (Obligo). De gvrige 34 prosentene eies av Blackstone Real Estate Funds.
Obligo har etablert en institusjonell investorplattform med hovedfokus pa kjep, salg
og forvaltning av eiendom i Norden.

Konsernet ble etablert i 1990, og eierselskapet Agasti Holding ASA har veert notert pa Oslo
Boars siden 2001. Hovedkontoret ligger i Oslo.
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KONSERNLEDELSEN

Konsernledelsen

Jorgen Pleym Ulvness
Administrerende direktar - Obligo

Ulvness begynte i Agastikonsernet i september 2012 og har tidligere
vaert administrerende direktor i First Securities og Global Head of
Investment Banking i Swedbank. Han var tidligere viseadministrerende
direktor og juridisk direktor i First Securities. Han har ogsa jobbet
som forretningsadvokat i Advokatfirmaet Selmer. Ulvness har bred
erfaring ogsa som radgiver i forbindelse med omstruktureringer,
fusjoner og oppkjzp, emisjoner og andre strategiske eiersparsmal.
Han har lang erfaring med styrearbeid, bdde som réddgiver og som
styreleder eller medlem i en rekke ulike selskaper. Ulvness er utdannet
jurist fra Universitetet i Oslo.

Han eier 6 963 538 aksjer og 466 667 opsjoner i Agasti Holding ASA.

Christian Dovland
Finansdirektar - Obligo

Dovland begynte i Agastikonsernet i januar 2013. Han har lang
erfaring fra kapitalmarkedet og fra ulike roller innenfor gkonomi

og finans, herunder fra Arthur Andersen, controller og investerings-
direkter i Stormbull AS og CFO i Nesthood International ASA. Han
har ogsa over 11 ars erfaring fra Corporate Finance i Swedbank First
Securities. Dovland er utdannet Sivilgkonom, MBA, MA fra Heriot-
Watt University og Monterey Institute of International Studies.

Han eier 1562 500 aksjer og 256 667 opsjoner i Agasti Holding ASA.
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KONSERNLEDELSEN

Svein Erik Lilleland
Head of Corporate Finance - Obligo

Lilleland begynte i Agastikonsernet i februar 2013. Han har bred
transaksjonserfaring innen eiendom, energi og offshore. Han

har bodd og arbeidet i Storbritannia og USA i mer enn 15 ar, der
han har hatt ulike lederstillinger. Lilleland har en bachelorgrad

i Engineering fra University of Portsmouth og en MBA fra London
Business School.

Han eier 2 332 095 aksjer og 256 667 opsjoner i Agasti Holding ASA.

Tor Arne Olsen
Kommunikasjonsdirektar - Obligo

Olsen startet i Agastikonsernet i desember 2012, og har tidligere
vaert kommunikasjonssjef i Swedbank First Securities og presse-
talsmann pa Oslo Bars. Han har hovedsakelig sin bakgrunn fra
finans, men har ogsa erfaring fra eiendom, pensjon og forsikring.
Olsen er utdannet Diplomgkonom Public Relations fra Norges
Markedshayskole/Handelshgyskolen Bl.

Han eier ingen aksjer eller opsjoner i Agasti Holding ASA.,
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STYRET

Styret

Tom Ruud
Styreleder

Ruud var konsernsjef i Kistefoskonsernet i perioden 2013 til 2015. Han har tidligere hatt ledende
stillinger i en rekke selskaper, deriblant medlem av konsernledelsen i Umoegruppen og Nordea
Bank AB. Ruud har ogsa veert konsernsjef i Kreditkassen og Aker Norcem. Ruud har gjennom
de siste tretti drene vaert styreleder eller styremedlem i et stort antall barsnoterte og privateide
selskaper, bade i Norge og internasjonalt. Han er sivilingenigr fra Norges teknisk-naturvitenska-
pelige universitet, og han har ogsa deltatt i et ledelsesprogram pa Wharton. Ruud har vaert
medlem av styret i Agasti Holding ASA siden 9. desember 2015.

Ruud eier ingen aksjer, opsjoner eller tegningsretter i Agasti Holding ASA.

Erling Meinich-Bache
Styrets nestleder

Meinich-Bache er gkonomi- og finansdirektor i IKM Gruppen AS, et selskap naert tilknyttet en av
Agasti Holding ASAs sterste aksjonaerer. Han har ogsa en rekke styreverv i ulike selskaper, bade
i og utenfor IKM Gruppen. Meinich-Bache har en mastergrad innenfor gkonomistyring. Han har
vaert medlem av styret i Agasti Holding ASA siden 23. mai 2012.

Meinich-Bache eier ingen aksjer, opsjoner eller tegningsretter i Agasti Holding ASA, men har et
forretningsmessig forhold til IKM Industri-Invest AS som er en av selskapets storste aksjonaer.

Kathryn Moore Baker
Styremedlem

Baker er profesjonell investor, styrerepresentant og radgiver. Hun har tidligere veert partneri
private equity selskapet Reiten & Co., Engagement Manager i McKinsey & Co Inc., Norway og
finansanalytiker i Morgan Stanley & Co. Inc, New York. Baker er styremedlem i blant annet
Norges Bank, Akastor ASA og Catena Media plc. Hun har tidligere innehatt styreverv i en rekke
selskaper, deriblant Data Response ASA, BW Gas ASA og SafeRoad AS. Baker er utdannet BA
in Economics fra Wellesley College i USA i tillegg til at hun har en MBA fra Dartmouth’s Amos
Tuck School of Business i USA. Hun har vaert medlem av styret i Agasti Holding ASA siden

9. desember 2015.

Baker eier ingen aksjer, opsjoner eller tegningsretter i selskapet.
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STYRET

Live Haukvik Aker
Styremedlem

Haukvik Aker er finansdirektgr og COO i Komplett Group. Hun har lang erfaring som leder pa
direktarniva, og bred kunnskap og arbeidspraksis innenfor ledelse, forretningsutvikling, finans
og gkonomisk styring. Haukvik Aker er styreleder i Komplett Bank ASA i tillegg til styremedlem
i andre selskaper innen Komplettkonsernet. Hun har tidligere innehatt styreverv i en rekke
selskaper, deriblant Eksportfinans ASA, Borgestad ASA og Revus Energy ASA. Haukvik Aker
har en mastergrad innen finans fra University of Fribourg i Sveits i tillegg til at hun har en
mastergrad i ledelse fra Handelshgyskolen Bl i Oslo. Hun har vaert medlem av styret i Agasti
Holding ASA siden 9. desember 2015.

Haukvik Aker eier ingen aksjer, opsjoner eller tegningsretter i selskapet.

@Dystein Tenold
Styremedlem

Tenold er grunnlegger, eier og daglig leder i Tenold Gruppen AS som er Agasti Holding ASAs
nest storste aksjonaer. Tenold er styreleder i en rekke selskaper innen Tenold konsernet som
har virksomhet innen finans og eiendom. Han er utdannet flyingenigr fra Skandinaviens Flyg-
tekniska Akademi i Sverige. Tenold har veert medlem av styret i Agasti Holding ASA siden

9. desember 2015.

Tenold og naerstaende eier 44 848 997 aksjer i selskapet. Verken han eller naerstaende eier
opsjoner eller tegningsretter i selskapet.
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Vi har levert pa vare klart uttalte
ambisjoner, malsettinger og strategi
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Jobben er gjort

| drsrapporten for 2014 for nagyaktig et ar siden kommenterte jeg at vi var pa opplapssiden
av var omfattende restruktureringsprosess. Nar vi na ser tilbake pa den strategien som ble
staket ut i 2013, er det godt & konstatere at vi har lykkes med vare ambisjoner. Vi kan derfor
fastsla at 2015 markerte den definitive avslutningen pa prosessen. Med andre ord: jobben
er gjort. N3 har vi startet en ny epoke, med et helt nytt utgangspunkt og muligheter.

Resultatet av restruktureringsprosessen er et nytt finanskonsern organisert gjennom Obligo
Holding AS (Obligo). Obligo er en ren forvaltningsorientert virksomhet med hovedfokus pa
investeringer og forvaltning av nordisk eiendom, og har en spisset institusjonell investorplatt-
form. Agasti Holding ASA (Agasti), som na er et rent finansielt investeringsselskap etter at all
operativ virksomhet og alle ansatte ble overfert fra Agasti til Obligo i 2015, har en eierandel pa
66 prosent i Obligo. De gvrige 34 prosent eies av Blackstone Real Estate Funds (Blackstone),
organisert under Blackstone, verdens starste forvalter av alternative investeringer.

Gjennom Obligo har Agasti og Blackstone en felles ambisjon om a ta en ledende posisjon i det
nordiske eiendomsmarkedet. Det er viktig & veere oppmerksom pa at fremtidig verdivurdering
av Agasti nd avhenger av Obligos resultater og utbyttekapasitet.

Det er ikke til & legge skjul pa at veien har veert lang og til tider svaert krevende. Hasten 2012
satt vi med en utskjelt virksomhet som hadde blitt fratatt konsesjoner, med frustrerte kunder,
skeptiske tilsynsmyndigheter og en kritisk presse. Vi hadde flere tusen klagesaker pd bordet
med en samlet gkonomisk risiko p& mer enn 500 millioner kroner, samtidig som vi sto foran

en massiv og helt ngdvendig restrukturering av virksomheten. Parallelt med alt opprydnings-
arbeidet skulle vi etablere en helt ny forretningsplattform basert pé ny kompetanse og gjenreise
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tillit og et omdgmme som |& nede for telling.

For a gjore en lang historie kort - her felger en kort
oppsummering av noe av det vi har gjiennomfort:

* Avsluttet all tidligere virksomhet, herunder alt det
vesentligste av klagesaker og naermest eliminert
den gkonomiske risikoen knyttet til disse.

» Etablert en institusjonell investorplattform med
kiernekompetanse basert pa forvaltningsteam
fra blant andre ABG Sundal Collier og First
Securities/Swedbank.

* Redusert antall ansatte fra naer 300 til om lag 45.

« Sikret nodvendigetillatelser for Obligo Investment
Management AS til & forvalte alternative invester-
ingsfond (AIFMD).

* Blackstone Real Estate Funds, organisert under
Blackstone, et av verdens stgrste og mest aner-
kjente forvaltningsmiljger, har investert over 22
milliarder kroner i Obligoforvaltede fond og 235
millioner kroner i Obligos operative virksomhet.

« Vare kunder har fatt exit-muligheter i trad med
vare uttalte malsettinger, og mottatt utbetalinger
fra sine investeringer pa om lag 7,5 milliarder
kroner bare i 2015.

Sa sent som i mars 2015 1& Agastis aksjekurs pa 0,90
kroner. Et sveert viktig resultat av den jobben som
har veert nedlagt de siste arene, er at Agastis
aksjonaerer i desember 2015 mottok et salgsutbytte
pa 0,76 kroner per aksje. | tillegg har styret i Agasti
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Vart hovedfokus og hayeste prioritet
i Obligo fremover er kjop, salg og
forvaltning av nordisk eiendom.

foreslatt et ordinaert utbytte for 2015 pd 0,38 kroner
per aksje. Agastiaksjen var dessuten en av vinnerne
pa Oslo Bers i 2015 med en oppgang pa 135 prosent.

Vart hovedfokus og hayeste prioritet i Obligo
fremover er kjop, salg og forvaltning av nordisk
eiendom. Men vi ser 0ogsa spennende muligheter
innen infrastruktur og vurderer ulike likviditets-
hendelser og nye initiativer. Nar det gjelder vare
kunders investeringer i private equity og shipping,
har vi en mer opportunistisk tilnaerming. Hoved-
strategien for disse segmentene er & skape best
mulig verdier for aksjonaerene innenfor de mandater
vi far fra de respektive styrene.

Hardt arbeid over lang tid gir resultater. | 2015
leverte vi det beste gkonomiske resultatet siden
2008. Samtidig har en svaert kompetent og
utholdende organisasjon bragt Obligo i en posisjon
med muligheter f& trodde pa. Disse mulighetene skal
vi ta godt vare pd og forvalte pd beste mate for &
fortsette & skape verdier for kunder og aksjonaerer.

WL
(/”%‘” N
Jorgen Pleym Ulvness

Administrerende direkter i Agasti Holding ASA
og Obligo Holding AS
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VIKTIGE HENDELSER

Hoydepunkter

Fullfert restruktureringen av virksomheten, herunder avviklet all tidligere
virksomhet inkludert alt det vesentligste av klagesaker.

Etablert en ren forvaltningsorientert plattform i Obligo med hovedfokus
pa kjap, salg og forvaltning av nordisk eiendom.

Blackstone Real Estate Funds, organisert under Blackstone, et av verdens
storste og mest anerkjente forvaltningsmiljger, har investert over 22 milliarder
kroner i Obligoforvaltede eiendomsselskaper og kjopt 34 prosent av Obligos
operative virksomhet.

All operativ virksomhet og alle ansatte overfort fra Agasti til Obligo, som betyr
at Agasti na er et rent finansielt investeringsselskap med 66 prosent eierandel
i Obligo.

Utbetalt totalt 7,5 milliarder kroner til aksjonaerer i Obligoforvaltede strukturer.

Oppnadd et arsresultat pa 518 millioner kroner i 2015, det beste resultatet siden
2008.

Agastis aksjonaerer har mottatt salgsutbytte pa 0,76 kroner, som kommer
i tillegg til at styret har foreslatt et ordinaert utbytte for 2015 pa 0,38 kroner
per aksje.

Sikret nedvendige tillatelser for Obligo Investment Management AS til & forvalte
alternative investeringsfond (AIFMD).
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NOKKELTALL
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REDEGJQRELSER

Agastikonsernet skal i alle
sammenhenger preges av hegy'integritet

og god forretningsskikk

el TLLL

Generell introduksjon

Eierstyring og selskapsledelse i Agasti Holding ASA skjer i henhold til den til enhver tid
gjeldende “Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse”. Agasti Holding ASA vil
rapportere i henhold til anbefalingen og redegjgre for hvordan konsernet har innrettet seg
i forhold til anbefalingens enkelte punkter. | de tilfeller hvor Agasti Holding ASA avviker fra
anbefalingen, kommenteres dette saerskilt.

Agasti Holding ASA jobber aktivt for &8 opprettholde selskapets gode kontakter og ha en
apen dialog med alle aktorer i kapitalmarkedene.

Samfunnsansvar

Agasti Holding ASA er underlagt rapporteringskrav om samfunnsansvar etter regnskapsloven

§ 3-3 c. Dette innebaerer krav om & redegjere for "hva foretaket gjer for a integrere hensynet til
menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold, det ytre miljg og bekjempelse

av korrupsjon i sine forretningsstrategier, i sin daglige drift og i forholdet til sine interessenter.”
Sommeren 2015 inngikk Audrey Management Holdings S.a r.l. en avtale med Agasti Holding ASA
om a kjgpe 34 prosent av Agastikonsernets operative virksomhet. Transaksjonen ble gjennom-
fort ved at Agasti Holding ASA i september 2015 overfarte samtlige selskaper som utgjorde den
operative virksomheten til det nyetablerte datterselskapet Obligo Holding AS. Audrey Management
Holdings S.a r.l. kjgpte i oktober 2015 34 prosent av dette selskapet. Agasti Holding ASA eier de
resterende 66 prosentene i Obligo Holding AS. Transaksjonen innebar at Agasti Holding ASA
gjennom en aksjonaeravtale avga kontroll slik at investeringen vurderes som en felleskontrollert
virksomhet. Agasti Holding ASA og heleide datterselskaper hadde ingen egne ansatte etter trans-
aksjonen var gjennomfert. Redegjerelsen om samfunnsansvar vil bli gjenstand for behandling pa
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Agasti Holding ASAs ordinaere generalforsamling.

Agastikonsernets virksomhet er avhengig av tillit fra
kunder, investorer, aksjonaerer og myndigheter. Agasti
Holding ASA har utarbeidet retningslinjer for sam-
funnsansvar som beskriver hvordan konsernet har
organisert sin virksomhet for & ivareta ansvaret man
har overfor ansatte og samfunnet rundt seg. Gjennom
et aktivt utevd samfunnsansvar skal Agastikonsernet

i alle sammenhenger preges av hgy integritet og god
forretningsskikk. Konsernet skal kjennetegnes av etisk
forretningsdrift, transparent eierstyring og virksom-
hetsledelse.

Agastikonsernet har som overordnet mal for sitt
samfunnsansvar a styrke konsernets konkurranseevne
ved a redusere ungdig risiko, for derigiennom & skape
muligheter og gkte aksjonaerverdier. Agastikonsernet
skal oppna forretningsmessig lannsomhet gjennom
utevd respekt for individer, miljg og samfunn og i

tradd med grunnleggende etiske verdier. Konsernet

og dets ansatte skal opptre profesjonelt og ansvarlig,
og i samsvar med nasjonalt og internasjonalt lovverk.
Utover markedets forventninger om samfunnsansvar
vil et aktivt utavd samfunnsansvar ytterligere styrke
konsernets anseelse og forretningsmuligheter, samt

gi mulighet for en potensielt sterre base av kunder
og samarbeidspartnere. Ved & skape bevissthet om
samfunnsansvar vil man lettere kunne sette konsernets
medarbeidere i stand til & identifisere avvik.

Miljghensyn

Agasti Holding ASAs virksomhet skal vaere i overens-
stemmelse med all relevant miljglovgivning, og skal
til enhver tid sgke forbedringer som kan minske
eller forhindre forurensning. Agasti Holding ASA
skal drive en sunn virksomhet preget av ansvar for
ansatte, samfunn og milje. Agasti Holding ASA skal
overholde de lokale miljglovene hvor virksomheten

drives, og skal kontinuerlig forbedre sitt miljgarbeid.

Avholdelse av telefon- og videomater som erstat-
ning for fysiske mater som krever forurensende
reisevirksomhet, gjenvinning av papir og mobil-
telefoner, bevisstgjering av ansattes forbruk av
kontorrekvisita er eksempler pa tiltak konsernet har
iverksatt for & redusere den samlede pavirkningen
virksomheten har pa miljoet.

SAMFUNNSANSVAR

Menneskerettigheter

Agasti Holding ASA anerkjenner internasjonale
menneskerettigheter. Agasti Holding ASA tolererer
ingen form for krenkelse eller diskriminering pa
bakgrunn av kjenn, rase, religion eller seksuell
legning. Alle medarbeidere i Agastikonsernet er
likeverdige, uavhengig av kjgnn, alder, funksjons-
hemming, livssyn, kulturelle forskjeller og seksuell
legning. Individuelle egenskaper skal respekteres
og verdsettes uavhengig av stilling i konsernet.
Konsernet skal ikke engasjere seg i forretninger eller
annet som kan settes i forbindelse med brudd pa
menneskerettighetene. Agasti Holding ASA anmoder
ansatte om & innrapportere avdekkede brudd pa
menneskerettigheter, og har utarbeidet rutiner og
systemer for varsling.

Arbeidsforhold

Arbeidsmiljo

Agasti Holding ASA arbeider for & veere en arbeids-
plass med et godt og inkluderende arbeidsmilja.

Arbeidsavtaler og arbeidsbetingelser

Alle ansatte i Agastikonsernet skal ha en skriftlig
arbeidsavtale og arbeidsbetingelser i henhold til
de til enhver tid gjeldende lover og regelverk. Lann
0g @Vvrige arbeidsbetingelser i sammenliknbare
stillinger er den samme for kvinner som for menn.

Rekruttering, karrieremuligheter og
medarbeiderutvikling

Rekruttering, karrieremuligheter og medarbeider-
utvikling baseres pa prestasjoner, kvalifikasjoner

og like muligheter, uavhengig av rase, hudfarge,
religion, lenn, alder, nasjonalitet, seksuell legning,
sivilstatus og funksjonshemming. Stillinger skal som
hovedregel utlyses internt samt eksternt ved behov.

Diskriminering og trakassering

Agastikonsernet skal ha en kultur for & opptre
ordentlig. Diskriminering, mobbing og trakassering
er ikke akseptert. Agastikonsernet vil ha apenhet,
slik at kritikkverdige forhold kan tas opp, diskuteres
og lgses sa tidlig som mulig, og neermest der de
oppstar. De ansatte bes om & rapportere hendelser
av ugnsket karakter til naermeste overordnet eller
til verneombudet i bedriften. Agastikonsernet har
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utarbeidet rutiner og systemer for varsling.

Helse, miljg og sikkerhet
Agastikonsernet skal gjennom et aktivt HMS-arbeid
skape et sunt og trygt arbeidsmiljg og hay trivsel.

Virksomhetsstyring og integritetskontroll
Handelsvirksomhet

De ansatte i Agastikonsernet skal folge gjeldende
lover og retningslinjer for konsernet, og holde en
hoy etisk standard. Agastikonsernet har utarbeidet
etiske retningslinjer som ansatte blir gjort kjent med
ved ansettelse og som ligger lett tilgjengelig pa
intranett. Dersom ansatte far kjennskap til mulige
brudd pa lover og forskrifter eller mulige overtre-
delser av Agasti Holding ASAs retningslinjer for
samfunnsansvar, bes de ansatte om a varsle i hen-
hold til vedtatte varslingsrutiner. Den ansatte som
rapporterer om overtredelsen kan velge & varsle
anonymt. Varslere skal beskyttes mot gjengjeldelse.
Agastikonsernet har utarbeidet egne rutiner for
varsling som ansatte er gjort kjent med gjennom
publisering pa intranett.

Handtering av informasjon

Agasti Holding ASA er som et bgrsnotert selskap
underlagt strenge krav vedrgrende informasjon
som kan pavirke aksjekursen. Agastikonsernet har
utarbeidet retningslinjer for egenhandel og for sikker
handtering av innsideinformasjon. Konsernet har

i tillegg utarbeidet retningslinjer for ansattes bruk
av sosiale medier. Disse retningslinjene ligger lett
tilgjengelig for ansatte pd intranettet. Informasjon
fra Agasti Holding ASA skal kommmuniseres korrekt
0g presist, bade eksternt og internt. Agastikonser-
nets ansatte plikter & overholde konfidensialitet
med hensyn til forretningsmessig informasjon som
ikke er offentliggjort. Det skal utvises varsomhet nar
Agasti Holding ASAs interne anliggender omtales

i naerheten av utenforstdende eller via elektroniske
medier som kan veere apne for andre. Konfidensielle
avtaler som konsernet har inngatt skal respekteres.

Kunder og leverandgrer

Agasti Holding ASA skal opptre uavhengig av for-
retningsforbindelser. Alle kunder skal behandles
med respekt og integritet, og kundenes behov
skal ivaretas pa best mulig méate innenfor de kom-

SAMFUNNSANSVAR

mersielle og etiske rammene til Agastikonsernet.

Leverandgrer skal behandles upartisk og rettferdig.
Forventingene til vare leverandorer er basert pa de
samme kravene som vi stiller var egen organisasjon.

Interessekonflikter

Agastikonsernets ansatte skal opptre lojalt overfor
konsernets interesser, og har ikke adgang til & delta
i aktiviteter som ikke er i trdd med Agastikonsernets
interesser eller som gir inntrykk av utilbarlighet eller
splittet lojalitet. Agastikonsernet har utarbeidet in-
struks for identifisering og hadndtering av interesse-
konflikter samt retningslinjer for ansattes styreverv
og eller investeringer i annen neeringsvirksomhet.

Korrupsjon
Agasti Holding ASA har en nulltoleranselinje med
hensyn til alle former for korrupsjon.

Hvitvasking og terrorfinansiering
Agastikonsernets ansatte forventes & ha en bevisst
holdning til problemstillinger rundt hvitvasking og
terrorfinansiering. Medarbeidere i utsatte stillinger
er palagt regelmessig intern utdanning som skal
gjennomfgres innen oppsatte frister. Avtaler Agasti-
konsernet inngadr med noen av sine mest sentrale
samarbeidspartnere inneholder ogsa klausuler hvor
etterlevelse av gjeldende regelverk for & forhindre
hvitvasking og terrorfinansiering kreves.

Selskaper i Agastikonsernet foretar minst en gang

i kvartalet en sjekk av sine kundelister opp mot listene
EU Global, UN Al-Qaida og UN Taliban. Videre blir
det gjort sjekk mot PEP (politisk eksponert person)-
lister. Tillitsvalgte i Agasti Holding ASA inkludert
datterselskaper, i tillegg til tillitsvalgte i investerings-
selskaper forvaltet av selskaper i Agastikonsernet
skal for tiltredelse sjekkes opp mot listene nevnt
ovenfor. Det er i 2015 ikke oppdaget transaksjoner
eller kundeforhold som er mistenkelige. Det er heller
ikke meldt inn noen mistenkelige transaksjoner til
@kokrim verken i Norge eller Sverige.

Gaver

Agastikonsernets ansatte skal i utgangpunktet ikke
gi eller motta gaver til eller fra eksisterende eller
potensielle kunder og andre forretningsforbindelser.
Gaver som er klassifisert som ubetydelige og derfor
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ikke er skattepliktige i henhold til relevant lovgiv-
ning, kan gis eller mottas, forutsatt at hensikten
med gaver ikke er & oppna fordelaktig behandling.

Rusmidler
Agasti Holding ASA tar avstand fra all bruk av
ulovlige rusmidler.

Etterlevelse av vedtatte retningslinjer
Systematisk arbeid

Agastikonsernet har en grunnleggende vilje til, og
en klar interesse av, & arbeide systematisk med sitt
samfunnsansvar. Dette utgves ved & oppdatere og
bearbeide bade retningslinjer for samfunnsansvar
og evrig internt regelverk. Enhver medarbeider
plikter & meddele ledelsen om faktiske og potensi-
elle avvik fra konsernets vedtatte samfunnsansvar.
| sitt daglige virke paligger det enhver medarbeider
a etterleve bade regelverkets ordlyd og hensikt og
pd den maten sikre Agastikonsernets rennommé.

Krav til etterlevelse
Ansvaret for & opptre etisk og i samsvar med
gjeldende regelverk vil alltid til slutt ligge hos den

SAMFUNNSANSVAR

enkelte medarbeider. Slik etterlevelse er grunn-
leggende i ethvert ansettelsesforhold. Vesentlige
brudd pa etterlevelse av de til enhver tid gjeldende
regler og retningslinjer vil kunne fa falger for
ansettelsesforholdet.

Forventninger til fremtiden

Det er i dag en generelt akseptert holdning at
neeringslivet i storre grad ma vaere seg bevisst
ansvaret som ligger pa den enkelte for a pase

at samfunnet rundt ikke blir skadelidende av den
virksomhet som bedrives. Hensynet til menneske-
rettigheter, arbeidstakerrettigheter og sosiale for-
hold, det ytre miljg og bekjempelse av korrupsjon,
hvitvasking og terrorfinansiering vil derfor vaere
viktig for enhver naeringslivsakter som har et gnske
om & ta sin del av dette viktige samfunnsansvaret.
Agastikonsernet er sitt ansvar bevisst, og vil fort-
sette & videreutvikle sine rutiner, retningslinjer og
rapportering for & sikre at virksomheten var pa en
god mate ivaretar ansvaret for ansatte og resten
av samfunnet rundt oss.
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RISIKOSTYRING OG INTERNKONTROLL

Risikostyring og internkontroll

All operativ virksomhet i Agastikonsernet skjer
gjennom den felleskontrollerte virksomheten
Obligo Holding AS med datterselskaper (Obligo),
som Agasti Holding ASA eier 66 prosent av. Agasti
Holding ASA og heleide datterselskaper har siden
hgsten 2015 ingen ansatte, og har gjennom avtaler
utkontraktert driften av Agasti Holding ASA og
heleide datterselskaper (Acta Kapitalforvaltning
AS og Acta Asset Management AS) til Obligo.

Prinsippene nedenfor om risikostyring og intern-
kontroll er gjeldende for utgvelsen av operativ
virksomhet i Obligo, og ytelsen av tjenester fra
Obligo. Agasti Holding ASA er overordnet ansvarlig
for at ytelsen av tjenestene er i samsvar med
prinsippene.

Risikostyring og internkontroll er en integrert

del av konsernets styringsmodell

Agastikonsernet har etablert risikostyring og intern-
kontroll som en integrert del av den lgpende virksom-
hetsgjennomfgringen. De overordnede rammene for
risikostyring og internkontroll fastsettes pa styreniva,
og iverksettes deretter av ledelsen og operativt
ansatte gjennom etableringen av rutiner, systemer
og lgpende risiko- og kontrolloppfalging.

Formalet med risikostyring og internkontroll

er & skape trygghet

Hovedformalet med risikostyring og internkontroll

er a tilrettelegge for at konsernet oppnar:

* Overholdelse av eksterne lover og regler, samt
interne retningslinjer

* Kvalitet og effektivitet i intern drift

« P3litelig intern og ekstern rapportering

Den operative risikostyringen og internkontrollen
bestar av et bredt sett av virkemidler

Grunnlaget for god risikostyring og internkontroll
ligger i de ansattes kultur og holdninger. | Obligo
arbeider man kontinuerlig med & bygge en tydelig
kultur hvor formalet er & skape verdier og trygghet
for sine kunder og forretningsforbindelser. For a
oppna dette benyttes et bredt spekter av virkemidler
og styringselementer. Obligo stiller hoye krav til
faglig og etisk kompetanse hos ansatte, og det
arbeides systematisk med opplaering og trening.
Det er etablert formelle rutiner som skal sikre

kvalitet, etterrettelighet og konsistens i arbeids-
prosessene, supplert med gode hjelpeverktoy

og IKT-systemer. Ledelsen er ansvarlig for at
arbeidsprosessene tilpasses endringer i regelverk
og risiko, og at etablerte internkontrolltiltak blir
gjennomfart. Vesentlige endringer i risikoforhold
kommuniseres fortlgpende gjennom etablerte
lederfora og rapporteringslinjer, slik at egnede
risikostyringstiltak kan iverksettes. Det er leder-
gruppen og styrene i Obligokonsernet som har det
overordnede ansvaret for & sikre forsvarlig styring
og kontroll.

Konsernstyret i Agasti har det overordnede ansvaret
for & sikre forsvarlig styring og kontroll av virksom-
heten i Agasti. | tillegg er det etablert et revisjons-
utvalg som legger ned en betydelig innsats i & stotte
konsernstyret i oppfelgingen av finansiell rapportering,
risikostyring, internkontroll og regnskapsrevisjon.

| sum danner kulturen, de operative kontrollene

i Obligo, leder og styreoppfelging i Obligo og Agasti
en forste forsvarslinje for & sikre god risikostyring

og internkontroll over konsernets virksomhet.

| tillegg er det etablert uavhengige kontroll-
funksjoner og revisjonsorgan

Som en andre forsvarslinje er det etablert risiko-
styrings- og compliancefunksjoner i Obligo. Kontroll-
funksjonen er uavhengig av operativ virksomhet

og rapporterer direkte til daglig leder og styre.
Kontrollfunksjonen arbeider etter en systematisk
kontrollmetodikk i samarbeid med riskfunksjonene,
og fokuserer arbeidet inn mot omrader der det er
viktig med et hayt kontrollniva. Selv om kontrollene
er strenge og innrettes mot & identifisere eventuelle
mangler og kontrollsvikt, har de ogsa som formal

a danne et systematisk og faglig basert grunnlag
for & underbygge at etablerte kontrolltiltak fungerer
som forutsatt. En fungerende internkontroll baseres
pa en bekreftelse fra ansvarlig leder og vedvarende
positive testresultat fra kontrollfunksjonen.

Obligo har i 2015 opprettholdt sitt fokus pa risiko-
styrings- og compliancefunksjonen, herunder

a spisse kompetansen slik at den er tilpasset
virksomhetens art og omfang. | sum har Obligos
internkontroll blitt styrket gjennom 2015.
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| Obligo er det tillegg etablert en tredje forsvarslinje
- Internrevisjon. Internrevisjonen er uavhengig av
operativ virksomhet og ledelsen. De rapporterer
direkte til styret, og utferer uavhengige revisjoner
av forste og andre forsvarslinje. Internrevisjonens
revisjonsplan fastsettes av styret, basert pa intern-
revisjonens uavhengige vurderinger av governance,
risikostyring og internkontroll. Obligo har utkon-
traktert internrevisjonsrollen til PWC for & sikre en
uavhengig og ekstern tredje forsvarslinje, samt
fleksibilitet i kompetansetilgang og kapasitet.

Konsernstyret og selskapsstyrene utfarer arlig
en helhetsvurdering av kontrollregimet
Risikostyrings- og kontrollregimet som er etablert
gjennom de tre forsvarslinjene sikrer lgpende styring
og kontroll med konsernets aktiviteter og risikoer.

RISIKOSTYRING OG INTERNKONTROLL

En gang i dret, og oftere ved behov, gjennomfarer
konsernet en strukturert helhetsvurdering av risiko
og internkontroll i virksomheten. Vurderingsproses-
sen er rettet mot tre hovedtema; (1) hvordan har
internkontrollen fungert i foregdende ar, (2) hvilke
risikoer star vi ovenfor i det kommende aret og (3)
er internkontrollen egnet til & ivareta risikosituasjonen
eller er det behov for ytterligere tiltak. Sluttproduktet
bestar av en formell avrapportering og tiltaksplan pa
konsernniva. Tiltakene bestdr normalt av forbedrings-
tiltak knyttet til eksisterende kontrollregime, kontroll-
tiltak for & handtere nye risikoer, samt vurderinger av
kontrolltiltak som er sa viktige at de bear underlegges
en tettere oppfelging fra forste, andre og tredje for-
svarslinje. | sum danner prosessen et viktig grunnlag
for risikostyrings- og internkontrolloppfalgingen
gjennom det kommende aret.
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VEDTEKTER

Vedtekter for Agasti Holding ASA

Vedtatt pa ordinaer generalforsamling 31. mars
2005, sist endret i styremote 14. desember 2015.

& 1 Firma og forretningskontor

Selskapet er et allmennaksjeselskap. Selskapets
navn er Agasti Holding ASA. Forretningskontoret
er i Oslo kommune.

§ 2 Formal

Selskapets formal er & forvalte sine eierinteresser,
foreta finansielle og industrielle investeringer og
tilboy administrative tjenester, samt all annen virk-
somhet som henger naturlig sammen med dette.

§ 3 Aksjekapital

Selskapets aksjekapital er kr 52 993 016,64 fordelt
Pa 294 405 648 aksjer & kr 0,18. Aksjene skal veere
registrert i Verdipapirsentralen.

§ 4 Aksjeoverdragelse

Ethvert erverv av aksjer i selskapet skal straks
meldes til Verdipapirsentralen. Erververen av en
aksje kan bare utove de rettigheter som tilkommer
en aksjeeier nar ervervet er innfort i aksjeeier-
registeret, eller nar han har meldt og godtgjort

sitt erverv.

§ 5 Styrets sammensetning
Selskapets styre bestar av 3 til 7 medlemmer etter
generalforsamlingens naermere beslutning.

§ 6 Valgkomité
Selskapets valgkomité bestar av 3 til 5 medlemmer
etter generalforsamlingens naermere beslutning.

§ 7 Selskapets firma

Selskapets firma tegnes av ett styremedlem

i fellesskap med enten styrets formann eller
administrerende direkter. Styret kan meddele
prokura og spesialfullmakter.

& 8 Ordinaer generalforsamling
Den ordineere generalforsamling holdes hvert ar

innen utgangen av juni maned. Generalforsamlingen

innkalles av styret. Innkalling skjer ved skriftlig
henvendelse med minst 21 dagers varsel til alle
aksjeeiere med kjent oppholdssted, med mindre
allmennaksjeloven gir adgang til en kortere

innkallingsfrist. Aksjeeiere som @nsker a delta

i generalforsamlingen, ma melde seg hos selskapet
innen den frist som angis i innkallingen. Fristen ma
ikke utlgpe tidligere enn 5 dager fgr generalforsam-
lingen. Rett til & delta og stemme pa generalforsam-
lingen kan bare utgves for aksjer nar aksjeervervet
er innfert i aksjeeierregisteret den femte virkedagen
for generalforsamlingen (registreringsdatoen).

| generalforsamlingen gir hver aksje 1 stemme.

§ 9 Elektronisk publisering av generalforsamlings-
dokumenter pa selskapets nettside

Dersom dokumenter som gjelder saker som skal
behandles pa generalforsamlingen er gjort til-
gjengelig for aksjonaerene pa selskapets nettside,
trenger ikke selskapet & sende disse fysisk til
aksjonaerene. Slike dokumenter skal imidlertid
sendes en aksjonaer kostnadsfritt dersom
aksjonaeren ber om det.

§ 10 Stedet for generalforsamlingen
Generalforsamlingen holdes i Oslo kommune hvor
selskapet har sitt forretningskontor. Styret kan
likevel bestemmme at generalforsamlingen skal
avholdes i Stavanger kommmune eller andre steder
hvis det finner dette hensiktsmessig.

& 11 Generalforsamlingens oppgaver
Den ordinaere generalforsamling skal:

Godkjenne arsoppgjer bestaende av resultatregn-
skap, balanse og arsberetning, herunder konsern-
regnskap og utbytte. Behandle andre saker som
etter lov eller vedtekter harer inn under general-
forsamlingen.
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Aksjonaerforhold

Barsnotering

Aksjene i Agasti Holding ASA ble notert pa SMB-listen ved Oslo Bers den 16. juli 2001. Selskapet
inngikk i Oslo Bars Hovedindeks OSEBX fra januar 2004 og fra oktober 2004 i “OB Match”-listen,
etter at Oslo Bars erstattet den tidligere bransjeinndelingen av selskapene med inndeling etter
likviditet. Nest etter de 25 storste selskapene pd OBX-listen, bestar “OB Match”-listen av de
mest likvide selskapene. Ett av kriteriene er at det i gjennomsnitt er minimum 10 handler i aksjen
per dag. Selskapets ticker pa barsen er AGA. Antall Agastiaksjer omsatt pa Oslo Bars i 2015 var
99 millioner, hvilket gir en omlgpshastighet pd 0,3. Det har i 2015 i gjennomsnitt vaert handlet 0,4
millioner aksjer fordelt pa 28 handler per dag i Agasti Holding ASA. Selskapet falger Oslo Bars'’
anbefaling om rapportering av IR-informasjon hvor det blant annet settes krav relatert til
informasjon som skal veere tilgjengelig pa selskapets nettsider.

Aksjekapital og aksjer
Agasti Holding ASA hadde per 31. desember 2015 en aksjekapital pa 53 millioner kroner, fordelt
pa 294 405 648 aksjer, hver palydende 0,18 kroner.

Fullmakt til & utstede aksjer

Generalforsamlingen i Agasti Holding ASA har gitt selskapets styre fullmakt til utstedelse av
nye aksjer. Fullmakten er gitt i ekstraordinaer generalforsamling den 9. desember 2015 og
gjelder utstedelse av inntil 9 millioner aksjer, palydende NOK 0,18. Fullmakten kan bare benyttes
i forbindelse med rettede emisjoner mot ledende ansatte i Agasti Holding ASA og selskapets
helt eller delvis eide datterselskaper i forbindelse med oppfyllelse av forpliktelser under
incentivordninger. Fullmakten gjelder frem til dato for neste generalforsamling, likevel ikke
lenger enn 30. juni 2016.

Styret i Agasti Holding ASA har i lgpet av 2015 utstedt 169 831 aksjer under nevnte fullmakt.

Fullmakt til & erverve egne aksjer

Generalforsamlingen i Agasti Holding ASA har gitt selskapets styre fullmakt til & erverve egne
aksjer. Fullmakten er gitt i generalforsamling 10. juni 2015 og gjelder erverv av inntil 29 millioner
aksjer, palydende 0,18 kroner, innenfor et prisintervall pa 0,18 kroner til 10 kroner. Fullmakten
gjelder frem til dato for neste ordinaere generalforsamling, likevel ikke lenger enn til 30. juni 2016.
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Styret i Agasti Holding ASA har i lgpet av 2015 ikke
benyttet seg av denne fullmakten.

Opsjoner

Styret i Agasti Holding ASA vedtok i 2012 et
incentivprogram for utvalgte ledere i konsernet.
Dette programmet ble i 2014 erstattet av et nytt
opsjonsprogram for utvalgte ledere i konsernet.
Ordningen var en del av et langsiktig incentivpro-
gram som skal bidra til & skape gode resultater, til-
trekke seg nye ansatte og til & beholde navaerende.
Etter transaksjonen hvor naerstaende til Blackstone
Real Estate Funds kjgpte 34 prosent av den opera-
tive virksomheten i Agastikonsernet star Agasti
Holding ASA og heleide datterselskaper na uten
egne ansatte. Alle ansatte er flyttet til selskaper

i Obligokonsernet, og aksjeopsjonene videreferes.
Totalt 1,12 millioner opsjoner ble innlgst av ansatte

i Agasti- og Obligokonsernet i 2015. P& vedtakstids-
punktet for arsregnskapet er det tildelt totalt 1,18
millioner aksjeopsjoner hvorav ledende ansatte
besitter 980 tusen aksjeopsjoner. Tildelingene er

i henhold til fullmakt gitt av generalforsamlingen
26. juni 2013.

Av opsjonene som ble tildelt i august 2012, og som

AKSJONARFORHOLD

forfalt i sin helhetiaugust 2015, ble 1 million aksje-
opsjoner innlast. Av opsjonene som ble tildelt i nov-
ember 2012, og som forfalt i sin helhet i november
2015, ble 117 tusen aksjeopsjoner innlgst. Innlgsnings-
kursene for de utestdende opsjonene er 2,01 kroner
for opsjonene tildelt i mars 2014. Innlgsningskursen
for opsjonene skal reduseres med akkumulert
utbetalt utbytte i perioden etter at opsjonene er
tildelt. Det ble ikke betalt utbytte for regnskapsaret
2014. | tillegg til ekstraordinaert salgsutbytte pd 0,76
kroner per aksje i desember 2015, har styret i Agasti
Holding ASA foreslatt overfor generalforsamlingen
at det utbetales utbytte pa ytterligere 0,38 kroner
per aksje for regnskapsaret 2015.

Aksjeopsjoner som ble tildelt utvalgte ledere

i konsernet i mars 2014 kan innlgses med 1/3 i en
periode pa tre handelsdager etter at fjerde kvartals-
resultat for 2016 er presentert av selskapet i form

av melding til Oslo Bers. Ved utgangen av 2015 var
aksjekursen 1,59 kroner.

Agasti Holding ASA hadde per 31. desember 2015
ikke utstedt andre finansielle instrumenter enn
omtalte aksjeopsjoner som kan medfare krav om
utstedelse av nye aksjer.

Relativ utvikling i aksjekurs 2015 - 16 000
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Kursutvikling

Aksjekursen var ved utgangen av aret 1,59 kroner,
hvilket priset selskapet til 468 millioner kroner.
Selskapet betalte i tillegg et salgsutbytte pa 0,76
kroner per aksje i desember 2015. Gjennom 2015 har
hgyeste og laveste omsetningskurs veert henholdsvis
2,28 kroner og 0,84 kroner. Kursen ved utgangen av
2014 var til sammenligning 1,00 kroner. Korrigert for
betaling av utbytte gir dette en kursoppgang pa 135
prosent i 2015. Oslo Bers Hovedindeks (OSEBX)
steg i samme periode med 6 prosent, mens finans-
indeksen (OSE40) opplevde en stigning pa 7 prosent.

Figuren pa forrige side viser kurs- og omsetnings-
utvikling for aksjene i Agasti Holding ASA fra 1.
januar til 31. desember 2015 sammenlignet med
hovedindeksen pa Oslo Bars. Kursutviklingen er
korrigert for betaling av utbytte med 0,76 kroner
i desember 2015.

Egenhandel

Ansatte som normalt har innsyn i eller arbeider med
investeringstjenester eller forvaltning av alternative
investeringsfond, er omfattet av egenhandelsreglene
som er regulertilov om alternative investeringsfond
og verdipapirhandelloven. Agasti- og Obligo-kon-
sernet er avhengig av a ha et sveert ryddig forhold til
finansmarkedet og tilsynsmyndigheter, og man har
utarbeidet regler for hvordan de ansatte skal opptre
i verdipapirmarkedet.

Innsidereglement

Agasti Holding ASA har klare regler for konsernet
som regulerer ansattes, tillitsvalgtes og neerstaendes
transaksjoner i verdipapirer utstedt av Agasti Holding
ASA. Reglene setter klare rammer for bade hvordan
handlene kan skje og i hvilke perioder handel i verdi-
papirer utstedt av Agasti Holding ASA er tillatt.
Tilsvarende reglement gjelder for Obligokonsernets
ansatte, tillitsvalgte og neerstdende av disse.

Utbyttepolitikk

Selskapets utbyttepolitikk er uendret fra 2014 og
tar sikte pa & utbetale en hayest mulig andel av
resultatet etter skatt som utbytte, hensyntatt
lovkrav og behov for soliditet og likviditet. Styret

AKSJONZARFORHOLD

i Agasti Holding ASA har foreslatt overfor selskapets
generalforsamling at det betales 0,38 kroner i
ordineaert utbytte for regnskapsaret 2015. Utbyttet
kommer i tillegg til salgsutbyttet pa 0,76 kroner per
aksje som ble betalt i desember 2015.

Aksjoneerer

Agastis eiere bestar av institusjonelle eiere, ulike
investeringsselskaper og privatpersoner. De 20
storste aksjonaerene eide ved arsskiftet til sammmen
66 prosent av selskapets aksjer. Agasti Holding ASA
hadde per 31. desember 2015 2 703 aksjonaerer, en
nedgang fra 2 809 aret far. Antall utenlandske
aksjonaerer var ved arsskiftet 126, ned fra 140 aret
for. Antallet norske aksjonaerer er redusert fra 2 669
til 2 577. En oversikt over de 20 sterste aksjonaerene
per 31. desember 2015 er vist i tabellen under.

Aksjonzerer Antall aksjer Prosent
Perestroika AS 56 047 228 19,04 %
Tenold Gruppen AS 30 848 997 10,48 %
Nordnet Bank AB 14 000 000 4,76 %
Coil Investment Group AS 13 436 755 4,56 %
Best Invest 12 808 707 4,35 %
IKM Industri-Invest AS 11190 000 3,80 %
Bjelland Invest AS 10 802 000 3,67 %
Mons Holding AS 10 766 620 3,66 %
Coldevin Invest AS 6 963 538 2,37 %
Basic | AS 3500 000 119 %
Athena Invest AS 3042904 1,03 %
Camaca AS 2932 927 1,00 %
International QOilfield Services AS 2 500 000 0,85 %
JAG Holding AS 2200 000 0,75 %
Steinar Lindberg A.S 2100 000 0,71%
Nordnet Livsforsikring AS 2 031535 0,69 %
Ringern Invest AS 2 000 000 0,68 %
Vollstad, Dag Kristian 2 000 000 0,68 %
Brattetveit AS 1833 022 0,62 %
Lokenmoen Invest AS 1822 917 0,62 %
Sum 20 storste aksjonzerer 192827150 65,50 %
Sum @vrige aksjonaerer 101578 498 34,50 %

Totalt antall aksjer 294 405 648 100,00 %

AGASTI HOLDING ASA ARSRAPPORT 2015



Utenlandsandel
Ved utgangen av 2015 utgjorde den totale uten-
landsandelen 5,3 millioner aksjer eller 1,8 prosent,
fordelt pa 126 aksjonacrer. Ved utgangen av 2014
var andelen til sammenligning 11,2 millioner aksjer
eller 3,8 prosent, fordelt pa 140 aksjonaerer, mens
andelen ved utgangen av 2013 var 5,6 prosent.

En oversikt over fordeling per land er gitt i tabellen

under.

Statsborger-

skap Antall aksjer Prosent Aksjonarer Prosent
Norge 289 056 813 98,18 2577| 95,34
Sverige 2 956 448 1,00 65 2,40
Luxembourg 782 083 0,27 1 0,04
Danmark 662 716 0,23 16 0,59
Tyskland 247 819 0,08 0,22
USA 201744 0,07 0,30
Andre 498 025 0,17 30 1M
Sum 294 405 648| 100,00 2703| 100,00

Finansiell kalender for 2016

Finansiell kalender er presentert pd side 20. Kvartals-
presentasjonene og generalforsamlingene avholdes
vanligvis i Oslo. Alle presentasjoner er apne og
kvartalspresentasjonene overfgres pa internett.

AKSJONZARFORHOLD

Investorkontakt

Agastikonsernet gnsker & opprettholde og videre-
utvikle selskapets gode kontakter og ha en apen
dialog med alle akterer i kapitalmarkedene.

Investor Relations-funksjonen utgves av selskapets
IR-ansvarlig Jo-Inge Fisketjon. Kontaktopplysninger
er gitt nedenfor:

E-post: ir@agasti.no, tif. 924 54 834.

Internett

Agastikonsernets delarsrapporter, deldrspresenta-
sjoner, arsrapporter, barsmeldinger, oppdaterte
aksjonaeroversikter m.m. legges fortlgpende ut pa
www.agasti.no.

AGASTI HOLDING ASA ARSRAPPORT 2015



EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Eierstyring og selskapsledelse

Agasti Holding ASA er underlagt rapporteringskrav
om eierstyring og selskapsledelse etter regnskaps-
loven § 3-3 b, samt “Norsk anbefaling for eierstyring
og selskapsledelse”, jf. lzpende forpliktelser for
barsnoterte selskaper pkt. 7. Regnskapsloven er
tilgjengelig pa www.lovdata.no. “Norsk anbefaling
for eierstyring og selskapsledelse” er tilgjengelig pa
www.nues.no. Denne redegjarelsen vil bli gjenstand
for behandling pa ordinaer generalforsamling i Agasti
Holding ASA.

Norsk anbefaling

“Norsk anbefaling om eierstyring og selskaps-
ledelse” ble forste gang utgitt 7. desember 2004

av Norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse
(NUES). NUES vurderer arlig, pd bakgrunn av
endringer i lover og regler og de erfaringer som
gjores ved bruk av anbefalingen, behovet for
oppdatering av den norske anbefalingen. Reviderte
anbefalinger ble presentert 8. desember 2005,

28. november 2006, 4. desember 2007, 21. oktober
20009, 21. oktober 2010, 20. oktober 2011, 23. oktober
2012 og 30. oktober 2014, Agasti Holding ASA
rapporterer i henhold til den til enhver tid gjeldende
anbefaling og redegjer for hvordan konsernet har
innrettet seg i forhold til anbefalingens enkelte
punkter. | de tilfeller hvor Agasti Holding ASA
avviker fra anbefalingen, kommenteres dette
saerskilt. Nedenfor folger en gjennomgang av
anbefalingen.

1. Redegjorelse for eierstyring og selskapsledelse
Styret i Agasti Holding ASA vil innrette seg etter
anbefalingen om eierstyring og selskapsledelse pa
alle vesentlige omrader. Konsernet har utarbeidet
retningslinjer for samfunnsansvar, etiske retnings-
linjer, instruks for identifisering og handtering av
interessekonflikter samt interne retningslinjer for
egenhandel og innsidehandel. Retningslinjene
beskriver lover og regler som gjelder for alle ansatte,
vikarer og tillitsvalgte, béde i hel- og deleide datter-
selskaper, samt overfor konsernets interessegrupper.
De etiske retningslinjene er klart kommunisert i
organisasjonen og definerer hva som er gnsket og
ugnsket opptreden. Retningslinjene som omhandler
samfunnsansvar, behandler Agastikonsernets ansvar
for mennesker, samfunn og miljg som pavirkes av
virksomheten.

2. Virksomhet

Agastikonsernets virksomhet er & forvalte sine
eierinteresser, foreta finansielle og industrielle
investeringer og tilby administrative tjenester, samt
all annen virksomhet som henger naturlig sammen
med dette. Vedtektene til Agasti Holding ASA er
gjengittisin helhet i arsrapporten.

3. Selskapskapital og utbytte

Egenkapital

Konsernets egenkapital per 31. desember 2015 var
pa 510 millioner kroner, hvilket utgjorde 95 prosent
av totalkapitalen. Agastikonsernet har en forret-
ningsmodell som krever relativ lav kapitalbinding.
Styret vurderer til enhver tid selskapets behov for
soliditet i lys av selskapets mal, strategi og risiko-
profil.

Utbyttepolitikk

Selskapets utbyttepolitikk er uendret fra 2014,
hvilket innebaerer at selskapet vil fere en utbytte-
politikk hvor en hgyest mulig andel av resultatet
etter skatt utbetales som utbytte, hensyntatt lovkrav
og behov for tilfredsstillende soliditet og likviditet.
Styret i Agasti Holding ASA har for regnskapsaret
2015 foreslatt at det betales ordineert utbytte pa
0,38 kroner per aksje. Dette kommer i tillegg til
salgsutbyttet pd 0,76 kroner per aksje som ble betalt
i desember 2015 som en konsekvens av Agasti Holding
ASAs salg av 34 prosent av den operative virksom-
heten til Audrey Management Holdings S.ar.l.

Kapitalforhgyelse

Generalforsamlingen i Agasti Holding ASA har gitt
selskapets styre fullmakt til utstedelse av nye aksjer.
Fullmakten er gitt av en ekstraordinaer general-
forsamling 9. desember 2015 og gjelder utstedelse
av inntil 9 millioner aksjer palydende 0,18 kroner.
Fullmakten kan bare benyttes i forbindelse med
rettede emisjoner mot ledende ansatte i Agasti
Holding ASA og selskapets helt eller delvis eide
datterselskaper i forbindelse med oppfyllelse av
forpliktelser under incentivordninger. Fullmakten
gjelder frem til dato for neste generalforsamling,
likevel ikke lenger enn 30. juni 2016. Styret i Agasti
Holding ASA har i lgpet av 2015 utstedt 169 831
aksjer under nevnte fullmakt.
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P34 ordinaer generalforsamling foreslas det at sel-
skapets styre gis en ny tilsvarende fullmakt til &
utstede inntil 2 millioner nye aksjer, med gyldighet til
neste ordinaere generalforsamling, men som uansett
utlgper senest 30. juni 2017.

Tilbakekjogp av aksjer

Generalforsamlingen i Agasti Holding ASA har gitt
selskapets styre fullmakt til & erverve egne aksjer.
Fullmakten er gitt i generalforsamling 10. juni 2015
og gjelder erverv av inntil 29 millioner aksjer,
palydende 0,18 kroner, innenfor et prisintervall pa
0,18 kroner til 10 kroner. Fullmakten gjelder frem til
dato for neste ordinaere generalforsamling, likevel
ikke lenger enn 30. juni 2016. Styret i Agasti Holding
ASA harilgpet av 2015 ikke benyttet seg av denne
fullmakten.

P34 ordinaer generalforsamling foreslas denne
erstattet med en ny tilsvarende fullmakt til & kjgpe
tilbake inntil 10 millioner aksjer med gyldighet til
neste ordinaere generalforsamling, men som uansett
utlgper senest 30. juni 2017.

4. Likebehandling av aksjeeiere og transaksjoner
med naerstaende

Agasti Holding ASA har én aksjeklasse, der hver
aksje gir rett til én stemme ved selskapets general-
forsamling. Likebehandling av aksjonaerer har ogsa
vaert sikret ved at alle kapitalutvidelser etter bors-
notering i 2001, har skjedd med fortrinnsrett for
eksisterende aksjonaerer. De eneste unntakene har
veert i forbindelse med selskapets kjop av invest-
eringsradgivningsselskapet Axir ASA i 2010, kjgpet
av verdipapirforetaket Wunderlich Securities AS

i 2013 og emisjoner i forbindelse med selskapets
forpliktelser i forbindelse med incentivordninger
ovenfor ledende ansatte og andre ngkkelpersoner.
Ved andre emisjoner rettet mot ansatte har imidler-
tid alle ansatte fatt delta pa like vilkar, uavhengig av
posisjon i selskapet. Dersom selskapets styre vedtar
kapitalforhgyelser med fravikelse av fortrinnsretten
for eksisterende aksjonaerer pd bakgrunn av fullmakt
gitt av generalforsamlingen, skal begrunnelsen
offentliggjores i borsmelding i forbindelse med
kapitalforhgyelsen.
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Fullmakten vedrgrende erverv av egne aksjer gir
styret handlefrihet i forhold til pa hvilke mater erverv
og avhendelse av aksjer kan skje. Transaksjoner i
egen aksje vil normalt foretas pa Oslo Bors eller pa
annen mate til barskurs.

Det harilgpet av 2015 ikke veert vesentlige trans-
aksjoner mellom selskapet og aksjeeiere, styret eller
ledelsen. Potensielle interessekonflikter mellom
styret og disse gruppene blir styrebehandlet.

Agasti Holding ASA har inngdtt en aksjoneaeravtale
med Audrey Management Holdings S.ar.l. som
utvanner Agasti Holding ASAs kontroll i Obligo
Holding AS. Av avtalen fremgar det at de to eierne
fremover ma veere enige i flere viktige avgjerelser
knyttet til drift og ledelse av konsernet. Eventuelle
interessekonflikter med minoritetsaksjonaer hand-
teres lgpende av styrene i Agasti Holding ASA og
Obligo Holding AS.

5. Fri omsettelighet

Selskapets aksjer er fritt omsettelige, og det er ikke
vedtektsfestet noen form for eier- eller omsetnings-
begrensninger for selskapets aksjer.

6. Generalforsamling

Gjennom generalforsamlingen er aksjonaerene sikret
deltakelse i organet som er den gverste myndighet

i selskapet og hvor selskapets vedtekter vedtas.
Styret vil legge til rette for at flest mulig aksjonaerer
kan ut@ve sine eierrettigheter ved & delta pa
selskapets generalforsamling.

Innkalling

Generalforsamlingen blir avholdt innen 30. juni hvert
ar. | 2016 er datoen fastsatt til 20. mai. Innkalling

og saksdokumenter til ordinaere og ekstraordinaere
generalforsamlinger er uten unntak sendt aksjo-
naerene med minimum 21 dagers varsel. Styret tar
0gsa sikte pa & gjore valgkomiteens innstilling
tilgjengelig minst 21 dager for generalforsamlingen.
Selskapets finanskalender blir offentliggjort bade

i barsmelding, pa Agastis internettsider og i
selskapets arsrapport. Styret legger vekt pa at
saksdokumentene til generalforsamlingen inne-
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holder all ngdvendig informasjon, slik at aksjonaerene
kan ta stilling til alle saker som skal behandles. Ars-
rapporten blir kun publisert elektronisk. Aksjonaerer
som @nsker det, kan uten kostnad fa tilsendt en fysisk
utgave av arsrapporten pa forespgrsel. General-
forsamlingen holdes i henhold til selskapets vedtekter
vanligvis i Oslo.

Deltakelse

Selskapets vedtekter fastslar at pameldingsfristen
ikke kan utlgpe tidligere enn fem dager for avholdelse
av generalforsamlingen, og at retten til & delta og
stemme pa generalforsamlingen bare kan utgves for
aksjer nar aksjevervet er innfort i aksjeeierregisteret
den femte virkedagen for generalforsamlingen. Det
inviteres til at aksjeeiere kan stemme ved fullmakt,
og det legges til rette for at fullmaktene knyttes til
hver enkelt sak som behandles. Fullmaktsskjema
vedlegges innkallingen hvor man ogsa kan gi
instrukser om stemmegivning knyttet til det enkelte
punkt som skal behandles. Styrets leder vilom
gnskelig kunne stemme for aksjeeiere som fullmektig.
Styret mener at forslagene fra valgkomiteen bor
stemmes over samlet og ikke enkeltvis. Dette fordi
valgkomiteens forslag til kandidater til de ulike
vervene i selskapets organer baserer seg pa de
egenskaper som allerede er representert i styret
blant medlemmer som ikke er pa valg. Valgkomiteen
forsgker & komplettere disse med medlemmer med
onsket erfaring og kompetanse.

Som hovedregel er styreleder, ledelsen, lederen av
valgkomiteen og revisor til stede. Generalforsamlingen
har de senere adrene blitt ledet av en uavhengig mote-
leder. | 2015 ble den ordinaere generalforsamlingen
avholdt 10. juni, og 47 prosent av den samlede
kapitalen var representert. Den 9. desember ble det
avholdt en ekstraordinaer generalforsamling hvor 55
prosent av den samlede kapitalen var representert.
Generalforsamlingsprotokollen gjares tilgjengelig
pa selskapets internettside snarest mulig og senest
innen 15 dager etter generalforsamlingen er avholdt.

7. Valgkomité

| ordinaer generalforsamling 31. mars 2005 ble det
vedtektsfestet at Agasti Holding ASA skal ha en
valgkomité i henhold til anbefalingen for eierstyring
og selskapsledelse. | henhold til retningslinjer
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vedtatt av generalforsamlingen er valgkomiteens
oppgaver blant annet & avgi innstilling til general-
forsamlingen om valg av styremedlemmer og
godtgjerelse til disse. Komiteen skal besta av tre til
ferm medlemmer med en funksjonstid pa to ar. Alle
medlemmene og leder for komiteen blir valgt av
generalforsamlingen. Generalforsamlingen vedtar
komiteens godtgjarelse etter innstilling fra valg-
komiteen.

Komiteen bestar av Ove Steinar Larsen (leder), Truls
Foss (medlem) og Line Sanderud Bakkevig (medlem).
Alle medlemmene av komiteen anses som uavhengige
av styret og ledende ansatte. Administrerende
direkter eller andre ledende ansatte er ikke medlem-
mer av valgkomiteen. Sammensetningen av valg-
komiteen tar sikte pd a balansere flere hensyn, blant
annet vektlegges prinsipper om uavhengighet og
habilitet i forholdet mellom komiteen og de som skal
velges. Valgkomiteens uavhengighet fra styret og
ledelsen i selskapet tilsier at innstilling av medlem-
mer til valgkomiteen overfor generalforsamlingen
bar foretas av valgkomiteen selv. Frist for a gi innspill
pa kandidater til styret og valgkomité er 31. desem-
ber 2016 og gjeres ved a ta kontakt med Agasti
Holding ASA ved valgkomiteen, postboks 1753 Vika,
0122 Oslo. Valgkomiteens innstilling av medlemmer
sendes normalt ut sammen med innkallingen til
generalforsamlingen. Vedtak om valgkomiteens
sammensetning skjer med simpelt flertall.

8. Bedriftsforsamling og styret -
sammensetning og uavhengighet
Bedriftsforsamling

Verken Agasti Holding ASA eller heleide datter-
selskaper har egne ansatte ved utgangen av 2015.
Det er ikke krav om bedriftsforsamling.

Styret

Styret i Agasti Holding ASA bestar av fem
medlemmer, og har i dag folgende sammensetning:
Tom Ruud (styrets leder), Erling Meinich-Bache
(styrets nestleder), Kathryn Moore Baker, Live Haukvik
Aker og @ystein Tenold.

Uavhengighet

Agastikonsernet bestreber uavhengighet mellom
aksjoneaerer, styret og administrasjonen. Ingen av
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styremedlemmene i Agasti Holding ASA er ansatt

i konsernet. Av de fem styremedlemmene er fire
uavhengige av hovedaksjonaerene. Disse er Tom
Ruud, Erling Meinich-Bache, Kathryn Moore Baker
og Live Haukvik Aker. @ystein Tenold representerer
en av selskapets storste aksjonaerer og er saledes
ikke vurdert som uavhengig.

Styremedlemmer velges i henhold til allmennaksje-
loven for to &r av gangen. Administrerende direktar
er ikke medlem av styret.

Styremedlemmenes aksjebeholdning

Ingen av styremedlemmene i Agasti Holding ASA
eier per 31. desember 2015 aksjer eller opsjoner

i selskapet. Jystein Tenold representerer Tenold
Gruppen AS som eier 44,8 millioner aksjer i Agasti
Holding ASA og er sdledes selskapets nest stgrste
aksjoneer. Erling Meinich-Bache representerer IKM
Industri-Invest AS som eier 11,2 millioner aksjer

i Agasti Holding ASA. Selv om styremedlemmer
oppfordres til & eie aksjer i selskapet, ser samtidig
styret det som positivt at styret ogsa bestar av
representanter uten noen som helst form for
aksjeinteresser i selskapet og dermed er helt
uavhengig andre aksjeeiere.

Valg av styre

Generalforsamlingen velger representantene til
styret samt styrets leder. Valgkomiteen utarbeider
en innstilling til styremedlemmer i forkant av valget.
Innstillingen blir normalt sendt aksjonaerene
sammen med innkallingen til generalforsamlingen.
Vedtak om styrets sammensetning skjer med
simpelt flertall. Ved valg av nye styremedlemmer
ivaretar forslag til ssammensetning de forhold som

er gitti anbefalingen med hensyn til uavhengighet av
ledelse. Dette betyr at flertallet av de aksjeeiervalgte
medlemmene bar vaere uavhengige av selskapets
daglige ledelse og vesentlige forretningsforbindelser,
minst to av de aksjeeiervalgte medlemmene boar
vaere uavhengige av hovedaksjeeierne samt at
representanter fra den daglige ledelsen ikke bor
vaere medlemmer av styret. Forslag til sammen-
setning av styret vil ogsa vektlegge mangfold, evne
til samarbeid og en balansert kjignnsrepresentasjon.
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9. Styrets arbeid

Styrets oppgaver

Styret har det overordnede ansvaret for forvaltning
av konsernet og ferer tilsyn med daglig ledelse og
konsernets virksomhet. Hovedoppgavene bestar

av utforming av konsernets strategi samt kontrol-
lerende og radgivende oppgaver. Styret fastsetter
hvert ar en plan for arets arbeid hvor motedatoer og
tema blir bestemt. Styret ansetter administrerende
direktor.

Styreinstruks

Styret har utarbeidet instruks for styret og den
daglige ledelsen med vekt pa klar intern ansvars-
og oppgavefordeling.

Styreutvalg
Agasti Holding ASA har to styreutvalg, henholdsvis
et revisjonsutvalg og et godtgjerelsesutvalg.

Revisjonsutvalget er et underutvalg av Agasti
Holding ASAs styre, og har som formal a veere

et saksforberedende organ med tanke pa styrets
tilsynsfunksjon nar det gjelder regnskapsrap-
porteringen og effektiviteten i selskapets intern-
kontrollsystem, og @vrige oppgaver som blir tildelt
revisjonsutvalget i henhold utvalgets mandat.

Revisjonsutvalget bestar av Erling Meinich-Bache
(leder) og Live Haukvik Aker. Medlemmene av
revisjonsutvalget er vurdert & vaere uavhengige
av virksomheten.

Revisjonsutvalgets mandat tilfredsstiller lovens krav
til revisjonsutvalg for bearsnoterte selskaper.

Godtgjorelsesutvalget er et underutvalg av Agasti
Holding ASAs styre, og har som formal & serge for
at Agastikonsernet har en godtgjerelsesordning som
skal bidra til & fremme og gi incentiver til god styring
av og kontroll med foretakets risiko, motvirke for hay
risikotaking, og bidra til & unnga interessekonflikter.

Godtgjerelsesutvalget bestar av Tom Ruud (leder),
Kathryn Moore Baker og @ystein Tenold. Samtlige
medlemmer er vurdert & vaere uavhengige av
ledende ansatte.
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Styrets egenevaluering

Styret utfarer arlig en egenevaluering av sin
virksomhet og kompetanse som inkluderer en
vurdering av styrets sammensetning og maten
styret fungerer pa, bade individuelt og som en
gruppe ut i fra de mal som er satt for arbeidet.

10. Risikostyring og internkontroll
Agastikonsernet har etablert risikostyring og
internkontroll som en integrert del av den lgpende
virksomhetsgjennomferingen. De overordnede
rammene for risikostyring og internkontroll fast-
settes pa styreniva, og iverksettes deretter av
ledelsen og operativt ansatte gjennom etableringen
av rutiner, systemer og lgpende risiko- og kontroll-
oppfelging.

Risikostyringen og internkontrollen i Agastikonsernet

har som hovedformal & bidra til at konsernet oppnar:

* Overholdelse av lover og regler, samt interne
retningslinjer

* Kvalitet og effektivitet i intern drift

« Palitelig intern og ekstern rapportering

Hovedelementene i internkontrollen over finansiell
rapportering bestar av et felles tjenestesenter for
gkonomi og regnskap med omfattende regnskaps-
kontroll. Den interne gkonomirapporteringen benyttes
aktivt i den forretningsmessige oppfolgingen av
virksomheten.

Det vises for gvrig til eget punkt i arsrapporten hvor
risikostyring og internkontroll er gitt saerskilt omtale.

11. Godtgjgrelse til styret

Styrehonoraret vedtas av generalforsamlingen og
er i samsvar med styrets ansvar, kompetanse og
tidsbruk. Utbetalt godtgjorelse fordelte seg i 2015
med 500 000 kroner til styrets leder og 250 000
kroner til gvrige styremedlemmer. Leder og ordi-
naere medlemmer av revisjonsutvalget mottok i
tillegg henholdsvis 110 OO0 kroner og 70 OO0 kroner
i godtgjerelse. Medlemmer av godtgjerelsesutvalget
er kompensert med 20 OO0 kroner. Leder av valg-
komiteen ble honorert med 40 OO0 kroner og
gvrige medlemmer med 20 000 kroner.

Tidligere styreleder John Hgsteland ble i tillegg
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honorert med 201250 kroner for konsulenttjenester
i forbindelse med Agasti Holding ASAs salg av deler
av den operative virksomheten til Audrey
Management Holdings S.a r.l. Godtgjerelsen ble
behandlet av styret i Agasti Holding ASA.

For perioden mellom ordinaer generalforsamling
2015 og ordinaer generalforsamling 2016 godtgjores
styrets leder med 500 00O kroner, og styrets med-
lemmer med 250 OO0 kroner per medlem. Leder av
revisjonsutvalget godtgjeres med 110 OO0 kroner, og
andre medlemmer av revisjonsutvalget med 70 000
kroner. Medlemmer av godtgjorelsesutvalget
kompenseres med 20 000 kroner hver. Medlemmer
av valgkomiteen honoreres med 40 OO0 kroner til
leder og 20 000 til gvrige medlemmer.

Godtgjorelsen til styret er fast og har ingen resultat-
avhengige elementer.

12. Godtgjgrelse til ledende ansatte
Administrerende direkter og andre ledelsesressurser
er innleid fra det felleskontrollerte selskapet Obligo
Holding AS, som ogsa fastsetter godtgjorelsen til
disse. Styret i Obligo Holding AS fastsetter ogsa
retningslinjene for godtgjerelse til gvrige ledende
ansatte i Obligokonsernet, inkludert ansatte som
leies ut til Agasti Holding ASA, herunder bade niva
for fast avlenning og prinsippene for, og omfanget
av, bonusordninger. Retningslinjene som har vaert
gjeldende for regnskapsaret 2015 fremlegges for
generalforsamlingen.

Retningslinjene for godtgjerelse til ledende ansatte
er beskrevet i notene i arsrapporten.

13. Informasjon og kommunikasjon

Agasti Holding ASA setter seg som mal & ha en
regnskapsmessig og finansiell rapportering finans-
markedet har tillit til. Det legges vekt pa at informa-
sjonen er lik og samtidig. Effektiv kommmunikasjon
med finansmarkedet sikres ved at all vesentlig ny
informasjon sendes som bgrsmelding i henhold til
gjeldende regelverk, inklusiv selskapets finansielle
kalender med datoer for publisering av delars-
rapporter og generalforsamling.

Agasti Holding ASA arbeider for en dpen og aktiv

AGASTI HOLDING ASA ARSRAPPORT 2015



kommunikasjon med finansmarkedet. Det arrangeres
apne investorpresentasjoner i forbindelse med
fremleggelse av ars- og kvartalsresultater.Selskapets
kvartals- og deldrspresentasjoner overferes direkte
pa internett og er sammen med arsrapporter 0gsa
tilgjengelig pa selskapets nettside under Investor
Relations. Agasti Holding ASA har sgkt om og blitt
innvilget dispensasjon fra sprakkravene i verdi-
papirnandelloven. Delarsrapporter blir derfor kun
publisert pa engelsk. Selskapet har lagt vekt pa

a videreutvikle og forbedre internettsider med
Investor Relations-innhold. Selskapet oppfyller
Oslo Bgrs sin anbefaling om rapportering av
IR-informasjon hvor det blant annet settes krav
relatert til informasjon som skal vaere tilgjengelig
pa selskapets nettsider. Ytterligere forbedringer

av disse sidene vurderes kontinuerlig.

Selskapets avdeling for Investor Relations er jevnlig
i kontakt med aksjeeiere, investorer, analytikere og
finansmarkedet for gvrig.

Aksjeeiere, investorer, meglere, analytikere samt
andre som er interessert i Agastiaksjen, oppfordres
til & kontakte selskapets IR-avdeling pa e-post
ir@agasti.no eller pa telefon 924 54 834, Kontakt-
informasjon ligger lett tilgjengelig pa selskapets
nettsider.

14. Selskapsovertakelse

Ved eventuelle overtakelsesbud vil styret og
ledelsen i Agasti Holding ASA ha et selvstendig
ansvar for & bidra til at aksjonaerene i selskapet blir
likebehandlet. Styret har et saerlig ansvar for & pase
at aksjonaerene har tilstrekkelig med informasjon til
a kunne ta stilling til budet. Styret slutter seg til
anbefalingens bestemmelse om at styret ikke bar
forhindre eller vanskeliggjere at noen fremsetter
tilbud pa selskapets virksomhet eller aksjer, og har
forholdt seg til denne. Det eksisterer ikke vesentlige

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

emisjonsfullmakter utover det som er redegjort for
her, eller andre mulige tiltak som kan benyttes til

a vanskeliggjore eller hindre et eventuelt bud pa
selskapets aksjer. Ved bud pa selskapets aksjer vil
styret avgi en uttalelse med vurdering av budet

og en anbefaling til selskapets aksjonaerer. Dersom
styret ikke finner det mulig & kommme med en slik
anbefaling, vil dette bli begrunnet.

Styret vil i en oppkjgpssituasjon vurdere & innhente
en verdivurdering fra en uavhengig sakkyndig.

Transaksjoner som i realiteten innebaerer en avhend-
else av virksomheten, vil fortrinnsvis fremlegges
generalforsamlingen for endelig beslutning.

15. Revisor

Eksternrevisor legger arlig frem en plan for styret
hvor hovedtrekkene for planlagt revisjon frem-
kommer. Eksternrevisor deltar pa styremgtet som
behandler arsregnskapet, pad andre styremgter eller
revisjonsutvalgsmeater hvor vesentlige beslutninger
om regnskap eller internkontroll skal behandles, og
for gvrig etter styrets gnske. Eksternrevisor redegjor
arlig for arbeidet i forrige regnskapsar og om de
forhold som i saerlig grad har veert gjenstand for
oppmerksomhet eller diskusjon med ledelsen. Det er
lagt opp til at eksternrevisor mater revisjonsutvalget
eller styret uten at den daglige ledelsen av selskapet
er til stede.

Eksternrevisor er engasjert pa ordinaere vilkar for
hvert selskap i konsernet. Eksternrevisor har
begrensede oppdrag for konsernet utover revisjon
og bistand med utarbeidelse og rapportering av
skatteregnskap. Honorarer til revisjon og konsulent-
oppdrag er redegjort for i note til &rsregnskapet og
fremkommer 0ogsa i saksdokumentene til general-
forsamlingen.
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Arsberetning

Agastikonsernet

Agastikonsernet bestar av morselskapet Agasti Holding ASA og de heleide datterselskapene
Acta Asset Management AS og Acta Kapitalforvaltning AS, inklusiv Acta Kapitalforvaltning AS
sin svenske filial Acta Kapitalférvaltning. Agasti Holding ASA eier 0gsa 66 prosent av aksjene

i selskapet Obligo Holding AS, som igjen eier Obligo Investment Management AS, Navexa
Securities AB, Obligo Business Services AS og Obligo Accounting Services AS.

Oversikt over virksomhetens art og hvor virksomheten drives

Agastikonsernet ble etablert i 1990, og eierselskapet Agasti Holding ASA har vaert notert pa
Oslo Bgrs siden 2001. Sommeren 2015 inngikk Audrey Management Holdings S.a r.l., et selskap
etablert i Luxembourg og forvaltet av Blackstone, en avtale med Agasti Holding ASA om &
kigpe 34 prosent av Agastikonsernets operative virksomhet. Transaksjonen ble gjennomfgrt
ved at Agasti Holding ASA i september 2015 overforte samtlige selskaper som utgjorde den
operative virksomheten til det nyetablerte datterselskapet Obligo Holding AS. Audrey Management
Holdings S.ar.l. kjgpte i oktober 2015 34 prosent av dette selskapet. Agasti Holding ASA eier de
resterende 66 prosentene i Obligo Holding AS. Transaksjonen innebar at Agasti Holding ASA
gjennom en aksjonaeravtale avga kontroll slik at investeringen vurderes som en felleskontrollert
virksomhet.

Audrey Management Holdings S.ar.l. inngikk i 2015 ogséd avtale om & kjepe eiendomsportefaljer
til en verdi av cirka 22 milliarder kroner forvaltet av Obligokonsernet. Denne transaksjonen ble
gjennomfart i desember 2015, og sammen med kjgpet av 34 prosent av Obligo Holding AS ble
dermed Audrey Management Holdings S.ar.l. bade deleier og Obligokonsernets viktigste kunde
og samarbeidspartner.
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Obligokonsernets hovedstrategi er forvaltning av
inntekstgenererende eiendom i det nordiske markedet,
eksklusiv eiendommer innenfor handel og logistikk.
Obligokonsernet forvalter i tillegg flere investerings-
selskaper innen shipping, private equity og infra-
struktur. Obligokonsernet har virksomhet i Norge,
Sverige, Tyskland, Luxembourg og USA.

Agastikonsernet utfarer ikke forsknings- og utviklings-
aktiviteter.

Redegjorelse for fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3 bekreftes det
at regnskapet er avlagt under forutsetning om fort-
satt drift.

Eierstyring og selskapsledelse
Agasti Holding ASA har én aksjeklasse, der hver aksje

gir rett til én stemme ved selskapets generalforsamling.

Generalforsamlingen i Agasti Holding ASA har gitt
selskapets styre fullmakt til utstedelse av nye aksjer.
Fullmakten er gitt av en ekstraordinaer generalfor-
samling 9. desember 2015 og gjelder utstedelse av
inntil 9 millioner aksjer, palydende 0,18 kroner. Full-
makten kan bare benyttes i forbindelse med rettede
emisjoner mot ledende ansatte i Agasti Holding ASA
og selskapets helt eller delvis eide datterselskaper

i forbindelse med oppfyllelse av forpliktelser under
incentivordninger. Fullmakten gjelder frem til dato
for neste ordinaere generalforsamling, likevel ikke
lenger enn 30. juni 2016. Styret i Agasti Holding ASA
har i lgpet av 2015 utstedt 169 831 aksjer under nevnte
fullmakt.

Generalforsamlingen i Agasti Holding ASA har gitt
selskapets styre fullmakt til & erverve egne aksjer.
Fullmakten er gitt i generalforsamling 10. juni 2015
og gjelder erverv av inntil 29 millioner aksjer, palyd-
ende 0,18 kroner, innenfor et prisintervall pa 0,18
kroner til 10 kroner. Fullmakten gjelder frem til dato
for neste ordinaere generalforsamling, likevel ikke
lenger enn til 30. juni 2016. Styret i Agasti Holding
ASA harilgpet av 2015 ikke benyttet seg av denne
fullmakten.

Styret i Agasti Holding ASA vedtok i 2014 et incentiv-
program for utvalgte ledere i konsernet. Ordningen

var en del av et langsiktig incentivprogram som skal
bidra til & skape gode resultater, tiltrekke seg nye
ansatte og til & beholde ndvaerende. Etter transak-
sjonen hvor Audrey Management Holdings S.ar.l.
kjgpte 34 prosent av den operative virksomheten

i Agastikonsernet er Agasti Holding ASA og heleide
datterselskaper na uten egne ansatte. Alle ansatte
er overfort til selskaper i Obligokonsernet og aksje-
opsjonene viderefgres. Totalt 1,12 millioner opsjoner
ble innlgst av ansatte i Agasti- og Obligokonsernet
i 2015. P& vedtakstidspunktet for arsregnskapet er
det totalt utestaende 1,18 millioner aksjeopsjoner
hvorav ledende ansatte besitter 980 tusen. Til-
delingene er i henhold til fullmakt gitt av general-
forsamlingen 26. juni 2013.

Agasti Holding ASA har inngatt en aksjoneaeravtale
med Audrey Management Holdings S.ar.l. som
utvanner Agasti Holding ASAs kontroll i Obligo-
konsernet. Av avtalen fremgar det at de to eierne
ma veere enige i flere viktige avgjerelser knyttet til
drift og ledelse av konsernet. | tillegg er det lagt
begrensninger pa Agasti Holding ASAs muligheter
for & selge aksjer i den felleskontrollerte virksom-
heten. Eventuelle interessekonflikter med minoritets-
aksjonaer handteres lgpende av styrene i Agasti
Holding ASA og Obligo Holding AS.

Det har i 2015 ikke veert vesentlige transaksjoner
mellom selskapet og aksjeeiere, styret eller ledelsen.
Potensielle interessekonflikter mellom styret og disse
gruppene blir styrebehandlet og styret er opptatt av
a folge de til enhver tid gjeldende regler om inhabilitet
0g god corporate governance.

Regnskapslovens paragraf 3-3b, 2. ledd
(redegjorelse om foretaksstyring)

Styret i Agasti Holding ASA forholder seg til den til
enhver tid gjeldende norske anbefaling for eierstyring
og selskapsledelse. Styret har redegjort for eierstyring
og selskapsledelse i Agastikonsernet i et eget kapittel
i arsrapporten. Redegjgrelsen er ogsa tilgjengelig

pd www.agasti.no. Redegjarelsen for eierstyring og
selskapsledelse gjer ogsa rede for hvordan regnskaps-
lovens paragraf 3-3b, 2. ledd er dekket i Agasti-
konsernet.
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Regnskapsloven paragraf 3-3c (redegjgrelse om
samfunnsansvar)

Agastikonsernet har vedtatt egne retningslinjer for
samfunnsansvar som beskriver hvordan konsernet
forholder seg til miljghensyn, menneskerettigheter,
arbeidsforhold samt virksomhetsstyring og
integritetskontroll. Disse retningslinjene er omtalt

i en egen redegjorelse om samfunnsansvar
(Corporate Social Responsibility) som er inkludert
i konsernets arsrapport for 2015.

Opplysninger om arbeidsmiljg, likestilling

og pavirkning av det ytre miljo

Ved utgangen av 2015 var det ingen ansatte i Agasti
Holding ASA eller i noen av selskapets heleide datter-
selskaper. All operativ virksomhet, inkludert alle
ansatte, ble hgsten 2015 samlet i den felleskontrollerte
virksomheten Obligo Holding AS og datterselskaper.

Obligokonsernet anses for & ha et tilfredsstillende
arbeidsmilj@. For regnskapsaret var sykefraveeret

i Agastikonsernet og Obligokonsernet cirka 1,9 prosent
mot 2,2 prosent i 2014. Verken Agastikonsernet eller
Obligokonsernet har vaert utsatt for meldte person-
skader, materielle skader eller ulykker av betydning

i 2015.

Agastikonsernet virksomhet er av en slik art at det kun
har en ubetydelig direkte pavirkning pa det ytre miljo.

Styret i Agasti Holding ASA vektlegger likestilling
mellom kjgnnene og tilstreber & tilrettelegge for
dette. Styret i Agasti Holding ASA bestod ved
utgangen av 2015 av tre menn og to kvinner.

Som fglge av at Agasti Holding ASA og heleide datter-
selskaper ikke lenger har operativ virksomhet og heller
ingen egne ansatte, henvises det til Obligo Holding AS
og Obligo Investment Management AS sine arsregn-
skaper og arsberetninger for 2015 for fyllestgjgrende
informasjon vedrgrende arbeidsmiljg og likestilling.

Redegjarelse for arsregnskapet

Salget av 34 prosent av Agastikonsernets operative
virksomhet til Audrey Management Holdings S.ar.l.
er fra fjerde kvartal 2015 bokfart som et salg av hele
virksomheten, hvilket resulterte i en skattefri gevinst
pa 539 millioner kroner. De resterende 66 prosentene

er vurdert til virkelig verdi og bokfart som en invest-
ering i felleskontrollert virksomhet etter egenkapital-
metoden. Virksomheten i Obligokonsernet represen-
terer i folge IFRS "ikke viderefgrt virksomhet”, og
inkluderer all operativ virksomhet som tidligere

ble utfort av Agasti Holding ASA og heleide datter-
selskaper. Fra fjerde kvartal 2015 kommer majoriteten
av Agastikonsernets inntekter fra investeringen

i Obligo Holding AS. Agastikonsernets 66 prosent
andel av resultatet etter skatt fra denne virksomheten,
justert for av- og nedskrivninger av immaterielle
eiendeler som kan henfgres til investeringen i den
felleskontrollerte virksomheten, samt skatteeffekten
av av- og nedskrivningene, bokfgres som drifts-
inntekter. Tilsvarende er historiske tall justert ved at
ikke viderefgrt virksomhet er trukket ut fra hver av
inntekts- og kostnadspostene i resultatregnskapet.

Etter styrets og administrerende direktors oppfat-
ning gir det fremlagte konsernresultatregnskapet,
konsernbalansen, endringer i konsolidert egenkapital
og konsolidert kontantstremoppstilling med tilhar-
ende noter for konsernet og resultatregnskap, balanse
og kontantstremoppstilling med tilhgrende noter for
Agasti Holding ASA, fyllestgjorende informasjon om
arets drift og konsernets og selskapets stilling ved
arsskiftet. Det er ikke inntrédt forhold etter regnskaps-
arets utgang som er av betydning for bedgmmelsen
av konsernets eller selskapets resultat og stilling

som ikke fremkommer av styrets beretning eller
arsregnskapet.

Resultatregnskap

Agastikonsernets driftsinntekter fra Obligo Holding
AS endte pa minus 19 millioner kroner i 2015. Til
sammenligning var driftsinntektene i 2014 135 milli-
oner kroner. Reduksjonen i forhold til fijoraret skyldes
forst og fremst avvikling av Navigea Securities AS’!
aktiviteter i forste halvar 2014, samt arets av- og
nedskrivninger pa 76 millioner kroner av immateri-
elle eiendeler relatert til investeringen i den felles-
kontrollerte virksomheten Obligo Holding AS.

Agastikonsernets driftskostnader endte pa 22 milli-
oner kroner i 2015, mot 222 millioner kroner i 2014.

Y Selskapet er avviklet og ble slettet av Foretaksregisteret
20. april 2016.
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Reduksjonen i forhold til fjoraret skyldes avvikling av
Navigea Securities AS’ aktiviteter i 2014 og
betydelige kostnader i 2014 knyttet til avsetninger og
inngatte forlik med tidligere kunder.

Agasti Holding ASA har ikke selv ekstern operativ
virksomhet, men hadde i 2015 driftsinntekter pa 53
millioner kroner fra intern tjenesteyting i konsernet.

Resultat

Agastikonsernets driftsresultat (EBIT) endte i 2015
pa& minus 41 millioner kroner, mot minus 87 millioner
kroner i 2014. Periodens resultat ble 518 millioner
kroner. Tilsvarende tall i 2014 var minus 17 millioner
kroner. Forbedringen i resultatet skyldes en skattefri
gevinst pa 539 millioner kroner fra salget av 34 prosent
av Agastikonsernets operative virksomhet.

Konsernets skattekostnad for aret er 41 millioner kroner
sammenlignet med minus 22 millioner kroner i 2014.
Effektiv skattesats er minus 116,2 prosent for 2015.
Tilsvarende tall for 2014 var 28,6 prosent. Arets
totalresultat for Agastikonsernet ble 517 millioner
kroner i 2015, mot minus 17 millioner kroner i 2014.

Morselskapet Agasti Holding ASA hadde et drifts-
resultat pa 3 millioner kroner sammenlignet med
minus 21 millioner kroner aret for. Selskapet hadde
et arsresultat pa 232 millioner kroner sammenlignet
med minus 4 millioner kroner aret for.

Balanse

Agastikonsernets totalkapital var ved utgangen av
2015 pa 536 millioner kroner mot 383 millioner kroner
ved utgangen av 2014. dkningen forklares i hovedsak
av arets resultat, delvis motvirket av betaling av salgs-
utbytte og av- og nedskrivninger av immaterielle eien-
deler relatert til investeringen i den felleskontrollerte
virksomheten Obligo Holding AS. Konsolidert egen-
kapital var ved arsslutt 510 millioner kroner, hvilket
representerer en egenkapitalandel pa 95 prosent.
Tilsvarende tall for 2014 var henholdsvis 215 millioner
kroner og 56 prosent.

Kontantstrem og likviditet

Agastikonsernet hadde i 2015 en negativ kontant-
strem fra operasjonelle aktiviteter pa 95 millioner
kroner, hvor den underliggende driften i ikke videre-

fort virksomhet hadde et positivt bidrag pa cirka

50 millioner kroner, mens viderefgrt drift fikk en
negativ kontantstrem som felge av at netto eiendeler
ble overfert til felleskontrollert virksomhet. Kontant-
strom fra investeringsaktiviteter var 254 millioner
kroner som i all hovedsak skriver seg fra salg av 34
prosent av all operativ virksomhet, og dette repre-
senterer i det vesentligste motstykket til den nega-
tive kontantstremmen fra videreferte, operasjonelle
aktiviteter. Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter
var negativ med 212 millioner kroner som i all hoved-
sak skriver seg fra betaling av salgsutbytte pa 224
millioner kroner. Likviditeten var tilfredsstillende ved
inngangen av aret og er fremdeles god ved arsslutt.
Netto likvide midler for konsernet er ved utgangen
av 2015 pa 53 millioner kroner. Agastikonsernet hadde
i tillegg ubenyttede trekkrettigheter paialt 15 milli-
oner kroner. Konsernet forventer en fortsatt tilfreds-
stillende likviditetssituasjon i 2016.

Segmentinformasjon

Inntil 30. september 2015 rapporterte Agastikonser-
net pd segmentene Capital Markets, Investment
Management og Other. Fra 1. oktober 2015 er historiske
inntekter, kostnader og driftsresultater fra Obligo-
aktivitetene klassifisert som ikke viderefart virksom-
het, og derfor ikke inkludert i segmentrapporteringen
under. Viderefert virksomhet er na representert ved
investeringen i felleskontrollert virksomhet og drifts-
kostnader i Agasti Holding ASA samt heleide datter-
selskaper. Fra 1. oktober 2015 har rapporteringen vaert
gjort pa segmentene Investment in joint venture

og Other. Denne omleggingen av regnskapsrappor-
teringen er en direkte konsekvens av Agasti Holding
ASAs salg av 34 prosent av den operative virksom-
het til Audrey Management Holdings S.ar.l.

Investment in joint venture

Fra oktober 2015 har ledelsesrapporteringen vaert
fokusert rundt investeringen i den felleskontrollerte
virksomheten Obligo Holding AS, som na utgjer
hovedsegmentet Investment in joint venture.

Segmentet omfatter Agasti Holding ASAs andel av
resultatene etter skatt justert for av- og nedskrivninger
av immaterielle eiendeler som kan henfgres til invest-
eringen i Obligo Holding AS.
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Resultatet fra investeringen i Obligo Holding AS ble
minus 19 millioner kroner i 2015. Dette er fort som
driftspost i regnskapet.

Other

Under segmentet Other rapporteres inntekter og
kostnader relatert til drift av Agasti Holding ASA
og heleide datterselskaper, inkludert elimineringer.

Driftsinntektene var null kroner i 2015 sammenlignet
med 135 millioner kroner i 2014. Driftsresultatet endte
pa minus 21 millioner kroner, sammenlignet med minus
87 millioner kroner i 2014.

Regulatoriske og juridiske forhold
Agastikonsernets virksomhet innenfor det tidligere
forretningsomradet Wealth Management er avviklet.
Agastikonsernet har i 2015 inngatt forlik med de aller
fleste som hadde saksgkt datterselskapet Acta
Kapitalforvaltning AS og dets svenske filial. Avtalene
reduserte konsernets maksimale risiko og eksponering
knyttet til gjenvaerende saker betydelig, hvor rettslig
behandling er ventet i 2016 eller senere. Gjenvaerende
soksmal er etter dette i underkant av 15, og maksimal
eksponering er estimert til cirka 30 millioner kroner.
Selv om forliksavtaler er en foretrukket Igsning kan
det ikke utelukkes at Acta Kapitalforvaltning AS vil
sgke om konkursbeskyttelse eller begjaere oppbud
dersom forhandlingene er av en karakter som
ngdvendiggjor slike selskapsbeslutninger.

Selv om et stort antall klagesaker og rettslige pro-
sesser er avsluttet mottar fremdeles Acta Kapital-
forvaltning AS noen klager relatert til investeringer
kunder gjorde fgr 2009, men disse er alle vurdert
som foreldet. Denne vurderingen stgttes ogsa av
rettskraftige dommer fra Stavanger tingrett og
Asker og Baerum tingrett.

Utfallet av kravene som er reist mot Acta Kapital-
forvaltning AS er usikre. Gjenvaerende avsetninger
i Acta Kapitalforvaltning AS per 31. desember 2015
belgper seg til 12 millioner kroner, og styret mener
at dette er tilstrekkelig for & dekke forventede
utbetalinger.

Kapitaldekningskrav
Obligo Holding AS og datterselskapet Obligo

Investment Management AS er underlagt krav til
ansvarlig kapital. Agasti Holding ASA er ikke lenger
underlagt krav til kapitaldekning pa konsolidert grunn-
lag, jfr. vphl. & 8-12. Dette som folge av nedsalget

i Obligo Holding AS og aksjonaeravtalen som med-
forer at investeringen fra og med fjerde kvartal 2015
ikke lenger konsolideres. Agastikonsernet var til
enhver tid innenfor aktuelle krav til ansvarlig kapital
frem til og med tredje kvartal 2015.

Risikovurdering

Styret foretar arlig en gjennomgang av risikostyringen
i Agastikonsernet. Styret og administrerende direkter
er av den oppfatning at risikostyringen og intern-
kontrollen er tilfredsstillende.

Strategisk risiko

Agastikonsernets hovedvirksomhet er & forvalte sitt
eierskap i Obligo Holding AS til beste for Agasti Holding
ASAs aksjonaerer. Obligokonsernets hovedaktivitet
er forvaltning av investeringsportefgljer, og inntek-
tene fra dette vil vaere et resultat av verdien av disse
investeringene. Ved utgangen av 2015 hadde Obligo-
konsernet cirka 46 milliarder kroner under forvaltning.
Forutsatt at Obligokonsernet ikke identifiserer nye
prosjekter med pafalgende forvaltningsavtaler for
disse, vil forvaltningskapitalen som falge av overfering
til andre forvaltere kombinert med avhendelse av
underliggende investeringer synke betraktelig gjen-
nom 2016. En nedgang i kundemidler under forvaltning
og/eller i ettersporselen etter Obligokonsernets
tjenester representerer en betydelig strategisk risiko
0gsa for Agastikonsernet. Det samme gjelder redu-
serte inntekter i form av lavere marginer pa forvalt-
ningsavtaler, og da spesielt fra andre halvar 2016 som
et resultat av avtaler inngatt i 2015 mellom Agasti
Holding ASA og Audrey Management Holdings S.a.r.l.
Videre vil svikt i selve forretningsmodellen, hvor de
finansielle resultatene uteblir, vaere en risiko som ma
klassifiseres som strategisk. Svikt i rutiner og andre
forhold av alvorlig karakter hos vare viktigste sam-
arbeidspartnere, samt risikoen for at Obligokonsernet
ikke til enhver tid oppfyller de regulatoriske kravene
som stilles, vil ogsa veere viktige strategiske risiko-
faktorer. Agastikonsernet har analysert disse risikoene
og vurderer de strategiske risikofaktorene til & veere
handterbare.
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Operasjonell risiko

Agastikonsernet har utkontraktert alt av administrative
tjienester, inkludert ledelsesfunksjoner til selskaper i
Obligokonsernet. Rutinesvikt i de mest sentrale pro-
sessene representerer en operasjonell risiko. Svikt

i transaksjoner samt feil og svikt i datasystemer er
eksempler pa operasjonell risiko. Agastikonsernet
har gjennomgatt de operasjonelle risikoelementene
og vurderer disse til & veere tilfredsstillende.

Finansiell risiko

Agastikonsernet har en tilfredsstillende likviditet.
Agastikonsernet har en relativt lav eksponering i
finansielle instrumenter. Konsernets likviditet holdes
i form av bankinnskudd. Agastikonsernet har ved
utgangen av 2015 ikke rentebaerende gjeld og har
saledes ingen renterisiko relatert til fremmedkapital.

Den finansielle markedsrisikoen er hovedsakelig
begrenset til at fremtidig inntjening vil veere pavirket
av endringene i markedspriser pa produkter og
tjenester tilbudt av Obligokonsernet, samt generelle
markedssvingninger. Verdien av Agasti Holding ASAs
investering i Obligo Holding AS vil sadledes veere
avhengig av Obligokonsernets inntjening og utbytte-
kapasitet.

Valutarisikoen i Agastikonsernet er hovedsakelig
knyttet til et konvertibelt obligasjonslan Agasti Holding
ASA i 2012 ga til en davaerende forretningspartner

i USA. Styret og ledelsen har vurdert denne risikoen
som akseptabel, og har pa bakgrunn av dette valgt

a ikke foreta valutasikringer pa det ndvaerende tids-
punkt.

Agasti Holding ASA har per 31. desember 2015 utstedt
en morselskapsgaranti for en kortsiktig gjeld i Acta
Kapitalforvaltning AS pa 6 millioner kroner.

Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til
a oppfylle sine forpliktelser, anses som relativ lav.
Totale fordringer og opptjente inntekter utgjer

2 millioner kroner per 31. desember 2015. Tap pa
fordringer har historisk sett veert lave.

Hendelser etter balansedagen
Den 29. februar 2016 inngikk Obligo Holding AS
og TRaC Services AS en avtale om salg og kjgp

av aksjene i selskapet Agasti Capital Markets AS.
Aksjene i selskapet ble overdratt ny eier samme dag.

Der er ikke inntruffet andre vesentlige hendelser
etter balansedato som pavirker vurderingene av
balanse- og resultatposter i regnskapet.

Framtidsutsikter

Agastikonsernets inntekter og resultater fremover
vil vaere avhengig av lgnnsomheten og utbyttekapa-
siteten i den felleskontrollerte virksomheten Obligo
Holding AS. Obligokonsernet har ambisjon om & bli
en ledende aktgr innen investeringer og forvaltning
av nordisk eiendom. Obligokonsernet vurderer ogsa
ulike muligheter innen infrastruktur. Nar det gjelder
investeringer i private equity og shipping, er Obligo-
konsernets hovedstrategi a fortsette & skape best
mulig verdier for investorene og forvalte til forfall.

Lennsomhet

Agastikonsernet oppnadde i 2015 det beste ars-
resultatet siden 2008. Det er en sunn kostnads-
kontroll i konsernet, og styret vil fortsette & fokusere
pa dette ogsd i fremtiden. Konsernets lannsomhet
vil vaere avhengig av lgnnsomheten til den felles-
kontrollerte virksomheten Obligo Holding AS.

Uttalelser knyttet til vurderinger av fremtidige for-
hold vil alltid veere forbundet med en betydelig grad
av usikkerhet og risiko. Alle uttalelser, utenom de

av historisk karakter, ma derfor ikke bli forstatt som
noen som helst form for garantier eller sikkerhet om
fremtidig utvikling.

Utbytte

Styret i Agasti Holding ASA foreslar at det betales
ordinaert utbytte med 0,38 kroner per aksje for regn-
skapsaret 2015. Dette kommer i tillegg til salgsutbyttet
pa 0,76 kroner per aksje som ble betalt i desember 2015.

Disponering og overfagringer
Styret foreslar at arsresultatet for 2015 pa 231846

tusen kroner behandles som falger:

Alle tall i tusen kroner

Avsatt utbytte til aksjonaerene 111874
Overfort til Annen egenkapital 19 971
Sum overfgringer 231846
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RESULTATREGNSKAP

AGASTIKONSERNET
OPPSTILLING AV TOTALRESULTAT - IFRS - FOR ARET SOM SLUTTET 31. DESEMBER 2015

Alle belgp i tusen kroner Note 2015 2014
Fra viderefort virksomhet

Andre driftsinntekter 2 438 134 817
Driftsinntekter 438 134 817
Lennskostnader 3 32 467 119 168
Avskrivninger 6,7 739 1340
Andre driftskostnader 4 -11 410 101 045
Sum driftskostnader 21795 221553
Andel av resultat etter skatt i felleskontrollert virksomhet 2,9 -19 309 (0]
Driftsresultat -40 666 -86 736
Finansinntekter 4 7 205 17 991
Finanskostnader 4 1394 6 600
Netto finansposter 5 811 11 391
Resultat for skattekostnad -34 855 -75 345
Skattekostnad (inntekt) 17 40 500 -21569
Ordinaert resultat =75 354 -53776
Periodens resultat fra viderefort virksomhet -75 354 -53776
Resultat etter skatt fra ikke viderefort virksomhet 8,9 593150 36 719
Periodens resultat 517 795 -17 057

Andre inntekter og kostnader

Poster som vil bli reklassifisert over resultat i senere perioder

Omregningsdifferanser valuta -358 -133
Totale andre inntekter og kostnader -358 -133
ARETS TOTALRESULTAT (ingen minoritetsinteresser) 517 437 -17 190
Resultat per aksje 12 1,76 -0,06
Resultat per aksje - utvannet 12 1,76 na
Resultat per aksje fra viderefart virksomhet 12 -0,25 -0,18
Resultat per aksje - utvannet - fra viderefart virksomhet 12 na na
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BALANSE

AGASTIKONSERNET
OPPSTILLING AV FINANSIELL STILLING (BALANSE) - IFRS - PER 31. DESEMBER 2015

Alle belgp i tusen kroner Note 2015 2014
EIENDELER

Anleggsmidler

Goodwill 0 43 554
Andre immaterielle eiendeler 0] 16 092
Utsatt skattefordel 17 0 53 822
Varige driftsmidler 7 0 5086
Investering i felleskontrollert virksomhet 5,9, 22 437 370 (0}
Andre finansielle eiendeler 5,22 22 023 18 583
Sum anleggsmidiler 459 393 137 138
Omligpsmidler

Andre finansielle eiendeler 5,15, 22 20780 44 878
Kortsiktige fordringer 5,14, 22 2103 94 667
Bankinnskudd 5,22 53 453 106 497
Sum omigpsmidler 76 337 246 042
SUM EIENDELER 535730 383180
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Egenkapital

Aksjekapital 12 52993 52962
Overkurs 67 744 67 572
Annen innskutt egenkapital 18 501 18 213
Sum innskutt egenkapital 139 237 138 747
Annen egenkapital 370 359 78 437
Sum opptjent egenkapital 370 359 78 437
Sum egenkapital 509 597 215 189
Forpliktelser

Annen langsiktig gjeld 5, 21,22 (e} 18 668
Sum annen langsiktig gjeld (o] 18 668
Leverandgrgjeld 5,22 565 12 91
Gjeld til kredittinstitusjoner 5,19, 21 0 200
Betalbar skatt 17 476 1197
Skyldige skatter og offentlige avgifter 943 15298
Avsetninger og andre kortsiktige forpliktelser 16 24149 119 716
Sum kortsiktige forpliktelser 26 133 149 322
Sum forpliktelser 26 133 167 991
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 535730 383180

AGASTI HOLDING ASA ARSRAPPORT 2015



ENDRINGER | EGENKAPITAL - IFRS

AGASTIKONSERNET
OPPSTILLING AV ENDRINGER | EGENKAPITAL - IFRS - FOR ARET SOM SLUTTET 31. DESEMBER 2015

Aksje- Annen Omregnings- Tap/annen Egen-
Alle belgp i tusen kroner kapital Overkurs innskutt EK differanse ” egenkap. kapital
Balanse per 1. januar 2014 52 825 66 964 16 218 6 424 87 319 229 750
Arets resultat -17 169 -17 169
Omregningsdifferanse -133 -133
Arets totalresultat (o} (o} o -133 -17 169 -17 302
Innbetalt av og utdeling til eiere
Emisjoner 137 608 745
Opsjonsprogram 1995 1995
Balanse per 31. desember 2014 52 962 67 572 18 213 6 291 70 150 215 189
Balanse per 1. januar 2015 52 962 67 573 18 213 6 291 70 150 215 189
Arets resultat 517 795 517 795
Omregningsdifferanse -358 -358
Arets totalresultat (o} (o} o -358 517 795 517 437
Innbetalt av og utdeling til eiere
Utbytte -223 520 -223 520
Emisjoner 31 172 203
Opsjonsprogram 288 288
Balanse per 31. desember 2015 52 993 67 744 18 501 5933 364 425 509 597

Y Omregningsdifferansene er knyttet til omregning fra SEK til NOK av eiendeler og gjeld i svenske datterselskap og
filialer, samt eiendeler og gjeld fra USD til NOK i amerikansk konsernselskap.
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KONTANTSTRGMOPPSTILLING - IFRS

AGASTIKONSERNET
KONTANTSTR@MOPPSTILLING - IFRS - FOR ARET SOM SLUTTET 31. DESEMBER 2015

Alle belgp i tusen kroner Note 2015 2014
OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat for skatt fra viderefgrt virksomhet -34 855 -75 345
Resultat for skatt fra ikke viderefert virksomhet 8 593150 36 719
Periodens betalte skatt 17 0] ¢}
Avskrivninger/Nedskrivninger 6,7 739 1340
Kostnadsfering av opsjoner 3 -212 1995
Andre resultatposter uten kontantstremeffekter -542 760 14 277
Endring i kortsiktige fordringer 92 564 -3 334
Endring i leverandgrgjeld -12 346 -981
Endring i andre tidsavgrensningsposter -191 311 10 846
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -95 030 -14 483

INVESTERINGSAKTIVITETER

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 7 -5194 -2 257
Proveny fra salg av virksomhet 6 235 300 (0}
Proveny fra salg av finansielle investeringer 8 24 200 (0}
Utbetalinger ved kjgp av andre finansielle eiendeler 0 -335
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 254 306 -2 592

FINANSIERINGSAKTIVITETER

Endring i langsiktig gjeld 1200 -10 000
Innbetaling av egenkapital (netto proveny) 200 745
Utbetalt utbytte 13 -223 520 (0}
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -212 120 -9 255
Netto, samlet kontantstream i perioden -52 844 -26 329
Beholdning av bankinnskudd, plasseringer og lignende per 01.01. 106 297 131157
Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter 0 1669
Beholdning av bankinnskudd, plasseringer,

trekk kassekreditt o.l. per 31.12.15 53 453 106 497
Ubenyttede trekkrettigheter 15 000 29 800
Bankinnskudd og plasseringer 53 453 106 497
Trekk pa kassekreditt 0 -200
Netto beholdning av bankinnskudd, trekk kassekreditt o.l. per 31.12.15 53 453 106 297
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Noter til konsernregnskapet

Note 1 Regnskapsprinsipper

1.1 Grunnlag for utarbeidelse av konsernregnskapet
Konsernregnskapet er avlagt i samsvar med inter-
nasjonale standarder for finansiell rapportering -
International Financial Reporting Standards (IFRS)
og fortolkninger fastsatt av International Accounting
Standards Board (IASB), som er godkjent av EU per
31. desember 2015.

Arsregnskapet bestdr av Agastikonsernets resultat-
regnskap, balanse, konsoliderte endringer i egen-
kapital, kontantstremoppstilling og noter. Arsregn-
skapet utgjer en helhet og er utarbeidet etter et
historisk kostprinsipp med unntak av finansielle
instrumenter som er regnskapsfoert til virkelig verdi
over resultatet.

Hovedkontoret til Agasti Holding ASA har adresse
P.0.Box 1753 Vika, 0122 Oslo. Arsregnskapet ble
avgitt av styret 28. april 2016.

Regnskapsprinsippene som fremkommer nedenfor,
er anvendt konsistent for alle periodene som
presenteres i konsernregnskapet.

1.2 Konsolideringsprinsipper

| konsernregnskapet inngdr morselskapet Agasti

Holding ASA og de selskaper Agasti Holding ASA

kontrollerer. Et foretak vurderes & vaesre kontrollert

av konsernet nar konsernet er eksponert for eller

har rettigheter til variabel avkastning fra sitt engasje-

ment i vedkommende foretak, og har mulighet til &

pavirke denne avkastningen gjennom sin makt over

foretaket. Konsernet kontrollerer derfor et foretak

som det er investert i, dersom og bare dersom,

konsernet:

* har makt over foretaket

« er eksponert for eller har rettigheter til variabel
avkastning fra sitt engasjement i foretaket

« har mulighet til & bruke sin makt over foretaket,
til & pavirke sin avkastning.

Dersom konsernet har flertallet av stemmerettig-
hetene i et foretak, er foretaket presumptivt et
datterselskap i konsernet. For & underbygge denne
presumsjonen og der konsernet ikke innehar fler-
tallet av stemmerettighetene, vurderer konsernet
alle relevante fakta og omstendigheter, for & evalu-
ere hvorvidt konsernet har kontroll over foretaket
det er investert i. Herunder vurderes blant annet
eierandel, stemmmeandel, eierstruktur og relative

styrkeforhold, samt opsjoner kontrollert av konsernet
og aksjoneeravtaler eller andre avtaler. Vurderingene
gjores for hver investering. Konsernet foretar en
revurdering om det kontrollerer eller ikke kontrollerer
et foretak nar fakta og omstendigheter indikerer at
det foreligger endringer i et eller flere av kontroll-
elementene

Finansregnskapene til datterselskapene inkluderes

i konsernregnskapet fra det tidspunkt kontroll oppnas
og inntil kontroll oppherer. Selskaper som er med

i konsolideringen er listet opp i note 11. Konsernmel-
lomvaerende og eventuelle urealiserte gevinster og
tap eller inntekter og kostnader knyttet til konsern-
interne transaksjoner, elimineres ved utarbeidelsen
av konsernregnskapet.

Agasti har restrukturert sin virksomhet i 2015 ved
at all operativ virksomhet forst ble overfort til det
nystiftede Obligo Holding AS, og ved at Agasti

i etterkant solgte 34 prosent av aksjene i Obligo
Holding til et selskap forvaltet av Blackstone. Det
ble i forbindelse med dette nedsalget inngatt en
aksjoneeravtale hvor det fremkommer at en rekke
vesentlige beslutninger kun kan fattes hvis begge
parter er enige. Agasti vurderer at det har avgitt
tilstrekkelig grad av kontroll til at investeringen

i Obligo Holding AS ikke lenger kan anses som en
investering i et datterselskap, men som en investering
i et felleskontrollert virksomhet.

Den virksomheten som ligger i det felleskontrollerte
selskapet anses som ikke-viderefart virksomhet, og
tilhgrende resultatposter er derfor retrospektivt skilt
ut fra resultatregnskapet og klassifisert som ikke
viderefert virksomhet. Gevinst ved salg av virksom-
heten inngar i denne resultatposten.

Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede
prinsipper, ved at det for datterselskapene er
anvendt samme regnskapsprinsipper som for
samtlige konsernselskaper. Aksjer i datterselskaper
er eliminert.

1.3 Viktige regnskapsestimater og skjgsnnsmessige
vurderinger

Utarbeidelse av konsernregnskapet medforer at
ledelsen gjor estimater og skjgnnsmessige vurderinger
og tar forutsetninger som pavirker effekten av anvend-
elsen av regnskapsprinsipper. Dette vil derfor pavirke
regnskapsferte belgp for eiendeler og forpliktelser,
inntekter og kostnader. Estimater og skjgnnsmes-
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sige vurderinger evalueres lzpende og er basert pa
historisk erfaring og andre faktorer, inklusive forvent-
ninger om fremtidige hendelser som anses & vaere
sannsynlige pa balansetidspunktet. Endringer i regn-
skapsmessige estimater innregnes i den perioden
estimatene endres, og i alle fremtidige perioder som
pavirkes.

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke
handles i et aktivt marked fastsettes ved & benytte
ulike verdsettelsesteknikker. Konsernet vurderer og
velger met oder og forutsetninger som sa langt som
mulig er basert pa markedsforholdene pa balanse-
dagen. Ved verdsettelse av finansielle instrumenter
hvor observerbare markedsdata ikke er tilgjengelig,
vil konsernet gjere antagelser om hva markedet

vil legge til grunn ved verdsettelse av tilsvarende
finansielle instrumenter. | verdsettelsene kreves det
utstrakt bruk av skjgnn ved beregning av likviditets-
risiko, kredittrisiko og volatilitet. En endring i de
nevnte faktorene kan pavirke fastsatt virkelig verdi
pa konsernets finansielle instrumenter. Se ogsa note
5 Finansielle instrumenter.

Investering i felleskontrollert virksomhet - malt

til virkelig verdi

Investeringen i felleskontrollert virksomhet er bokfert
til virkelig verdi og utgjer 82 prosent av totalbalansen
0g 86 prosent av egenkapitalen i konsernet. Fremtidig
driftsresultat og utbyttekapasitet er forventet & besta
i all hovedsak av konsernets andel av inntekter i det
felleskontrollerte foretaket.

Virkelig verdi ble observert i transaksjonen hvor
Agasti Holding ASA solgte en 34 prosent andel til
uavhengig tredje part, og har i etterkant blitt vurdert
opp Mot selskapets beste estimat av fremtidige
kontantstremmer etter skatt fra investeringen.
Kontantstremmene er estimert for hver av de neste
fem arene, pluss en residualverdi som baserer seg
pa en forventet vekstrate, og samlede kontant-
streammer er diskontert med et estimert avkast-
ningskrav etter skatt.

Fremtidige kontantstremmer er av natur usikre,
og foretaket har gjort en rekke skjgnnsmessige
vurderinger som har en vesentlig betydning for
beregningen av virkelig verdi.

Agastikonsernets hovedvirksomhet er & forvalte

sitt eierskap i Obligo Holding AS til beste for Agasti
Holding ASAs aksjonaerer. Obligokonsernets hoved-
aktivitet er forvaltning av investeringsportefgljer,

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

og inntektene fra dette vil vaere et resultat av verdien
av disse investeringene. Ved utgangen av 2015
hadde Obligokonsernet cirka 46 milliarder kroner
under forvaltning. Forutsatt at Obligokonsernet
ikke identifiserer nye prosjekter med pafelgende
forvaltningsavtaler for disse, vil forvaltningskapi-
talen som folge av overfering til andre forvaltere
kombinert med avhendelse av underliggende
investeringer synke betraktelig gjennom 2016. En
nedgang i kundemidler under forvaltning og/eller

i ettersporselen etter Obligokonsernets tjenester
representerer en betydelig strategisk risiko ogsa for
Agastikonsernet. Det samme gjelder reduserte
inntekter i form av lavere marginer pa forvaltnings-
avtaler, og da spesielt fra andre halvar 2016 som et
resultat av avtaler inngatt i 2015 mellom Agasti
Holding ASA og Audrey Management Holdings S.a.r.l

De viktigste forutsetningene for den estimerte verdien
av investeringen er sdledes knyttet til henholdsvis
sterrelsen pa og utviklingen i virksomhetens eiendeler
under forvaltning (AUM); stgrrelsen pa honorarer

i prosent av AUM og eventuelle avkastningsbasert
honorarer; fremtidige kostnader, spesielt variabel
godtgjerelse til ansatte; avkastningskrav, og frem-
tidig vekstrate.

Skjgnnsmessige vurderinger og estimater knyttet
til AUM

Endringer i AUM skjer som fglge av avtalt levetid
for underliggende forvaltningsavtaler per fond samt
eventuelt fortidig restruktureringer, kjop, salg og
lgpende verdiendringer. Selskapet har lagt til grunn
kjente og forventede forhold per fond, samt en
sannsynlig fordeling over tid av henholdsvis kjgp
og salg av eiendeler. Risikoen er asymmetrisk ved
at nedsiden er begrenset til null, mens oppsiden er
uten belgpsmessige begrensninger. Selskapet har
lagt til grunn en forholdsvis begrenset netto arlig
tilgang til AUM. En permanent endring i netto tilgang
per ar pa 33 prosent ville, alt annet like, medfart en
estimert endringer i virkelig verdi pa 19 prosent.

Skjgnnsmessige vurderinger og estimater knyttet
til samlet forvaltningshonorar
Forvaltningshonorarer blir avtalt per fond, og kan
inkludere bade faste og variable elementer. En
vesentlig andel av portefgoljen er gjenstand for refor-
handlinger i naer fremtid, og dette gker usikkerheten
med hensyn til fremtidige faste og variable forvalt-
ningsinntekter. En 10 prosent gkning (reduksjon)

i faste honorarer vil medfore en 5 prosent gkning
(reduksjon) i estimert virkelig verdi.
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Skjgnnsmessige vurdering og estimater knyttet

til avkastningskrav

Avkastningskravet er basert pa en standard modell
for beregning av avkastningskrav pa egenkapital
(CAPM modellen) og vektet totalkapital (WACCQC).
CAPM beregnes ut ifra risikofri rente, selskapets
Beta, en markedsbasert risikopremie samt en
selskapsspesifikk risiko premie. WACC beregnes ved
a vekte estimert avkastningskrav for egenkapitalen
med estimert avkastningskrav for gjeld i forhold til
selskapets gjeldsgrad, og justerer dette for forventet
skattesats.

Selskapet har i storst mulig grad brukt observerbare
innsatsfaktorer ved beregning av disse avkastnings-
kravene, og kommet frem til et samlet avkastningskrav
etter skatt pa 8,9 prosent. En 0,5 prosent gkning

i avkastningskravet ville medfart en 6 prosent reduksjon
i estimert virkelig verdi, mens en 0,5 prosent reduksjon
i avkastningskravet ville medfart en 8 prosent gkning

i estimert virkelig verdi.

Skjgnnsmessige vurderinger og estimater knyttet
til fremtidige kostnader

Obligo konsernet har allerede gjennomfert omfat-
tende restruktureringer og kostnadsreduserende
tiltak, og det forventes at der vil bli gjennomfart
ytterligere tiltak for & redusere samlet kostnadsbase.
Estimert virkelig verdi bygger pa en forventing om
at Obligo konsernet vil lykkes i gjennomfaringen av
planlagte tiltak. Der er en asymmetrisk risiko knyttet
til disse forventingene ved at det er stgrre sannsyn-
lighet for at kostnadene kan bli hgyere enn forutsatt,
enn at de blir lavere. En 10 prosent gkning (reduksjon)
i samlede kostnader ville medfart en 17 prosent
reduksjon (gkning) i beregnet virkelig verdi.

Skjgnnsmessige vurderinger og estimater knyttet
til fremtidig vekstrate
Terminalverdien utgjer en vesentlig andel av samlede
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kontantstreammer i beregningen av virkelig verdi.
Terminalverdien er basert pd estimerte kontant-
stremmer for &ret 2020, og er en funksjon av avkast-
ningskravet og en forventet vekstrate. Vekstraten er
basert pa underliggende forventinger om langsiktig
inflasjon og en positiv forventing til utviklingen i eien-
domsmarkedene i Norden. En 0,5 prosent gkning

i vekstraten ville medfort en 6 prosent gkning i estimert
virkelig verdi, mens en 0,5 prosent reduksjon i vekst-
raten ville medfert en 5 prosent reduksjon i estimert
virkelig verdi.

Inntektsskatt, herunder utsatt skattefordel
Konsernet skattlegges i all hovedsak for inntekter
i Norge, og i begrenset grad for inntekter i Sverige.

Konsernet har valgt & kostnadsfare tidligere balanse-
forte utsatte skattefordeler fordi det etter omstruk-
tureringen av konsernet og nedsalg i investeringen

i felleskontrollert virksomhet ikke lenger er sannsynlig
at konsernet vil ha skattemessige overskudd fordi
inntektene fra investeringen vil vaere skattefrie,
mens driftskostnader vil gi skattemessig fradrag.

De skattemessige posisjonene som gir grunnlag for
fremtidige skattereduksjoner vil eventuelt kunne
benyttes hvis konsernet senere far skattemessige
overskudd.

Betingede utfall

Agastikonsernet har, som en konsekvens av tidligere,
na avviklet virksomhet i Norge og Sverige, regelmessig
veere part i rettstvister, og noen fa gjenstar fortsatt.

Eventuelle regnskapsmessige effekter vurderes

i hvert enkelt tilfelle. Konsernet vurderer blant annet
sannsynligheten for ugunstig utfall og muligheten til
a foreta et palitelig estimat av mulige tap. Se note

16 Avsetninger og andre kortsiktige forpliktelser.

Oppsummering av regnskapsposter knyttet til viktige estimater og vurderinger:

Alle belgp i tusen kroner Bokfart verdi

Regnskapspost 2015 2014 Note Estimat og forutsetninger

Aksjer i felleskontrollert virksomhet 437 370 (0} 5,9,22 Naverdi av relevante kontantstremmer
Andre finansielle eiendeler 20780 44 878 5,22 Naverdi av relevante kontantstremmer
klassifisert som omlgpsmiddler

Utsatt skattefordel 0 53 822 17  Naverdi av relevante kontantstremmer
Betingede utfall 1507 47 000 16 Utfall av rettstvister og forhandlinger
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1.4 Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
valutakursen pa transaksjonstidspunktet.

Monetaere eiendeler og forpliktelser i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved a benytte
valutakursen pa balansedagen. Valutakursdifferanse
som fremkommer ved omregning, innregnes

i resultatregnskapet. Ikke-monetaere eiendeler og
forpliktelser som males til historisk kost i utenlandsk
valuta, omregnes til valutakursen pa transaksjons-
tidspunktet. Ikke-monetaere eiendeler og forplikt-
elser med palydende i utenlandsk valuta, og som
innregnes til virkelig verdi, omregnes til norske
kroner ved & benytte valutakursen gjeldende pa
tidspunktet da den virkelige verdien ble fastsatt.

1.5 Omregning av utenlandske enheter

Eiendeler og forpliktelser for utenlandske virksomheter,
inkludert goodwill og virkelig verdijusteringer, som
fremkommer ved konsolideringen, omregnes til norske
kroner ved bruk av valutakursen pa balansedagen.
Inntekter og kostnader for utenlandske virksomheter
omregnes til norske kroner med en gjennomsnitts-
kurs som en praktisk tilnaerming til transaksjonskurs.
Valutakursdifferanser i forbindelse med omregning
regnskapsfores som omregningsdifferanse over Andre
inntekter og kostnader. Disse resultatfores ved
eventuell avhendelse av den utenlandske enheten.

1.6 Inntekter

Inntekt resultatfares nar den er opptjent. Inntekts-
foring skjer normalt pa leveringstidspunktet ved salg
av tjenester.

Portefgljeinntekter og forvaltningshonorar resultat-
fores lopende, basert pa en beregnet inntekt. Rad-
givnings- og portefaljekontoavgift beregnes pa
grunnlag av kundens beholdning og inntektsfeores
lzpende (denne virksomheten ble avviklet i juni 2014).

Transaksjonsinntekter inntektsfares nar honorarene
etter avtalene er opptjent.

Avkastningsbaserte honorarer inntektsferes pa tids-
punktet for avvikling av portefaljene.

Utbytte resultatferes nar rett til 8 motta betaling
er fastsatt. Renteinntekter og andre finansinntekter
resultatfores etter hvert som disse opptjenes.

1.7 Kostnader

Kostnader blir generelt periodisert i takt med mot-
tak av varer og tjenester. Variabel lann og bonus til
ansatte kostnadsfares nar det i henhold til avtaler
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oppstar en forpliktelse som det er sannsynlig vil
komme til utbetaling. Rentekostnader og gebyrer
resultatfares etter hvert som disse palgper.

1.8 Avsetninger

En avsetning regnskapsfares nar konsernet har en
forpliktelse som en falge av en tidligere hendelse,
der det er sannsynlig at det vil skje et skonomisk
oppgjer som falge av denne forpliktelsen og
belgpets starrelse kan males palitelig. Hvis effekten
er betydelig, beregnes avsetningen ved & neddis-
kontere forventede fremtidige kontantstremmer
med en diskonteringsrente fgr skatt som reflekterer
markedets prissetting av tidsverdien av penger og
hvis relevant, risikoer spesifikt knyttet til forpliktelsen.

Restruktureringsavsetninger innregnes pa bakgrunn
av besluttede planer knyttet til restruktureringer og
estimerte kostnader i den sammenheng.

1.9 Innskuddsbaserte pensjonsordninger
Forpliktelser til & yte tilskudd til innskuddsbaserte
pensjonsordninger innregnes som kostnader

i resultatregnskapet nar de palgper.

1.10 Aksjebaserte betalingstransaksjoner
Ansattopsjoner med oppgjer i aksjer males til virkelig
verdi pa tildelingstidspunktet. Opsjonene verdsettes
etter Black & Scholes modellen. Beregnet verdi inn-
regnes som personalkostnad, med motpost i annen
innskutt egenkapital. Kostnaden fordeles over
perioden frem til de ansatte far en ubetinget rett til

opsjonene.

1.11 Hovedregel for vurdering og klassifisering av
eiendeler og gjeld

Eiendeler som forventes & bli realisert i konsernets
ordinaere driftssyklus eller innen tolv maneder etter
balansedagen, og eiendeler i form av kontanter eller
kontantekvivalenter, klassifiseres som omlgpsmidler.
Alle andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler.

Forpliktelser som forventes & gjores opp i konsernets
ordinaere driftssyklus, som forfaller til oppgjer innen
tolv maneder etter balansedagen, eller hvor konsernet
ikke har en ubetinget rett til & utsette oppgjoret av
forpliktelsen i minst tolv maneder etter balansedagen,
klassifiseres som kortsiktige forpliktelser. Alle andre
forpliktelser er klassifisert som langsiktige forpliktelser.

1.12 Varige driftsmidler

Varige driftsmidler fares til kostpris med fradrag for
akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Varige
driftsmidler avskrives lineaert over anleggsmidlets
forventede brukstid hensyntatt eventuell restverdi.
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Estimert gkonomisk levetid er som falger:
* maskiner og utstyr 3-7ar
* inventar og innredning 4-7 ar

Pakostninger i forbindelse med ombygging av leide
lokaler, klassifiseres som anleggsmidler og inngar

i posten varige driftsmidler i balansen. Pakostning av
leide lokaler avskrives over leiekontraktens levetid.
Padratte utgifter til utskiftning av deler av et drifts-
middel innregnes i balansefert verdi for en enhet av
eiendom, anlegg og utstyr nar slike utgifter antas &
gi foretaket fremtidige, skonomiske fordeler relatert
til utskiftningene, og utgiftene for de utskiftede deler
kan males pa en palitelig mate. Alle andre utgifter inn-
regnes i resultatregnskapet i den perioden de palgper.

Nar deler av utstyr har ulik gkonomisk levetid,
regnskapsfeores de som separate deler. Restverdi
revurderes arlig dersom den ikke er ubetydelig.

Balansefert verdi av varige driftsmidler som avskrives
testes for verdifall dersom det foreligger indikasjoner
pad verdifall. Dersom et driftsmiddels balansefarte
verdi er hgyere enn eiendelens gjenvinnbare verdi,
resultatfgres et tap ved verdifall. Den gjenvinnbare
verdi er den hgyeste av netto salgsverdi og anleggs-
middelets bruksverdi. Varige driftsmidler er gruppert
og vurdert pa laveste niva for maling av kontant-
strammer.

Dersom det er identifisert behov for nedskrivning,
blir anleggsmiddelet vurdert til den laveste av
balansefort verdi og gjenvinnbar verdi.

1.13 Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler ervervet separat balanse-
fares til kost. Kostnaden ved immaterielle eiendeler
ervervet ved oppkjop balanseferes til virkelig verdi.
Balansefegrte immaterielle eiendeler regnskapsfores
til kost redusert for eventuell av- og nedskrivning.
@konomisk levetid er enten bestemt eller ubestemt.
Immaterielle eiendeler med bestemt levetid avskrives
over gkonomisk levetid og testes for nedskrivning
ved indikasjoner pa dette. Avskrivningsmetode og
periode vurderes minst arlig. Endringer i avskrivnings-
metode og eller periode behandles som estimat-
endring. Immaterielle eiendeler med ubestemt levetid
testes for nedskrivning minst arlig, enten individuelt
eller som en del av en kontantstremgenererende
enhet. Immaterielle eiendeler med ubestemt levetid
avskrives ikke. Levetiden vurderes arlig med hensyn
til om antakelsen om ubestemt levetid kan forsvares.
Hvis ikke behandles endringen til bestemt levetid
prospektivt.
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Patenter og lisenser

Belgp betalt for patenter og lisenser er balansefort
og avskrevet lineaert over forventet brukstid. For-
ventet levetid for patenter og lisenser varierer fra
fem til 10 ar.

Programvare

Utgifter knyttet til kjgp av ny programvare er
balansefgrt som en immateriell eiendel, om disse
utgiftene ikke er en del av anskaffelseskostnaden til
hardware. Programvare avskrives normalt lineaert
over fire til fem ar. Utgifter padratt som folge av a
vedlikeholde eller opprettholde fremtidig nytte av
programvare, kostnadsferes dersom ikke endringene
i programvaren gker den fremtidige gkonomiske
nytten av programvaren.

1.14 Virksomhetssammenslutninger
Virksomhetssammenslutninger regnskapsferes

i henhold til oppkjgpsmetoden. Transaksjonsutgifter
resultatfores etter hvert som de palgper.

Vederlaget ved kjgp av virksomhet males til virkelig
verdi pd oppkjepstidspunktet og bestar av kontanter
og utstedte aksjer i Agasti Holding ASA

Ved kjgp av en virksomhet vurderes alle overtatte
eiendeler og forpliktelser for klassifisering og til-
ordning i samsvar med kontraktsbetingelser, gko-
nomiske omstendigheter og relevante forhold pa
oppkjepstidspunktet. Overtatte eiendeler og gjeld
balanseferes til virkelig verdi i dpningsbalansen.
Merverdiallokeringen ved virksomhetssammen-
slutningen endres dersom det fremkommer ny
informasjon om virkelig verdi gjeldende per dato
for overtakelse av kontroll. Allokeringen kan endres
inntil 12 maneder etter oppkjspstidspunktet. Minori-
tetsinteressene beregnes til minoritetens andel av
identifiserbare eiendeler og gjeld. Valg av metode
gjores for hver enkelt virksomhetssammenslutning.

Ved trinnvise oppkjgp males tidligere eierandeler
til virkelig verdi pa oppkjopstidspunktet. Verdi-
endringer pa tidligere eierandeler resultatfores.

Goodwill beregnes som summen av vederlaget og
regnskapsfert verdi av minoritetsinteressene og
virkelig verdi av tidligere eide eierandeler, med
fradrag for nettoverdien av identifiserbare eiendeler
og forpliktelser beregnet pa overtakelsestidspunktet.
Goodwill avskrives ikke, men testes for nedskrivning
minst arlig eller ved indikasjon pa verdifall. | forbind-
else med en nedskrivningsvurdering allokeres good-
will til de kontantstremgenererende enheter eller
grupper av kontantstremgenererende enheter som
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forventes a fa synergier av virksomhetssammen-
slutningen. Den del av virkelig verdi av egenkapita
len som overstiger vederlaget (negativ goodwill)
inntektsfores umiddelbart pa oppkjopstidspunktet.

1.15 Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter klassifiseres i felgende
kategorier: virkelig verdi med verdiendringer over
resultatet; holde til forfall; og utlén og fordringer.
Finansielle eiendeler med faste eller bestembare
kontantstremmer og bestemt innlgsningsdato

hvor konsernet har intensjon om og evne til & holde
investeringen til forfall, er klassifisert som invester-
inger holdt til forfall, med unntak av de instrumen-
tene som virksomheten utpeker som til virkelig verdi
med verdiendringer mot resultatet, eller som moter
kriteriene for & innga i kategorien utldn og fordringer.

Finansielle eiendeler med faste eller bestembare
kontantstremmer som ikke er notert i et aktivt
marked er klassifisert som utlan og fordringer, med
unntak av instrumenter som konsernet har utpekt
som til virkelig verdi med verdiendringer mot
resultatet.

Finansielle forpliktelser som ikke faller inn i kategorien
holdt for handelsformal og som ikke er utpekt som
til virkelig verdi med verdiendringer mot resultatet
er klassifisert som andre forpliktelser.

Finansielle instrumenter holdt til forfall er inkludert

i finansielle anleggsmidler, om ikke innlgsningsdato
er innen 12 maneder etter balansedato. @vrige finansi-
elle instrumenter er presentert som omlgpsmidler
dersom ledelsen har bestemt & avhende instrumentet
innen 12 maneder fra balansedagen.

Investeringer holdt til forfall, lan og fordringer og
andre forpliktelser regnskapsferes til amortisert
kost. Endringer i virkelig verdi pa finansielle instru-
menter som er utpekt som til virkelig verdi med
verdiendringer mot resultatet resultatfores og
presenteres som finansinntekt/-kostnad.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
omsettes i aktive markeder fastsettes ved slutten

av rapporteringsperioden med henvisning til noterte
markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansi-
elle instrumenter (kjgpskurs pa lange posisjoner

og salgskurs for korte posisjoner), uten fradrag for
transaksjonskostnader.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et
aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien ved
hjelp av en egnet verdsettingsmetode. Slike verd-
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settingsmetoder omfatter bruk av nylig foretatte
markedstransaksjoner pa armlengdes avstand
mellom velinformerte og frivillige parter, dersom
slike er tilgjengelige, henvisning til lgpende virkelig
verdi av et annet instrument som er praktisk talt det
samme, diskontert kontantstromsberegning eller
andre verdsettelsesmodeller.

Konsernet klassifiserer virkelig verdi malinger ved &
bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer signifi-
kansen av den inputen som brukes i utarbeidelsen av
malingene. Virkelig verdi hierarkiet har falgende
nivaer:
Niva 1: input er noterte priser (ujusterte) i aktive
markeder for identiske eiendeler eller forplik-
telser.
Niva 2: input er annet enn noterte priser inkludert
i Niva 1som er observerbare for eiendelen
eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som
priser) eller indirekte (dvs. utledet fra priser)
Niva 3: input for eiendelen eller forpliktelsen som
ikke er basert pa observerbare markedsdata
(ikke-observerbar input)

En analyse av virkelig verdi av finansielle instrumenter
og ytterligere detaljer om malingen av disse er gitt
inote 50g19.

1.16 Inntektsskatt

Inntektsskatt bestar av periodeskatt og endring

i utsatt skatt. Forpliktelser og eiendeler ved utsatt
skatt er beregnet pa alle forskjeller mellom regn-
skapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler
og gjeld med unntak av:

» fgrstegangsinnregning av goodwill

+ fgrstegangsinnregning av en eiendel eller for-
pliktelse i en transaksjon som ikke er en virksom-
hetssammenslutning, og som pa transaksjonstids-
punktet verken pavirker regnskapsmessig over-
skudd eller skattepliktig inntekt (skattemessig
underskudd)

* midlertidige forskjeller relatert til investeringer
i datterselskaper, tilknyttede selskaper eller felles-
kontrollert virksomhet nar konsernet kontrollerer
nar de midlertidige forskjellene vil bli reversert og
det ikke er antatt & skje i overskuelig fremtid.

En eiendel ved utsatt skatt er regnskapsfert nar det
er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skatte-
messige overskudd i senere perioder til & nyttiggjore
skattefordelen, og blir tilsvarende kostnadsfort hvis
det ikke er sannsynlig at far brukt for fremforbare
underskudd i naer fremtid.
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Forpliktelser og eiendeler ved utsatt skatt er malt
basert pa forventet fremtidig skattesats til de selska-
pene i konsernet hvor det har oppstatt midlertidige
forskjeller.

Forpliktelser og eiendeler ved utsatt skatt fares opp
til nominell verdi og er klassifisert som anleggsmiddel
(langsiktig forpliktelse) i balansen. Periodeskatt

og eiendeler eller forpliktelser ved utsatt skatt er
regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad
skattepostene relaterer seg til egenkapitaltransak-
sjoner.

1.17 Leieavtaler

Leieavtaler hvor det vesentligste av risiko og avkast-
ning som er forbundet med eierskap av eiendelen
ikke overtas av konsernet, klassifiseres som opera-
sjonelle leieavtaler. Leiebetalinger klassifiseres som
en driftskostnad og resultatferes lineaert over
kontraktsperioden.

1.18 Segmentrapportering

Selskapet har segmentrapportering basert pa virk-
somhetsomrader. Denne inndelingen sammenfaller
med den maten ledelsen i konsernet far rapportert
tall og evaluerer dem. Regnskapsprinsippene for
segmentrapportering er de samme som for konsern-
regnskapet for gvrig. Prising av transaksjoner mellom
ulike segmenter er gjort pd armlengdes avstand.

1.19 Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets
finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt

i arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som
ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balanse-
dagen, men som vil pavirke selskapets finansielle
stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er
vesentlig.

1.20 Endring i regnskapsprinsipper og note-
opplysninger

Endring i regnskapsprinsipper:
Anvendte regnskapsprinsipper er konsistent med
prinsippene anvendt i foregdende regnskapsperiode.

1.21 Implementering av IFRS

Standardene og fortolkningene som er vedtatt frem
til tidspunkt for avleggelse av konsernregnskapet,
men hvor ikrafttredelsestidspunkt er frem i tid er
oppgitt under. Konsernets intensjon er & implemen-
tere de relevante endringene pa ikrafttredelsestids-
punktet, under forutsetning av at EU godkjenner
endringene for avleggelse av konsernregnskapet.

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

IFRS 9 Financial instruments/Finansielle
instrumenter (uoffisiell norsk oversettelse)

Ijuli 2014 publiserte IASB det siste delprosjektet

i IFRS 9 og standarden er na ferdigstilt. IFRS 9 inne-
baerer endringer knyttet til klassifisering og maling,
sikringsbokfaring og nedskriving. IFRS 9 vil erstatte
IAS 39 Finansielle instrumenter - innregning og
maling. De delene av IAS 39 som ikke er endret som
ledd i dette prosjektet er overfart og tatt inn i IFRS 9.

Standarden er forelgpig ikke godkjent av EU. For
regnskapspliktige utenfor EU/EQS, vil standarden
gjelde med virkning fra regnskapsar som starter
1. januar 2018 eller senere.

Det er ikke forventet betydelige endringer som falge
av implementeringen av IFRS 9.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers/
IFRS 15 Inntekter fra kundekontrakter (uoffisiell
norsk oversettelse)

IASB og FASB har gitt ut en ny, felles standard for
inntektsfering, IFRS 15. Standarden erstatter alle
eksisterende standarder og fortolkninger for
inntektsfering. Kjerneprinsippet i IFRS 15 er at
inntekter innregnes for & reflektere overfaringen
av avtalte varer eller tjenester til kunder, og da til
et belgp som gjenspeiler vederlaget selskapet
forventer & ha rett til i bytte for disse varene eller
tjenestene. Standarden gjelder for alle inntektskon-
trakter og inneholder en modell for innregning og
maling av salg av enkelte ikke-finansielle eiendeler
(eks. salg av eiendom, anlegg og utstyr).

Standarden er forelgpig ikke godkjent av EU. For
regnskapspliktige utenfor EU/E@S, vil standarden
gjelde med virkning fra regnskapsar som starter
1. januar 2017 eller senere.

Det er ikke foretatt endelige analyser av mulige
endringer som felge av implementeringen av IFRS
15.Standarden er forelgpig ikke godkjent av EU. For
regnskapspliktige utenfor EU/EQS, vil standarden
gjelde med virkning fra regnskapsar som starter

1. januar 2017 eller senere.

Det er ikke foretatt endelige analyser av mulige
endringer som falge av implementeringen av IFRS 15.

IFRS 16 Leieavtaler

IFRS 16 fastsetter prinsipper som begge parterien

kontrakt, dvs. kunden ("leietaker”) og leverandgren
("utleier™), ma felge for & gi relevant informasjon om
leieavtaler slik at regnskapsferingen representerer
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realiteten i transaksjonene. Standarden krever at
leietaker balansefgrer eiendeler og gjeld for de fleste
leieavtaler. Den nye standarden tillater leietakere
enten a foreta en full retrospektiv eller en modifisert
retrospektiv tilnaerming, med ulike forenklinger,

for leieavtaler som eksisterer ved overgangen til

Note 2 Segmentinformasjon

Virksomhetsrelaterte segmenter

IFRS 8 krever at konsernet bruker en ledelsestilnaer-
ming for identifikasjon av segmentene. Informasjonen
som rapporteres, er den konsernledelsen benytter
internt for & evaluere segmentenes resultater og for
a bestemme hvordan ressurser skal allokeres til
segmentene. Det er konsernledelsen som beslutter
vesentlige saker som angar flere segmenter.

For rapporteringsformal internt og eksternt benytter
konsernet virksomhetsrelaterte segmenter. P& bak-
grunn av de forandringene som er gjort i konsernets
forretningsmodell ble segmentrapporteringen lagt
om med virkning fra og med fjerde kvartal 2015.

Frem til og med tredje kvartal 2015 rapporterte
Agastikonsernet pa segmentene Capital Markets,
Investment Management og Other. Capital Markets
og Investment Management, samt IT tjenester utfort
av Obligo Business Services AS som tidligere var en
del av "Other” segmentet inngar fra fjerde kvartal
2015 i den felleskontrollerte virksomheten som er
klassifisert som ikke viderefgrt virksomhet.

Ettersom tidligere segmenters virsomhet er klassi-
fisert med retrospektiv effekt som ikke viderefart
virksomhet, er der ingen andel av driftsinntekter
eller kostnader i disse segmentene.

Med restruktureringen i fjerde kvartal oppstar der
imidlertid et nytt segment - Investering i tilknyttet
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ny standard. Standarden trer i kraft fra og med
regnskapsaret 2019. Konsernet har per balansedato
ingen leieavtaler og forventer at standarden ikke

vil ha vesentlig effekt pa selskapets balanser og
periodiske resultater.

selskap. Konsernet klassifiserer sin andel av resultat
etter skatt, samt tilhgrende nedskrivinger av imma-
terielle eiendeler som inngar i balansefort verdi av
investeringen som annen driftsinntekt.

Den felleskontrollerte virksomheten bestar i all hoved-
sak av kapitalforvaltning av fond som har investert

i elendom, "Private Equity”, shipping og infrastruktur.
Den tidligere virksomheten knyttet til annenhands-
omsetning i Norge er solgt til en uavhengig tredjepart,
mens tilsvarende virksomhet i Sverige er avviklet.

Other segmentet bestar av driften i morselskapet
og datterselskap, samt elimineringer.

Den konsesjonsbelagte virksomheten som tidligere
14 i segmentet Capital Markets er ikke viderefart.
Konsernet har per balansedato dermed ingen konse-
sjonsbelagt virksomhet eller krav til rapportering

og kapitaldeknings om matte falge av dette.

Finansiell informasjon omkring investeringen i felles-
kontrollert virksomhet er gitt i note 9.

Sammenligningstall:

Hvert segment bestar av grupperinger av juridiske
enheter. Endringene angitt ovenfor er reflektert

i sammenligningstallene ved at regnskapsposter

i relevante juridiske enheter er inkludert i de respek-
tive periodene i det segmentet de na tilhgrer.
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 2 Segmentinformasjon (fortsettelse)

2015 2014

Resultat Resultat
Segment fra videre- fra videre-
Alle belap Drifts- Drifts- Drifts  fort virk- Drifts- Drifts- Drifts  fort virk-
i tusen kroner inntekter kostnader resultat somhet inntekter kostnader resultat somhet
Capital Markets (¢} (0} (¢} na (¢} (0} 0 na
Investment (¢} (0} (¢} na (¢} (0} (¢} na
Management
Investering i FKV -19 309 - -19 309 -19 309 0 (0} 0 na
Other 438 21795 -21 357 -21 357 134 817 221553 -86 736 -86 736
Sum segmenter -18 871 21795 -40 666 -40 666 134 817 221553 -86 736 -86 736
Netto finansposter 5 811 11 391
Resultat for skatt -34 855 -75 345
Skattekostnad 40 500 -21569
(inntekt)
Resultat etter skatt 593150 36 719
fra ikke viderefort
virksomhet
Arets resultat 517 795 -17 057
Effektiv skattesats -116,2 % 28,6 %

Annen informasjon
2015 2014

Segment Omsetning Omsetning
Alle belgp Sum Sum for- Omsetning utenfor Sum Sum for- Omsetning utenfor
i tusen kroner eiendeler pliktelser i Norge Norge eiendeler pliktelser i Norge Norge
Capital Markets - - - - - - - -
Investment - - - - - - - -
Management
Investering i TKS 437 370 - -19 309 - - - - -
Other 98 359 26 133 -21387 - 383180 167 991 -86 736 -
Sum segmenter 535730 26 133 -40 666 = 383180 167 991 -86 736 =

Note 3 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, 1an til ansatte med videre

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Lgnn 21470 87 026
Diskresjonaer bonus 2 694 5023
Pensjonskostnader, tilskuddsplaner 532 3012
Arbeidsgiveravgift 4 399 17 346
Styrehonorar 2 353 3102
Andre ytelser 1018 3658
Sum 32 467 119 168
Gjennomsnittlig antall arsverk 19,6 83,4
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjarelser, 1an til ansatte med videre (fortsettelse)

Utbetalte ytelser til ledende ansatte:

' "n i ..2. -
sl -|382/=8, %% ;
8| c|22f|fos|Eos 28
7 S| 56T 5965 295 T2
Alle belgp i tusen kroner o d| £Eco0o|mxxa|l <xa <5
Jorgen Pleym Ulvness adm. direktar 2015 3394 3390 391
Agasti Holding ASA 2014 3382 49 2579 1450 4
Christian Dovland ? finansdirektar 2015 3160 840
Agasti Holding ASA 2014 2245 44 536 - 9
Kjersti Aksnes Gjesdahl ® adm. direkter 2015 3010
Navigea Securities AS 2014 201 49 384 - 19
Christian Tunge ? finansdirektor 2015 - 279
Agasti Holding ASA 2014 3762 759 2

Y Lgnn med mer er opplyst for den perioden ledende ansatte har statt i stillingen i Igpet av regnskapsaret.
2 Fratradt stillingen som finansdirekter 11. februar 2014. Christian Dovland tiltradte stillingen som ny finansdirektar

samme dag.
® Fratradt stillingen i april 2015.

Ytelser til ledende ansatte

Alle ansatte i Agastikonsernet ble overfert til den
det tilknyttede selskapet Obligo Holding AS og
datterselskap i oktober 2015. Agasti konsernet leier
na inn ngdvendige tjenester fra Obligokonsernet
til armlengdes priser. Lenn og annen godtgjorelse
settes nd av styrende organer i Obligo gruppen.
Ledende ansatte, nd overfort til selskap i Obligo-
konsernet, har diskresjonaere bonusavtaler med
ramme fastsatt arlig og normalt oppad begrenset
til mellom 40 og 200 prosent grunnlgnn, avhengig
av stilling. Estimert opptjent bonus kostnadsfores
lzpende.

| det tilfellet Agastiigjen vil ansette egne ledende
ansatte i 2016 vil disse kunne motta variabel Ignn
begrenset oppad til 150 prosent av den faste lgnnen,
inkludert feriepenger. Tildeling av variabel lgnn
under denne rammen vil avhenge av oppnaelse av
mal og resultater. Tildeling av variabel lgnn skal ikke
pavirke pensjonsgrunnlaget eller eventuell etterlgnn
ved oppsigelse

Noen ledende ansatte har etterlgnn utover lgnn

i oppsigelsestiden dersom de blir oppsagt uten saklig
grunn eller som fglge av store endringer i oppgaver
f.eks. grunnet oppkjop eller fusjon:

Ledende ansatt Selskap Stilling Oppsigelsestid | Etterlonn
Jorgen Pleym Ulvness Agasti Holding ASA adm. direktar 6 mnd 12 mnd
Christian Dovland Agasti Holding ASA finansdirektar 6 mnd 12 mnd

Agastikonsernet hadde inntil alle ansatte ble
overfort til Obligo konsernet en innskuddsbasert
pensjonsordning for alle fast ansatte i Norge og
Sverige. | Norge var innskuddsprosenten for 2015
fire prosent av fastlonn mellom 1G-6G og seks prosent
av fastlenn mellom 6G-12G. | forhold til krav om
obligatorisk tjenestepensjon (OTP) som tradte i kraft
1. juli 2006, hadde Agastikonsernet en pensjonsord-
ning utover minstekravene pa to prosent av lgnn
over 1G opp til 12G. | 2015 var innskuddprosenten

for de ansatte i Sverige fem prosent av fastlann.

Styret i Agasti Holding ASA vedtok i 2014 et opsjons-
program for utvalgte ledere i konsernet. Ordningen

var en del av et langsiktig incentivprogram som skal
bidra til & skape gode resultater, tiltrekke seg nye
ansatte og til 8 beholde nadvaerende. Etter transak-
sjonen hvor Blackstone kjgpte 34 prosent av den
operative virksomheten i Agasti star Agastikonsernet
na uten ansatte. Alle ansatte er flyttet til selskaper

i Obligokonsernet, og aksjeopsjonene viderefgres.
1,12 millioner opsjoner ble innlgst av ansatte i Agasti-
og Obligokonsernet i 2015. P& vedtakstidspunktet
for arsregnskapet er det tildelt totalt 1,18 millioner
aksjeopsjoner hvorav ledende ansatte besitter 980
tusen aksjeopsjoner. Tildelingene er i henhold til
fullmakt gitt av generalforsamlingen 26. juni 2013.
Av opsjonene som ble tildelt i august 2012, og som
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, l1an til ansatte med videre (fortsettelse)

forfalt i sin helhet i august 2015, ble T million aksje-
opsjoner innlgst. Av opsjonene som ble tildelt i nov-
ember 2012, og som forfalt i sin helhet i november
2015, ble 117 tusen aksjeopsjoner innlgst. Innlgsnings-
kursene for de utestdende opsjonene er kr 2,01 for
opsjonene tildelt i mars 2014. Innl@sningskursen for
opsjonene skal reduseres med akkumulert utbetalt
utbytte i perioden etter at opsjonene er tildelt, hittil
akkumulert til kr 0,76, hvilket gir innlgsningskurs pa
kr1,25. Det ble ikke betalt utbytte for regnskapsaret
2014. | tillegg til ekstraordineert salgsutbytte pd 0,76 kr
per aksje i desember 2015, har styret i Agasti Holding
ASA foreslatt overfor generalforsamlingen at det

Utbetalte ytelser til styremedlemmer:

utbetales utbytte pad ytterligere 0,38 kr per aksje for
regnskapsaret 2015. Aksjeopsjoner som ble tildelt
utvalgte ledere i konsernet i mars 2014 kan innlgses
med 1/31 2016 0g /312017, i alle &r innenfor bestemte
perioder. Ved utgangen av 2015 var aksjekursen kr 1,59.

1,12 millioner opsjoner ble innlgst av ansatte i Agasti-
og Obligokonsernet i 2015.

Agasti Holding ASA hadde per 31. desember 2015
ikke utstedt andre finansielle instrumenter enn
omtalte aksjeopsjoner som kan medfare krav om
utstedelse av nye aksjer. Se 0ogsa note 12.

Alle belgp i tusen kroner Styrehonorar "
Styremediem Verv pa vedtakstidspunktet Perioden utbetalingen gjelder 2015 2014
Erling Meinich-Bache ? Styreleder/Styremedlem 26.06.13-09.12.15 536 464
Beatriz Malo de Molina Styremedlem 29.11.13-09.12.15 477 193
Merete Haugli ® Styreleder/Styremedlem 26.06.13-18.06.14 643
Sissel Knutsen Hegdal Styremedlem 26.06.13-18.06.14 313
Stein Aukner Styremedlem 26.06.13-29.11.13 122
Arne Reinemo Styreleder 29.11.13-15.12.13 23
Paal Espen Johnsen Styremedlem 26.06.13-15.12.13 125
Pia Gideon Styremedlem 26.06.13-29.11.13 200
Jon Bjgrstad Styremedlem 18.06.14-19.11.14 105
Ellen Hanetho Styremedlem 18.06.14-09.12.15 402

John Einar Hgsteland Styreleder 18.06.14-09.12.15 854

Paal Victor Minne Styremedlem 19.11.14-09.12.15 264

Trond Vernegg Styremedlem 18.06.14-09.12.15 402

Kristin Wilhelmsen Styremedlem 18.06.14-09.12.15 477

Tom Ruud Styreleder 09.12.15

Kathryn Moore Baker Styremedlem 09.12.15

Live Haukvik Aker Styremedlem 09.12.15

@ystein Tenold Styremedlem 09.12.15

Y Styrehonorarer med mer er opplyst for den perioden styremedlemmet har hatt styreverv.
2 Har i deler av angitt periode veert styreleder og styremedlem.
$Har i deler av angitt periode veert styreleder og styremedlem.
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, l1an til ansatte med videre (fortsettelse)

2015 2014

Opsjoner Antall VGIK " Antall VGIK ?
Utestaende ved begynnelsen av aret 7 536 667 1,85 5147 008 1,53
Tildelt i Igpet av aret 0 5670 000 2,01
Innlgst i Igpet av aret 2 1116 666 1,36 241 353 1,10
Utlgpt i lapet av aret 2473334 1,85 2 085792 1,39
Terminert i lgpet av aret 1590 000 1,95 953197 2,14
Utestaende ved arets slutt 2 356 667 1,25 7 536 667 1,85
Innlgsbare ved arets slutt 0 0]

Y Veid gjennomsnittlig innlgsningskurs redusert for akkumulert utbytte. Belgp i NOK.
2 Veid gjennomsnittlig aksjekurs pa innlgsningstidspunkt var NOK 2,00.

Veid gjennomsnittlig levetid for utestdende opsjoner per 31. desember 2015 er 0,67 ar.

Veid gjennomsnittlig innlgsningskurs pa utestdende opsjoner ved arets slutt:

2015 2014

Utlgpsdato Antall VGIK " Antall VGIK "
13.02.14

15.08.14

07.11.14

14.08.15 1666 667 1,33
13.02.15 1890 000 2,01
06.11.15 200 000 1,58
19.02.16 1178 333 1,25 1890 000 2,01
17.02.17 1178 333 1,25 1890 000 2,01
Sum 2 356 667 1,25 7 536 667 1,85

D Veid gjennomsnittlig innlgsningskurs redusert for akkumulert utbytte. Belgp i NOK.

Agasti har benyttet Black & Scholes modellen ved verdsettelse av opsjonene. Som riskofri rente i modellen
er det benyttet statsveksel/obligasjon med utlap naermest mulig opsjonens ved tildelingsdato. P& grunn av
utvanningseffekten pa de eksisterende aksjene, finner man prisen pd opsjonen numerisk. | modellen er
folgende forutsetninger lagt til grunn for nye tildelinger:

Forventet utbytte Historisk Forventet levetid pa
Tildeling yield (%) volatilitet (%) opsjonen (ar)
Mar. 2014 0,00 61,69 2,46

Forventet volatilitet er beregnet utfra historisk volatilitet basert pa daglig data over like lang tidshorisont
som lgpetid pd opsjonene.

Opsjonenes pavirkning av regnskapet:

Beskrivelse Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Opptjening opsjoner 288 1995
Endring avsetning arbeidsgiveravgift 12 -356
Netto opsjonsinntekter/-kostnader 400 1639
Endring gjeld n2 -356

Y Vedrgrer kun arbeidsgiveravgift
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 4 Sammenslatte poster i resultatregnskapet

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Kontorkostnader/IT 19 349 33 345
Honorar til revisor, konsulenter og advokater 7 273 849
Markedsfering/salg 1596 2382
Reiseaktiviteter 1141 2809
Konserninterne felleskostnader -50 054 -3 491
Finanstilsynet -524 495
@vrige driftskostnader 9809 45 656
Sum andre driftskostnader -11 410 101 045
Lovpalagt revisjon 959 77
Andre revisjonsrelaterte tjenester 15 (0}
Skattemessig bistand 124 (0}
Andre tjenester utenfor revisjonen (¢} (0}
Sum honorar til revisor 1098 77

Honorarene er oppgitt eksklusiv merverdiavgift.

Renter, bankinnskudd 830 778
Andre finansinntekter 6 375 17 213
Sum av finansinntekter 7 205 17 991
Bankrenter og -gebyrer 2105 1735
Andre finanskostnader -71 4 865
Sum finanskostnader 1394 6 600
Netto finansinntekter 5811 11 391

Andre finansinntekter og Andre finanskostnader bestar i all hovedsak av realisert og urealisert valuta tap og
gevinster i forbindelse med utfakturering og oppgjoer i utenlandsk valuta.

Note 5 Finansielle instrumenter

Finansielle Finansielle
instrumenter instrumenter Finansielle
Per 31. desember 2015 til virkelig vurdert til instrumenter
verdi over amortisert som holdes
Alle belgp i tusen kroner resultatet kost til forfall Totalt
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 53 453 53 453
Unoterte aksjer 20 780 20 780
Sertifikater og obligasjoner, holdes til forfall 22 023 22 023
Investering i felleskontrollert virksomhet 437 370 437 370
Andre eiendeler 2103 2103
Sum finansielle eiendeler 458 151 55 556 22 023 535730
Gjeld til kredittinstitusjoner - -
Annen gjeld 12 642 12 642
Sum finansiell gjeld - 12 642 (o] 12 642
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Note 5 Finansielle instrumenter (fortsettelse)

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Finansielle Finansielle
instrumenter instrumenter Finansielle

Per 31. desember 2014 til virkelig vurdert til instrumenter

verdi over amortisert som holdes
Alle belgp i tusen kroner resultatet kost til forfall Totalt
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 106 497 106 497
Unoterte aksjer 44 878 44 878
Sertifikater og obligasjoner, holdes til forfall 18 583 18 583
Andre eiendeler 94 667 94 667
Sum finansielle eiendeler 44 878 201164 18 583 264 625
Annen langsiktig gjeld/selgerkreditt ved kjgp 3739 14 929 18 668
av virksomhet
Kortsiktig andel av selgerkreditt 10 000 10 000
Gjeld til kredittinstitusjoner 200 200
Annen gjeld 72 716 72 716
Sum finansiell gjeld 3739 97 845 (o} 101584

Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Virkelig verdi for ikke-noterte finansielle eiendeler
har blitt estimert ved bruk av verdsettelsesteknikker,
basert pa forutsetninger som ikke er underbygget
av observerbare markedspriser. Felgende av
selskapets finansielle instrumenter er ikke verdsatt
til virkelig verdi: Kontanter og kontantekvivalenter,
kundefordringer, andre kortsiktige fordringer og
kassekreditt. Balansefert verdi av kontanter og
kontantekvivalenter og kassekreditt er tilnaermet lik
virkelig verdi pa grunn av at disse instrumentene har
kort forfallstid. Tilsvarende er balansefart verdi av
kundefordringer og leverandgrgjeld tilnaermet lik
virkelig verdi da de inngas til "normale” betingelser.

Finansielle instrumenter til amortisert kost
De fleste eiendels- og gjeldsposter i Agastikonsernets
balanse vurderes til amortisert kost i regnskapet.

Amortisert kost innebaerer verdsetting av balanse-
postene etter opprinnelig avtalte kontantstremmer,
eventuelt justert for verdiforringelse. Slike verdi-
vurderinger vil ikke alltid gi verdier som er i samsvar
med markedets vurdering av de samme instrumenter.
Avvik skyldes blant annet forskjellige oppfatninger
om makroutsikter, markedsforhold, risikoforhold og
avkastningskrav, samt avvik i tilgang pa presis infor-
masjon. Verdien er beregnet med utgangspunkt

i priser notert i aktive markeder der slik informasjon
er tilgjengelig, interne modeller som beregner en
teoretisk verdi nar det ikke finnes aktive markeder,
eller sammenligning mellom priser pa instrumentene
i portefelien i forhold til siste tilgjengelige transak-
sjonspriser.

Verdsettingen er gjort med utgangspunkt i de enkelte
instrumentenes egenskaper og verdier pd balanse-
tidspunktet. Disse verdiene omfatter imidlertid ikke
de samlede verdier av kundeforhold, markedstilgang,
merkevarer, organisasjon, medarbeidere og struktur-
kapital. Slike immaterielle eiendeler er i hovedsak ikke
regnskapsferte. Videre vurderes og prises de fleste
kundeforretninger i sammenheng for flere produkter
under ett, hvor produkter pa balansen ses i sammen-
heng med andre produkter og tjenester som kunden
0gsa benytter. De enkelte balansefarte eiendeler og
gjeldsposter gir derfor ikke et dekkende uttrykk for
den samlede verdien av konsernets virksomhet.

Finansielle instrumenter holdt-til-forfall
Finansielle instrumenter klassifisert som holdt-
til-forfall bestar av et konvertibelt obligasjonslan
utstedt av Wunderlich Investment Company, Inc.
Den 5. september 2012 investerte Agastikonsernet
i et subordinert konvertibelt obligasjonslan palyd-
ende US Dollar 2,5 millioner med en arlig kupong-
rente pd 7,5 prosent, betalbart kvartalsvis og med
konverteringspris pa US Dollar 16 per aksje. Den
konvertible obligasjonen har en Igpetid pa i underkant
av 5 ar med forfallsdato 31. juli 2017.0bligasjonen er
vurdert til amortisert kost per 31. desember 2015 til
22 millioner kroner. Konverteringsretten er vurdert
til & ha en uvesentlig verdi.

Se note 1.15 for beskrivelse av verdsettelseshierarkiet
for virkelig verdi i regnskapet.
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Note 6 Goodwill og andre immaterielle eiendeler

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Agasti har overfert all operativ virksomhet til Obligokonsernet som er en felleskontrollert virksomhet og som

konsolideres etter egenkapitalmetoden.

Ettersom tidligere balansefarte immaterielle eiendeler og goodwill, med videre, var knyttet til den operative
virksomheten, sd anses disse eiendelene som avhendet, og der er ingen gjenveerende bokfert verdi per

balansedato.

Goodwill Immaterielle eiendeler
Alle belgp i tusen kroner 2015 2014 2015 2014
Anskaffelseskost per 1. januar 70 448 69 054 115 841 14 339
Avgang 70 448 (0] 15 841 (0]
Anskaffelseskost per 31. desember (o] 70 448 (o) 115 841
Akkumulerte avskrivninger per 1. januar 26 894 26 894 99 749 84 005
Avgang -26 894 (0} -99 749 0
Akkumulerte avskrivninger per 31. desember (e} 26 894 0 84 005
Bokfart verdi per 31. desember (o} 43 554 [0} 16 092
Arets avskrivninger 0 (6} 0 11920
Arets nedskrivninger 0 (0} 0 3824
@konomisk levetid 4-5 ar 4-5 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer

Goodwill blir ikke avskrevet. Imidlertid blir det fore-
tatt en nedskrivningstest hvert ar.

Goodwill og immaterielle eiendeler har veert knyttet
til ikke viderefgrt virksomhet, og inngikk derfor i de
balanseverdier som ble overfart til felleskontrollert
virksomhet. Den felleskontrollerte virksomheten er
balansefert til virkelig verdi, og inkluderer sadledes
elementer av bade goodwill og immaterielle eiendeler.

Konsernet foretar lgpende vurderinger av hvorvidt
verdien av balansefert goodwill og gvrige immaterielle
eiendeler med udefinert levetid er intakt, og minimum
arlig gjennomferes en fullstendig nedskrivningstest
av alle vurderingsenheter. De enkelte goodwillposter
og immaterielle eiendeler i Agastikonsernets balanse
er allokert til vurderingsenheter i henhold til hvilke
virksomheter som nyter godt av den kjgpte eiendelen.
Valg av vurderingsenhet er gjort ut fra hensyn til hvor
det er mulig & identifisere og skille ut kontantstrammer
knyttet til virksomheten.

Beregning av gjenvinnbart belgp er basert pa forvent-
et bruksverdi. Bruksverdi fremkommer ved summen
av beregnede naverdier av forventede kontantstremmer
for en planperiode og fremskrevne kontantstremmer
etter planperioden. Kontantstremmene for planperi-
oden er vanligvis tre ar og tar utgangspunkt i budsjetter
og planer som er godkjent av ledelsen. Budsjetter
og planer ma kunne sannsynliggjeres ut fra historiske
resultater i enheten.

Diskonteringsfaktoren er basert pa en vurdering av
hva som er markedets langsiktige avkastningskrav
for den type virksomhet som inngar i vurderings-
enheten. Avkastningskravet reflekterer risiko i virk-
somheten. Nedskrivningstestene er i utgangspunktet
gjennomfert pa kontantstreammer etter skatt for &
kunne benytte markedets avkastningskrav direkte.
Dersom testen viser at det kan foreligge behov for
nedskrivning, foretas en grundigere gjiennomgang
av enheten som ogsd omfatter en vurdering av verdien
pa kontantstremmer for skatt. | vurderingen for
regnskapsaret 2015 er det brukt en diskonterings-
rente pa 8,9 prosent basert pa en justert kapitalverdi-
modell med en normalisert risikofri rente i enhetens
hjemnmemarked og en normalisert risikopremie pa
5,5 prosent. Betaverdier er estimert for vurderings-
enheten, og vekstraten i terminalleddet er forutsatt
til & veere 2,5 prosent.

Estimatene bygger pa sentrale forutsetninger som
niva og utvikling i eiendeler som forvaltes og hvilke
satser for forvaltningshonorar det felleskontrollerte
foretaket vil motta fra sine kunder.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler bestar av investeringer i IKT
systemer. Programvaren er balansefert til anskaffel-
seskost med tillegg av eksterne utgifter for a gjere
programvaren klar til bruk, fratrukket akkumulerte
avskrivninger. Forventet gkonomisk levetid og
avskrivningsperiode er fem ar.
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 7 Varige driftsmidler

Pakostning leide lokaler Inventar og utstyr
Alle belgp i tusen kroner 2015 2014 2015 2014
Anskaffelseskost per 1. januar 30164 29 604 169 810 169 512
Tilgang ved separat anskaffelse 12 560 1784 298
Avgang 30276 o 171594 ¢}
Anskaffelseskost per 31. desember (o} 30 164 (o) 169 810
Akkumulerte av- og nedskrivninger per 1. januar 28 637 33 291 166 251 163 526
Arets av- og nedskrivinger 195 523 544 2725
Avgang - akkumulerte av- og nedskrivninger -28 832 -5177 -166 795 ()
Akkumulerte av- og nedskrivninger per 31. desember [0} 28 637 (o} 166 251
Bokfart verdi per 31. desember (o] 1527 (o} 3559
@konomisk levetid 4-7 ar 4-7 ar 3-7 ar 3-7 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineaer Lineaer

Den gkonomiske levetiden for pdkostning leide lokaler og maskiner, inventar og utstyr kan avskrives utover
normalt fem ar basert pa konkrete vurderinger av driftsmidlenes beskaffenhet eller ved forlengelse av
leieforholdet.

Arlig leie av ikke-balanseforte leide driftsmidler

Konsernet har inngatt flere ulike operasjonelle leieavtaler av kontorlokaler, IKT-utstyr og kontormaskiner.
De fleste leieavtalene har en forlengelsesopsjon. Fremtidig minimumsleie knyttet til ikke-kansellerbare
leieavtaler, forfaller som folger:

Fremtidig minimumsleie

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Under ett ar 0 14 859
Mellom ett og fem ar 0 14 739
Over fem ar 0 0
Sum o 29 598

Av fremtidig minimumsleie utgjer husleiekontrakten for konsernets hovedkontor i Bolette Brygge 1ca. 13,8
millioner kroner. Totalt er det avsatt 3,5 millioner kroner til dekning for fremtidige leieforpliktelser.

Kostnadsfart leie av ikke balansefarte driftsmidler Leiekostnader
Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Leieavtaler lokaler, inklusive felleskostnader 3868 11 410
Leieavtaler parkeringsplasser 323 1433
Leieavtaler mgtelokaler og lignende 40 197
Leieavtaler diverse maskiner og inventar 318 611
Total 4 549 13 650
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Note 8 Ikke viderefort virksomhet

Salget av 34 prosent av Agastikonsernets operative
virksomhet til Audrey Management Holdings S.a r.l.
er fra fjerde kvartal 2015 bokfart som et salg av hele
virksomheten, hvilket resulterte i en skattefri gevinst
pa 539 millioner kroner. De resterende 66 prosentene
er vurdert til virkelig verdi og bokfgrt som en inve-
stering i felleskontrollert virksomhet etter egen-
kapitalmetoden. Virksomheten i Obligokonsernet
representerer i folge IFRS "ikke viderefart virksom-
het”, og inkluderer all operativ virksomhet som
tidligere ble utfert av Agasti Holding ASA og
heleide datterselskaper. Fra fjerde kvartal 2015
kommer majoriteten av Agastikonsernets inntekter
fra investeringen i Obligo Holding AS. Agastikonser-
nets 66 prosent andel av resultatet etter skatt fra
denne virksomheten, justert for av- og nedskrivninger
av immaterielle eiendeler som kan henfgres til inves-
teringen i den felleskontrollerte virksomheten, samt
skatteeffekten av av- og nedskrivningene, bokfares

Resultatoppstilling Tusen kroner

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

som driftsinntekter. Tilsvarende er historiske tall
justert ved at ikke viderefart virksomhet er trukket
ut fra hver av inntekts- og kostnadspostene i
resultatregnskapet

Nedenfor er en spesifikasjon av resultatposter pa
100 prosent basis som inngar i konsernets 66
prosent andel av resultat etter skatt. Disse resultat-
postene er ekskusive effekter av amortiserte kost-
nader og tilhgrende utsatt skatt som Agasti har
palept i perioden. | fijerde kvartal 2015, som er
perioden etter etableringen av felleskontrollert
virksomhet, har Agasti amortisert kroner 76 millioner
etter skatt som knytter seg til immaterielle eiendeler
som inngar i den balansefarte verdien av investeringen
i FKV. Der er ikke skatt pa gevinst ved salg av virk-
somheten, og heller ikke skatt pa andel av inntekter
fra felleskontrollert virksomhet. Gevinst fra salget har
ingen kontantstreamseffekt. Se ogsa note 9 og 15.

1.1-30.09.2015  1.1.-31.12.2014

Driftsinntekter 285960 277 451
Driftskostnader 215 393 215799
Driftsresultat 70 567 61652
Netto finansposter 818 -9 265
Resultat for skatt 71385 52 387
Skattekostnad 17 556 15 668
Resultat etter skatt i ikke-viderefort virksomhet 55 829 36 719
Gevinst fra salg av virksomheten 539 320 (0}
Resultat fra ikke-viderefert virksomhet 593 150 36 719
Resultat per aksje (NOK) fra ikke viderefgrt virksomhet 2,00 0,12
Resultat per utvannet aksje (NOK) fra ikke viderefgrt virksomhet 2,00 0,12
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 9 Investering i felleskontrollert virksomhet

Se note 1.2 og 1.3 for bakgrunnsinformasjon om restrukturering i konsernet og usikkerhet ved bruk av
skignnsmessige vurderinger i verdsettelsen av investeringen i felleskontrollert virksomhet.

Nedenfor er en avstemming av Agasti’'s andel av resultater fra investeringen i den felleskontrollerte virksom-
heten i Obligo Holding AS.

Det nye underkonsernet ble etablert 25. september og den felleskontrollerte virksomheten ble etablert
i oktober 2015. Agasti’s andel av resultatene fra den underliggende driften var 100% inntil etableringen, og
er 66 prosent etter etableringen.

Agasti har balansefert sin investering i den felleskontrollerte virksomheten til virkelig verdi, og denne verdien
inkluderer elementer avimmaterielle eiendeler som blir amortisert over kontraktenes antatte levetid. Netto-
effekten av dette er at samlet inntekt fra den felleskontrollerte virksomheten tilsvarer 66 prosent andel av
resultat etter skatt, minus amortiseringskostnader etter skatt.

Den neste tabellen viser hvordan nevnte amortisering pavirker balansefert verdi, og utviklingen av denne fra
apningsbalanse til balansedato.

Komprimert inntektsoppstilling for felleskontrollert virksomhet 100 % basis

Tusen kroner 1.10.15-31.12.15
Transaksjonsinntekter 154 683
Forvaltningsinntekter 65 209
Andre inntekter’ 4 935
Driftsinntekter 224 827
Lennskostnader 63 081
Avskrivninger 2752
Nedskrivninger 7 249
Andre driftskostnader 32 020
Sum driftskostnader 105 102
Avskrivninger 5617
Finanskostnader 5620
Netto finansposter -3
Resultat for skattekostnad 119 722
Skattekostnad 38196
Ordinzert resultat 81526
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 9 Investering i felleskontrollert virksomhet (fortsettelse)

Endringer i bokfart verdi av felleskontrollert virksomhet Felleskontrollert virksomhet

Apningsbalanse 1.1.2015 0

Etablering av felleskontrollert virksomhet

* Andel av netto eiendeler i FKV 71983
* Immaterielle eiendeler 161632
* Utsatt skatt pa immaterielle eiendeler -43 641
* Goodwill 266 706
Virkelig verdi av eiendeler i felleskontrollert virksomhet 456 680

Endringer i bokfart verdi i perioden

* 66 % andel av periodens resultat etter skatt i felleskontrollert virksomhet 53807
* Amortisering av immaterielle eiendeler -100 159
* Endring i utsatt skatt knyttet til immaterielle eiendeler 27 043
Resultatandel fra felleskontrollert virksomhet -19 309

Utgaende balanse

* Andel av netto eiendeler i FKV 71983
* Immaterielle eiendeler * 61473
* Utsatt skatt pd immaterielle eiendeler -16 598
* Goodwill 266 706
* Akkumulert andel av resultat etter skatt 53807
Virkelig verdi av eiendeler i felleskontrollert virksomhet 437 370

* Immaterielle eiendeler og tilhgrende utsatt skatt blir amortisert over forventet kontraktstid for underliggende forvalt-
ningsavtaler. Kontraktene forfaller over de neste fire arene.

Den periodiske inntektsfgringen av andel resultat etter skatt i den felleskontrollerte virksomheten har ingen
kontantstroamseffekt. Kontantstramseffekten er knyttet til utbyttebetalinger fra den felleskontrollerte
virksomheten.

Note 10 Oppkjop

Agasti konsernet foretok ulike oppkjop i tidligere &r som inngar i den ikke viderefgrte driften og som gir
grunnlag for merverdier i balansefgrt verdi av den felleskontrollerte virksomheten. Se note 8 og 9 for detaljer
rundt ikke viderefert drift og investeringen i den felleskontrollerte virksomheten som na inkluderer den ikke
viderefgrte driften.
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Note 11 Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap

Selskapene nedenfor er alle eid 100 prosent av Agasti Holding ASA.

NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Selskap Hjemland Forretningskontor Hovedvirksomhet

Navigea Securities AS Norge Oslo Slettet i Foretaksregisteret 20. april 2016
Acta Asset Management AS Norge Stavanger Ingen virksomhet

Acta Kapitalforvaltning AS Norge Stavanger Ingen virksomhet

Agasti eier i tillegg 66 prosent Norge Oslo Forvaltning av fond innen eiendom,

av Obligo Holding AS

shipping, PE og Infrastruktur

Note 12 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen i Agasti Holding ASA per 31. desember 2015 bestod av 294 405 648 aksjer a 18 gre. Det er
kun én aksjeklasse. Aksjekapital, overkurs og annen innskutt egenkapital er innskutt egenkapital. Egenkapital
utenom aksjekapital kan disponeres fritt.

Eierstruktur Antall aksjer Eierandel
De 20 storste aksjonzerene i selskapet per 31. desember 2015 var:

Perestroika AS 56 047 228 19,04 %
Tenold Gruppen AS 30 848 997 10,48 %
Nordnet Bank AB 14 000 000 4,76 %
Coil Investment Group AS 13 436 755 4,56 %
Best Invest AS 12 808 707 4,35 %
IKM Industri-Invest AS 11190 000 3,80 %
Bjelland Invest AS 10 802 000 3,67 %
Mons Holding AS 10 766 620 3,66 %
Coldevin Invest AS 6 963 538 2,37 %
Basic | AS 3500 000 1,19 %
Athena Invest AS 3042904 1,03 %
Camaca AS 2932927 1,00 %
International Qilfield Services AS 2500 000 0,85 %
JAG Holding AS 2200 000 0,75 %
Steinar Lindberg AS 2100 000 0,71%
Nordnet Livsforsikring AS 2 031535 0,69 %
Ringern Invest AS 2 000 000 0,68 %
Vollstad, Dag Kristian 2 000 000 0,68 %
Brattetveit AS 1833 022 0,62 %
Lokenmoen Invest AS 1822917 0,62 %
Sum 20 storste aksjonaerer 192 827 150 65,50 %
Sum gvrige aksjonaerer 101578 498 34,50 %
Totalt antall aksjer 294 405 648 100,00 %
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 12 Aksjekapital og aksjonarinformasjon (fortsettelse)

Antall
Antall utestdende aksjer 01.01.2015 294 235 817
Antall utestdende aksjer 31.12.2015 294 405 648
Gjennomsnittlig antall aksjer i 2015 294 264122
Gjennomsnittlig antall utvannede aksjer i 2015 294 368 814
Resultat per aksje (arets resultat konsern/gjennomsnittlig antall aksjer) 2015 1,76
Utvannet resultat per aksje (drets resultat konsern/gjennomsnittlig antall utvannede aksjer) 2015 1,76
Resultat per aksje fra viderefart virksomhet 2015 -0,25
Resultat per aksje (arets resultat konsern/gjennomsnittlig antall aksjer) 2014 -0,06
Utvannet resultat per aksje (arets resultat konsern/gjennomsnittlig antall utvannede aksjer) 2014 na
Resultat per aksje fra viderefart virksomhet 2014 -0,18

Pa ekstraordineer generalforsamling den 9. desember 2015 fikk styret i Agasti Holding ASA fullmakt til & utstede
nye aksjer i Agasti Holding ASA i en eller flere rettede emisjoner mot ledende ansatte i Agasti Holding ASA
og selskapets helt eller delvis eide datterselskaper i forbindelse med oppfyllelse av forpliktelser under incentiv-
ordninger. Fullmakten gjelder utstedelse av inntil 9 millioner aksjer palydende 0,18 kroner, hvilket innebaerer
at styret i henhold til fullmakten kan utvide aksjekapitalen med inntil 1,62 millioner kroner. Fullmakten gjelder
fram til dato for neste ordinaere generalforsamling, likevel ikke lenger enn 30. juni 2016. Dersom aksjenes
palydende skulle endres innenfor fullmaktsperioden, skal neervaerende fullmakt endres tilsvarende.

Aksjer direkte eller indirekte eiet eller kontrollert av medlemmer i styret og ledende ansatte per 31. desember 2015:

Navn Verv Antall aksjer Eierandel
Jorgen Pleym Ulvness " Adm. direkter 6 963 538 2,37 %
Christian Dovland 2 Finansdirektar 1562 500 0,53 %
@ystein Tenold ® Styremedlem 44 848 997 15,23 %

D Eies av Coldevin Invest AS.
2 Eies av Industriforedling AS.
% Eies av Tenold Gruppen AS.

Aksjeverdibasert avignning - Opsjoner

Antall Tildelt Utevd/inn- Utlgpt/ Antall
opsjoner ilopet lostilopet terminert opsjoner Kostnader
Navn Verv 01.01.2015 av aret av aret ilgpet aret 31.12.2015 opsjoner
Jorgen Pleym Adm. direkter 1983 333 0 583 333 466 667 933 333 329 551
Ulvness
Christian Finansdirektar 770 000 0 0 256 667 513 333 147 428
Dovland

Ingen styremedlemmer eller andre tillitsvalgte har aksjeopsjoner i Agasti Holding ASA

Note 13 Utbytte
Det ble i etterkant av nedsalget i felleskontrollert virksomhet utbetalt 0,76 kroner per aksje i salgsutbytte

i desember 2015, og styret har forslatt ovenfor generalforsamlingen at det utbetales ytterligere 0,38 kroner
per aksje i utbytte basert pa arsresultatet for 2015.
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 14 Kortsiktige fordringer

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Opptjente, ikke mottatte inntekter 410 17 224
Forskuddsbetalte kostnader 1523 15 850
Kundefordringer 62 52 645
Diverse kortsiktige fordringer 108 8 947
Sum kortsiktige fordringer 2103 94 667

Note 15 Finansielle eiendeler - markedsbaserte verdipapirer

Bokfert verdi finansielle eiendeler

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Aksjer i ulike investeringsportefaljer Acta Kapitalforvaltning AS 20 780 44 878
Sum finansielle eiendeler 20 780 44 878

Acta Kapitalforvaltning AS har overtatt aksjer i investeringsportefgljer i forbindelse med oppgjor av kunde-
saker. Kunden har fatt utbetalt verdi pa aksjene pluss eventuell kompensasjon, mot at Acta Kapitalforvaltning
AS har overtatt aksjene. Investeringsportefgliene kurssettes fire ganger i aret, 15. mars, 15. juni, 15. september
0g 15. desember, hvorav kursfastsettelsene per 15. mars og 15. september baseres pa verdivurderinger foretatt
av uavhengige aktorer.

Risikoen i disse investeringsportefaliene ligger i kursutvikling i portefaljene, som pavirkes positivt eller negativt

av endringer i markedspriser, valuta eller renteniva. Det vises til Note 22 for en neermere beskrivelse av kurs-
fastsettelsen.

Note 16 Avsetninger og andre kortsiktige forpliktelser

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Palopte kostnader, skyldig lenn, feriepenger, m.v. 4708 26 015
Avsetninger for estimert kompensasjon til kunder og prosesskostnader 1507 47 000
relatert til mottatte kundeklager

Avsetning for avviklingskostnader - 7 865
Avsetning for husleieforpliktelser 1513 3517
Annen kortsiktig gjeld 6 420 35 319
Sum avsetninger og andre kortsiktige forpliktelser 24 149 119 716

Palgpte
kostnader, Annen
inkludert Kunde-  Avviklings Husleie for- kortsiktig

Endringer i avsetninger lenn klager kostnader pliktelser gjeld Sum
Balanse 1. januar 2014 29187 23424 13 621 13 588 321 111 931
Avsetninger i aret 26 015 42176 6 365 25 319 99 875
Reklassifisert fra langsiktig gjeld 10 000 10 000
Reverserte avsetninger -29187 -18 600 -12 121 -10 071 =321 -102 090
Balanse 31. desember 2014 26 015 47 000 7 865 3517 35 319 119 716
Balanse 1. januar 2015 26 015 47 000 7 865 3517 35 319 119 716
Avsetninger i aret 4 470 5935 - - 6 420 16 825
Reverserte avsetninger -25777 -41 428 -7 865 -2 004 -35 319 -112 393
Balanse 31. desember 2015 4708 11507 o 1513 6 420 24149
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Agasti-konsernet har i 2015 inngatt forlik med de aller fleste som hadde saksgkt datterselskapet Acta
Kapitalforvaltning AS og dets svenske filial. Avtalene reduserte konsernets maksimale risiko og eksponering
knyttet til gjenvaerende saker betydelig, hvor rettslig behandling er ventet i 2017 eller senere. Gjenvaerende
soksmal er etter dette i underkant av 15 millioner kroner, og maksimal eksponering er estimert til cirka

30 millioner kroner. Det er avsatt 11,5 millioner kroner.

Acta Kapitalforvaltning AS mottar fortsatt klager relatert til investeringer gjiennomfert i perioden far 2010,
men disse anses foreldet. Selv om forliksavtaler er en foretrukket lgsning kan det ikke utelukkes at Acta
Kapitalforvaltning AS vil sgske om konkursbeskyttelse eller begjaere oppbud dersom forhandlingene er av en
karakter som ngdvendiggjor slike selskapsbeslutninger.

Note 17 Skattekostnad
Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Betalbar skatt pa arets skattepliktige resultat 476 1197
Resultatfert endring utsatt skatt 40 024 -22 766
Arets skattekostnad 40 500 -21569
Effektiv skattesats -116,2 % 28,6 %

Spesifikasjon av eiendeler og forpliktelser ved utsatt skatt

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Utestaende fordringer 0 4 496
Driftsmidler 6 391 -428
Regnskapsmessig avsetning 8 500 12 003
Gevinst- og tapskonto 0 10
Underskudd til fremfgring 66 650 60 068
Sum eiendeler ved utsatt skatt 81541 76 148
Utsatt skattefordel ikke balansefort 81541 22 326
Netto eiendeler ved utsatt skatt (o] 53 822

Agastikonsernets viktigste inntektskilde er skattefri inntekt fra felleskontrollert virksomhet. Driftskostnader
vil sdledes medfore skattemessige underskudd som vil kunne fremfgres og motregnes fremtidig skattebar
inntekt. Konsernet forventer ikke skattepliktig inntekt pa kort sikt og har derfor kostnadsfert tidligere balanse-
forte utsatte skattefordeler i bade Norge og Sverige. Fremfarbare underskudd har ingen forfallsfrist og kan
komme til anvendelse for fremtidige skattemessige overskudd.

Avstemming av faktisk mot kalkulert skattekostnad

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Resultat fgr skattekostnad -34 855 -75 345
Kalkulert skattekostnad (27 %) -9.4n -20 343
Skattesats utenfor Norge -756
Permanente forskjeller (27 %) 6 739 -470
Endring utsatt skattefordel ved endret skattesats i Norge 43172 (0]
Faktisk skattekostnad (inntekt) 40 500 -21569
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 17 Skattekostnad (fortsettelse)

Betalbar skatt i balansen fremkommer som fglger:

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Betalbar skatt pa arets resultat 476 1197
Sum betalbar skatt i balansen 476 1197

Avstemming av netto utsatt skatt/skattefordel

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Netto utsatt skatt/skattefordel 1. januar 53822 47 314
Bokfert via resultatet -40 024 7 098
Tilgang kjop av selskaper -13 798 0
Omregningsdifferanser (¢} -590
Netto utsatt skatt/skattefordel 31. desember (o] 53 822

Note 18 Narstdende parter

Internhandel i konsernet og med felleskontrollert virksomhet er gjort i henhold til egne avtaler og pa arm-
lengdes avstand. Avregning av felleskostnader er fordelt mellom selskapene i henhold til ngkler, avhengig
av de ulike kostnadsartene.

Obligo Holding AS er felleskontrollert virksomhet hvor Agasti Holding ASA eier 66 prosent (se note 9),
mens Audrey Management Holdings S.a r.l., som forvaltes av Blackstone, eier 34 prosent. Audrey Audrey
Management Holdings S.a r.l. inngikk i 2015 ogséd avtale om a kjope eiendomsportefeljer til en verdi av cirka
22 milliarder kroner forvaltet av Obligokonsernet. Denne transaksjonen ble gjennomfart i desember 2015,
og sammen med kjgpet av 34 prosent av Obligo Holding AS ble dermed Audrey Management Holdings
S.ar.l bade deleier og Obligokonsernets viktigste kunde og samarbeidspartner.

Vesentlige beslutninger i Obligo Holding AS skal i henhold til aksjonaeravtale godkjennes av begge parter.
Avtaler mellom Obligo og Audrey Management Holdings S.a r.l. er inngatt pd armlengdes avstand.

Note 19 Finansiell risiko

Agastikonsernets eksponering knyttet til finansielle instrumenter er begrenset til likviditet som holdes i form
av bankinnskudd. Konsernet har ved utgangen av 2015 ingen rentebaerende gjeld og har séledes relativt lav
renterisiko relatert til fremmedkapital. Den finansielle markedsrisiko for gvrig er begrenset til at fremtidig
inntjening vil veere pavirket av endringene i markedspriser pa foretakets produkter, samt generelle markeds-
svingninger. Fremtidige portefgljeinntekter vil variere med svingninger i markedspriser pd kundeportefgljer
under forvaltning. Valutarisiko er ikke vesentlig og er hovedsakelig knyttet til at en del av konsernets virk-
somhet er i Sverige. Kredittrisiko er begrenset til kortsiktige fordringer og vurderes ikke som vesentlig.

Alle belgp i tusen kroner Endring i NOK/SEK Endring i NOK/USD
Enhet 5% -5% 5% -5%
Effekt pa resultat for skatt 2015 2166 -2 166 1237 -1237
2014 3640 -3 640 2574 -2574
Effekt pa egenkapitalen 2015 2166 -2 166 1237 -1237
2014 2 657 -2 657 1940 -1940
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 20 Kapitalstyring

Selskapet har ingen langsiktig rentebaerende gjeld, og har ingen eller begrenset kortsiktig rentebaerende
gjeld fra en trekkfasilitet i Sparebankl SR-Bank. Selskapet har en strategi om & finansiere sin virksomhet
hovedsakelig gjennom inntekter fra driften

Agasti Holding ASA var underlagt krav til kapitaldekning pa konsolidert grunnlag, jfr. vphl. § 9-21 frem til
reorganiseringen av virksomheten i september 2015 hvor den operative virksomheten, som har konsesjoner
fra Finanstilsynet, ble overfort til den felleskontrollerte virksomheten i Obligokonsernet. Agasti Holding ASA
har i forbindelse med overfaringen til felleskontrollert virksomhet avgitt full kontroll og den felleskontrollerte
virksomheten blir folgelig ikke konsolidert. Agasti har derfor ikke lenger krav til kapitaldekning pa konsolidert
grunnlag.

Note 21 Pantstillelser og garantier
Pantstillelser

Alle belgp i tusen kroner

Bokfert gjeld som er sikret ved pant o.l.: Lanetaker 2015 2014
- Kassekreditt Sparebankl, SR-Bank Agasti Holding ASA (¢} 200
- Selgers kreditt fra ABG Obligo Investment Management AS (¢} 28 668
Sum o 28 868

Agasti Holding ASA har en kassekreditt i Sparebank 1 SR-Bank pa 15 millioner kroner. Kredittfasiliteten er
gjenstand for arlig fornyelse. Sparebank 1 SR-Bank har ved trekk pa kassekreditten pant i aksjene i datter-
selskapene i konsernet og aksjene i tilknyttet selskap som er listet opp nedenfor. Konsernets datterselskaper
har i tillegg avgitt erklaering om negativ pledge. Bokfort verdi av aksjer i datterselskaper er oppgitt i note 6
til selskapsregnskapet.

Garantier
Agasti Holding ASA har stilt morselskapsgaranti Acta Kapitalforvaltning AS’ forpliktelser overfor et kortsiktig
&N pa 6 millioner kroner.

Note 22 Fastsettelse av virkelig verdi

Virkelig verdi av finansielle eiendeler klassifisert som “tilgjengelig for salg” og "holdt for handelsformal” er
fastsatt med referanse til barskursen pa balansedagen. For ikke-noterte finansielle eiendeler har virkelig
verdi blitt estimert ved bruk av verdsettelsesteknikker, basert pa forutsetninger som ikke er underbygget
av observerbare markedspriser.

Virkelig verdi av opsjoner er fastsatt ved bruk av opsjonsprisingsmodeller.

Folgende av selskapets finansielle instrumenter er ikke verdsatt til virkelig verdi: Kontanter og kontantekvivalenter,
kundefordringer, andre kortsiktige fordringer, kassekreditt, langsiktig gjeld og "holde til forfall investeringer”.

Balansefart verdi av kontanter og kontantekvivalenter og kassekreditt er tilnaermet lik virkelig verdi pa grunn
av at disse instrumentene har kort forfallstid. Tilsvarende er balansefort verdi av kundefordringer og leveran-

dorgjeld tilneermet lik virkelig verdi da de inngas til "normale” betingelser.

Finansielle eiendeler bestar blant annet av unoterte aksjer i ulike investeringsportefgljer som bl.a. Acta Kapital-
forvaltning AS har overtatt i forbindelse med oppgjer av kundesaker. Kunden har fatt utbetalt markedsverdi
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NOTER TIL KONSERNREGNSKAPET

Note 22 Fastsettelse av virkelig verdi (fortsettelse)

pa aksjene pluss eventuell kompensasjon, mot at Acta Kapitalforvaltning AS har overtatt aksjer i investerings-
portefoljene pa egen bok eller balanse.

Eiendelene er bokfert i regnskapet til sist kjente kurs (NAV/Net Asset Value), satt 15.12. 2014, nedjustert med
en likviditetspremie tilsvarende 4,5 millioner kroner. Investeringsportefgljene kurssettes fire ganger i aret,
15. mars, 15. juni, 15. september 0og 15. desember, hvorav kursfastsettelsene per 15. mars og 15. september
baseres pa verdivurderinger foretatt av uavhengige aktorer.

Risikoen i disse investeringsportefaliene ligger i kursutvikling i portefaljene, som pavirkes positivt eller
negativt av endringer i markedspriser, valuta eller renteniva.

Kursfastsettelser baseres pa en beregning av verdijustert egenkapital per aksje for portefsljen basert pa
eiendelenes markedsverdi og med enkelte justeringer som beskrevet under. Malsettingen er & fremkomme
med en aksjekurs tilsvarende markedets normale vurdering av verdien pa aksjene i selskapet.

Eiendom - aksjekurs beregnes etter falgende prinsipp:

EM-LS+NAK-LG+R+GK-SH

K =
A
K Aksjekurs
EM Eiendommenes markedsverdi
LS Beregnet latent skatt
NAK Netto arbeidskapital inkludert kontanter
LG Langsiktig gjeld
R Beregnet over/underkurs pa finansiering
GK Gjenveerende aktiverte emisjons- og kjopskostnader
SH Opptjent suksesshonorar
A Antall aksjer utstedt

Shipping - aksjekurs beregnes etter felgende prinsipp:

NPV (L +RV-K-RK-Aord-Asa-SH)+C-AEG

A
NPV Naverdi ("av”)
L Kontraktsfestede leieinntekter
RV Restverdi (estimert) ved utlgp av leiekontraktene
K Lgpende kostnader
RK Rentekostnader pantelan (inklusive swapkostnader)
Aord Ordineere avdrag pantelan
A’sa Nedbetaling/avdrag restlan ved salg av skip
SH Eventuelt opptjent suksesshonorar
C Cash (kontanter/bank)
AEG Andre eiendels- og gjeldsposter (netto)
A Antall aksjer utstedt

Ved beregning av ndverdien av kontantstreammen (for skatt) benyttes en diskonteringsrente pa 11 prosent.
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Note 22 Fastsettelse av virkelig verdi (fortsettelse)
Infrastruktur, Private equity og fornybar energi - aksjekurs beregnes etter fealgende prinsipp:

RVF+VD-LS+NAK-LG+ EH -SH

K =
A

K Aksjekurs

RFV Rapportert fonds verdi

VD Verdivurdering direkteinvesteringer

LS Latent skatt

NAK Netto arbeidskapital inkludert kontanter

LG Langsiktig gjeld

EH Ikke avskrevne emisjonshonorar

SH Opptjent suksesshonorar

A Antall aksjer utstedt

For finansielle eiendeler og gjeld regnskapsfart til virkelig verdi, er virkelig verdi beregnet som naverdi av
estimerte kontantstremmer diskontert med den rente som gjelder for tilsvarende gjeld og eiendeler pa
balansedagen. Dette gjelder:

- Gjeld som fglge av oppkjop av selskaper (se note 8)

Virkelig verdi av "holde til forfall” investeringer er fastsatt ved bruk av tilgjengelige markedspriser

Der er ikke foretatt noen vesentlige endringer i sentrale forutsetninger eller viktige faktorer som inngar
i beregningen av virkelig verdi pa finansielle poster som er klassifisert i niva tre.

Under fglger en sammenligning av balanseferte verdier og virkelig verdi for konsernets finansielle instrumenter.

2015 2014

Balansefort Virkelig Balansefort Virkelig
Alle belgp i tusen kroner verdi verdi verdi verdi
Finansielle eiendeler
Kontanter 53 453 53 453 106 497 106 497
Felleskontrollert virksomhet 437 370 437 370 0 (0]
Andre kortsiktige fordringer 2103 2103 94 667 94 667
Tilgjengelig-for-salg investeringer 20 780 20 780 44 878 44 878
Sum finansielle eiendeler 513 707 513 707 246 042 246 042
Finansiell gjeld
Kassekreditt 0] 0] 200 200
Leverandgrgjeld 565 565 12 911 12 911
Annen kortsiktig gjeld 12 642 12 642 72 716 72 716
Annen langsiktig gjeld 0 0 18 668 18 668
Sum finansielle forpliktelser 13 207 13 207 104 495 104 495
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Note 22 Fastsettelse av virkelig verdi (fortsettelse)

Eiendeler og gjeld innregnet til virkelig verdi 31.12.15 Niva1 Niva 2 Niva 3
Finansielle poster til virkelig verdi med verdiendringer

over resultatet

Fellekontrollert virksomhet 437 370
Unoterte aksjer 20 780 20 780
Sum 20 780 o o 458 151
Eiendeler og gjeld innregnet til virkelig verdi 31.12.14 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansielle poster til virkelig verdi med verdiendringer

over resultatet

Unoterte aksjer 44 878 44 878
Betinget andel av selgerskreditt -3739 -3739
Sum 41139 o o 41139

Note 23 Hendelser etter balansedagen

Den 29. februar 2016 inngikk Obligo Holding AS og TRaC Services AS en avtale om salg og kjgp av aksjene
i selskapet Agasti Capital Markets AS. Aksjene i selskapet ble overdratt ny eier samme dag.

Der er ikke inntruffet andre vesentlige hendelser etter balansedato som pavirker vurderingene av balanse-

og resultatposter i regnskapet.
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Oslo, 28. april 2016

@N_e}in Tenold Jargen m Ulvness

styremedlem orjsern
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RESULTATREGNSKAP - NGAAP

AGASTI HOLDING ASA
SELSKAPETS RESULTATREGNSKAP - 1. JANUAR-31. DESEMBER - NGAAP

Alle belgp i tusen kroner Note 2015 2014
Driftsinntekter 2 53 022 38 278
Lennskostnader 3 25 055 28 847
Avskrivninger 5 31 107
Andre driftskostnader 4 25 029 29 949
Sum driftskostnader 50 394 58 903
Driftsresultat 2627 -20 624
Inntekt pa investering i datterselskap 4 39 462 53 539
Gevinst ved salg av aksjer i felleskontrollert virksomhet 4 197 301 (0}
Utbytte fra felleskontrollert virksomhet 4 88 440 (0}
Andre finansinntekter 4 7 706 7 487
Nedskriving investering i datterselskap 4,6 91297 29 959
Andre finanskostnader 4 10 042 4 299
Netto finansposter 231571 26 768
Resultat for skattekostnad 234198 6 144
Skattekostnad 12 2 353 10 040
Arets resultat 231846 -3 896
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BALANSE - NGAAP

AGASTI HOLDING ASA
SELSKAPETS BALANSE PER 31. DESEMBER 2015 - NGAAP

Alle belgp i tusen kroner Note 2015 2014
EIENDELER

Anleggsmidler

Utsatt skattefordel 12 0 2215
Sum immaterielle eiendeler 0 2 215
Pakostning leide lokaler 0 240
Maskiner, inventar og utstyr 0 191
Forretningssystemer 0 287
Sum varige driftsmidler (o} 718
Investeringer i datterselskap 6 28 401 199 753
Investering i felleskontrollert virksomhet 6 73 684 (0}
Andre fordringer 9 25523 60 559
Sum finansielle anleggsmidler 127 607 260 312
Sum anleggsmidiler 127 607 263 245
Omligpsmidler

Kortsiktige fordringer 10, 1 130 309 32 517
Sum fordringer 130 309 32 517
Bankinnskudd 14 25 475 7 843
Sum bankinnskudd og plasseringer 25 475 7 843
Sum omligpsmidler 155 784 40 360
Sum eiendeler 283 391 303 605
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AGASTI HOLDING ASA
SELSKAPETS BALANSE PER 31. DESEMBER 2015 - NGAAP

Alle belgp i tusen kroner Note 2015 2014

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Egenkapital

Aksjekapital 7,8 52 993 52 962
Overkurs 8 63162 67 572
Annen innskutt egenkapital 8 (e} 100 900
Sum innskutt egenkapital 116 155 221434
Annen egenkapital 8 (e} -1895
Sum opptjent egenkapital (o] -1895
Sum egenkapital 116 155 219 540

Forpliktelser

Leverandgrgjeld 550 1004
Gjeld til kredittinstitusjoner 13 0] 200
Betalbar skatt 12 138 0
Skyldige skatter og offentlige avgifter 972 2523
Skyldig utbytte 8 1M1 874 (0}
Avsetninger og andre kortsiktige forpliktelser 10, 1 53702 80 339
Sum kortsiktige forpliktelser 167 237 84 065
Sum forpliktelser 167 237 84 065
Sum egenkapital og forpliktelser 283 391 303 605
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KONTANTSTRGMOPPSTILLING - NGAAP

AGASTI HOLDING ASA
SELSKAPETS KONTANTSTROMOPPSTILLING - 1. JANUAR-31. DESEMBER - NGAAP

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Operasjonelle aktiviteter

Ordineert resultat for skattekostnad 234198 6144
Mottatt konsernbidrag og utbytte - resultatfert -88 440 -53 539
Avskrivninger 31 107
Nedskrivninger av aksjer i datterselskap 91297 29 959
Gevinst ved salg av aksjer i tilknyttet selskap -197 301 0
Agio knyttet til langsiktige fordringer -3440 -4122
Opsjonsprogram -39 993
Endring i leverandorgjeld -454 477
Endring andre fordringer -9 352 33135
Endring i andre tidsavgrensningsposter -27 882 30 891
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -1101 44 045

Investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -3 060 -459
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 3467 (0]
Investeringer i datterselskap (¢} -40 242
Konvertering av ansvarlig lan til aksjer i datterselskap -28 495 (0]
Innbetalinger ved salg av aksjer i felleskontrollert virksomhet 235 259 (0}
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 207 171 =40 702

Finansieringsaktiviteter

Mottatt konsernbidrag og utbytte fra datterselskap 39 462 14 920
Avgitt konsernbidrag 0 -7 350
Utbetaling av utbytte -223 520 (0}
Innbetaling fra utstedelse av aksjer -4 380 746
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -211 872 8 316
Netto endring i bankinnskudd, plasseringer, trekk kassekreditt o.l. 17 632 11 659
Beholdning av bankinnskudd, plasseringer, trekk kassekreditt o.l. per 01.01. 7 843 -4 016
Beholdning av bankinnskudd, plasseringer, trekk kassekreditt o.l. per 31.12. 25 475 7 643
Ubenyttede trekkrettigheter 15 000 29 800
Bankinnskudd og plasseringer 25 475 7 843
Trekk kassekreditt 0 -200
Netto beholdning av bankinnskudd og trekk kassekreditt per 31.12. 25 475 7 643
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NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET

Noter til selskapsregnskapet

Note 1 Regnskapsprinsipper

1.1 Grunnlag for utarbeidelse av selskaps-
regnskapet

Arsregnskapet for 2015 er satt opp i samsvar med
regnskapsloven av 1998, norske regnskapsprinsipper
(NGAAP) og norsk god regnskapsskikk (NGRS).
Arsregnskapet bestdr av resultatregnskap, balanse,
kontantstremoppstilling og noter. Arsregnskapet
utgjer en helhet. De viktigste regnskapsmessige
prinsipper som er benyttet ved utarbeidelse av
arsregnskapet er som folger:

1.2 Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert etter
kursen ved regnskapsarets slutt. Andre eiendeler og
gjeld i fremmed valuta vurderes etter de generelle
vurderingsregler.

1.3 Inntekter

Driftsinntekter bestar i hovedsak av salg av konsern-
tjenester til andre selskaper i Agastikonsernet. Inntekt
resultatfores nar den er opptjent. Inntektsfaring skjer
normalt pa leveringstidspunktet ved salg av tjenester
til priser avtalt pd armlengdes avstand.

Utbytte og konsernbidrag fra datterselskaper og
utbytte fra felleskontrollert virksomhet inntektsfores
i samme ar som de opptjenes i de underliggende
selskaper, og nar slike utdelinger forventes besluttet,
og er innarbeidet i underliggende selskapers ars-
regnskaper.

Renteinntekter resultatferes etter hvert som de
opptjenes.

1.4 Kostnader

Utgifter sasmmenstilles med og kostnadsfares sam-
tidig med de inntekter utgiftene henfares til. Kostnader
som ikke kan henfgres direkte til inntekter, kostnads-
fores nar de palgper.

Renter og gebyrer resultatfores etter hvert som disse
opptjenes som inntekter eller palaper som kostnader.

1.5 Innskuddsbaserte pensjonsordninger
Forpliktelser til & yte tilskudd til innskuddsbaserte
pensjonsordninger innregnes som kostnader

i resultatregnskapet nar de palgper.

1.6 Aksjebaserte betalingstransaksjoner
Ansattopsjoner males til virkelig verdi pa tildelings-
tidspunktet. Opsjonene verdsettes etter Black &
Scholes modellen. Beregnet verdi innregnes som
personalkostnad, med motpost i annen innskutt
egenkapital. Kostnaden fordeles over perioden frem
til de ansatte far en ubetinget rett til opsjonene.

1.7 Hovedregel for vurdering og klassifisering

av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk, er klassifisert
som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales
innen et ar, er klassifisert som omlgpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er
tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men
nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet ikke
forventes & veere forbigdende. Nedskrivningen
reverseres nar grunnlaget for nedskrivningen ikke
lenger er tilstede. Anleggsmidler med begrenset
gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig
lan balansefgres til nominelt mottatt belep pa
etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost
og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

1.8 Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap

| Agasti Holding ASAs selskapsregnskap vurderes
aksjer i datterselskap og felleskontrollert selskap

i henhold til kostmetoden. Etter kostmetoden
inntektsfores mottatt utbytte/konsernbidrag fra
datterselskap og utbytte fra felleskontrollert selskap
i morselskapets selskapsregnskap som inntekt pa
investering i datterselskap, under finansposter, i den
grad utdelingen relaterer seg til opptjente resultater
i eierperioden. Annet mottatt konsernbidrag feres
som reduksjon av kostpris aksjer. Avgitt konsernbi-
drag netto etter skatt regnskapsfores som gkt
investering i datterselskap.

1.9 Fordringer

Fordringer oppfares til palydende etter fradrag for
avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres
pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringer.
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Note 1 Regnskapsprinsipper (fortsettelse)

1.10 Skatter

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring
i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og
skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt
skatt er beregnet med 25 prosent pa grunnlag av
de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
5 av regnskapsaret. Netto utsatt skattefordel balanse-
fores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli
utnyttet.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfort
direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene

relaterer seg til poster fort direkte mot egenkapitalen.

1.11 Leieavtaler

Leieavtaler hvor det vesentligste av risiko og
avkastning som er forbundet med eierskap av
eiendelen ikke overtas av selskapet, klassifiseres
som operasjonelle leieavtaler. Leiebetalinger

Note 2 Driftsinntekter

NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET

klassifiseres som en driftskostnad og resultatferes
lineaert over kontraktsperioden

1.12 Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som
har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forplikt-
elser pd balansedagen under utarbeidelsen av ars-
regnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

1.13 Betingede utfall og hendelser etter
balansedagen

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiser-
bare, kostnadsfores.

1.14 Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den
indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kort-
siktige, likvide plasseringer.

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Per tjenesteomrade

Konsernadministrasjon 29122 26 672
IT-relaterte tjenester 18 571 6 792
@konomitjenester 53N 1632
Personaltjenester (e} 455
Markedstjenester 0 2727
Andre inntekter 18 (0]
Sum 53 022 38 278

Agasti Holding utferte utvalgte fellestjenester for konsernselskap i hele 2014 og frem til og med oktober 2015.
Alle ansatte ble i oktober overfart til Obligo konsernet, som nd utfarer tilsvarende tjenester for selskap i Agasti-
konsernet. Selskapet vil folgelig ikke ha tilsvarende inntekter i tiden fremover, men heller ikke kostnader knyttet
til slik tjenesteyting utover det som blir kjgpt fra Obligokonsernet.

Note 3 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, 1an til ansatte med videre

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Lenn 17 790 18 263
Bonus/overskuddsdeling 2 694 4 757
Pensjonskostnader, tilskuddsplaner 537 341
Beregnet fordel opsjonsprogram -39 993
Arbeidsgiveravgift 3365 3286
Andre ytelser 707 1207
Sum 25 055 28 847
Gjennomsnittlig antall ansatte 16,3 10,7
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NOTER TIL SELSKAPSREGNSKAPET

Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, l1an til ansatte med videre (fortsettelse)

Utbetalte ytelser til ledende ansatte
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Alle belgp i tusen kroner o | £E00| mooT| <2 07T <5
Jorgen Pleym Ulvness Adm. direkter 2015 3394 56 3390 0 391
2014 3382 49 2579 1450 4
Christian Dovland ? Finansdirektgr 2015 3160 56 840 0] 0

2014 2 245 44 536 0

Christian Tunge ? Finansdirektar 2015 [0} 0 (¢} [0} 279
2014 3762 (0] 759 0 2

Y Lgnn med mer er opplyst for den perioden ledende ansatte har statt i stillingen som ansatt i Agasti Holding ASA.
2 Fratrddt stillingen som finansdirekter 11. februar 2014. Christian Dovland tiltradte stillingen som ny finansdirektar

samme dag.

Ytelser til ledende ansatte

Alle ansatte ble overfert til Obligo konsernet i oktober
2015, og Agasti kjgper na relevante tjenester fra
Obligo selskap hvor blant annet Ignn til administre-
rende direkter og andre i konsernledelsen og stotte-
funksjoner inngar i kostnadsgrunnlaget. Det er styret
i Obligo Holding AS som néa fastsetter godtgjorelse
til administrerende direktor. Godtgjerelse til admini-
strerende direkter ble inntil oktober 2015 fastsatt

av styret etter innstilling fra godtgjerelsesutvalget.
Styrets godtgjerelsesutvalg fastsatte 0gsa retnings-
linjene for godtgjorelse til gvrige ledende ansatte,
herunder bade niva for fast avlgnning og prinsippene
for og omfanget av bonusordninger.

Ledende ansatte, nd overfort til selskap i Obligo-
konsernet, har diskresjonaere bonusavtaler med
ramme fastsatt arlig og normalt oppad begrenset
til mellom 40 og 200 prosent av grunnlgnn, avhengig
av stilling. Estimert opptjent bonus kostnadsfores
lzpende.

| det tilfellet Agastiigjen vil ansatte egne ledende
ansatte i 2016 vil disse kunne motta variabel lgnn
begrenset oppad til 150 prosent av den faste lannen,
inkludert feriepenger. Tildeling av variabel lgnn
under denne rammen vil avhenge av oppnaelse av
mal og resultater. Tildeling av variabel lann skal ikke
pavirke pensjonsgrunnlaget eller eventuell etterlgnn
ved oppsigelse.

Administrerende direktor og finansdirektar har avtale
med Obligo Holding AS om etterlgnn inntil 12 maneder
utover lgnn i oppsigelsestiden dersom de blir oppsagt
uten saklig grunn eller som felge av store endringer

i oppgaver f.eks. grunnet oppkjop eller fusjon.

De pensjonsordningene som Agasti hadde for sine
ansatte er viderefgrt i Obligo selskapene. Agasti-
konsernet etablerte med virkning fra 1. januar 2005
en innskuddsbasert pensjonsordning for alle fast
ansatte i Norge og Sverige. | Norge var innskudds-
prosenten for 2013 fire prosent av fastlenn mellom
1G-6G og seks prosent av fastlenn mellom 6G-12G.
| forhold til krav om obligatorisk tjenestepensjon
(OTP) som tradte i kraft 1. juli 2006, har Agastikon-
sernet en pensjonsordning utover minstekravene
pad to prosent av lgnn over 1G opp til 12G.

Selskap i Obligokonsernet har overtatt de forplikt-
elsene som falger av Agasti’s incentivprogram.
Styret i Agasti Holding ASA vedtok i 2014 et incentiv-
program for utvalgte ledere i konsernet. Ordningen
er en del av et langsiktig incentivprogram som skal
bidra til & skape gode resultater, tiltrekke seg nye
ansatte og til & beholde ndveaerende. 1 million opsjoner
ble innlgst av ansatte i Agasti Holding ASA i 2015.
Agasti Holding ASA har pa vedtakstidspunktet for
arsregnskapet ingen ansatte, og alle utestdende
aksjeopsjoner holdes av ansatte i Obligokonsernet.
P34 vedtakstidspunktet for arsregnskapet er det
tildelt totalt 1,18 millioner aksjeopsjoner til ansatte

i Obligokonsernet hvorav ledende ansatte besitter
980 tusen aksjeopsjoner. Tildelingene er i henhold
til fullmakt gitt av generalforsamlingen 26. juni 2013.

Av opsjonene som ble tildelt i august 2012, og som
forfalt i sin helhet i august 2015, ble T million aksje-
opsjoner innlgst. Innlagsningskursene for de utestdende
opsjonene er kr 2,01 for opsjonene tildelt i mars 2014.
Innlgsningskursen for opsjonene skal reduseres

med akkumulert utbetalt utbytte i perioden etter

at opsjonene er tildelt, hittil akkumulert til kr 0,76,
hvilket gir innlasningskurs pd kr 1,25. Det ble ikke
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Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, l1an til ansatte med videre (fortsettelse)

betalt utbytte for regnskapsaret 2014. | tillegg til
ekstraordineert salgsutbytte pa 0,76 kr per aksje

i desember 2015, har styret i Agasti Holding ASA
foreslatt overfor generalforsamlingen at det
utbetales utbytte pa ytterligere 0,38 kr per aksje for
regnskapsaret 2015. Aksjeopsjoner som ble tildelt
utvalgte ledere i konsernet i mars 2014 kan innlgses
med 1/312016 0og 1/3i2017,i alle &r innenfor bestemte
perioder. Ved utgangen av 2015 var aksjekursen

kr1,59.

Utbetalte ytelser til styremedlemmer

Kostnader knyttet til opsjonsprogrammet ved-
rorende ansatte i Agasti Holding ASA er i 2015
resultatfort i selskapsregnskapet med minus 39
tusen kroner. Arbeidsgiveravgift knyttet til opsjons-
programmet belgp seg til 95 tusen kroner i 2015.

Agasti Holding ASA hadde per 31. desember 2015
ikke utstedt andre finansielle instrumenter enn
omtalte aksjeopsjoner som kan medfgare krav om
utstedelse av nye aksjer.

Styrehonorar”
Alle belgp i tusen kroner
Styremediem Verv pa vedtakstidspunktet Periode 2015 2014
Erling Meinich-Bache Styremedlem 26.06.13-09.12.15 536 464
Beatriz Malo de Molina Styremedlem 29.11.13-09.12.15 477 193
Merete Haugli Styremedlem 26.06.13-18.06.14 493
Sissel Knutsen Hegdal Styremedlem 26.06.13-18.06.14 168
Stein Aukner Styremedlem 26.06.13-29.11.13 122
Arne Reinemo Styreleder 29.11.13-15.12.13 23
Paal Espen Johnsen Styremedlem 26.06.13-15.12.13 125
Pia Gideon Styremedlem 26.06.13-29.11.13 14
Jon Bjgrstad Styremedlem 18.06.14-19.11.14 105
Ellen Hanetho Styremedlem 18.06.14-09.12.15 402
John Einar Hgsteland Styreleder 18.06.14-09.12.15 854
Paal Victor Minne Styremedlem 19.11.14-12.09.15 264
Trond Vernegg Styremedlem 18.06.14-09.12.15 402
Kristin Wilhelmsen Styremedlem 18.06.14-09.12.15 477
Tom Ruud Styreleder 09.12.15
Kathryn Moore Baker Styremedlem 09.12.15
Live Haukvik Aker Styremedlem 09.12.15
@ystein Tenold Styremedlem 09.12.15

D Styrehonorarer med mer er opplyst for den perioden styremedlemmet har hatt styreverv.
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Note 4 Sammenslatte poster i resultatregnskapet

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Kostnader vedrgrende lokaler 1714 1734
IT-kostnader 13 661 13 603
Honorarer til revisor, advokater og konsulenter 3671 8 926
Tele- og portokostnader 317 218
Reiseaktiviteter 902 718
Markedsaktiviteter 1278 1270
@vrige driftskostnader 3486 3480
Sum andre driftskostnader 25 029 29 949
Lovbestemt revisjon 756 517
Andre attestasjonstjenester 15 (0}
Skattetjenester 124 (0}
Andre tjenester utenfor revisjonen 0 100
Sum honorar til revisor 895 617

Honorarene er oppgitt eksklusiv merverdiavgift.

Renteinntekter konsern 291 3 386
Renter, bankinnskudd 726 122
Inntekt pa investering i datterselskap 39 462 53539
Utbytte fra felleskontrollert virksomhet 88 440 (0}
Andre finansinntekter 4 069 3979
Gevinst ved salg av aksjer i Obligo Holding AS 197 301 (0}
Sum finansinntekter 332909 61026
Rentekostnader konsern 2273 1897
Bankrenter og -gebyrer 1756 1029
Nedskriving investering i datterselskap 91297 29 959
Andre finanskostnader 6 014 1373
Sum finanskostnader 101 339 34 258
Netto finansinntekter 231571 26 768
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Note 5 Varige driftsmidler
Selskapet kjopte alle anleggsmidler fra sitt datterselskap Navigea Securities AS til bokfart verdii august, og
solgte sa samlede anleggsmidler til bokfart verdi til Obligo Holding AS i september, 2015. Bokfart verdi ble

ansett som armlengdes pris for disse transaksjonene.

Maskiner, inventar

Pakostning leide lokaler og utstyr Forretningssystemer
Alle belgp i tusen kroner 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Anskaffelseskost per 1. januar 439 288 492 492 297 -
Tilgang ved separat anskaffelse 397 151 900 - 1763 297
Avgang 836 - 1392 - 2 060 -
Anskaffelseskost per 31. desember (o} 439 -0 492 [0} 297
Akkumulerte avskrivninger 199 165 301 240 10 -
per 1. januar
Arets avskrivninger 77 34 47 61 187 10
Avgang akkumulerte avskrivninger 276 - 348 - 197 -
Akkumulerte nedskrivninger (¢} 199 (¢} 301 -0 10
per 31. desember
Bokfart verdi per 31. desember - 240 - 191 - 287
@konomisk levetid 4-5 ar 4-5 ar 4-5 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineaer

Arlig leie av ikke-balanseforte leide driftsmidler
Agasti Holding ASA har overfort alle tidligere operasjonelle leieavtaler av kontorlokaler, IKT-utstyr og
kontormaskiner til Obligokonsernet som del av restruktureringen av operativ virksomhet i september 2015.

Leiekostnader

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Leieavtaler lokaler, inklusive felleskostnader 1329 1484
Leie eksterne motelokaler 40 32
Leie parkeringsplasser 287 158
Leieavtaler diverse maskiner og inventar 45 1
Totalt 1701 1675

Note 6 Aksjer i datterselskap

Forret- Egen- Ars-
Alle belgp i tusen kroner Anskaff- nings- Balanse- kapital resultat
Selskap elsesar kontor Eierandel fort verdi 31.12.15 2015
Navigea Securities AS (avviklet 20. april 2016) 2010 Oslo 100 % 19 000 20 482 -12 228
Acta Asset Management AS 1998 Stavanger 100 % 9400 10 243 -3 076
Acta Kapitalforvaltning AS 1998 Stavanger 100 % 1 3998 -35 225
Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap 2015 Oslo 28 401 34 723 -50 529
Obligo Holding AS 2015 Oslo 66 % 73 684 90 094 16 486
Sum aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap 102 085 124 817 -34 043

Aksjene i Navigea Securities AS, Acta Asset Management AS og Acta Kapitalforvaltning AS er nedskrevet
med henholdsvis 21, 6,6 og 37,5 millioner kroner til estimert egenkapital i selskapet ved utgangen av 2015.
Navigea Securities AS er avviklet etter balansedato. For ytterligere informasjon om datterselskap henvises
til note 11i konsernregnskapet.
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Note 6 Aksjer i datterselskap (fortsettelse)

Alle aksjene som selskapet tidligere eide i datterselskapene Obligo Investment Management AS, Agasti
Capital Markets AS, Obligo Services AS, Obligo Accounting Services AS og Navexa Securities AB ble over-
fort ved tingsinnskudd til Obligo Holding AS i september 2015. Obligo Holding AS var pad det tidspunktet
et nystiftet, 100 prosent eid datterselskap. Agasti Holding ASA solgte 34 prosent av sine aksjer i Obligo
Holding til et selskap tilknyttet Blackstone i oktober 2015, og eier na 66 prosent av selskapet. Salget gav
en gevinst pa 197,3 millioner kroner.

Note 7 Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen i selskapet per 31. desember 2015 bestod av 294 405 648 aksjer & kr 0,18. Det er kun én
aksjeklasse.

For ytterligere informasjon henvises til note 12 til konsernregnskapet.

Note 8 Egenkapital

Innskutt

Alle belgp i tusen kroner Aksjekapital Overkurs annen EK Annen EK Sum
Egenkapital 1. januar 2014 52 825 66 964 89 480 7 429 216 698
Arets endringer i egenkapital:

Arets resultat -3 896 -3 896
Mindreverdier ved fusjon av datter -5 428 -5 428
Emisjoner 137 608 745
Avgitt konsernbidrag med skatte- 38 619 38 619
messig effekt

Mottatt konsernbidrag uten skatte- -28 192 -28 192
messig effekt

Opsjonsprogram 993 993
Egenkapital 31. desember 2014 52 962 67 572 100 900 -1895 219 540
Egenkapital 1. januar 2015 52962 67 572 100 900 -1895 219 540
Arets endringer i egenkapital:

Arets resultat 231846 231846
Utbetalt utbytte -80 839 -142 681 -223 520
Avsatt utbytte -4 582 -19 552 -87 741 -1 874
Emisjoner 31 172 203
Opsjonsprogram -509 471 -39
Egenkapital 31. desember 2015 52993 63162 (o] [0} 116 155

D Fusjonen av det heleide datterselskapet Acta Capital Markets AS ble gjennomfert med effekt 1. januar 2014.

Generalforsamlingen i Agasti Holding ASA har gitt selskapets styre fullmakt til utstedelse av nye aksjer.
Fullmakten er gitt i ekstraordinaer generalforsamling den 9. desember 2015 og gjelder utstedelse av inntil

9 millioner aksjer, palydende NOK 0,18. Fullmakten kan bare benyttes i forbindelse med rettede emisjoner
mot ledende ansatte i Agasti Holding ASA og selskapets helt eller delvis eide datterselskaper i forbindelse
med oppfyllelse av forpliktelser under incentivordninger. Fullmakten gjelder frem til dato for neste general-
forsamling, likevel ikke lenger enn 30. juni 2016. Dersom aksjenes palydende skulle endres innenfor fullmakt-
sperioden, skal naervaerende fullmakt endres tilsvarende.
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Note 9 Langsiktige fordringer

Lantaker Alle belgp i tusen kroner Utlansdato Forfall 2015 2014
Acta Asset Management AS 31.12.07 31.12.17 3500 17 000
Acta Kapitalforvaltning AS 31.12.07 * 0] 24 976
Wunderlich Investment Company, Inc 05.09.12 31.07.17 22 023 18 583
Sum 25523 60 559

* Ansvarlig lan til Acta Kapitalforvaltning AS ble konvertert til egenkapital i desember 2015.

Langsiktige fordringer bestar av et ansvarig 1an til Acta Asset Management AS. Fordringenes rentebetingelser
er 3 maneders NIBOR med et tillegg pa 300 basispunkter.

Wunderlich Investment Company Inc. er et konvertibelt obligasjonslan pa 2 500 000 USD. Revalueres
manedlig.

Note 10 Mellomvarende med selskap i samme konsern og narstaende parter

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Acta Kapitalforvaltning AS 27 032 1174
Obligo Business Services AS 0 28
Navigea Securities AS (avviklet) 883 ()
Acta Asset Management AS 738 0
Acta Kapitalforvaltning AB 1782 ()
Navexa Securities AB 164 6 390
Obligo Investment Management AS 10 462 8 751
Konsernbidrag fra Obligo Real Estate AS 0] 7 028
Konsernbidrag fra Agasti Capital Markets AS (¢} 7 367
Konsernbidrag fra Obligo Business Services AS 17 17
Sum konserninterne fordringer 41077 30 755
Obligo Business Services AS 1722 3044
Acta Kapitalforvaltning AS 1763 290
Acta Asset Management AS 13 301 10 673
Obligo Investment Management AS 0 6 842
Obligo Real Estate AS (e} 8 695
Navigea Securities AS (avviklet) 15 897 27 166
Obligo Holding AS 482 ()
Agasti Capital Markets AS 1527 12 324
Sum konsernintern gjeld 44 691 69 034
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Note 11 Kortsiktige fordringer og annen kortsiktig gjeld

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Mellomvaerende med selskaper i samme konsern 41077 30 755
Utbytte fra felleskontrollert virksomhet 88 440 (0]
Kundefordringer 28 256
Forskuddsbetalte kostnader 764 1506
Sum kortsiktige fordringer 130 309 32 517
Mellomvaerende med selskaper i samme konsern 44 691 69 034
Palzpte kostnader, skyldig lann, feriepenger, m.v. 2590 6 390
Annen kortsiktig gjeld 6 420 4 915
Sum annen kortsiktig gjeld 53702 80 339
Note 12 Skattekostnad
Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Betalbar skatt pa arets skattepliktige resultat 138 (0]
Endring i grunnlag for utsatt skatt -129 -387
Nedskrevet verdi av utsatt skattefordel ® 2344 ¢}
Skatteeffekt avgitt konsernbidrag (¢} 10 427
Arets skattekostnad 2 353 10 040

Ordinaert resultat for skattekostnad i forhold til drets skattegrunnlag
Ordineaert resultat for skattekostnad 234198 6 144

Midlertidige forskjeller
Endring midlertidige forskjeller 283 1434

Permanente forskjeller

Ikke fradragsberettiget nedskrivning av aksjer i datterselskaper 91297 29 959
Skattefri gevinst ved salg av virksomhet -197 301 (0]
Mottatt skattefritt utbytte fra datterselskap -39 462 0
Mottatt skattefritt utbytte fra tilknyttet selskap -88 440 (0]
Beregnet fordel opsjoner 40 993
Andre ikke fradragsberettigede poster (netto) -105 89
Avgitt konsernbidrag, skattepliktig 0 -38 619
Arets skattegrunnlag 509 o

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller

Anleggsmidler -207 295
Fordringer -8 500 -8 500
Netto midlertidige forskjeller -8 293 -8 205
Nedskriving av utsatt skattefordel ® 2 073 0
Netto utsatt skatt (+)/utsatt skattefordel (-) i balansen (o] -2 215
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Note 12 Skattekostnad (fortsettelse)

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014

Betalbar skatt i balansen fremkommer som folger:

Betalbar skatt pa arets resultat 138 0
Betalt for mye/for lite skatt tidligere ar 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 138 o

Avstemming av faktisk mot kalkulert skattekostnad
Ordineaert resultat for skattekostnad 234198 6144
Kalkulert skattekostnad (27 %) 63 233 1659

Spesifikasjon av andre skatteeffekter

Permanente forskjeller (27 %) 2 -28 639 1032
Nedskriving av utsatt skattefordel til null ® 2344 -
Endret skattesats -52 =
Konsernbidrag/utbytte uten skattemessig virkning (27 %) -34 534 7 350
Arets skattekostnad 2353 10 040
Effektiv skattesats 1,0 % 163,4 %

b Skattekostnad i forhold til resultat for skatt

2 Inkludererikke-fradragsberettigede kostnader, som f.eks.representasjon ogdiverse kundearrangementer, enkelte gaver
ogikke-fradragsberettigede stiftelseskostnader, opsjonskostnader samtnedskrivning av aksjeridatterselskap, ogikke
skattepliktige inntekter som f.eks. utbytte fra datterselskap, utbytte fra tilknyttet selskap og gevinst fra salg av aksjer.

3 Selskapet har ingen driftsinntekter, og kun skattefrie inntekter fra sine investeringer i datterselskap og tilknyttet selskap.
Det er derfor ikke forventet skattepliktig inntekt i fremdtidige &r som eventuelt kan dra nytte av utsatte skattefordeler.
Balansefort utsatt skatt er derfor verdsatt til null.

Note 13 Pantstillelser og garantier

Pantstillelser Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Bokfart gjeld som er sikret ved pant o.l.:

Kassekreditt SpareBank 1 SR-Bank 0 -200
Sum (o) -200

Agasti Holding ASA har en kassekreditt i Sparebank 1 SR-Bank pa 15 millioner kroner. Sparebank 1 SR-Bank

har ved trekk pa kassekreditten pant i aksjene i datterselskapene og aksjene i tilknyttet selskap. Konsernets

datterselskaper har i tillegg avgitt erklaering om negativ pledge. For ytterligere informasjon henvises til note
211 konsernregnskapet.

Garantier

Agasti Holding ASA har stilt morselskapsgaranti Acta Kapitalforvaltning AS’ forpliktelser ovenfor et kortsiktig
lan pa 6 millioner.

Note 14 Bundne bankinnskudd

Alle belgp i tusen kroner 2015 2014
Skattetrekksmidler 795 1630
Totalt 795 1630
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Note 15 Finansiell risiko

For informasjon vedrgrende selskapets finansielle risiko henvises til note 19 i konsernregnskapet.

Oslo, 28. april 2016

styfemedlem

@N_e}in Tenold Jargen m Ulvness

styremedlem orjsern
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Bekreftelse fra styret

Vibekrefter at drsregnskapene for perioden 1. januar til 31. desember 2015, etter var beste overbevisning, er
utarbeidet i samsvar med regnskapsstandarder og at opplysningene i regnskapene gir et rettvisende bilde
av foretakets og konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet, og at opplysningene

i drsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til foretaket og konsernet,
sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer foretaket og konsernet star
overfor.

Oslo, 28. april 2016

styfemedlem

@N_e}in Tenold Jargen m Ulvness

styremedlem orjsern

AGASTI HOLDING ASA ARSRAPPORT 2015 m



iserte revisorer

oung AS

EY

REVISORS BERETNING

el NO 976 389 387 MVA
0 24 00
240024 01

ning Eufemias gate 6, NO-0191 Oslo WwWw
Oslo Atrium, P.O.Box 20. NO-0081 Usio Mediemmer av Den norske Revis

Building a better
working world

orening

Til generalforsamlingen i
Agasti Holding ASA

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Agasti Holding ASA, som bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2015, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger. Konsernregnskapet bestar av oppstilling
over finansiell stilling per 31. desember 2015, oppstilling over totalresultat, oppstilling over endringer i
egenkapitalen og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og administrerende direkters ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direkter er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge for
selskapsregnskapet og i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU
for konsernregnskapet, og for slik intern kontroll som styret og administrerende direkter finner
nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og giennomferer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebeerer utferelse av handlinger for a innhente revisjonsbevis for belgpene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formélet er &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon om selskapsregnskapet og var konklusjon om konsernregnskapet.
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Konklusjon om selskapsregnskapet

Etter var mening er selskapsregnskapet for Agasti Holding ASA avgitt i samsvar med lov og forskrifter
og gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2015 og av dets resultater
og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Konklusjon om konsernregnskapet

Etter var mening er konsernregnskapet for Agasti Holding ASA avgitt i samsvar med lov og forskrifter
og gir et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2015 og av dets resultater
og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med International
Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Uttalelse om gvrige forhold

Konklusjon om arsberetningen og om redegjorelser om foretaksstyring og samfunnsansvar
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen og i redegjarelsene om foretaksstyring og samfunnsansvar om arsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet er konsistente med
arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at styret og administrerende direkter har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig
og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov
og god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 28. april 2016

Kjgetil Rimstad [
statsautorisert rev‘sor
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