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Viktiga handelser, juli-september 2025
o Vattenfall har beslutat att ga vidare med tva leverantorer av
moduldra reaktorer pa resan mot ny karnkraft.
¢ | Nederlanderna har tillstandet fér den havsbaserade
vindkraftsparken Zeevonk anpassats efter marknadens
forandrade efterfragan pa vatgas och projektet kommer nu
utvecklas i tva faser.
o Slutligt investeringsbeslut fattat for den landbaserade
vindkraftsparken Clashindarroch Il i Storbritannien.
o Tysklands storsta kombinerade solkrafts- och
jordbruksanlaggning har invigts i Tutzpatz.
o Koncession beviljad fér en ny ledning i Lulea i norra Sverige
som kommer bidra till att méta en 6kad efterfragan pa el
fran flera sektorer.

VATTENFALL

Finansiell utveckling, januari-september 2025
¢ Det underliggande rérelseresultatet’ 6kade med 33% till
21470 MSEK (16 137).
o Rorelseresultatet' uppgick till 17 823 MSEK (33 828), varav
jamfoérelsestorande poster -3 647 MSEK (17 691).
o Periodens resultat uppgick till 13 097 MSEK (28 296), varav
jamfoérelsestorande poster -3 647 MSEK (17 691).
Finansiell utveckling, juli-september 2025
o Det underliggande rérelseresultatet' 6kade och uppgick till
6 154 MSEK (1 387).
o Rorelseresultatet’ uppgick till 3 388 MSEK (1 213), varav
jamférelsestorande poster -2 766 MSEK (-174).
o Periodens resultat uppgick till 2 269 MSEK (2 053), varav
jamforelsestérande poster -2 766 MSEK (-174).

NYCKELFAKTA

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Nettoomséttning 167 781 177 082 49 268 48 573 245 570 236 269
Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA)' 33 899 50 036 8 536 6 654 60 779 44 642
Rorelseresultat (EBIT)' 17 823 33828 3388 1213 38 851 22 846
Underliggande rorelseresultat’? 21470 16 137 6 154 1387 17 059 22 392
Periodens resultat 13 097 28 296 2 269 2 053 33380 18 181
Elproduktion, TWh 74,3 75,1 23,8 211 99,6 98,8
Elforsaljning, TWh3 122,6 119,2 40,5 35,7 160,2 163,6
- varav kundférsaljning 87,3 85,4 27,8 25,9 115,9 117,8
Varmeforsaljning, TWh 3.1 7,6 0,5 0,5 9,1 4,6
Gasforsaljning, TWh 45,9 35,74 6,8 6,8 57,9 68,1
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl.
jamférelsestorande poster, %2 7,6° 7,6° 7,6° 7,6° 5,4 7,6
Justerad FFO/justerad nettoskuld, %2 50,5° 46,2° 50,5° 46,2° 415 50,5

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Nyckeltalet har justerats och omraknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
3) Elférsaljning inkluderar ocksa forséljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetségare.

4) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.

5) Rullande 12-manaders varden.
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Koncernchefens kommentar

God resultatutveckling pa vagen mot

fossilfrihet

Vattenfall fortsatter att starka sin position som en ledande aktor i
energiomstallningen. Under arets férsta nio manader 6kade det
underliggande rorelseresultatet, framst till foljd av battre utveckling
av prissakringar pa kontinenten och ett forbattrat resultat fran
trading- och karnkraftsverksamheten. Att periodens resultat ar
lagre beror pa att vi under forra aret salde projekt, samt hade
marknadsvardesforandringar for energiderivat som gav upphov till
en positiv engangseffekt under forra aret pa 19,5 miljarder SEK.
Inom bade vind- och karnkraft tar vi nu avgoérande steg for att
mojliggora den fossilfrihet som driver samhéllet framat.

Okade skillnader i elpris mellan norra och sédra Sverige

Elpriserna i norra Sverige var drygt 50% lagre under arets forsta nio
manader jamfort med motsvarande period férra aret och paverkade
intdkterna fran Vattenfalls vattenkraft negativt. En stark hydrologisk
balans, 6kad produktion fran vindkraft och varmare vader paverkade
priserna i norra Sverige. | Tyskland och Nederlanderna steg elpriserna till
foljd av hogre gaspriser och lagre produktion fran vindkraft, vilket aven
har bidragit till hégre elpriser i sédra Sverige och i Danmark eftersom
prisnivan dar ar starkt kopplad till den kontinentala marknaden.

Betydande forbattring av det underliggande rorelseresultatet

Det underliggande rérelseresultatet for de férsta nio manaderna ékade
med 5,3 miljarder SEK till 21,5 miljarder SEK. Forbattringen ar primart ett
resultat av battre utveckling av prissékringar pa Vattenfalls kontinentala
marknader, dkat tradingresultat och ett hogre bidrag fran karnkrafts- och
pumpkraftsverksamheten. Lagre bidrag fran vattenkraften i Norden och
|agre bidrag fran férsaljningsverksamheten hade en motverkande effekt.
Jamforelsen paverkas av att resultatet pa SEK 2,8 miljarder fran den
avyttrade varmeverksamheten i Berlin konsoliderades till och med bérjan
av maj 2024.

Under 2024 avyttrade vi vindkraftsprojektet Norfolk och 49% av
vindkraftsprojektet Nordlicht vilket gav upphov till realisationsvinster pa
9,7 miljarder SEK. Dessutom hade vi forra aret positiva
marknadsvardesforandringar for koncernens energiderivat pa 9,8
miljarder SEK. Sammantaget bidrog dessa engangseffekter till att
periodens resultat fér de férsta nio manaderna forra aret var 15,2
miljarder SEK hogre an i ar.

Underliggande rorelseresultat
Arets férsta nio manader 2025

21,5

miljarder SEK
(16,1)

" Baserat pa justerad FFO som exkluderar minoritetsdgarnas andel

Periodens resultat
Arets forsta nio manader 2025

13,1

miljarder SEK
(28,3)

Framsteg i strategiska projekt och kundlésningar

Under det tredje kvartalet tog vi flera viktiga steg pa vagen mot
fossilfrihet. Vi har nu férdjupat arbetet for ny karnkraft pa Varéhalvon
genom att ga vidare med tva leverantérer som levererar moduléra
reaktorer. Dessa leverantorers erbjudanden bygger pa beprdvad teknik
och vi bedomer att de ger oss bast forutsattningar for driftsattning inom
rimlig tid och pa ett kostnadseffektivt satt utifran de lokala
forutsattningarna. Urvalsprocessen fortsatter nu mot ett slutgiltigt val av
reaktorleverantor.

| Nederlanderna har projektet Zeevonk som inkluderar bade
havsbaserad vindkraft och flytande solkraft fatt godkannande att
utvecklas i tva faser. Pa sa vis anpassas fardigstallandet av projektet
efter marknadens férandrade efterfragan pa véatgas. | Storbritannien har
vi tagit investeringsbeslut fér vindkraftsparken Clashindarroch I, som
kommer kunna forse cirka 61 000 hem med fossilfri el. Dessutom har vi
driftsatt Tysklands storsta anlaggning som kombinerar elproduktion fran
solenergi och hallbart jordbruk i Ttzpatz. For att stodja vara kunder har
vi bland annat lanserat nya I6sningar for att géra det mdjligt att optimera
sin forbrukning samt tecknat avtal som méjliggér leverans av biometan
till kunder som pa det sattet kan minska sina utslapp.

Att ga ifran ett energisystem som till stora delar fortfarande ar baserat
pa fossilkraft till ett system som ar fossilfritt ar avgérande for att sékra
Europas konkurrenskraft. Vattenfall har en central roll att spela i denna
omstallning och vi gor det tillsammans med vara kunder, leverantérer
och investerare. For att lyckas kravs fortsatt finansiell disciplin och
flexibilitet att anpassa verksamheten utifran utvecklingen pa

marknaden.
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FFOljusterad nettoskuld'
Rullande 12 manader

50,5

procent
(46,2)

Avkastning pa sysselsatt kapital exkl.
jamforelsestorande poster
Rullande 12 manader

7,6

procent
(7.6)
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Koncernoversikt

Vattenfall producerar el och vdrme fran en portfolj av
energikéllor sasom vattenkraft, kdrnkraft, vindkraft och en
mindre del fossila brénslen. Vi séljer el, gas och varme till
privatkunder och féretag frdmst i norra Europa. Vattenfall
prissékrar delar av den framtida elproduktionen genom
férséljning pa termins- och futuresmarknaderna.

Marknadsutveckling

Elmarknaden har under de férsta nio manaderna 2025
karaktariserats av mycket laga elpriser i de nordligaste
prisomradena, medan elpriserna i de sddra delarna av Norden
och pa kontinenten har 6kat jamfért med samma period 2024.
Elpriserna i norr var lagre till f6ljd av stark hydrologisk balans,
Okad produktion fran vindkraft och varmare vader.

Pa kontinenten 6kade elpriserna till f6ljd av hogre gaspriser
och lagre produktion fran vindkraft, vilket &ven paverkade
elpriset i de sddra delarna av Norden da dessa ar tatt
sammanlankade. De lagre elpriserna i norr bidrog negativt till
Vattenfalls resultat.

SPOTPRIS FOR EL, EUR/MWh

Det genomsnittliga spotpriset i Norden har minskat under de
forsta nio manaderna 2025 jamfért med motsvarande period
2024. Detta forklaras primart av en stark hydrologisk balans.
Pa de kontinentala marknaderna har de genomsnittliga
spotpriserna okat, vilket framst férklaras av hogre gaspriser
och lagre produktion fran vindkraft.

Jan-sep Jul-sep

2025 2024 Delta 2025 2024 Delta

Norden 36,0 37,8 -5% 36,0 19,9 81%
Tyskland 88,0 70,4 25% 82,8 76,0 9%
Nederlanderna 86,5 68,7 26% 80,0 73,3 9%

NORDISK HYDROLOGI

Hydrologisk balans ar ett matt pa férvantad energimangd som
ar lagrad i form av sno, vattenmagasin och grundvatten i
forhallande till en normalsituation. Historiskt sett har elpriserna
i Norden haft en negativ korrelation med den hydrologiska
balansen eftersom den tillgangliga vattenkraftskapaciteten
vanligtvis bestammer vilket energislag som anvands.
Elpriserna i norra delarna av Norden ar fortfarande kopplade
till den hydrologiska balansen medan korrelationen till
systempriset och prisutvecklingen i sodra delarna har
forsvagats.

Den hydrologiska balansen i Norden har under aret gradvis
minskat fran en hog niva vid arets borjan, till en néra normal
niva vid slutet av det tredje kvartalet 2025.

HYDROLOGISK BALANS | NORDEN (TWh)
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2024 2025
Fylinadsgraden i Vattenfalls vattenmagasin uppgick till 84%
(77%), vilket ar sju procentenheter éver normal niva.

PRISOMRADESSKILLNADER | NORDEN

Elmarknaden i Norden ar uppdelad i olika prisomraden. |
Sverige finns det fyra prisomraden och Vattenfalls
vattenkraftstillgangar finns framst i SE1 och SE2 medan
karnkraftstillgangarna finns i SE3. Vattenfall har aven
vindkraftstillgangar, varav merparten ligger i SE4. | Danmark
finns det tva prisomraden och Vattenfall har
vindkraftstillgangar i bada omradena, DK1 och DK2. Det
nordiska systempriset (SYS) ar ett referenspris for alla
prisomraden och réknas fram av elbérsen Nord Pool.
Vattenfall prissakrar huvudsakligen sin elproduktion mot det
nordiska systempriset. Prisomradesskillnader har darmed en
paverkan pa bolagets resultatutveckling.

SPOTPRIS PER ELPRISOMRADE OCH SYSTEMPRIS
(EUR/MWh)

EUR/MWh
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Skillnaden mellan SE1 och SE2 &r ej synlig till féljd av hdg korrelation

Prisomradesskillnaderna var pa en hogre niva under de forsta
nio manaderna 2025 jamfért med motsvarande period 2024. |
norra Sverige har priserna minskat, medan priserna i sédra
Sverige och i Danmark har 6kat i forhallande till SYS. For
Vattenfall innebar det lagre priser for produktionen i norra
Sverige, SE1 och SE2, jamfért med produktionen i sddra
Sverige.
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INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA OCH
VOLYMBASERAD PRISSAKRINGSGRAD | NORDEN
(SE, DK, Fl) PER 30 SEPTEMBER 2025

Vattenfalls prissakringsstrategi ar framst fokuserad pa de
nordiska produktionstillgangarna eftersom den dominerande
riskexponeringen ar kopplad till basproduktion av karnkraft
och vattenkraft. Sakringsgraden ar hogst for de narmast
kommande aren och avtar langre fram i tiden.

2025 2026 2027
EUR/MWh 48 40 40
Prissakringsgrad (%) 55 46 21

ERHALLNA ELPRISER | NORDEN (SE, DK, FI)!
Erhallet pris ar det genomsnittliga priset som Vattenfall erholl
for sin elproduktion under perioden och paverkas av
prissakringsgrad, prissakringsniva (se ovan) samt spotpris
och effekter fran prisomradesskillnader.

Jan-sep Jul-sep Helar
2025 2024 2025 2024 2024
EUR/MWh 38 42 36 35 42

Vattenfalls erhallna pris i Norden har minskat under de forsta
nio manaderna 2025 framst till foljd av Iagre marknadspriser i
norra Sverige.

BRANSLEPRISER

Priset pa gas och utslappsratter for koldioxid paverkar framst
Vattenfalls varmeverksamhet i Nederlanderna. Gaspriser
paverkar aven verksamheten inom rorelsesegmentet
Customers & Solutions som ansvarar for kundforsaljning av
gas. Branslepriser har en inverkan pa de kontinentala
elpriserna vilket paverkar produktionsverksamheten.

Jan-sep Jul-sep
2025 2024 Delta 2025 2024 Delta
Gas (EUR/MWh) 384 315 22% 326 353 -8%
Kol (USD/t) 1004 110,7 -9% 98,7 1151 -14%
CO2 (EURH) 71,5 650 10% 722 674 7%

Priset pa gas har 6kat under perioden januari-september
2025 till foljd av minskade gaslager och geopolitisk oro. Priset
pa utslappsratter for koldioxid har ocksa dkat jamfért med
samma period 2024.

! Erhalina priser fran spotmarknaden och prissakringar. Inkluderar
nordisk elproduktion fran vattenkraft, karnkraft och vindkraft.
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PRISMARGINALER

Prismarginalen fér gaseldad produktion ar skillnaden mellan
elpriset och priset for gas samt for utslappsratter for koldioxid.
Dessa prismarginaler paverkar Vattenfalls varmeverksamhet i
Nederlanderna dar de fossileldade kraftvarmeverken och
kondenskraftverken ar belagna. Gas utgér en stérre andel av
bransleférsorjningen for Vattenfalls varmeproduktion, men en
mindre andel av bolagets elproduktion.

PRISMARGINALER FOR GASELDAD PRODUKTION
(EUR/MWh)

2024 2025

=== Prismarginaler for gaseldad produktion NL (52% effektivitet)

Den manatliga prismarginalen for gaseldad produktion i
Nederlanderna var mestadels negativ under de forsta nio
manaderna 2025, men pa en forbattrad niva jamfért med
2024, vilket innebar att battre marginaler har erhallits jamfort
med forra aret.
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen minskade med 0,8 TWh till
74,3 (75,1) under de forsta nio manaderna 2025.
Produktionen fran fossilkraft minskade (-2,5 TWh) som ett
resultat av avyttringen av varmeverksamheten i Berlin.
Produktionen fran vindkraft minskade (-0,8 TWh) till foljd av
mindre vind. Produktionen fran karnkraft 6kade (+1,5 TWh) till
foljd av hégre tiliganglighet vid Forsmark 2. Aven
produktionen fran vattenkraft 6kade (+1,2 TWh).

ELPRODUKTION (TWh)
0 29 55

30
20 12 13
10 5 4
0,1 03
0 T T T T )

Fossilkraft Karnkraft Vattenkraft Vindkraft Biobransle,
avfall
Jan-sep 2024

m Jan-sep 2025

TILLGANGLIGHET

Tillgangligheten for karnkraft och vindkraft ar inte jamforbar
da olika metoder anvands givet att produktionen av el fran
karnkraft ar planerbar och produktionen av el fran vindkraft ar
beroende av vindhastigheter. For karnkraft beraknas
tillganglighet som andelen tillganglig produktion av den
produktion som ar mgjlig vid maximal kapacitet under samma
period, bortsett fran planerade uppehall. For vindkraft
beraknas tillganglighet som férhallandet av de genererade
intékterna och summan av férlorade intékter och genererade
intékter. Tillgangligheten for karnkraft mater prestation i form
av férmaga att optimera produktion medan for vind mats
formaga att optimera intakter.

Jan-sep

2025 2024
Karnkraft 94,0% 92,8%
Havsbaserad vindkraft 93,0% 92,0%
Landbaserad vindkraft 96,3% 95,7%

Tillgangligheten for Vattenfalls karnkraft 6kade under arets
forsta nio manader, framst till f6ljd av hogre tillganglighet vid
Forsmark 2. Aven tillgangligheten for havsbaserad samt
landbaserad vindkraft var pa en hdgre niva jamfért med
motsvarande period forra aret.

1) Fran och med det andra kvartalet 2025 uttrycks karnkraftens tillganglighet
enligt UCR (Unit Capability Ratio) som isolerar effekten av oplanerade avbrott for
att ge en mer réattvisande bild av teknisk tillganglighet.
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INSTALLERAD VINDKRAFTSKAPACITET
Under de senaste 12 manaderna har ingen ny

vindkraftskapacitet installerats.
30 sep 30 sep

MW 2025 2024
Landbaserad vindkraft 1978 1978
Havsbaserad vindkraft 4454 4454
Totalt 6432 6432

Utveckling for kundforsaljning

Elférsaljningen, exklusive forsaljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetsdgare, 6kade nagot till 87,3 TWh
(85,4 TWh). Gasforsaljningen 6kade med 10,2 TWh till 45,9
TWh (35,7). Majoriteten av 6kningen ar hanforlig till
avyttringen av varmeverksamheten i Berlin. Efter avyttringen
den 2 maj 2024 saljer Vattenfall gas externt till bolaget, som
tidigare redovisades som insatsvara i varme- och
elproduktionen. Dartill har en 6kad kundbas i Tyskland
resulterat i hdgre sald gasvolym. Varmeforsaljningen
minskade med 4,5 TWh till 3,1 TWh (7,6) till foljd av
avyttringen av varmeverksamheten i Berlin.

Jan-sep Jul-sep

2025 2024 Delta 2025 2024 Delta

Kundférsaljning av

87,3 854 2% 27,8 259 7%

el, TWh

?jvs;()rséljning, 459 3572 29% 68 68 -
}r/\?\;:eférséljning, 31 76 -59% 05 05 -
TEMPERATUREFFEKTER

Temperatureffekter har en inverkan pa forséljningsvolymen
inom rorelsesegmentet Customers & Solutions. Lagre
temperaturer innebar vanligtvis en 6kad efterfragan pa varme
(inklusive gas) och el. | Norden paverkas framst forséljningen
av el och varme. | Tyskland och Nederlanderna utgor gas
fortfarande den framsta kallan for varme, vilket innebar att
lagre temperaturer 6kar efterfragan pa gas utover 6kad
forséljning av varme.

TEMPERATURAVVIKELSE JAMFORT MED NORMAL NIVA
(°c)

Jan-sep Jul-sep

2025 2024 2025 2024
Norden 1,2 0,7 1,3 0,9
Nederlanderna 1,0 1,4 0,8 0,9
Tyskland 0,9 1,7 0,5 1,4

Under perioden januari-september 2025 var temperaturen pa
Vattenfalls marknader hégre &n normalt vilket paverkade
férsaljningen negativt.

2) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls

finansiella rapporter.
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Nettoomsattning

Januari-september: Koncernens nettoomsattning minskade med
9,3 miljarder SEK (inklusive negativa valutaeffekter om

3,7 miljarder SEK). Minskningen forklaras framst av negativa
priseffekter inom kundférsaljningen av el och gas, forsaljningen av
varmeverksamheten i Berlin, samt av den geografiska
kompositionen av kundférsaljningen av el. Detta motverkades
delvis av positiva volymeffekter inom kundférséljningen av gas.

Juli-september: Koncernens nettoomsattning kade med

0,7 miljarder SEK (inklusive negativa valutaeffekter om

1,8 miljarder SEK). Okningen férklaras framst av positiva
volymeffekter inom elférsaljningen och inom kundférsaljningen av
gas. Detta motverkades delvis av negativa priseffekter inom
elférsaljningen.

Resultat

Januari-september: Det underliggande rérelseresultatet 6kade
med 5,3 miljarder SEK, vilket beror pa:

o Hogre resultatbidrag fran rérelsesegment Power Generation
(+9,2 miljarder SEK) framst till foljd av ett béattre resultat fran
kontinentala prissakringar och ett forbattrat resultat fran
tradingverksamheten, karnkraften och pumpkraften.

o Hogre resultatbidrag fran rorelsesegment Distribution (+0,6
miljarder SEK) vilket framst forklaras av hogre intakter till foljd
av prisjusteringar for lokalnat samt minskade kostnader for
natforluster.

o Lagre resultatbidrag fran rérelsesegment Wind (-0,8 miljarder
SEK) framst pa grund av lagre produktionsvolymer till féljd av
lagre vindhastigheter.

o LAagre resultatbidrag fran rérelsesegment Customers &
Solutions (-1,7 miljarder SEK) framst till féljd av hég konkurrens
pa den tyska marknaden som paverkade marginalerna och
kundbasen samt hdgre kostnader for gasnatet i Tyskland.

o Lagre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Other! (-1,8
miljarder SEK) till foljd av férsaljningen av véarmeverksamheten
i Berlin, som slutférdes under andra kvartalet 2024.

« Ovriga poster, netto (-0,1 miljarder SEK).

Jamforelsestérande poster uppgick till -3,6 miljarder SEK (17,7),
varav merparten avser marknadsvardeférandringar for
energiderivat och varulager (-3,6 miljarder SEK). Jamférelsearet
ar framst paverkat av marknadsvardeférandringar for energiderivat
och varulager (10,7 miljarder SEK) samt realisationsvinster fran

forsaljningen av Norfolk Offshore Windzone (4,6 miljarder SEK)
och 49% av de havsbaserade vindkraftsparkerna Nordlicht | & Il
(5,1 miljarder SEK) som senare aterkdptes. Se not 4 fér ytterligare
information. Periodens resultat uppgick till 13,1 miljarder SEK
(28,3) och paverkades utdver jamforelsestdrande poster dven av
lagre avkastning fran Karnavfallsfonden.

Juli-september: Det underliggande rorelseresultatet 6kade

med 4,8 miljarder SEK framst till foljd av hogre bidrag fran
rérelsesegmenten Power Generation (+4,4 miljarder SEK),
Distribution (+0,3 miljarder SEK) och Wind (+0,1 miljarder SEK).
Aven Other hade en positivt bidragande effekt (+0,4 miljarder
SEK). Ett lagre bidrag fran rérelsesegmentet Customers &
Solutions (-0,4 miljarder SEK) hade en delvis motverkande effekt.

Jamforelsestérande poster uppgick till -2,8 miljarder SEK (-0,2)
och utgors framférallt av marknadsvardesférandringar for
energiderivat och varulager (-2,8 miljarder SEK). Periodens
resultat uppgick till 2,3 miljarder SEK (2,1). Det hogre
underliggande rorelseresultatet motverkades delvis av den
negativa paverkan fran jamforelsestérande poster och lagre
avkastning fran karnavfallsfonden.

Kassaflode

Januari-september: Internt tillférda medel (FFO) 6kade med 3,3
miljarder SEK framst till foljd av hogre underliggande
rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
justerat for icke kassaflodespaverkande poster. Kassaflodet fran
forandringar i rérelsekapital uppgick till -11,4 miljarder SEK. De
stérsta bidragande orsakerna var nettot av erhalina och utbetalda
marginalsakerheter (-11,6 miljarder SEK) och okat rorelsekapital
inom segmentet Wind (-3,5 miljarder SEK). Detta motverkades av
minskat rorelsekapital inom segmentet Customers & Solutions
(+7,6 miljarder SEK).

Juli-september: Internt tillférda medel (FFO) 6kade med 3,3
miljarder SEK till f6ljd av hdgre underliggande rorelseresultat fore
avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA). Kassaflodet fran
férandringar i rorelsekapital uppgick till +3,2 miljarder SEK och
paverkades av minskat rérelsekapital inom segmentet Customers
& Solutions (+6,2 miljarder SEK) samt av minskat varulager inom
segmentet Power Generation (+1,5 miljarder SEK). Detta
motverkades av nettot av erhallna och utbetalda
marginalsakerheter (-4,1 miljarder SEK).

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Nettoomsattning 167 781 177 082 49 268 48 573 245 570 236 269
Rorelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA)' 33 899 50 036 8 536 6 654 60 779 44 642
Roérelseresultat (EBIT)' 17 823 33 828 3388 1213 38 851 22 846
Underliggande rorelseresultat? 21470 16 137 6 154 1387 17 059 22 392
Jamférelsestérande poster'? - 3647 17 691 - 2766 - 174 21792 454
Periodens resultat 13 097 28 296 2 269 2053 33380 18 181
Internt tiliférda medel (FFO)' 29 342 26 019 8 563 5220 35 469 38 792
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar
och rérelseskulder (rorelsekapital) - 11 380 19 240 3195 12 495 26 400 - 4220
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17 962 45 259 11758 17715 61 869 34 572

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Nyckeltalet har justerats och omréknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
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Kapitalstruktur

Kassa, likvida medel samt kortfristiga placeringar per 30 september 2025 uppgick till 72,3 miljarder SEK, en minskning med 14,8

miljarder SEK jamfort med 87,1 miljarder SEK den 31 december 2024. Vattenfall har en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder
EUR med forfall oktober 2027. Per den 30 september 2025 uppgick tillgangliga likvida medel, inklusive kreditfaciliteten, till 38,2 %
av nettoomsattningen. Vattenfalls policy &r att uppréatthalla likvida medel som motsvarar det hogsta av, minst 10 % av koncernens
nettoomsattning, eller likvida medel for att klara ett 90-dagars stressat likviditetsscenario.

Per 30 september 2025 uppgick nettoskulden till 5,8 miljarder SEK jamfort med en nettokassa pa 2,8 miljarder SEK per den 31
december 2024. Justerad nettoskuld uppgick till 72,4 miljarder SEK, en minskning med 6,6 miljarder SEK jamfoért med den 31
december 2024. Minskningen forklaras framst av positivt kassafléde fran den I6pande verksamheten (29,3 miljarder SEK) delvis
motverkat av negativt kassafléde fran investeringar (20,4 miljarder SEK).

NETTOSKULD JUSTERAD NETTOSKULD
12"03(% MSEK %
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90 000 120 000 AVL 40
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30 000 60 000 20
0 30 000 10
-30 000 0 0
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m Nettoskuld, MSEK
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Strategiska fokusomraden och mal fér 2025 och 2030

Vattenfall tar nasta steg for att mojliggéra den fossilfrihet som driver samhallet framat genom att introducera uppdaterade strategiska
mal for 2030. Med utgangspunkt fran de mal som sattes for 2025 speglar de uppdaterade malen var ambition att vara ledande i
energiomstallningen samtidigt som vi uppratthaller ett starkt kundfokus som ett Idnsamt energibolag. Utfallen av bade 2025- och 2030-
malen presenteras nedan. Fér mer information om definitioner, se sida 12 och 13 i Vattenfalls Ars- och hallbarhetsrapport 2024.

Strategiskt fokusomrade Mal for 2025 & 2030 Q3 2025 Helar 2024
Driva utvecklingen av smarta Kundengagemang, Net Promoter Score (NPS)

16sni ki h arde': +1

osningar med kunder oc 2025 varde 8 ) +15
partners

Kundengagemang, Net Promoter Score (NPS)

2030 - +15
véarde': +20
Sakerstalla fossilfri
axerstalia fosstiin 2025  Utslappsintensitet?: <86 gCOze/kWh 33 50
energiforsorjning
2030 Absoluta CO; utslapp (alla scope)®: 18,2 Mt. 16,43 24,6
Motivera och starka vara Arbetsskador som lett till sjukfranvaro (LTIF)*: 15 14
medarbetare <1,0 ’ ’
2025
Medarbetarengagemang'®: 275% - 82
Totalt rapporterad skadefrekvens (TRIF+) med 36 35
ett troskelvarde for noll dddsfall®; <2,0 ’ ’
2030 Medarbetarengagemang '°: 86 - 86
Framja mangfald i ledarskap”: 40% 34 34
Bedriva en hégpresterande
v 9P Justerad FFOJjusterad nettoskuld®1; 225% 50,5% 41,5%"2
verksamhet'?
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) exkl. 7.6% 5 4%

jamforelsestorande poster®'': 28%

1) Rapporteras pa arsbasis.

2) Konsoliderat varde som inkluderar varmeverksamheten i Berlin fram till férsaljningen 2 maj 2024. Inkluderar CO2 samt andra véxthusgaser som exempelvis N2O och
SFs samt indirekta utslapp fran energianvandning (Scope 2). Malet till 2025 gér att vi hamnar pa en bana mot 1,5° C-maélet till 2030 enligt SBTi.

3) | enlighet med Vattenfalls Net-Zero mal for 2040 som validerats av SBTi.

4) Rullande 12-méanaders varden. Skador som lett till sjukfranvaro (LTIF) uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga arbetsrelaterade
olyckor som leder till sjukfranvaro langre &n en dag samt olyckor som leder till dodsfall. Mattet avser endast anstallda inom Vattenfall.

5) Underlaget for méatning av utfallet ar hérlett fran medarbetarundersékningen My Opinion som utfors arligen. Fér malet till 2030 har definitionen uppdaterats och
inkluderar fler fragor.

6) Rullande 12-méanaders varden. Per 1 miljon arbetade timmar. Mattet inkluderar bade Vattenfalls anstéllda och entrependrer. Vid ett dédsfall kan inte detta mal
uppnas.

7) Detta matt mats genom "Female Manager Ratio”, som speglar framstegen mot 6kad mangfald inom ledarskap.

8) Rullande 12-manaders varden. Baseras pa justerad FFO som exkluderar minoritetségarnas andel. Justerade nettoskulden exkluderar marginalsékerheter.

9) Rullande 12-manaders varden. Baserat pa underliggande EBIT exklusive jamforelsestérande poster och genomsnittligt sysselsatt kapital.

10) Finansiella mal éver en affarscykel, 5-7 ar. Vattenfalls dgare féreslog uppdaterade finansiella mal som godkéndes vid Arsstamman 2025.

11) Nyckeltalet har justerats och omréaknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal for mer information.

12) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.

13) Absoluta utslapp definierat enligt Vattenfalls science based targets. Vardet reflekterar utslappen under perioden januari-september 2025. Gasvolymer salda till
foretag som tidigare ingick i koncernen ar inte inkluderade i malet an (2,1 Mt).
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Rorelsesegment

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Underliggande rérelseresultat’
Customers & Solutions 3941 5661 1091 1453 6 581 4 861
- varav varmeverksamheten 510 36 - 219 - 405 634 1108
Power Generation? 12 884 3693 3 856 - 518 1329 10 520
- varav tradingresultat 970 - 736 269 5 1614 3320
Wind 2 845 3690 552 440 5884 5039
Distribution? 2 257 1679 698 406 2 581 3159
Other® - 493 1306 - 50 - 431 560 -1239
Elimineringar 36 108 7 37 124 52
Underliggande rorelseresultat 21470 16 137 6 154 1387 17 059 22 392

1) Nyckeltalet har justerats och omréknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.

2) Sedan 1 januari 2025 ingar Vattenfall Services inom segment Distribution istéllet for Power Generation, jamforelsetalen har justerats. Se not 1 for mer information.

3) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet, Shared Service Centers samt realisationsvinster och -forluster vid
aktieférsaljningar. Varmeverksamheten i Berlin &r inkluderad i Other till och med 2 maj 2024.
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Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar fér vara kundrelationer,
vdrmeverksamhet och gaseldade kondenskraftverk samt
levererar el, gas och energitjénster.

Vattenfall stottar kunder i energiomstéllningen

e Hog konkurrens pa den tyska marknaden hade en negativ
inverkan pa resultatet under de forsta nio manaderna.

o | borjan av oktober salde Vattenfall sin
avfallsférbréanningsanlaggning i Rostock i Tyskland.

o Vattenfall hjalper elkonsumenter i Tyskland med att
optimera sin elférbrukning med hjalp av en ny app.

Q1-Q3: Nettoomsattningen minskade med 4% jamfért med
samma period 2024. Det underliggande rorelseresultatet
minskade med 30%. Minskningen ar framst till féljd av hég
konkurrens pa den tyska marknaden som paverkade
marginalerna och kundbasen, samt hogre kostnader for
gasnatet i Tyskland. Detta motverkades delvis av ett hogre
resultat fran varmeverksamheten i Sverige till foljd av intakter
frén stodtjanster. Kundbasen minskade med 2% jamfért med
slutet av 2024, till 11 miljoner kontrakt. Detta ar framst drivet av
en minskning av antalet elkontrakt i Tyskland, som delvis
motverkades av en 6kning av antalet gaskontrakt i Tyskland.

Elférsaljningen 6kade med 3% framst till foljd av nya
foretagskunder i Norden samt hdgre férsaljningsvolymer till
elnatsbolag i Frankrike, vilket delvis motverkades av en
minskad kundbas i Tyskland. Gasforsaljningen 6kade med
11% till féljd av fler kunder i Tyskland och vadereffekter i
Nederlanderna.

Q3: Nettoomsattningen var pa en liknande niva som forra aret.
Det underliggande rorelseresultatet minskade med 25% framst
till foljd av hég konkurrens pa den tyska marknaden som

paverkade marginalerna och kundbasen samt hogre kostnader
for gasnatet i Tyskland. Detta motverkades delvis av positiva
bidrag fran varmeverksamheten i Nederlanderna.
Elférséljningen 6kade med 8% framst till f6ljd av nya
foretagskunder i Norden samt hogre forsaljningsvolymer till
elnatsbolag i Frankrike. Forsaljningen av gas 6kade ocksa med
8%, till foljd av fler kunder i Tyskland och hégre
férsaljningsvolymer till féretagskunder i Nederlanderna.

| september tecknade Vattenfall ett avtal om férsaljning av sin
avfallsférbranningsanlaggning i Rostock i Tyskland till
Danpower. Anlaggningen har en installerad elektrisk effekt pa
18 MW och en varmeeffekt pa 86 MW, och foérbranner 175 000
ton avfall arligen. Forsaljningen genomfordes den 1 oktober.

| Tyskland hjalper Vattenfall elkonsumenter med att optimera
sin elférbrukning med hjalp av en ny app, som ar sarskilt
anvandbar for hushall med solpaneler och batterilagring.
Vattenfall har utvecklat appen, som under kvartalet lanserades
den till energibolaget Stadtwerke Bochumns kunder. Appen
stottar aven Vattenfalls partners i att rulla ut dynamiska elavtal
till sina kunder.

NYCKELFAKTA — CUSTOMERS & SOLUTIONS

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Nettoomsattning 131 049 137 220 35 255 35162 188 992 182 821
Extern nettoomsattning 119 503 127 624 32108 32 300 175 530 167 409
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 5919 7 820 1742 2122 9450 7 549
Underliggande rorelseresultat 3 941 5661 1091 1453 6 581 4 861
Elproduktion, TWh 5.1 5,1 1,6 1,7 6,9 6,9
- varav fossilkraft 5,0 49 1,6 1,7 6,7 6,8
- varav biobransle, avfall 0,1 0,2 — — 0,2 0,1
Elférsaljning, TWh 80,6 78,4 25,6 23,6 106,5 108,7
- varav privatkunder 19,3 20,2 5,2 5,0 27,3 26,4
- varav aterforsaljare 21,5 20,0 6,6 6,6 27,0 28,5
- varav foretagskunder 39,8 38,2 13,8 12,0 52,2 53,8
Gasforsaljning, TWh 37,1 33,3 57 53 50,4 54,2
Varmeforsaljning, TWh 3,1 3,3 0,5 0,5 4.8 4.6
Antal anstallda, heltidstjanster 5560 5385 5560 5385 5507
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Power Generation

Power Generation utgérs av affdrsomradena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
kérnkraftsverksamhet samt optimering och tradingverksamhet
inklusive vissa stérre féretagskunder. Resultatet frén
prissékringar av koncernens nettoexponering inom el och
brénsle rapporteras i detta segment.

Ytterligare ett steg pa vdgen mot ny karnkraft
o Vattenfall har beslutat att ga vidare med tva leverantérer
av modulara reaktorer pa resan mot ny karnkraft.
« Nya avtal om kép av biometan bidrar till att minska
koldioxidutslappen pa kontinenten.
e Hogre producerade volymer fran bade karnkraften och
vattenkraften.

Q1-Q3: Nettoomsattningen minskade med 7%. Det
underliggande rorelseresultatet 6kade framst till foljd av ett
battre resultat fran kontinentala prissakringar, ett 6kat
tradingresultat samt hogre resultat fran karnkraften och
pumpkraften. Detta motverkades delvis av lagre elpriser som
paverkade den nordiska vattenkraften negativt.

Q3: Nettoomséattningen 6kade med 1%. Det underliggande
rorelseresultatet 6kade, framst till foljd av ett forbattrat resultat
fran kontinentala prissakringar. Dartill bidrog hdgre volymer
fran vattenkraften och karnkraften samt ett 6kat tradingresult
positivt.

Vattenfall har tagit ytterligare ett steg pa vdgen mot ny
karnkraft pa Varéhalvon i Sverige. | augusti meddelade
Vattenfall att ett beslut fattats om att ga vidare med

amerikanska GE Vernova och brittiska Rolls-Royce SMR som
potentiella leverantérer av nya reaktorer. Bada féretagen
producerar modulara reaktorer och ar de leverantérer som
beddms ha bast férutsattningar att leverera inom rimlig tid och
budget med hansyn till férhallandena pa Varéhalvén. Nu
fortsatter processen for att kunna valja en slutgiltig leverantor.

Under kvartalet tecknade Vattenfall flera avtal om kop av
biometan i Nederlanderna och Tyskland. Avtalen méjliggor
leverans av biometan till slutkunder och stédjer Vattenfalls mal
att na Science Based Targets Initiative-malen. Utéver det
utbkade Vattenfall sin externa tradingportfolj genom att
leverera biometan till externa motparter. Detta bidrar till att
mota den 6kande efterfragan pa biometan pa
energimarknaden.

NYCKELFAKTA — POWER GENERATION'

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Nettoomsattning 106 321 113 849 29 868 29435 162 874 155 346
Extern nettoomsattning 31697 26 534 12 025 11 456 41 371 46 534
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar? 16 625 7 395 5110 795 6 289 15519
Underliggande rérelseresultat? 12 884 3693 3 856 - 518 1329 10 520
- varav tradingresultat? 970 - 736 269 5 1614 3 320
Elproduktion, TWh 57,5 54,8 18,4 15,8 72,6 75,3
- varav vattenkraft 27,5 26,3 9,5 7,4 34,7 35,9
- varav karnkraft 30,0 28,5 8,9 8,4 37,9 39,4
Elférsaljning, TWh 6,1 6,3 2,0 21 8,5 8,3
- varav aterforsaljare 4.6 52 1,5 1,8 6,6 6,0
- varav foretagskunder 1,5 1,1 0,5 0,3 1,9 2,3
Gasforsaljning, TWh 8,8 2,43 1,1 1,5° 7,5° 13,9
Antal anstéllda, heltidstjanster 5531 5400 5531 5400 5450

1) Sedan 1 januari 2025 ingar Vattenfall Services inom segment Distribution istallet for Power Generation, jamforelsetalen har justerats. Se not 1 for mer information.
2) Nyckeltalet har justerats och omraknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
3) Vardet har justerats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Wind

Affdrsomradet Wind ansvarar fér utveckling, byggnation och
drift av Vattenfalls vind- och solkraftsparker samt batterier.

Lagre resultat framst till foljd av mindre vind

¢ | Nederlanderna har tillstdndet fér den havsbaserade
vindkraftsparken Zeevonk anpassats efter marknadens
forandrade efterfragan pa vatgas och projektet kommer nu
utvecklas i tva faser.

« Slutligt investeringsbesiut fattat for den landbaserade
vindkraftsparken Clashindarroch Il i Storbritannien.

o Tysklands stérsta kombinerade solkrafts- och
jordbruksanlaggning har invigts i Titzpatz.

Q1-Q3: Nettoomsattningen 6kade med 3% jamfért med 2024.
Det underliggande rorelseresultatet minskade med 23%. Detta
ar framst drivet av lagre producerade volymer bade fran
havsbaserad och landbaserad vindkraft till foljd av lagre
vindhastigheter. Elproduktionen minskade totalt med 7%.
Elpriserna var hdgre jamfért med motsvarande period forra aret
men detta motverkades framst av lagre subventioner for
havsbaserad vindkraft.

Q3: Nettoomséattningen 6kade med 16%. Det underliggande
rorelseresultatet 6kade med 25% till foljd av nagot hégre
volymer och tillganglighet. Elproduktionen tékade med 5%
framst till foljd av hdgre volymer fran havsbaserad vindkraft.

| Nederlanderna har en andring av tillstandet for projektet
Zeevonk godkants av nederlandska myndigheter. Zeevonk,
som &r ett joint venture mellan Vattenfall och Copenhagen
Infrastructure Partners, planeras nu att utvecklas i tva faser for
att anpassa projektet efter marknadens férandrade efterfragan
pa vatgas och den férandrade takten i energiomstéllningen.
Den férsta fasen som planeras fardigstallas under 2029,
omfattar en havsbaserad vindkraftspark med en kapacitet om 1
GW och ett pilotprojekt med flytande solkraft med en kapacitet
om 6 MW. | den andra fasen, som beraknas fardigstallas 2032,
tillkommer en till havsbaserad vindkraftspark med kapacitet om
1 GW, 500 MW i systemintegrationsskapacitet samt ytterligare
flytande solkraft.

Under kvartalet fattade Vattenfall det slutliga
investeringsbeslutet for den landbaserade vindkraftsparken
Clashindarroch Il i Aberdeenshire i Skottland. Vindkraftsparken
kommer att ha en total kapacitet pa 63 MW, motsvarande
elférbrukningen for runt 61 000 brittiska hushall arligen.’
Projektet har sakrat ett differenskontrakt (CfD) for sin
produktion och vindkraftsparken vantas tas i drift under 2027.

Vattenfall har ocksa gjort framsteg inom flera projekt for
landbaserad vindkraft i Tyskland och Sverige. | Tyskland har
Vattenfall [Amnat in tillstindsansdkningar for 22 nya
landbaserade vindkraftsprojekt, med en total kapacitet pa cirka
1 GW. | Sverige har Vattenfall ansokt om tillstand for
vindkraftsparken Storlandet i Géllivare, for att vara beredda pa
att kunna moéta elbehovet nar industrins omstallning tar fart och
efterfrdgan okar. Vindkraftsparken planeras att ha en kapacitet
pa 2,9 GW och forvantas stodja industrin i norra Sverige med
att minska sina koldioxidutslapp.

| juli driftsatte Vattenfall Tysklands stdrsta kombinerade
solkrafts- och jordbruksanlaggning i Tltzpatz. Den sa kallade
agri-PV-parken har en total kapacitet pa 76 MWp. Projektet,
som har utvecklats i samarbete med Deutsche Telekom,
kombinerar elproduktion fran solkraft med akerbruk och
djurhallning. Darutéver har Vattenfall erhallit tillstand for att
bygga solkraftparken Martensdorf i Tyskland (97 MWp) och for
projektet Panderweg Oost i Nederlanderna (38 MWp).

NYCKELFAKTA — WIND

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Nettoomséattning 15 327 14 925 4980 4 311 21585 21987
Extern nettoomséattning 2 694 3 361 871 986 4174 3507
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 9187 9718 2657 2 546 14 570 14 039
Underliggande rorelseresultat 2 845 3 690 552 440 5 884 5039
Elproduktion - vindkraft, TWh? 11,7 12,5 3,8 3,6 17,4 16,6
Elférsaljning, TWh 0,6 0,7 0,2 0,2 0,9 0,8
Antal anstéllda, heltidstjanster 1831 1780 1831 1780 1816

1) Berékning baserad pa Renewable UKs uppskattning av hushalls elkonsumption.

2) Inklusive elproduktion fran solkraft.
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Distribution

Affdrsomradet Distribution bestar av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige och Storbritannien,
Vattenfalls tjidnster inom service-, underhéll- och
entreprenadverksamhet’ samt erbjudande inom Power-as-a-
Service.

Forbattrat resultat framst till foljd av hogre intékter

e Koncession beviljad for en ny ledning i Luled i norra

Sverige som kommer bidra till att méta en dkad efterfragan

pa el fran flera sektorer.

¢ Nya kontrakt for 3,5 miljarder SEK sakrade inom
Vattenfalls service-, underhall- och
entreprenadverksamhet.

e Fran och med oktober har en effektavgift borjat inforas
som del av elnatsavgiften med start f6r en mindre
kundgrupp.

Q1-Q3: Nettoomsattningen dékade med 12% jamfoért med
2024. Det underliggande rorelseresultatet 6kade med 34%.
Resultatet paverkades positivt av hogre intakter till foljd av
prisjusteringar for lokalnat samt minskade kostnader for
natforluster pa grund av lagre elpriser. Detta motverkades
delvis av hdgre avskrivningar.

Q3: Nettoomsattningen 6kade med 15% jamfért med 2024.
Det underliggande rorelseresultatet kade med 72%, framst
till féljd av hogre intakter till féljd av prisjusteringar for lokalnat
samt forbattrat resultat fran installations- och
serviceverksamheten till foljd av nya avtal.

| augusti beviljades Vattenfall koncession for en ny
ledningsstracka i Luled kommun som kommer bidra till att
mota en Okad efterfragan pa el fran flera sektorer. Den nya
ledningsstréckan ska ga mellan Hallmyran och Hertsofaltet
och mojliggér en utdkad anslutning for Lulea Energi Elnat AB.
Anslutningen mgjliggér en robust och framtidssékrad
elinfrastruktur som stddjer Luleas tillvaxt.

Vattenfall har infort en ny prismodell och frdn och med oktober
har modellen bérjat inféras med start for en mindre kundgrupp
som far en effektavgift som del av elnatsavgiften.

Foérandringen sker da hogre krav pa kapacitet i elnatet stalls i
takt med elektrifieringen av samhallet for att méta kommande
lagkrav samt bidra till ett mer effektivt natutnyttiande. Enligt
lagkrav ska alla elnatsforetag i Sverige inféra en ny prismodell
som inkluderar en effektavgift, senast den 1 januari 2027.

Under det tredje kvartalet har Vattenfalls service-, underhall-
och entreprenadverksamhet sakrat nya affarer. Vattenfall har
vunnit kontrakt for 3,5 miljarder SEK inom service, underhall
och projekt. Dessutom har tva nya avtal tecknats for arbete
med spanning, ett omrade dar kompetens ar eftertraktad.

Vattenfall fortsatter att forstarka elnatet i norra Sverige. Under
kvartalet har arbetet fortsatt med byggnaden av en ny 150 kV-
transformatorstation i Boden i norra Sverige, for att méta
industrins 6kade behov av fossilfri el och méjliggdéra
elektrifiering av staltillverkning. Spanningssattning av
stationen planeras till mars 2026.

Vattenfall har aven fortsatt med uppgraderingen av elnatet i
Nykoping. Sjutton aldre natstationer ska bytas ut for att
minska avbrottstider och gora elnatet annu mer driftsakert.
Under kvartalet utférdes arbete for att fardigstalla de forsta
nya stationerna.

NYCKELFAKTA — DISTRIBUTION'

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Nettoomsattning 14 457 12 958 4 447 3853 17 957 19 456
Extern nettoomsattning 13 401 12 113 4125 3 586 16 764 18 052
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 4 826 3985 1569 1185 5758 6 599
Underliggande rérelseresultat 2257 1679 698 406 2 581 3159
Antal anstallda, heltidstjanster 4 356 4 268 4 356 4 268 4315

1) Sedan 1 januari 2025 ingar Vattenfall Services inom segment Distribution istallet for Power Generation, jamforelsetalen har justerats. Se not 1 fér mer information.
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive Insurance. Nettoomséttningen utgjordes ocksa av intékter fran

finansverksamhet, Shared Service Centres samt varmeverksamheten i Berlin fram till férsaljningen i maj 2024.

realisationsvinster och férluster vid aktieférséljningar.

Vérmeverksamheten i Berlin var fram till férséljningen i maj Det underliggande rorelseresultatet minskade under de forsta

2024 inkluderad i Other. nio manaderna 2025 jamfért med motsvarande period 2024.
Detta beror pa forsaljningen av varmeverksamheten i Berlin,

Nettoomsattningen utgodrs framst av intakter fran Vattenfalls som konsoliderades till och med den 2 maj 2024.

serviceorganisationer som Shared Services, |IT och Vattenfall

NYCKELFAKTA - OTHER

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Nettoomséattning 8104 18 754 2 657 2 353 21436 10 786
Extern nettoomsattning 486 7 450 139 245 7731 767
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 313 1986 217 - 202 1476 - 197
Underliggande rorelseresultat - 493 1306 - 50 - 431 560 -1239
Elproduktion, TWh — 2,7 — — 2,7 —
- varav fossilkraft — 2,6 — — 2,6 —
- varav biobransle, avfall — 0,1 — — 0,1 —
Varmeforsaljning, TWh — 4,3 — — 4,3 —
Antal anstallda, heltidstjanster 3594 3523 3594 3523 3 566

14

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2025



Koncernens resultatrakning

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Nettoomsattning 167 781 177 082 49 268 48 573 245 570 236 269
Kostnader fér inkp - 103 969 - 102785 - 31046 - 30490 - 144977 - 146 161
Ovriga externa kostnader - 12605 - 14709 - 4030 - 5964 - 25403 - 23299
Personalkostnader -18 155 -17 631 - 5689 - 5366 -23767 - 24 291
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 663 8 159 124 - 61 9261 1765
Resultat fran innehav i intresseféretag och joint ventures 184 - 80 - 91 - 38 95 359
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 33899 50 036 8536 6 654 60 779 44 642
Avskrivningar och nedskrivningar - 16 076 - 16 208 -5148 - 5441 -21928 -21796
Rorelseresultat (EBIT) 17 823 33 828 3 388 1213 38 851 22 846
Finansiella intakter 2151 2378 616 498 3 665 3438
Finansiella kostnader’ - 4452 - 5393 - 1396 - 1366 - 7343 - 6402
Avkastning fran Karnavfallsfonden 1773 4129 418 2494 2786 430
Resultat fore inkomstskatter 17 295 34 942 3026 2839 37 959 20312
Inkomstskatter - 4198 - 6646 - 757 - 786 - 4579 - 2131
Periodens resultat 13 097 28 296 2269 2053 33380 18 181
Hanforbart till &gare till moderbolaget 12434 26 932 2 164 1698 31793 17 295
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 663 1364 105 355 1587 886
Tillaggsinformation
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar?® 36 906 31012 11 302 6 483 37 667 43 561
Underliggande rorelseresultat*® 21470 16 137 6 154 1387 17 059 22 392
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden - 1086 - 1839 - 378 - 478 - 2049 - 1296
Justerat periodens resultat* 13923 16 601 4 060 - 723 19972 17 294
1) Vari ingar réntedel i pensionskostnad. - 696 - 730 - 232 - 234 - 954 - 920

2) Se not 4 for information om jamforelsestérande poster.

3) Nyckeltalet har justerats och omraknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.

4) Se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
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Rapport over koncernens

totalresultat

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Periodens resultat 13 097 28 296 2269 2053 33 380 18 181
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Kassaflodessakringar
- Foérandringar av verkligt varde - 10 858 3510 -1695 1417 11978 -2390
- Overforda till resultatrakningen 4263 15625 871 2879 19 397 8 035
- Overfdrda till balansrékningen 4 18 3 1 29 15
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utiandsverksamheter 1730 -1037 456 85 -1618 1149
Valutakursdifferenser, avyttrade bolag — - 324 — 10 - 318 6
Valutakursdifferenser -5999 3762 - 1455 - 376 5438 -4323
Inkomstskatter relaterat till poster som kan komma att omklassificeras 1302 - 5389 35 -1235 -4 551 2 140
Summa som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen -9 558 16 165 -1785 2781 30 355 4632
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Omvardering av formansbestdmda pensionsplaner 444 12 -1 - 413 143 575
Inkomstskatter relaterat till poster som inte kommer att omklassificeras - 136 - 55 — 126 169 88
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen 308 - 43 -1 - 287 312 663
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -9250 16 122 -1786 2494 30 667 5295
Summa totalresultat for perioden 3847 44 418 483 4 547 64 047 23 476
- Varav hanférligt till moderbolagets &gare 3990 42 650 550 4280 61741 23081
- Varav hanforligt till innehav utan bestammande inflytande - 143 1768 - 67 266 2 306 395
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Koncernens rorelsesegment’

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Extern nettoomséttning
Customers & Solutions 119 503 127 624 32108 32 300 175 530 167 409
Power Generation 31697 26 534 12 025 11456 41371 46 534
Wind 2694 3361 871 986 4174 3507
Distribution 13 401 12113 4125 3 586 16 764 18 052
Other? 486 7 450 139 245 7731 767
Summa 167 781 177 082 49 268 48 573 245 570 236 269
Intern nettoomséttning
Customers & Solutions 11 546 9 596 3147 2862 13 462 15412
Power Generation 74 624 87 315 17 843 17 979 121 503 108 812
Wind 12 633 11 564 4109 3325 17 411 18 480
Distribution 1056 845 322 267 1193 1404
Other? 7618 11304 2518 2108 13705 10019
Elimineringar - 107 477 - 120 624 -27 939 - 26 541 - 167 274 - 154 127
Summa — — — — — —
Summa nettoomséttning
Customers & Solutions 131 049 137 220 35 255 35162 188 992 182 821
Power Generation 106 321 113 849 29 868 29 435 162 874 155 346
Wind 15327 14 925 4980 4311 21585 21987
Distribution 14 457 12 958 4 447 3853 17 957 19 456
Other? 8 104 18 754 2657 2353 21436 10 786
Elimineringar - 107 477 - 120 624 - 27 939 - 26 541 - 167 274 - 154 127
Summa 167 781 177 082 49 268 48 573 245 570 236 269
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Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA
Customers & Solutions 5896 7 806 1731 2117 9620 7710
Power Generation 13 384 18 386 2231 938 21134 16 132
Wind 9316 9719 2753 2 546 14 563 14 160
Distribution 4832 3994 1571 1184 5765 6603
Other? 435 10 023 243 - 168 9573 - 15
Elimineringar 36 108 7 37 124 52
Summa 33 899 50 036 8 536 6 654 60 779 44 642
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar®
Customers & Solutions 5919 7 820 1742 2122 9450 7 549
Power Generation 16 625 7 395 5110 795 6 289 15519
Wind 9187 9718 2 657 2 546 14 570 14 039
Distribution 4826 3985 1569 1185 5758 6 599
Other? 313 1986 217 - 202 1476 - 197
Elimineringar 36 108 7 37 124 52
Summa 36 906 31012 11 302 6483 37 667 43 561

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Rorelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 3918 5647 1080 1449 6751 5022
Power Generation 9 644 14 683 978 - 376 16 188 11 149
Wind 2334 3346 648 95 5536 4524
Distribution 2263 1668 700 406 2 566 3161
Other? - 372 8376 - 25 - 398 7 686 - 1062
Elimineringar 36 108 7 37 124 52
Rorelseresultat (EBIT) 17 823 33 828 3388 1213 38 851 22 846
Rorelseresultat (EBIT) 17 823 33828 3388 1213 38 851 22 846
Finansnetto - 528 1114 - 362 1626 - 892 -2534
Resultat fore skatter 17 295 34 942 3026 2839 37 959 20 312
Underliggande rorelseresultat®
Customers & Solutions 3941 5661 1091 1453 6 581 4 861
Power Generation 12 884 3693 3856 - 518 1329 10 520
Wind 2845 3690 552 440 5884 5039
Distribution 2257 1679 698 406 2581 3159
Other? - 493 1306 - 50 - 431 560 -1239
Elimineringar 36 108 7 37 124 52
Underliggande rorelseresultat 21470 16 137 6154 1387 17 059 22 392

1) Sedan 1 januari 2025 ingar Vattenfall Services inom segment Distribution istallet for Power Generation, jamforelsetalen har justerats. Se not 1 fér mer information.
2) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet, Shared Service Centers samt realisationsvinster och -férluster vid

aktieférsaljningar. Varmeverksamheten i Berlin &r inkluderad i Other till och med 2 maj 2024.

3) Nyckeltalet har justerats och omraknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
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Koncernens balansrakning

30 sep 30 sep 31 dec
Belopp i MSEK 2025 2024 2024
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 18 836 18 808 19 262
Materiella anlaggningstillgangar 275109 267 974 273707
Andelar i intressefdretag och joint ventures 4 864 4170 5037
Andra aktier och andelar 203 330 225
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 57 866 56 287 55 650
Derivattillgangar 3881 14 327 4711
Skattefordran aktuell skatt, langfristig — — —
Uppskjuten skattefordran 15 954 4 054 7318
Avtalstillgangar 23 25 21
Andra langfristiga fordringar 3293 4981 2818
Summa anlaggningstillgangar 380 029 370 956 368 749
Omsittningstillgangar
Varulager 23 536 21293 25074
Immateriella omsattningstillgangar 1091 754 2512
Kundfordringar och andra fordringar 31208 36 664 45 047
Avtalstillgangar 232 246 239
Lamnade forskott 2612 6 691 4338
Derivattillgangar 5930 56 262 7 255
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 172 13 553 16 593
Skattefordran aktuell skatt 1159 3080 1569
Kortfristiga placeringar 38 987 44 126 52 004
Kassa, bank och liknande tillgangar 33293 32652 35117
Tillgangar som innehas for férséljning 752 e e
Summa omsittningstillgangar 152 972 215 321 189 748
Summa tillgangar 533 001 586 277 558 497
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till &gare till moderbolaget 167 902 152 119 171 196
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 27 167 30 925 30725
Summa eget kapital 195 069 183 044 201 921
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20902 21573 21880
Andra réntebarande skulder 39309 56 402 46 021
Avsattningar for pensioner 26 697 28 033 27 890
Réntebarande avséttningar 124 834 122 515 127 370
Derivatskulder 6720 18 009 6 469
Uppskjuten skatteskuld 21 358 13 561 14 105
Avtalsskulder 12 811 11 054 11 886
Andra ej ranteb&rande skulder 1857 1842 1838
Summa langfristiga skulder 254 488 272989 257 459
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder och andra skulder 23733 29 006 35571
Avtalsskulder 1511 1292 1574
Erhallna forskott 838 1132 1243
Derivatskulder 9354 68 427 15479
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 578 21610 24 790
Skatteskuld aktuell skatt 3273 3450 847
Andra réntebarande skulder 18 414 2338 16 697
Réntebarande avsattningar 2723 2989 2916
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for férsaljning 20 — —
Summa kortfristiga skulder 83 444 130 244 99 117
Summa eget kapital och skulder 533 001 586 277 558 497
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TILLAGGSINFORMATION

30 sep 30 sep 31 dec
Belopp i MSEK 2025 2024 2024
Berdkning av sysselsatt kapital
Immateriella omsattnings- och anléggningstillgangar 19 927 19 562 21774
Materiella anlaggningstillgangar 275109 267 974 273707
Andelar i intresseféretag och joint ventures 4 864 4170 5037
Uppskjuten och aktuell skattefordran 17 113 7134 8 887
Langfristiga icke rantebarande fordringar 794 648 723
Avtalstillgangar 255 271 260
Varulager 23 536 21293 25074
Kundfordringar och andra fordringar 31208 36 664 45047
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 172 13 553 16 593
Ej tillganglig likviditet 4081 3958 3810
Ovrigt 2073 685 989
Summa tillgangar exkl. finansiella tillgangar 393 132 375912 401 901
Uppskjuten och aktuell skatteskuld -24 631 -17 011 - 14 952
Andra ej rantebarande skulder - 1857 -1842 - 1838
Avtalsskulder -14 322 -12 346 - 13 460
Leverantérsskulder och andra skulder -23733 -29 006 -35571
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -23578 -21610 -24 790
Ovrigt - 156 - 1092 -1234
Summa icke-rantebdrande skulder - 88 277 - 82907 -91845
Andra rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld' -5172 -6329 -6 004
Justering relaterad till tillgangar/skulder som innehas for forsaljning 732 — —
Sysselsatt kapital® 300 415 286 676 304 052
Genomsnittligt sysselsatt kapital 293 546 299 803 313 047
Berdkning av nettoskuld
Hybridkapital -20902 -21573 -21880
Obligationslan, féretagscertifikat och skulder till kreditinstitut -41134 -42713 -43013
Kortfristig skuld, foretagscertifikat och repotransaktioner - 70 - 38 -3929
Skulder till intresseforetag - 320 - 415 - 388
Skulder till agare med innehav utan bestimmande inflytande - 7403 -7272 - 6833
Ovriga skulder -8795 - 8301 - 8555
Summa rantebarande skulder -78 624 -80312 -84 598
Kassa, bank och liknande tillgangar 33 293 32 652 35117
Kortfristiga placeringar 38 987 44 126 52 004
Lan till gare med innehav utan bestdmmande inflytande i utlandska koncernféretag 576 360 244
Nettoskuld? -5768 -3174 2767
Berikning av justerad nettoskuld®
Summa réntebarande skulder -78624 -80312 -84 598
Avgar 50% av Hybridkapital® 10 451 10786 10 940
Avsattningar for pensioner - 26 697 -28 033 -27 890
Nedmontering och andra miljérelaterade ataganden -16 203 -15185 - 16 526
Avsattningar fér karnkraft (netto)* - 41 065 - 41220 - 44 811
Avgar erhallna marginalsékerheter finansverksamheten 183 542 623
Avgar skulder till 4gare med innehav utan bestdmmande inflytande 7 403 7272 6833
Justering relaterad till tillgangar/skulder som innehas for férsaljning 20 — —
Justerade rantebarande skulder - 144 532 -146 150 -155 429
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 72 280 76778 87 121
Avgar marginalsakerheter energihandel 3963 4208 - 6896
Ej tillganglig likviditet -4 081 - 3958 -3810
Justerade réantebarande tillgangar 72162 77 028 76 415
Justerad nettoskuld®® -72370 -69 122 -79014

1) Inkluderar personalrelaterade avséttningar for annat an pensioner, avsattningar for skatteméassiga och juridiska processer samt vissa 6vriga avséattningar.
2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

4) Berakningen baseras pa Vattenfalls dgarandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden och skulder

relaterade till finansieringen av ataganden for avveckling av Stade och Brokdorf. Vattenfall har féljande &garandelar i respektive anléggning: Forsmark 66%,

Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7%, Krimmel 50% och Stade 33,3%. (Foér Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild 6verenskommelse for 100%

av avsattningarna).

5) Nyckeltalet har justerats och omraknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
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Koncernens kassaflodesanalys

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 33 899 50 036 8 536 6 654 60 779 44 642
Betald skatt -1697 -2136 - 642 - 66 -2777 -2338
Realisationsvinster/férluster, netto - 121 -8038 - 27 - 36 -8 086 - 169
Erhallen rénta 1742 1638 462 471 2791 2895
Betald ranta -2434 -3143 - 523 - 512 -4218 - 3509
Ovrigt, inkl. ej kassaflédespaverkande poster -2 047 - 12338 757 -1291 - 13020 -2729
Internt tiliférda medel (FFO) 29 342 26 019 8 563 5220 35469 38792
Forandringar i varulager 258 -1793 1062 1446 -4752 -2701
Forandringar i rorelsefordringar 9 024 5969 4766 6 696 -4 945 - 1890
Forandringar i roérelseskulder - 8661 - 7250 1368 1026 2019 608
Forandringar i marginalsékerheter ravaruderivat -11615 20 021 -4115 3181 31240 - 396
Ovriga forandringar - 386 2293 114 146 2838 159
Kassaflode fran fordandringar av rorelsetillgangar och rorelseskulder -11 380 19 240 3195 12 495 26 400 -4 220
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17 962 45 259 11758 17715 61 869 34 572
Investeringsverksamheten
Férvéarv av koncernféretag -1078 - 16 - 35 -4 - 112 -1174
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar - 54 - 223 - 12 - 174 - 478 - 309
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -18 229 -18 794 - 6700 -5952 - 28243 -27 678
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - 1063 -1108 - 355 - 361 -1635 - 1590
Summa investeringar -20424 -20141 -7102 - 6491 - 30 468 -30751
Avyttringar 672 40617 37 424 41000 1055
Forandringar i kortfristiga placeringar 11 060 -20871 3 505 -12193 -28128 3803
Forandringar i rantebarande fordringar 3135 — - 4 — — 3135
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 5557 - 395 - 3564 -18 260 -17 596 -22758
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 12 405 44 864 8194 - 545 44 273 11 814
Finansieringsverksamheten
Forandringar i lan till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande i
utlandska koncernféretag - 343 63 84 79 184 - 222
Upptagna lan’ 7 093 3636 31 178 7570 11 027
Amortering av skuld avseende férvarv av koncernféretag - 12 — -8 — - 35 - 47
Amortering av andra skulder’ -12122 -49 395 - 497 - 329 -49770 - 12497
Betald utdelning till &gare -7991 -5279 - 328 - 250 -5391 -8103
Tillskott till gare med innehav utan bestdmmande inflytande - 562 - 697 -5 - 179 - 1259 -1124
Tillskott fran &gare med innehav utan bestdmmande inflytande 38 4691 — 854 4638 - 15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13 899 -46 981 - 723 353 -44 063 -10 981
Periodens kassaflode -1494 -2117 7471 - 192 210 833
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 35117 27 682 25 888 32898 27 682 32652
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar som innehas fér
forsaljning — 6 921 — — 6921 —
Periodens kassafléde -1494 -2117 7471 - 192 210 833
Valutakursdifferenser - 330 166 - 66 - 54 304 - 192
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 33293 32 652 33293 32 652 35117 33293
1) Kortfristig upplaning déar I6ptiden ar tre manader eller kortare nettoredovisas.
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TILLAGGSINFORMATION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Justerad FFO (internt tillférda medel)
FFO for perioden 29 342 26 019 8 563 5220 35469 38792
Betald utdelning till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande - 991 -1279 - 328 - 250 - 1391 -1103
Tillskott till gare med innehav utan bestimmande inflytande - 562 - 697 -5 - 179 - 1259 -1124
Justerad FFO' 27789 24 043 8230 4791 32819 36 565
Kassaflode efter utdelning
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 12 405 44 864 8 194 - 545 44 273 11 814
Forandring i marginalsékerheter fran rante- och valutaderivat 303 - 1509 - 78 21 -1672 140
Forandring i kortfristiga placeringar - 11060 20 871 -3 505 12193 28 128 - 3803
Betald utdelning till &gare -7991 -5279 - 328 - 250 -5391 -8103
Tillskott till/fran dgare med innehav utan bestammande inflytande - 524 3994 -5 675 3379 -1139
Kassaflode efter utdelning - 6867 62 941 4278 12 094 68 717 -1091
Foréandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan 2767 - 68424 -9702 -14 360 - 68424 -3174
Kassaflode efter utdelning -6 867 62 941 4278 12 094 68 717 -1091
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 90 238 66 - 63 456 308
Forandringar i leasingskulder -2057 - 1356 - 755 - 331 - 1803 - 2504
Forvarvade/avyttrade réantebarande skulder/kortfristiga placeringar — -1 — -1 -1 —
Forandringar i skuld avseende forvarv av koncernféretag,
diskonteringseffekter — - 15 — — - 28 - 13
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar som
innehas for forsaljning — 6921 — — 6921 —
Valutakursdifferenser pa nettoskulden 299 -3478 345 - 513 -3071 706
Nettoskuld? vid periodens slut -5768 -3174 -5768 -3174 2767 -5768
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17 962 45 259 11758 17 715 61869 34 572
Underhalls-/ersattningsinvesteringar - 11936 -11778 - 3483 -4 201 - 17 800 - 17 958
Fritt kassafléde? 6 026 33481 8 275 13 514 44 069 16 614
1) Nyckeltalet har tillkommit, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
2) Se Definitioner av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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INVESTERINGAR

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Elproduktion
Vattenkraft 1040 778 381 254 1263 1525
Karnkraft 1492 1174 555 302 1643 1961
Gas 63 16 7 -6 19 66
Vindkraft och solkraft 5480 5538 2328 1291 8852 8794
Biobransle, avfall 5 12 — 2 14 7
Summa Elproduktion 8 080 7518 3271 1843 11791 12 353
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 279 353 147 17 447 373
Fjarrvarmenat 1098 1259 415 383 1846 1685
Ovrigt 186 592 70 113 706 300
Summa Kraftvarme/Varme 1563 2204 632 513 2999 2358
Elnat
Elnat 7 640 6 432 2487 2376 10 114 11 322
Summa Elnat 7 640 6432 2487 2376 10 114 11 322
Forvarv av aktier, aktiedgartillskott 1141 247 56 174 598 1492
Ovrigt 2007 2414 663 818 3602 3195
Summa investeringar 20 431 18 815 7109 5724 29 104 30720
Upplupna investeringar, ej betalda fakturor (-)/upplésning av upplupna
investeringar (+) 2 1334 2 763 1372 40
Kassa, bank och liknande tillgangar i forvérvade bolag -9 -8 -9 4 -8 -9
Summa investeringar med kassaflodeseffekt 20 424 20141 7102 6 491 30 468 30751
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Forandringar i koncernens eget kapital

30 sep 2025 30 sep 2024 31 dec 2024
Hanforbart Hanforbart Hanforbart
Hanfoérbart till innehav Hénfoérbart  till innehav Hanforbart  till innehav
till agare till utan best- Summa till dgare till utan best- Summa till agare till utan best- Summa
moder- ammande eget moder- ammande eget moder- ammande eget
Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ingaende balans 171 196 30725 201 921 113 466 25963 139 429 113 466 25963 139 429
Periodens resultat 12434 663 13 097 26 932 1364 28 296 31793 1587 33 380
Summa 6vrigt totalresultat for
perioden -8444 - 806 -9 250 15718 404 16 122 29948 719 30 667
Summa totalresultat for
perioden 3990 - 143 3847 42 650 1768 44 418 61741 2306 64 047
Utdelning till &gare - 7000 -1162 -8162 -4 000 -1279 -5279 -4 000 -1391 -5391
Koncernbidrag fran(+)/ill(-) agare
med innehav utan bestdmmande
inflytande = = — — — - e - 21 -21
Agarfoérandring i koncernféretag
vid forsaljning av aktier till gare
med innehav utan bestdmmande
inflytande - 2842 -1729° -2013 — 613! 613 — 611 611
Tillskott till/fran &gare med innehav
utan bestdammande inflytande — - 524 - 524 — 3994 3994 — 3379 3379
Andra agarférandringar — — — — - 134 - 134 — - 134 - 134
Andra férandringar — — — 3 — 3 -1 12 1
Summa transaktioner med
aktiedgare -7284 -3415 -10 699 -3997 3194 - 803 -4011 2456 - 1555
Utgaende balans 167 902 27 167 195 069 152 119 30925 183 044 171 196 30725 201 921
-Varav Sé&kringsreserv -7602 8 -7 594 -15638 8 -15630 -2668 8 -2660
1) Avser avyttring av andelar i Nordlicht.
2) Avser forvarv av andelar i Nordlicht.
24

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2025



Kvartalsinformation, koncernen

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2025 2025 2025 2024 2024 2024 2024
Resultatrdkning
Nettoomsattning 49 268 50 553 67 960 68 488 48 573 52 010 76 499
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 8 536 11782 13 582 10 743 6 654 16 852 26 530
Underliggande rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar’ - 378 11 889 13717 6 655 6 483 8 992 15538
Rérelseresultat (EBIT) 3388 6 067 8367 5023 1213 11 860 20755
Underliggande rorelseresultat’ 4 060 6814 8 502 922 1387 4030 10721
Resultat fére inkomstskatter 3026 6 682 7 586 3017 2839 11 863 20 241
Periodens resultat 2269 4867 5961 5084 2053 9365 16 879
- varav hanfoérbart till agare till moderbolaget 2164 4479 5792 4 861 1698 9 146 16 089
Justerat periodens resultat’ 4 060 3713 6 149 3371 - 723 5895 11431
Balansrakning
Eget kapital 195 069 194 788 195 503 201 921 183 044 177 302 166 464
- varav hanforbart till moderbolagets agare 167 902 167 352 168 624 171 196 152 119 147 839 136 220
Nettoskuld' -5768 -9702 -4616 2767 -3174 - 14 360 -53719
Justerad nettoskuld' -72370 - 81442 - 83463 -79014 -69 122 - 75457 -107 191
Genomsnittligt sysselsatt kapital' 293 546 298 881 315090 313 047 299 803 312 391 323 153
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO)' 8 563 8609 12170 9450 5220 5282 15517
Justerad FFO' 8230 8211 11 347 8776 4792 4314 14 937
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11758 7 536 -1333 16 610 17 715 20 800 6744
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 3 564 -1120 - 872 -17 202 - 18 260 17 808 58
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 723 -7816 - 5360 2918 353 - 38 856 - 8479
Periodens kassaflode 7471 -1400 -7 565 2326 - 192 - 248 -1677
Fritt kassafléde’ 8 275 2921 -4 627 10 588 13 514 17 649 2318

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Rullande 12-manaders virden 2025 2025 2025 2024 2024 2024 2024
Finansiella mal'
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. jamforelsestérande poster, % 7,6 5,9 4,7 54 7,6 71 6,9
Justerad FFO/justerad nettoskuld, % 50,5 40,7 35,0 41,5 46,2 42,4 30,5
Ovriga nyckeltal'
Avkastning pa eget kapital, % 9,6 9,8 12,6 19,0 19,8 18,1 9,1
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 9,2 8,5 7,5 7,2 7,2 7,2 6,3
Nettoskuld/EBITDA, ggr 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,3 1,2
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr? 1,6 1,9 1,7 1,3 1,2 1,3 2,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %° 78 6,9 8,4 12,4 13,3 11,5 6,6
FFOljusterad nettoskuld, %° 50,8 43,3 43,8 49,2 46,7 40,9 26,8

1) Se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
2) Nyckeltalet har justerats och omréknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
3) Tidigare finansiellt mal, och ett av Vattenfalls strategiska mal 2025.
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NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och osakerhet

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen &r upprattad enligt

IAS 34 "Delarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2024. Inga &ndrade redovisningsstandarder
eller tolkningar som tradde i kraft 1 januari 2025 har haft en vasentlig
paverkan pa Vattenfallkoncernens finansiella rapporter.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2024
sidorna 45-57. Utéver vad som anges nedan och under Viktiga
handelser i denna rapport och under Viktiga handelser i tidigare
publicerade delarsrapporter under 2025 har inga vasentliga
forandringar skett sedan avgivandet av Ars- och
Hallbarhetsredovisningen 2024.

Den senaste tidens geopolitiska utveckling, som aven innefattar
fornyade tullatgarder fran den amerikanska administrationen, har 6kat
oséakerheten pa de globala handels- och energimarknaderna och kan
leda till hégre volatilitet i prissattning och valutafluktuationer. En
forandring av tullar pa ravaror eller komponenter kan direkt 6ka
kostnaderna for insatsvaror, sarskilt for projekt. Vidare kan koncernens
leverantorer och industrikunder paverkas, dven om koncernen har sin
verksamhet i Europa.

Andrade rorelsesegment

Vattenfall Services ingar i rérelsesegmentet Distribution fran och med 1
januari 2025. Tidigare ingick Vattenfall Services i rérelsesegmentet
Power Generation. Jamforelsetalen for 2024 i segmentsrapporteringen
har justerats i enlighet med detta. | 6vrigt har inga férandringar gjorts
avseende rérelsesegmenten.

NOT 2 | Valutakurser

Andringar avseende nyckeltal
Féljande nyckeltal har justerats eller tillkommit sedan Vattenfalls Ars-
och Hallbarhetsredovisning 2024:

e Jamforelsestdrande poster

o Justerat periodens resultat

o Justerad nettoskuld

o Justerad FFO (internt tillférda medel)
o Justerad FFO/Justerad nettoskuld

Foér information avseende andringarna se "Definitioner av nyckeltal”.

Vattenfall har tagit bort ett antal nyckeltal fran den externa
rapporteringen i syfte att tydliggéra vilka nyckeltal som ar viktiga. Se
Kvartalsinformation, koncernen fér de nyckeltal som fortsatt kommer att
rapporteras.

Ovrigt

Vasentliga narstadendetransaktioner framgar av Not 45, Upplysningar
om néarstaende, i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2024, inga
vasentliga forandringar har skett sedan avgivandet av denna.

VASENTLIGA VALUTAKURSER ANVANDA | BOKSLUTEN:

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar
2025 2024 2025 2024 2024

Genomsnittskurs
EUR 11,1231 11,3886 11,1039 11,4019 11,4226
DKK 1,4908 1,5272 1,4878 1,5287 1,56317
GBP 13,1223 13,3842 12,8356 13,5462 13,4917
usD 10,0243 10,4602 9,5396 10,4132 10,5558
30 sep 30 sep 31 dec
2025 2024 2024

Balansdagskurs

EUR 11,0565 11,3000 11,4590
DKK 1,4811 1,5156 1,5365
GBP 12,6592 13,5260 13,8197
usD 9,4170 10,0929 10,0299
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NOT 3 | Finansiella instrument

Redovisningsprincip

For en beskrivning av tillampade redovisningsprinciper se Not 36,
Finansiella instrument, i Vattenfalls Ars- och hallbarhetsredovisning
2024.

Skillnad mellan redovisat varde och verkligt varde

Det redovisade vardet pa de finansiella tillgangarna varderade till
upplupet anskaffningsvarde avviker inte vasentligt fran det verkliga
vardet. Skillnaden mellan redovisat varde och verkligt varde fér
finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde uppgar till
977 MSEK (31 december 2024: 1 047)

Verkligt varde hierarki niva 3

Derivatskulder inom niva 3 bestar av en option avseende att inga ett
langsiktigt avtal om elinkdp (power purchase agreement) till fast pris
som Vattenfall beviljade BASF som en del av kdpeskillingen for aktierna
i Nordlicht, se Not 5, Férvarvade och avyttrade verksamheter, for mer
information.

Pa grund av avtalets langsiktighet finns inte observerbara terminspriser
under kontraktets 16ptid. Eftersom det tyska elpriset endast ar
observerbart i upp till fem ar har Vattenfall anvant en grundlaggande
langsiktig marknadsutsikt fér terminspriser. Vattenfall har anvant
historiska terminskurvor som har extrapolerats for att uppskatta

volatiliteten.

VERKLIGT VARDE HIERARKI PER 30 SEPTEMBER 2025

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Kéarnavfallsfonden 57 866 — — 57 866
Derivattillgangar — 9811 — 9 811
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 34 815 8618 — 43 433
Summa tillgangar 92 681 18 429 — 111 110
Skulder

Derivatskulder — 15083 991 16 074
Andra finansiella skulder — — 313 313
Summa skulder — 15083 1304 16 387
VERKLIGT VARDE HIERARKI PER 31 DECEMBER 2024

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Kéarnavfallsfonden 55 650 — — 55 650
Derivattillgangar — 11 966 — 11 966
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 47 687 6 325 — 54 012
Summa tillgangar 103 337 18 291 — 121 628
Skulder

Derivatskulder — 21948 — 21948
Andra finansiella skulder — — 335 335
Summa skulder — 21948 335 22283
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NOT 4 | Jamférelsestdrande poster

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Realisationsvinster 140 9772 36 36 9 852 220
Realisationsforluster - 19 - 1734 -9 — - 1765 - 50
Nedskrivningar’ - 640 - 1333 — - 345 - 1335 - 642
Aterférda nedskrivningar — — — — 15 15
Avsattningar 501 316 — - 1095 643 828
Marknadsvardeforandringar for energiderivat - 2665 9820 - 2765 811 12 668 183
Marknadsvardeférandringar av varulager - 955 855 - 24 424 1528 - 282
Andra jamforelsestdrande poster av engangskaraktar -9 -5 - 4 -5 186 182
Jamforelsestérande poster?® - 3647 17 691 - 2766 - 174 21792 454

Jamforelsestdrande poster under januari-september 2025 uppgick till
-3,6 miljarder SEK. Nedskrivningar uppgick till -0,6 miljarder SEK och
avser landbaserade vindkraftsanlaggningar i Sverige. Hogre
diskonteringsranta relaterat till karnkraft minskade avsattningarna med
0,5 miljarder SEK. Marknadsvardeféréandringar for energiderivat och

varulager uppgick till totalt -3,6 miljarder SEK.

Jamforelsestdrande poster under januari-september 2024 uppgick till
17,7 miljarder SEK. Realisationsvinster- och férluster uppgick till 8,0
miljarder SEK netto och avser huvudsakligen forsaljningen av Norfolk
Offshore Wind Zone, varmeverksamheten i Berlin samt 49% av aktierna

i Vattenfalls havsbaserade vindkraftparker Nordlicht | och II.

Marknadsvardeférandringar for energiderivat och varulager uppgick till
totalt 10,7 miljarder SEK.

1) For mer information om nedskrivningar se Not 6, Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar.

2) Se Definitioner av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

3) Nyckeltalet har justerats och omraknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
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NOT 5 | Forvarvade och avyttrade verksamheter

Forvarvade verksamheter

Nordlicht 1 och 2

Den 25 mars 2025 aterkopte Vattenfall 49% av aktierna i Nordlicht 1
och 2, som BASF forvarvade 2024. Transaktionen har redovisats inom
eget kapital eftersom Vattenfall konsoliderade Nordlicht 1 och 2 innan
aktierna forvarvades. Kopeskillingen uppgar till 181 MEUR varav

80 MEUR avser kontantersattning och resterande belopp avser en
utstalld option avseende att inga ett langsiktigt avtal om elinkdp (power
purchase agreement). Se Not 3, Finansiella instrument, fér mer
information om optionen.

Vattenfall har utfardat ytterligare garantier till foljd av aterkdpet, se
Not 7, Eventualforpliktelser, for mer information.

Avyttrade verksamheter
Ingen vasentlig verksamhet har avyttrats under perioden.

Tillgangar som innehas for forsaljning

Vissa kraftverkstillgangar inom affarsomradet Customers & Solutions
har klassificerats som Tillgadngar som innehas for forsaljning under
tredje kvartalet eftersom det &r mycket sannolikt att dessa tillgangar
kommer att atervinnas i huvudsak genom en avyttring snarare an
genom fortsatt anvandning. Tillgangarna ar tillgangliga fér omedelbar
forsaljning i sitt nuvarande skick. Avyttringen férvantas slutféras under
forsta kvartalet 2026.

NOT 6 | Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar

Redovisningsprincip

Loépande under aret bedéms om det foreligger en indikation pa att
en tillgang kan ha minskat i varde. Om nagon sadan indikation finns
beraknas tillgangens atervinningsvarde och en
nedskrivningsprévning gors. For en beskrivning av principerna for
dessa berakningar se Not 27, Nedskrivningar och aterférda
nedskrivningar, i Vattenfalls Ars och hallbarhetsredovisning 2024.

NOT 7 | Eventualforpliktelser

Redovisningsprincip

Fér en beskrivning av tillampade redovisningsprinciper se Not 40,
Eventualférpliktelser, i Vattenfalls Ars- och héllbarhetsredovisning
2024.

Forandringar i eventualforpliktelser
Se nedan for vasentliga forandringar i eventualforpliktelser sedan
den 31 december 2024.

Ataganden hénférliga till svenskt kirnkraftsavfall
Regeringen har beslutat att héja Vattenfall AB’s sakerheter
(borgensforbindelser) till forman fér Forsmarks Kraftgrupp AB och
Ringhals AB avseende Finansieringsbeloppet och
Kompletteringsbeloppet till totalt 47,2 miljarder SEK, vilket ar en
héjning med 5,5 miljarder SEK jamfért med 31 december 2024.

NOT 8 | Handelser efter balansdagen

Inga handelser har intraffat efter balansdagen som beddéms fa en
vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper.

29

Nedskrivningar

Under andra kvartalet 2025 har nedskrivningar uppgaende till

640 MSEK redovisats. Nedskrivningarna avser landbaserade
vindkraftsanlaggningar i Sverige och féranleddes framst av
férsdmrade elprisutsikter. Inga andra nedskrivningar har redovisats
under de forsta tre kvartalen 2025.

Inga tidigare nedskrivningar har aterforts i resultatrakningen under
de forsta tre kvartalen 2025.

Ataganden hénférliga till vindkraft, Nordlicht 1 och 2
Vattenfall har utfardat ytterligare garantier pa 2,8 miljarder EUR Htill
folid av aterkdpet av 49% av aktierna i Nordlicht 1 och 2 samt till
foljd av avtal som Vattenfall har ingatt med leverantorer. Se Not 5,
Forvarvade och avyttrade verksamheter, for mer information
avseende aterkopet av aktierna.

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2025



Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for moderbolaget &r upprattad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning fér juridiska personer.
De redovisningsprinciper som tilldmpas i denna delarsrapport ar
desamma som beskrivs i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning
2024.

Perioden i korthet januari — september 2025

¢ Nettoomsattningen uppgick till 34 454 MSEK (36 172). Den lagre
nettoomsattningen forklaras framst av elprisutvecklingen.

o Kostnader for inkdp uppgick till -24 819 MSEK (-14 114).
10 400 MSEK av férandringen forklaras av att vardet minskade pa
orealiserade derivatpositioner avseende framtida elproduktion.

¢ Resultat fran andelar i dotterféretag uppgick till 6 330 MSEK
(23 760) och avser i huvudsak utdelning fran dotterforetag i
Tyskland. Vattenfall AB:s aktieinnehav i dotterbolaget Vattenfall
Vindkraft AB har under andra kvartalet skrivits ner med
2 100 MSEK. Nedskrivningen avser landbaserade
vindkraftsanlaggningar i Sverige och reflekterar forsamrade
elprisutsikter.

¢ Finansnettot uppgick till 1 835 MSEK (- 2 537). Det 6kade
finansnettot harleds framst till stéarkt SEK mot EUR/GBP jamfort
med samma period féregaende ar.

e Periodens resultat uppgick till 9 622 MSEK (35 383).
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e Balansomslutningen uppgick till 325 453 MSEK
(31 december 2024: 342 985).

o Investeringar under perioden uppgick till 4 921 MSEK (1 930).
Under andra kvartalet lamnades ett aktiedgartillskott uppgaende
till 3 500 MSEK till dotterféretaget Vattenfall Vindkraft AB vilket till
stor del forklarar investeringskningen.

* Betald utdelning till Agaren uppgick till 7 000 MSEK (4 000).

e Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar
uppgick till 64 502 MSEK (31 december 2024: 77 420).

Risker och osdkerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.

Eventualforpliktelser

Regeringen har beslutat att héja Vattenfall AB’s sékerheter
(borgensférbindelser) till forman fér Forsmarks Kraftgrupp AB och
Ringhals AB avseende Finansieringsbeloppet och
Kompletteringsbeloppet till totalt 47,2 miljarder SEK, vilket ar en hojning
med 5,5 miljarder SEK jamfort med arsbokslutet 2024.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av moderbolagets Not 45,
Upplysningar om nérstaende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2024. Inga vasentliga férandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det som
beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2024.
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Moderbolagets resultatrakning

Jan-sep Jan-sep Juli-Sep Juli-Sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Nettoomsattning 34 454 36 172 10 124 8399 47 481 45763
Kostnader for inkép' -24 819 - 14114 - 11392 - 4636 - 17 930 - 28635
Ovriga externa kostnader’ -3744 - 1271 186 - 2365 - 4829 - 7302
Personalkostnader -2506 - 2541 - 746 - 700 - 3410 -3375
Ovriga rorelseintakter 67 177 14 31 230 120
Ovriga rérelsekostnader - 49 - 130 - 10 -5 - 153 - 72
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 3403 18 293 -1824 724 21389 6 499
Avskrivningar och nedskrivningar - 606 - 597 - 200 - 200 - 797 - 806
Rorelseresultat (EBIT) 2797 17 696 -2024 524 20 592 5693
Resultat fran andelar i dotterforetag 6 330 23760 1238 7 29171 11741
Resultat fran andelar i intresseféretag — — — — 1 1
Resultat frdn andra aktier och andelar — — — — - 108 - 108
Andra finansiella intakter 4 959 3679 1602 1045 5407 6 687
Andra finansiella kostnader -3124 -6216 - 1067 -1520 -9838 - 6746
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter 10 962 38919 - 251 56 45 225 17 268
Bokslutsdispositioner - 350 - 450 - 120 - 150 -3275 -3175
Resultat fore inkomstskatter 10 612 38 469 - 3711 - 94 41 950 14 093
Inkomstskatter - 990 - 3086 343 17 -2693 - 597
Periodens resultat 9 622 35383 - 28 - 77 39 257 13 496

1) Kostnader relaterat till karnkraft har omklassificerats fran Kostnader for inkép till Ovriga externa kostnader, jamférelsetalen har omréknats retroaktivt.
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Moderbolagets balansrakning

30 sep 30 sep 31 dec

Belopp i MSEK 2025 2024 2024
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 988 490 715
Materiella anlédggningstillgangar 7372 7342 7 436
Aktier och andelar 167 761 164 038 165724
Uppskjuten skattefordran 1215 183 —
Andra langfristiga fordringar 2000 3643 3244
Koncerninterna andra langfristiga fordringar 68 383 67 332 65 833
Summa anlaggningstillgangar 247 719 243 028 242 952
Omsittningstillgangar
Varulager 542 565 568
Immateriella omsattningstillgangar — — _
Kortfristiga fordringar 7294 7 646 12716
Koncerninterna kortfristiga fordringar 5 396 6 894 8922
Skattefordran aktuell skatt — — 407
Kortfristiga placeringar 39 181 43 299 51994
Kassa, bank och liknande tillgangar 25 321 23719 25426
Summa omsittningstillgangar 77734 82123 100 033
Summa tillgangar 325453 325151 342 985
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585 6 585
Uppskrivningsfond — — _

Andra fonder" 909 336 586
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 130 360 98 677 98 427
Periodens resultat 9622 35383 39 257
Summa eget kapital 147 476 140 981 144 855
Obeskattade reserver 6833 5273 6483
Avsittningar’ 8671 7623 9 591
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20 902 21573 21880
Andra réntebéarande skulder 29 850 46 334 37479
Koncerninterna andra réntebarande skulder 219 221 226
Uppskjuten skatteskuld — — 13
Andra ej rantebarande skulder’ 320 310 314
Koncerninterna andra ej rantebéarande skulder — — —
Summa langfristiga skulder 51291 68 438 59 912
Kortfristiga skulder
Andra réntebéarande skulder 17 562 68 15093
Koncerninterna andra réntebarande skulder 74 307 82 351 82253
Skatteskuld aktuell skatt 1172 734 1
Andra ej rantebérande skulder 5204 5626 8289
Koncerninterna andra ej rantebérande skulder 12 937 14 057 16 508
Summa kortfristiga skulder 111 182 102 836 122 144
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 325 453 325151 342 985

1) Framtida forpliktelser for karnkraft har omklassificerats fran Andra ej rantebarande skulder (langfristiga) till Avsattningar. Jamforelsetalen har omréknats retroaktivt.
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Definitioner av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett rattvisande satt
anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa nyckeltal som
inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen, dessa beskrivs
nedan. De alternativa nyckeltalen som anvands ar oférandrade jamfort
med tidigare perioder, férutom foljande som har justerats eller tillkommit
sedan Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2024:

o Jamforelsestdrande poster

o Justerat periodens resultat

o Justerad nettoskuld

o Justerad FFO (internt tillférda medel)
Justerad FFO/Justerad nettoskuld

For information avseende andringarna se respektive nyckeltal nedan.

Rorelseresultat (EBIT, Earnings Before Interest and Tax):
Skillnaden mellan rérelsens intakter och kostnader, inklusive resultat
fran andelar i intressebolag och joint ventures. Se Koncernens
resultatrakning.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA, Earnings
Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations): Se
Koncernens resultatrakning.

Jamforelsestorande poster: Jamforelsestérande poster inkluderar
realisationsvinster respektive realisationsforluster fran aktier och andra
anlaggningstillgadngar, nedskrivningar och aterférda nedskrivningar fran
tillgangar i drift eller under uppbyggnad, férandringar i avsattningar till
foljd av forandringar i real diskonteringsranta, samt andra vasentliga
poster som inte ar frekvent forekommande. Har ingar aven férandringar
i verkligt varde pa energiderivat som inte ar kvalificerade for
sakringsredovisning. Fran forsta kvartalet 2025 redovisas férandringar i
verkligt varde pa energiderivat samt omvardering av lager som innehas
for handel i tradingverksamheten i det underliggande rorelseresultatet
for att battre aterspegla den évergripande verksamheten. Tidigare
perioder har raknats om for att aterspegla denna foérandring. Se Not 4,
Jamfoérelsestérande poster for en specifikation.

Underliggande rorelseresultat: Rorelseresultat exklusive
jamforelsestdrande poster. Mattet méjliggdr en mer rattvisande
jamforelse mellan perioder genom att exkludera jamforelsestérande
poster som inte ar frekvent férekommande. For avstdmning se nedan.

Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (Underliggande EBITDA): Rorelseresultat exklusive
jamforelsestdrande poster och avskrivningar och nedskrivningar. Mattet
mojliggdr en mer rattvisande jamforelse mellan perioder. Detta genom
att exkludera jamforelsestérande poster som inte ar frekvent
forekommande och dartill exkludera ej kassaflédespaverkande poster
sasom avskrivningar och nedskrivningar. For avstdmning se nedan.

Justerat periodens resultat: Periodens resultat, hanforbart till agare
till moderbolaget exklusive marknadsvardesférandringar och avkastning
fran Karnavfallsfonden. Mattet ligger till grund for Vattenfalls
utdelningspolicy. For avstamning se nedan.

Rantebarande skulder: For avstdmning se tillaggsinformation i
anslutning till Koncernens balansrakning.

Nettoskuld: For avstamning se tillaggsinformation i anslutning till
Koncernens balansrakning och Koncernens kassaflddesanalys.

Justerad nettoskuld: Sedan férsta kvartalet 2025 har
marginalsakerheter avseende energihandel exkluderats fran justerad
nettoskuld. Marginalsékerheter for finansverksamheten har sedan
tidigare exkluderats. Den nya definitionen &r mer i linje med den
definition som ratinginstituten anvander. For avstdamning se
tilldggsinformation i anslutning till Koncernens balansréakning.

Sysselsatt kapital: Summa tillgangar minus finansiella tillgangar, ej
réntebarande skulder och vissa andra rantebarande avsattningar vilka
ej ingar i justerad nettoskuld. Fér avstamning se tilldggsinformation i
anslutning till Koncernens balansréakning.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE): Rorelseresultat delat med
genomsnittligt sysselsatt kapital. Tidigare finansiellt mal (och ett av
Vattenfalls strategiska mal 2025) som méter Ibnsamheten. For
avstadmning se nedan.

Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive jamforelsestérande
poster: Underliggande rérelseresultat delat med genomsnittligt
sysselsatt kapital. Finansiellt m&l som mater Iénsamheten. Aven ett av
Vattenfalls strategiska mal 2030. Fér avstdmning se nedan.

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat hanforbart till gare till
moderbolaget delat med genomsnittligt eget kapital hanforbart till &gare
till moderbolaget exklusive sakringsreserv. Nyckeltalet mater |dnsamhet
genom att visa hur mycket vinst som genereras i forhallande till det
egna kapitalet. Nyckeltalet har inkluderats eftersom det ar ett vanligt
nyckeltal for att mata I6nsamhet.

Nettoskuld/EBITDA och justerad nettoskuld/EBITDA:
Nettoskuld/justerad nettoskuld delat med rérelseresultat fore av och
nedskrivningar (EBITDA). Nyckeltalet mater skuldsattningsgrad och
visar hur manga ar det tar for ett foretag att betala tillbaka sina skulder,
givet en konstant niva av nettoskuld och EBITDA. Nyckeltalet har
inkluderats eftersom det ar ett vanligt nyckeltal for att mata
skuldsattningsgrad och anvands av ratinginstituten nar de utvarderar
Vattenfalls kreditvardighet.

Internt tillférda medel (FFO, Funds from operations): Se
Koncernens kassaflédesanalys.

Justerad FFO (internt tillforda medel): Nytt nyckeltal sedan 1 januari
2025 som ingar i det finansiella malet Justerad FFO/justerad
nettoskuld. Internt tillférda medel exklusive utdelning hanforlig till
innehav utan bestdmmande inflytande. Innehav utan bestammande
inflytande har exkluderats eftersom det inte kan anvandas for att betala
bolagets skulder, den nya definitionen ar mer i linje med den definition
som ratinginstituten anvander. For avstamning se tillaggsinformation i
anslutning till Koncernens kassaflédesanalys.

Internt tillférda medel (FFO)/ justerad nettoskuld: Tidigare finansiellt
mal (och ett av Vattenfalls strategiska mal 2025) avseende
kapitalstruktur som ersatts av Justerad FFO/justerad nettoskuld.
Beraknas pa justerad nettoskuld inklusive marginalsékerheter
avseende energihandel. For avstdmning se nedan.

Justerad FFO/ justerad nettoskuld: Nytt finansiellt mal avseende

kapitalstruktur. Aven ett av Vattenfalls strategiska mal 2030. Nyckeltalet
mater foretagets formaga att generera operativt kassaflode i forhallande
till storleken pa skuldsattningen. Den nya definitionen ar mer i linje med
den definition som ratinginstituten anvander. Fér avstdmning se nedan.

Fritt kassaflode: Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
underhalls-/ersattningsinvesteringar. Fér avstamning se
Tillaggsinformation i anslutning till Koncernens kassaflddesanalys.

Kassaflodesrantetdckningsgrad: Internt tillférda medel (FFO) och
finansiella kostnader exklusive uppldsning av diskonteringseffekt
avseende avsattningar, delat med finansiella kostnader exklusive
uppldsning av diskonteringseffekt avseende avsattningar. Nyckeltalet
mater ett foretags formaga att mota sina ranteforpliktelser med hjalp av
internt tillférda medel. Nyckeltalet har inkluderats eftersom det ar ett
vanligt nyckeltal for att mata formagan att uppfylla framtida finansiella
forpliktelser och anvands av ratinginstituten nar de utvarderar
Vattenfalls kreditvardighet.
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Berakningar av nyckeltal

UNDERLIGGANDE EBITDA, UNDERLIGGANDE EBIT OCH JUSTERAT PERIODENS RESULTAT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2025 2024 2025 2024 2024 manaderna
Rorelseresultat (EBIT) 17 823 33 828 3388 1213 38 851 22 846
Avskrivningar och nedskrivningar - 16 076 - 16 208 - 5148 - 5441 - 21928 - 21796
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 33 899 50 036 8 536 6 654 60 779 44 642
Jamforelsestérande poster exkl. nedskrivningar och aterférda
nedskrivningar' 3 007 - 19024 2 766 - 171 - 23112 - 1081
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar’ 36 906 31012 11 302 6 483 37 667 43 561
Rérelseresultat (EBIT) 17 823 33 828 3388 1213 38 851 22 846
Jamférelsestérande poster’ 3 647 - 17 691 2 766 174 - 21792 - 454
Underliggande rérelseresultat’ 21470 16 137 6 154 1387 17 059 22 392
Periodens resultat, hanforbart till &gare till moderbolaget 12434 26 932 2 164 1698 31793 17 295
Marknadsvardeférandringar och avkastning fran Kéarnavfallsfonden 2112 - 14159 2468 - 3358 - 16 500 - 229
Skatteeffekter - 623 3828 - 572 937 4 679 228
Justerat periodens resultat 13 923 16 601 4 060 - 723 19 972 17 294
1) Nyckeltalet har justerats och omraknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal for mer information.
FINANSIELLA MAL
Nyckeltalen ar beraknade pa senaste 12-manadersperioden, oktober 2024 — september 2025:
Avkastning pa sysselsatt kapital =100 Underliggande EBIT 22392 _ 76
exkl jamférelsestérande poster, % Genomsnittligt sysselsatt kapital 293 546 ’
Justerad FFO/ Justerad FFO 36 565
. o =100 x = 50,5
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 72 370
OVRIGA NYCKELTAL
Nyckeltalen ar beraknade pa senaste 12-manadersperioden, oktober 2024 — september 2025:
Periodens resultat hanférbart till gare till moderbolaget 17 295
Avkastning pa eget kapital, % =100 x 9 g = 9,9
Genomsnittligt eget kapital hanforbart till gare 174 438
till moderbolaget exkl. sakringsreserv
FFO + finansiella kostnader exkl.
. . . ) diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 43 526
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr = = 9,2
Finansiella kostnader exkl. diskonteringseffekter hanforbara 4734
till avsattningar
Nettoskuld 5768
Nettoskuld/EBITDA, ggr = crlosku - 0.1
EBITDA 44 642
Justerad nettoskuld 72 370
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = . = = 1,6
EBITDA 44 642
EBIT 22 846
Avkastning pa sysselsatt kapital, % =100 x = 7,8
Genomsnittligt sysselsatt kapital 293 546
FFO 38 792
FFOljusterad nettoskuld, % =100 x = 50,8
Justerad nettoskuld 76 333
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Delarsrapportens undertecknande
Solna den 30 oktober 2025

Anna Borg
Verkstallande direktér och koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké den 5 februari 2026

Arsstidmma den 28 april 2026
Delarsrapport for januari-mars den 29 april 2026
Delarsrapport for januari-juni den 17 juli 2026

Delarsrapport for januari-september den 29 oktober 2026

Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 30 oktober 2025 klockan 08:00
CET. Denna rapport har upprattats bade pa svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall

den svenska versionen ha foretrade.

Kontaktinformation
Vattenfall AB (publ)
169 92 Stockholm
Org. nr. 556036-2138
T 08-739 50 00
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Anna Borg
VD och koncernchef
T 08-739 50 09

Kerstin Ahlfont
CFO
T 08-739 64 28

Emmi Ostlund

Tillférordnad Chef Group Control och Investor Relations

T +46-76 139 49 23

Vattenfalls pressavdelning

T 08-739 50 10
press@yvattenfall.com

35

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2025


https://corporate.vattenfall.com/
https://corporate.vattenfall.se/
mailto:press@vattenfall.com



