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e Kauppasopimus ei viela vakuuta, etenkaan Kiinassa
e Jatkuuko Saksan ZEW-indeksien lasku?
e Nokian Renkailla ehka vaisu Q3, mutta hyvit nakymat

Tapahtuu tanaan

Taloustilastoja ja tapahtumia

Maa Klo Tapahtuma

JPN 7:30 Teollisuustuotanto

GER 12:00 ZEW-indeksi

USA 15:30 Empire manufacturing -indeksi

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkina sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia -0,1 EUR/USD 1,104
Informaatioteknologia -0,1 EUR/SEK 10,830
Kulutustavarat ja palvelut -0,1 EUR/GBP 0,870
Perusteollisuus -0,2 EUR/IJPY 119,580
Paéivittaistavarat -0,4 EUR/CHF 1,100
Rahoitus ja kiinteisto 0,1 Euribor 3kk -0,42 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut -0,7 Euribor 12kk -0,30 %
Tenveydenhuolto 0,0 EUR 5v (swap) -0,33 %
Tietoliikennepalvelut -0,2

Yhdyskuntapalvelut 0.7

Indeksi % % Raaka-aineet Usb %
OMXH25 -0,8 Oljy, Brent 58,9 -0,8
S&P 500 -0,1 Kulta 1489,3 -0,3
FTSE -0,5 Hopea 17,6 -0,4
MSCI Asia Pacific 0,5 Vehna 180,3 0,1
Eurostoxx50 futuuri* 0,5

Muutos ed. paatoskurssiin *klo 9:33

Aasia tdnaan aamulla

Indeksi %
Nikkei 225 19
Hang Seng -0,2
Shanghai -0.5

klo 9:33
Lahde: Bloomberg
Grafiikkaa taloudesta ja markkinoista
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Japanin osakemarkkina avautui tanaan
perjantain ja eilisen vapaapaivien jalkeen
voimakkaaseen nousuun ja otti siten muiden
markkinoiden positiiviset liikkeet kiinni. Muu-
ten Aasia on tdnéan jo laskussa lansimaiden
perassa. Euroopassa ja Yhdysvalloissa in-
deksit paatyivat eilen laskuun, kun
sijoittajien optimismi kauppasovun todellista
ratkaisua kohtaan alkoi jo rakoilla. Kiinan sa-
notaan haluavan lisdd  yksityiskohtia
paperille ennen sopimuksen kirjoittamista, ja
muutenkin kyseessa olisi ns. alustava sopi-
mus, joka ei luultavasti ole edes kumoa-
massa kaikkia tulevia tullien lisdkorotuksia.

Kiinan valtamediassa Trumpin hehkutta-
maa kauppasovintoa kasitellddn hyvin
véhasanaisesti, eikd se ole noussut edes
paauutiseksi. Luultavasti edellisista kaan-
teistd viisastuneina kiinalaiset  eivat
pidakaéan edistymista viela merkittavana.

Boris Johnsonin brexit-sopimussuunni-
telman onnistuminen on edelleen kiven
alla. Neuvottelujen on maara jatkua vasta
Brysselin huippukokouksen jalkeen ja yk-
sityiskohdista ollaan yha erimielisia. Myos
ehdotuksen meno Britannian omassa par-
lamentissa on erittdin  epévarmaa.
Hallituksen asema on hauras eika opposi-
tio ole innoissaan suunnitelmista. Punta on
taas heikentynyt pessimismin myota.

Euroalueen teollisuustuotanto heikkeni
elokuussa vuoden takaiseen verrattuna
2,8 prosenttia eli odotettua enemman.
Tuotannon hiipuminen on seurannut teolli-
suuden luottamuksen heikkenemisté vime
vuoden alista lahtien. Kausitasoitettu tuo-
tanto kasvoi kuitenkin edelliskuusta 0,4
prosentilla, mutta luvut voivat kuukausita-
solla vaihdella paljonkin.
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Lahde: Bloomberg

Lisaa mielenkiintoista talousdataa euro-
alueelta saadaan tandan, kun Saksan
ZEW-indeksit julkaistaan paivalla. Sijoitta-
jien luottamusta talouteen kuvaavat
indeksit ovat olleet jyrkassa laskussa juo
vuoden paivat eika suurta helpotusta odo-
teta edelleenkaan. Tamanhetkista
tilannetta kuvaavan indeksin uskotaan hie-
man rauhoittuvan, mutta odotuksia
kuvaava indeksi k&antyisi ennusteiden
mukaan taas uuteen laskuun.

Analyysiuutisia

Nokian Renkaiden nédkymi& ennen
Q3-tulosta

Nokian Renkaat jatkaa hyvien margi-
naalien luomista ja saa tahan tukea
vahvasta markkina-asemastaan kape-
alla segmentilla. Lyhyella aikavalilla
kilpailullinen ympéristd erityisesti Keski-
Euroopassa kiristyy. Uskomme kuiten-
kin Nokian Renkaiden pitkéan aikavalin
houkuttelevaan kasvunakymaan, jota tu-
kee uusi kapasiteetti Yhdysvalloissa
seké laajeneva jakeluverkosto Pohjois-
Amerikassa ja Keski-Euroopassa. Vah-
vempi asema vaihtorengasmarkkinoilla
auttaa myds tasaamaan tulosta enem-
man kuin kilpailijoilla.

Nokian renkaat julkaisee Q3-tuloksensa
30. lokakuuta. Uskomme yhtion liikevoi-
ton yltavan Q3:lla 79,4 miljoonaan
euroon miké olisi 8 prosenttia vertailu-
kautta pienempi. Arvioimme
toimitusvolyymien yha laskeneen henki-
l6autorenkaiden yksikdssa lahinna siksi,
ettd toimituksia on viivastetty Q3:lta
Q4:lle Keski-Euroopassa. Laskimme
2020-21 osakekohtaisten tuottojen en-
nusteita prosentilla Keski-Euroopassa
heikentyneiden volyyminékymien
myoté. Osake tarjoaa hyvan, noin 6 pro-
sentin osinkotuoton.
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Alkuperainen analyysi: Mika Karppinen

14.10.2019 klo 7:32

Lisatietoja suosituksista ja alkuperaiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niitd paivitetaan
saannollisesti.
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