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e Osakkeet nousussa, 0ljyn hinta notkahtanut

e USA:sta tanaan teollisuuslukuja
e UPM:lli investointipaatoksia edessa

Tapahtuu tanaan

Tuloksia

Revenio Group, Nixu, Ponsse

Taloustilastoja ja tapahtumia

Maa Klo Tapahtuma

GER 12:00 ZEW-indeksi

USA 16:15 Teollisuustuotanto, maaliskuu
USA 17:00 NAHB-indeksi

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkina sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia -0,6 EUR/USD 1,131
Informaatioteknologia 0,0 EUR/SEK 10,477
Kulutustavarat ja palvelut 0,2 EUR/GBP 0,863
Perusteollisuus -0,5 EUR/IJPY 126,540
Paivittaistavarat 0,7 EUR/CHF 1,135
Rahoitus ja kiinteistd -0,6 Euribor 3kk -0,31 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut -0,5 Euribor 12kk -0,11 %
Teneydenhuolto 0,3 EUR 5v (swap) 0,05 %
Tietoliikennepalvelut 0,2

Yhdyskuntapalvelut 0,0

Indeksi % % Raaka-aineet Usb %
OMXH25 -0,5 Oljy, Brent 70,9 -0,4
S&P 500 -0,1 Kulta 1285,7 -0,2
FTSE 0,0 Hopea 15,0 0,0
MSCI Asia Pacific 0,4 Vehna 189,0 -0,1
Eurostoxx50 futuuri* 01

Muutos ed. paatoskurssiin *klo 9:37

Aasia tdnaan aamulla

Indeksi %
Nikkei 225 0,2
Hang Seng 0,7
Shanghai 19

klo 9:37

Ldhde: Bloomberg

Grafiikkaa taloudesta ja markkinoista
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Aasian osakemarkkinat ja futuurit lansi-
maissa ovat liikkuneet yldspain, kun hyvat
tulokset seké& optimismi kauppasovun mah-
dollisuudesta ovat tukeneet riskinottoa.
Oljyn hinta on ollut vaihteeksi loivassa las-
kussa varastotasojen kasvaessa, mutta
pidemmé&n péalle ollaan nousutrendissa.

Tuloskausi pydrahtaa talla viikolla kayn-
tiin Helsingin porssiyhtididen osalta. Viikon
aikana saadaan seitsemén yhtion tulokset,
joista kolme julkistetaan tdnaén. Yhdysval-
loissakin ollaan vasta kaynnisteleméassa
tuloskautta. S&P 500 -indeksin yhtidista 34
on raportoinut lukunsa ja ndistd valtaosa
on kyennyt seké kasvattamaan voittojaan
ettd ylittm&an odotukset. Suuria johto-
paatoksia kaudesta voidaan kuitenkin
tehda vasta mydhemmaéssa vaiheessa.

Téan&aan odotetaan Yhdysvalloista teolli-
suustuotannon lukuja  maaliskuulta.
Tuotannon odotetaan hieman nousseen
edelliskuusta, kun autotuotanto on elpynyt
ja alueelliset teollisuustilastot ovat hieman
parantuneet. Torstaina saadaan viela va-
hittdiskaupan luvut ennen paéasidisen
viettoon siirtymista.

USA:n teollisuuden ja kaupan kehitys

6 -
. \
™
g
e 24
g
3
E 04
E Teollisuustuotanto
H
_2 -
a4
T T T T
2015 2016 2017 2018 2019
Lahde: Macrobond
Analyysiuutisia

UPM ennen tulosta: investointi-
paatés Uruguayhin edessa

UPM on suunnitellut allokoivansa 3-4 mil-
jardia euroa padomaa kasvuinvestoin-
teihin seuraavien viiden vuoden aikana,
mutta yhti6 aikoo myds maksaa saman
verran osinkoja. TAma tekee yhtiosta mie-
lestamme mielenkiintoisen  sijoituksen.
UPM on velaton ja luo vahvaa kassavirtaa.

Odotamme yhtion ilmoittavan merkitta-
visté investoinneista mydhemmin tana
vuonna, mik& korostaa sen roolia sellu-
bisneksessa ja luo perustaa
merkittavélle biokemikaali- ja polttoaine-
bisnekselle.

Uskomme UPM:n tekevan tana vuonna
kahden miljardin euron investointipaa-
toksen kahden miljoonan  tonnin
sellutehtaasta Uruguayhin. Investointi-
suunnitelman toinen vaihe saatiin
paatokseen maaliskuussa ja paatok-
sestd voidaan ilmoittaa jo Q2-
tulosjulkistuksen yhteydessa. Positiivi-
nen vaikutus yhtion tuottoihin talla
investoinnilla olisi vuodesta 2022 al-
kaen. UPM suunnittelee myds 150 000
tonnin biokemikaalitehdasta Frankfurtiin
ja 500 000 tonnin biopolttoainetehdasta
Kotkaan.

Ennusteemme UPM:std ovat paaosin
ennallaan. Tuottoja tukevat tdnd vuonna
paperien hinnat, kun sellu on halpaa.
Odotamme sellun kuitenkin elpyvan
vuoden lopulla. Paperien hinnat ovat kal-
listuneet  vuoden  alussa, joten
kommentit paperin hinnoittelunakymista
vuoden lopulla ovat kiinnostavia. Us-
komme, ettd hintahuippu on kasilla, ja
hinnat alkavat tastd asteittain laskea.
UPM sulkee paperikoneen Saksassa,
mink& pitéisi tukea kysynnan ja tarjon-
nan tasapainoa seké hinnoittelua.

OSTA — tavoitehinta 33 eur

Alkuperainen analyysi: Markku Jérvinen
15.4.2019 klo 6:46

Liséatietoja suosituksista ja alkuperéiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niita paivitetddn
saanndllisesti.
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