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e Porssit sulattelevat monipuolista uutisvirtaa, Aasiassa vahva viikko
e Nokian Renkaille vakautta jalkimarkkinoilta
e Wairtsild valmiina vihredan vallankumoukseen

Tapahtuu tanaan

Taloustilastoja ja tapahtumia

Maa Klo Tapahtuma

JPN 1:50 Vaihtotase, marraskuu

ITA  11:00 Teollisuustuotanto, marraskuu
UK 11:30 Teollisuustuotanto, marraskuu
IND 14:00 Teollisuustuotanto, marraskuu
USA 15:30 Kuluttajahinnat, joulukuu

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkina sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia 0,3 EUR/USD 1,153
Informaatioteknologia 0,5 EURISEK 10,237
Kulutustavarat ja palvelut -0,2 EUR/GBP 0,904
Perusteollisuus 1,4 EURIIPY 124,980
Paéivittaistavarat 0,6 EUR/CHF 1,133
Rahoitus ja kiinteistd 0,1 Euribor 3kk -0,31 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut 0,9 Euribor 12kk -0,12%
Teneydenhuolto 0,2 EUR 5v (swap) 0,21 %
Tietoliikennepalvelut 0,2

Yhdysk 14

Indeksi % % Raaka-aineet usb %
OMXH25 0,1 Oljy, Brent 61,7 0,0
S&P 500 0,5 Kulta 1294,4 0,6
FTSE 0,5 Hopea 15,7 1,0
MSCI Asia Pacific -0,1 Vehna 203,5 -0,9
Eurostoxx50 futuuri* 0,4

Muutos ed. paatoskurssiin *klo 9:33

Aasia tdnaan aamulla

Indeksi %
Nikkei 225 1,0
Hang Seng 0,5
Shanghai 07

klo 9:33

Lahde: Bloomberg

Grafiikkaa taloudesta ja markkinoista
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Osakkeet kirivat eilen varovaiseen nou-
suun Euroopassa ja Yhdysvalloissa.
Huomiota heréattaa edelleen USA:n ja Kiinan
valinen kauppasota, johon ei pitkittyneista
neuvotteluista huolimatta ole saatu ratkai-
sua. Mydskaan Brexit-sopimuksen hyvak-
synté Britanniassa ei nayta yhtaéan aiempaa
todennakdisemmalta. Aasiassa porssipaiva
on ollut tdnaén voitokas. Nayttaa silta, etta
porssiviikosta on tulossa paras sitten mar-
raskuun alun. limeisesti uskoa kauppasodan
helpottamiseen edelleen I6ytyy ja toisaalta

osakkeista on puhallettu ilmaa pois viime
vuonna niin paljon, ettd monet sijoittajat
suhtautuvat aasialaisiin yhtidihin kasva-
valla mielenkiinnolla. Sentimenttia tuki
myods keskuspankki Fedin varapadjohtaja
Richard Clarida, joka sanoi, ettd Fed voi
séataa politikkaansa, jos talousaktiviteetti
kohtaa liséa vastatuulta.

Analyysiuutisia

Nokian Renkaille vakautta jalkimarkki-
noilta

Nokian Renkaat on raportoinut viime vuo-
sina vahvoja taloudellisia lukuja suhteessa
kilpailijoihin. Yhtiota on tukenut hyva volyy-
mien kasvu, aktiivinen hinnoittelu seka
hyvin pydriva Vengjan-bisnes. Odotamme
vahvan ja kannattavan kasvun jatkuvan tu-
levina vuosina, mité tukee jakelukapasi-
teetin kasvu ja tarjonta Keski-Euroopassa
sekd Pohjois-Amerikassa. Yhtion hyva
asema jalkimarkkinoilla auttaa tulemaan
volyymeja.

Nokian Renkaat on ollut selkead voittaja
Venajalla viime vuosina. Sitd on tukenut
vahva paikallinen lasnéolo maassa. Asteit-
tain paraneva uusien autojen myynti ja
patoutunut kysynta renkaille jalkiasennus-
syklin pidennyttyd on tukenut volyymien
kasvua Vengjalla. Uuden tehtaan rakenta-
misen Pohjois-Amerikassa pitéisi auttaa
yhtiéta yltdamaan kasvutavoitteisiin.

Pidamme ostosuosituksen ja tavoitehin-
nan ennallaan. Markkinoiden odotukset
Car Tyre -yksikdon volyymeista ja siten
myds osakkeen hinnoittelu on varovainen
ottaen huomioon jalkimarkkinoiden defen-
siivinen luonne.

OSTA — tavoitehinta 34 eur

Alkuperainen analyysi: Mika Karppinen
10.12.2018 klo 7:32

Wartsila valmiina vihreaan vallan-
kumoukseen

Wartsila on mielestdmme poikkeukselli-
sen hyvéassad asemassa hyotydkseen
kahdesta tarkeasta trendistd. Ensinna-
kin vihred vallankumous on saapunut
energiatuotannon ja merenkulun aloille,
ja Wartsila on tehnyt suuria investointeja
paastékseen tarjonnallaan paalupaikalle
yritysten valisessa kilpailussa. Yhtio kes-
kittyy —arvon tuottamiseen ja on
kaynnistanyt rohkean strategian, jossa
se pyrkii johtavaan asemaan laajimmalla
tarjonnalla. Liséksi digitalisaatio haastaa
perinteisia palvelumalleja ja siksi on jar-
kevad suosia Wartsilan kaltaisia
edellakavijoita.

Marine Solutions nayttaisi hyotyvan vah-
voista risteily- ja pesurimarkkinoista.
Telakoiden jonossa on noin 100 ristei-
lyalusta, mika tarkoittaa mielestamme
valtavaa potentiaalia markkinajohtajille.
Sen sijaan Energy Solutions voi vihdoin
saada tilauksia Euroopasta, missa Kkil-
pailu hiilen korvaamiseksi ja
hiilidioksidipaastojen vahentamiseksi on
kaynnissa, eikd ydinvoima ole kovin
houkutteleva vaihtoehto. EV/EBIT -ar-
vostuksellaan (11,2) yhtién osake on yli
15 prosenttia vuosien 2012-2017 kes-
kiarvoa edullisempi.

OSTA — tavoitehinta 17,5 eur

Alkuperainen analyysi: Timo Heinonen
10.12.2018 klo 7:34

Liséatietoja suosituksista ja alkuperéiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niita paivitetddn
saanndllisesti.
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