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Om koncernen, Nordax Holding AB

Nordax Holding AB (organisationsnummer 556647-6726), sate
i Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stockholm,
telefonnummer +46 8 508 808 00, www.nordaxgroup.com &r
ett heldgt dotterbolag till Nordax Group Holding AB
(organisationsnummer 556792-7305), sate i Stockholm som
ingér i en koncern med moderbolaget Nordax Group AB (publ)
(organisationsnummer 556993-2485), sate i Stockholm.
Koncernredovisning lamnas dven av Nordax Group AB (publ)
och Nordax Group Holding AB. Detta &r bolagets tolfte
rakenskapsar.

Det heldgda koncernbolaget Nordax Bank AB (publ) (Nordax
Bank) auktoriserades den 27 januari 2004 som ett kredit-
marknadsbolag att bedriva finansieringsverksamhet. Den 5
december 2014 erh6ll Nordax tillstand att bedriva bankrérelse
av Finansinspektionen enligt lagen om bank- och
finansieringsrérelse och &ndrar namn till Nordax Bank AB
(publ). Banktillstndet forvantas starka bolagets varumarke mot
den nordiska och tyska privatmarknaden och fortydliga
bolagets verksamhet gentemot investerare och
samarbetspartners. Banktillstandet mojliggér aven
vidareutveckling av bolagets existerande produkterbjudande
inom sparande samt nya produkterbjudanden sdsom bankkort.
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Genom en centraliserad affarsmodell och organisation baserad i
Stockholm, bedriver Nordax Bank granséverskridande
kreditgivningsverksamhet i Sverige, Norge, Danmark, Finland
och Tyskland i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och vérdepappersforetag.

Nordax startade sin utlaningsverksamhet i Sverige i februari
2004, i Norge i oktober 2005, i Danmark i oktober 2006, i
Finland i augusti 2007 och Tyskland i april 2012.

Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva
utlaning till privatpersoner i Norden och Tyskland. Utlaningen
bestar av krediter utan sikerhet, pa ett belopp upp till
motsvarande SEK 400 000, DKK 300 000 samt NOK 400 000
respektive EUR 30 000. Fran och med 2008 sker ingen
nyutlaning i Danmark. Kommunikationen med kunder sker
framst brevledes samt via telefon och internet.

Nordax tar emot inldning pa konto fran allmanheten i Sverige,
Norge och Finland. Inlaning fran allmanheten ses som en
kompletterande finansieringskalla till bolagets traditionella
upplaning. Inldningen ger ett for koncernen positivt rantenetto
genom att utlaning sker till en hogre ranta an inlaning samtidigt
som den minskar och underléttar mdjligheten till koncernens
traditionella upplaning fran framst finansiella institutioner.

(Holding company)

(Helding company)
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Resultat januari-september 2015

(J&mfort med januari-september 2014)

KONCERNEN
o Rorelseresultatet per tredje kvartalet uppgick till 267 MSEK
(266).

° Kreditforlusterna per tredje kvartalet uppgick till -122 MSEK
(-87), motsvarande 1,6 procent (1,3) av genomsnittlig utlaning.

o Rorelsekostnaderna per tredje kvartalet uppgick till -279 MSEK
(-257).

Risker och osakerhetsfaktorer

Kreditkvalitet och hantering av kreditrisker

Koncernens kreditgivning sker utifran av styrelsen faststallda
policys. Kreditrisken i upprattade och salda krediter méats I6pande
mot uppsatta mal. Rapportering av kreditrisken sker lépande till
styrelsen enligt faststalld modell. En utforligare beskrivning av
kreditrisker ges i rsredovisningen for 2014 not 4.

Finansiella risker

Koncernens policy &r att minimera alla typer av finansiella risker,
sdsom ranterisk, likviditetsrisk och valutarisk. En utférligare
beskrivning av de finansiella riskerna ges i arsredovisningen for 2014
not 4.

Operativa risker

| syfte att minimera de operativa riskerna har stor vikt lagts vid att
utifran riskanalyser uppratta en organisation med rutiner och
instruktioner i syfte att uppna savél hog intern kontroll som
backuprutiner i héndelse av skada. Under 2014 finns inga vésentliga
kostnader for intréffade handelser som kan relateras till de operativa
riskerna.

Redovisningsprinciper

Kvartalsrapporten ar upprattad i enlighet med 1AS 34,
Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de
antagits av Europeiska Unionen (EU). Dérutdver tillampas de tillagg
som foljer av Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (1995:1559), RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering, samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25).

Intern kontroll

Koncernen har upprattat oberoende funktioner for riskkontroll och
regelefterlevnad i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rdd FFFS 2014:1, FFFS 2010:7 samt Europeiska
bankmyndighetens riktlinjer for intern styrning (GL 44).
Funktionerna rapporterar direkt till styrelsen och verkstéllande
direktdren.

Utvérdering av organisationen med avseende pé bland annat den
interna kontrollen genomférs med hjélp av en extern
internrevisionsfunktion som utférs av revisionsbyran Mazars SET.
Det har inte beddmts kostnadseffektivt att internt uppratta en intern
revisionsorganisation pa grund av bolagets storlek och komplexitet.
Dessutom ges bolaget méjlighet att dra fordel av den externa
internrevisionsbyrans expertiskunskap inom olika omraden samt
alternativa l6sningar inom for verksamheten viktiga omréaden, baserat
pa andra revisionsuppdrag som den externa revisionsbyréan har utfort.

Moderbolagets redovisning har upprattats enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 “Redovisning for juridiska
personer”.

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,
berakningsgrunder och presentation &r i allt vasentligt oférandrade
jamfort med arsredovisningen 2014.

Nyckeltal
KONCERNEN
Apr-jun Jul-sep Jan-sep
Jul-sep 2015 2015 2014 2015 Jan-sep 2014 Jan-dec 2014
Karnprimarkapitalrelation i % 12.7 12.6 10,9 12,7 10,9 12,3
Rantabilitet pa eget kapital i % 204 28.2 32.3 22.7 26,6 26,0
Kreditforluster i % 1,7 1,3 1,1 1,6 13 1.2
K/ltali % 41 42 36 42 42 43
Antal anstallda 175 173 160 175 160 163

Nordax Holding AB
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Rapport dver resultat i koncernen

KONCERNEN

Jul-sep Apr-jun Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Alla belopp anges i MSEK Not 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelseintakter
Ranteintakter 6 319 319 316 947 893 1210
Réntekostnader 6 77 -92 -108 -263 -315 -415
Summa réantenetto 242 227 208 684 578 795
Provisionsnetto 6 3 4 3 12 11 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 16 .13 9 .28 21 7
Ovriga rorelseintakter 6 0 0 0 0 0 0
Summa rorelseintakter 229 218 220 668 610 817
Rorelsekostnader
Allménna administrationskostnader 6 59 67 50 186 158 222
Av- och nedskrivningar av materiella och 6
immateriella tillgdngar 2 2 2 5 4 5
Ovriga rorelsekostnader 6 .33 23 27 -88 95 122
Summa rorelsekostnader -94 .92 -79 -279 -257 -349
Resultat fore kreditforluster 135 126 141 389 353 468
Kreditférluster, netto 1,6 44 33 27 -122 -87 -114
Rorelseresultat 91 93 114 267 266 354
Skatt pa &rets resultat 20 4 25 -42 -58 -77
PERIODENS RESULTAT 71 89 89 225 208 277
Hanforligt till:
Moderforetagets aktieagare 71 89 89 225 208 277
Minoritetsintresse 0 0 0 0 0 0

Totalresultat 6verensstammer med periodens resultat.
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Rapport dver finansiell stéllning 1 koncernen

KONCERNEN
Alla belopp anges i MSEK Not 2015-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 4,5 1926 2211
Utlaning till allmanheten 1,2,4,5,6 10581 10 009
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4,5 1262 1585
Materiella tillgangar 15 7
Immateriella tillgdngar 12 5
Aktuell skattefordran 8 -
Ovriga tillgangar 86 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 9
Summa tillgdngar 13905 13844
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 4,5 2926 2259
Inléning fran allmanheten 4,5 6263 6479
Emitterade vardepapper 4,5 2902 3581
Aktuell skatteskuld - 16
Uppskjuten skatteskuld 11 9
Ovriga skulder 32 23
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 97 64
Efterstallda skulder 45 245 199
Summa skulder 12 476 12 630
Eget kapital
Aktiekapital 5 5
Ovrigt tillskjutet kapital 6 6
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 1418 1203
Summa eget kapital 1429 1214
Summa skulder och eget kapital 13905 13844
Poster inom linjen
Stéllda panter for egna skulder 7 9 648 9180
Ansvarsforbindelser 8 Inga Inga
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Rapport dver kassafléden 1 koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK

Jan-sep 2015

Jan-sep 2014

Jan-dec 2014

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 267 266 354
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 3
Betald skatt -64 -49 -63
Av:/ned_skriv_nin‘gar av materiella och immateriella 5 0 1
anlaggningstillgangar
Forandring av den lopande verksamhetens tillgdngar och skulder
Minskning/Okning av utlaning till allménheten -572 -1524 -1 664
Minskning/Okning av ovriga tillgdngar -74 -4 -4
Minskning/Okning av inléning fran allméanheten -216 1673 1726
Minskning/Okning av évriga skulder 42 11 23
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -612 376 373
Investeringsverksamheten
Inkdp av inventarier -20 0 0
Investering obligationer och andra réntebdrande vérdepapper -2 506 -915 -3797
Forsaljning/avyttring obligationer och andra rantebérande véardepapper 2829 0 2762
Kassaflode fran investeringsverksamheten 303 -915 -1035
Finansieringsverksamheten
Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut 667 -630 -55
Minskning/Okning av emitterade vardepapper -679 1608 1322
Minskning/Okning av efterstallda skulder 46 1 1
L&mnad aktieutdelning -10 -
L&mnat koncernbidrag - - -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 979 1266
Periodens kassaflode -285 440 604
Likvida medel vid periodens borjan 2211 1607 1607
Likvida medel vid periodens slut 1926 2047 2211
Likvida medel definieras som belaningshara statsskuldvéaxlar och utlaning till kreditinstitut.
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Rapport dver forandringar i eget kapital i koncernen

KONCERNEN
Ovrigt
tillskjutet Balanserad
Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital kapital vinst Totalt
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 5 6 928 939
Totalresultat
Periodens resultat 208 208
Summa totalresultat 208 208
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2014 5 6 1136 1147
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 5 6 928 939
Totalresultat
Arets resultat 277 277
Summa totalresultat 277 277
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -2 -2
Skatteeffekt pa koncernbidrag 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare -2 -2
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 5 6 1203 1214
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2015 5 6 1203 1214
Totalresultat
Periodens resultat 225 225
Summa totalresultat 225 225
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad utdelning 0 -10 -10
Summa transaktioner med aktiedgare 0 -10 -10
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2015 5 6 1418 1429
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Noter

Angivna belopp i noter & i MSEK om inget annat anges.

Not 1 Kreditrisk

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet dels for kreditrisk, dels for
andra finansiella risker: marknadsrisk (innefattande valutarisk,
rénterisk i verkligt vérde, rénterisk i kassaflodet och prisrisk) och
likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa att hantera medvetet tagna kreditrisker samt minimera
potentiella ogynnsamma effekter av oforutsagbarheten pa de
finansiella marknaderna. Koncernen anvénder derivatinstrument for
att sékra viss riskexponering, dvs ekonomisk sakring.

Riskhanteringen skots framst av en kreditavdelning samt en central
treasuryavdelning enligt policyers som faststallts av styrelsen.
Finansavdelningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella
risker i ndra samarbete med Koncernens operativa enheter. Styrelsen
uppréttar skriftliga policyers saval for den Gvergripande
riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom kreditrisk,
valutarisk, ranterisk, anvandning av derivata och icke-derivata
finansiella instrument samt placering av dverlikviditet.
Riskhanteringen 6vervakas av riskkontrollfunktionen som ar
understélld styrelsen i enlighet med FFFS 2014:1.

(i) Allmant om kreditrisk
Kreditgivning sker utifran av styrelsen faststallda policyers. Samtliga
krediter bedéms inom en separat avdelning som finns centralt i
koncernen.

Konsumentkrediter [dmnas utan fysisk sékerhet, varfor
kreditoedémning &r av stor betydelse. For att erhalla en kredit kravs
att kunden och ldmnade ansokningshandlingar uppfyller ett antal
policyregler exempelvis minimiinkomst, minimialder, maximal
skuldsattningsgrad, inga daliga 1an etc. Vidare tas kreditbeslut
beroende pa den kreditvardighet som beraknas enligt en modell som
beraknar sannolikheten for att en kredittagare kan folja ingdngna
avtal, sa kallad creditscoring. Scorepoangen avgor bland annat vilket
belopp kunden beviljas. Kreditbeslutet grundar sig dessutom pa en
rimlighetsberékning for att sakerstélla att kunden har méjlighet att
aterbetala lanet. Rimlighetsherikningen bedomer kundens inkomst,
kostnader for boende, kostnader for 1an och levnadskostnader. | de
fall dar inkomst- och skuldinformation inte finns att inhamta fran
kreditupplysningen, krévs att kunden inkommer med kompletterande
underlag till ansékningshandlingarna sa som t.ex. lénespecifikationer
och skattedeklarationer for att bl.a. bekréafta uppgiven inkomst och
skulder. Detta utgér underlag for beddmning av kundens ekonomiska
situation, t.ex. berdknas skuldsittningsgrad och ett “kvar att leva pa”
belopp.

Kreditrisker i dvriga motpartsforhallanden, till exempel derivat och
finansiella placeringar, regleras av en policy faststalld av styrelsen.
For motpartsrisker i derivatavtal anvands sakerhetsavtal for att
begransa risken.

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726
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(i) Matning av kreditrisk
Lopande méts kreditrisken i portféljen mot uppsatt mél. Matningen
sker bland annat utifran hur krediter utvecklas Gver tid, dels beroende
pa hur gamla de enskilda krediterna ar (s.k. vintage) dels beroende pa
mogenheten i den totala portféljen. Matning gors bade beroende pa
risken for att en kredit hamnar i krav samt om den behdver skrivas
ned.

Vidare sker I6pande matningar utifran olika segment. Gallande
kreditregelverk och scoremodeller foljs upp l6pande for att
sékerstalla att regelverk och modeller fungerar effektivt. Resultatet
av dessa méatningar utgér underlag for eventuella justeringar av
kreditregelverk och scoremodeller.

(iii) Riskhantering och riskkontroll
Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att kreditrisken kan
hanteras och kontrolleras. Stor vikt laggs pa att bygga upp rutiner
som hanterar detta. Bland annat sker rapportering minst manatligen
béde till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapportering av
kreditrisken ar ocksa en centralt stdende punkt pé varje styrelsemote.
Enheterna for riskkontroll och compliance gor I6pande kontroller av
att kreditgivning sker enligt de av styrelsen faststéallda
instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligt instruktion rapporteras
till styrelsen. | samband med att koncernen erhallit upplaning fran
externa parter gor ocksé dessa parter I6pande och omfattande
genomgangar med avseende pa kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgér av arsredovisningen 2014
not 2 och not 7. Nar vardet pé en lanefordran har gatt ner, minskas
det redovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket utgors av
beddémt framtida kassafléde, diskonterat med den effektiva rantan for
fullt fungerande lanefordringar. Féretagsledningen anvander
uppskattningar som baseras pa historiska kreditforluster for tillgdngar
med samma kreditrisk och attribut som dem i kreditportfoljen.
Metoderna och antagandena som anvénds for att prognostisera
framtida kassafldden ses 6ver regelbundet for att reducera skillnaden
mellan uppskattade forluster och verkliga.

Berakning av reserv gors for 1an med individuellt identifierad
forlusthandelse (med individuellt identifierad forlusthandelse avses
fordringar forfallna mer &n 180 dagar) och gruppvis reservering for
gruppvis varderade fordringar (forfallna 1 — 180 dagar) baseras pa en
faststélld modell. Kriterier pd intraffade forluster ar forsening med
betalning av amortering och rénta.
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KONCERNEN

Jul-sep  Apr-Jun Jul-sep = Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Kreditforluster
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster
-10 -11 -4 -26 -15 -15
Bruttovérdet for under perioden nya fordringar forfallna mer &n 180
dagar -98 -90 -83 -281 -238 -312
'Under perioden erhélina betalningar avseende lan forfallna mer an 180
dagar 45 51 43 138 118 163
Justering till atervinningsbart varde avseende fordringar forfallna mer
&n 180 dagar
20 18 15 58 50 63
Summa reservering for 1an med individuellt identifierad
forlusthandelse’ .33 21 .25 -85 -70 86
Gruppvis reservering for gruppvis varderade
fordringar -1 -1 2 -11 -2 -13
Arets kreditfrluster a4 .33 27 199 .87 114
"Med individuellt identifierad férlusthandelse avses l&n som &r férfallna mer an 180 dagar.
2 Gruppvis vérderade fordringar avser 1an forfallna mellan en och 180 dagar.
Not 2 Utlaning till allménheten
KONCERNEN
Fordelning av reserv
30 september 2015 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3573 3741 165 1653 466 9599
Forfallna 30 dagar 46 99 5 89 7 247 -21 9%
Forfallna 60 dagar 23 36 4 33 3 98 -20 20%
Forfallna 90 dagar 15 19 4 13 3 55 -19 35%
Forfallna 120-150 dagar 23 24 2 19 3 70 -35 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 559 514 300 277 10 1659 -1 051 63%
Totalt forfallna 666 692 315 430 26 2128
Totalt 4239 4433 480 2084 491 11727 -1 146 54%
Reserv' -349 -338 -281 -163 -15 -1 146
Summa utlaning till allmanheten 3890 4095 199 1921 476 10581
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Fordelning av reserv

31 december 2014 Sverige Norge  Danmark Finland ~ Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3573 3585 208 1452 289 9106
Forfallna 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%
Forfallna 60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfallna 90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
Forfallna 120-150 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfallna 180 dagar eller mer 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt férfallna 596 654 319 366 10 1947
Totalt 4169 4239 527 1818 299 11 053 -1 044 54%
Reserv' -302 -318 -282 -136 -5 -1 044
Summa utlaning till allmanheten 3867 3921 245 1682 294 10 009

'Reserv for fodringar forfallna mer &n 180 dagar bedoms individuellt och uppgar till -1 051 MSEK (-957). Gruppvis reserv uppgar till -95 MSEK
(-87). Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan och kreditforluster enligt resultatrakningen beror pa valutakurseffekter som redovisas under
Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Nar ett Ian blir forfallet mer 180 dagar minskas det redovisade vardet till det atervinningshara vardet, vilket utgérs av bedémt framtida kassaflode,
diskonterat med den vid nedskrivningstidpunkten effektiva rantan for instrumentet. Forvantade &tervinningar antas genereras upp till 13 ar fran den

dag da fordran blir forfallen mer &n 180 dagar. Metoderna och antagandena som anvands for att prognostisera framtida kassafléden ses Gver
regelbundet for att reducera skillnaden mellan uppskattade forluster och verkliga. Foretagsledningen anvander uppskattningar som baseras pa
historiska data samt prognoser for langre perioder dar egen historisk data saknas.

Not 3 Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltdckning i detta dokument avser sadan
information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 88 Finansinspektionens

foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i
kreditinstitut och véardepappersbolag och som avser information i
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12)

om offentliggérande av information om kapitaltackning och

riskhantering. Fran och med kvartal 1 2014 redovisas den

konsoliderade situationens kapitaltickningsanalys. Ovriga

upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 lamnas p& hemsida

Www.nordaxgroup.com.

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

Information om den konsoliderade situationen

Toppbolag i den konsoliderade situationen ar fran och med kvartal 2
2015 Nordax Group AB (publ). Féljande bolag ingar béade i den
konsoliderade redovisningen for den finansiella féretagsgruppen

enligt full IFRS samt i den gruppbaserade redovisningen vid

berakning av kapitalkrav; Nordax Group AB (publ), Nelson Luxco
Sarl, Nordax Group Holding AB, Nordax Holding AB, Nordax Bank
AB (publ), Nordax Finans AS, PMO Sverige OY, Nordax Nordic AB
(publ), Nordax Sverige AB, Nordax Sverige 3 AB (publ), Nordax
Sverige 4 AB (publ), Nordax Nordic 2 AB och Nordax Nordic 3 AB

(publ).
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Konsoliderade situationen

Alla belopp anges i MSEK 2015-09-30 2014-12-31
KAPITALBAS

Kéarnprimarkapital 1644 1537
Avdrag fran hela kapitalbasen -312 -304
Primért kapital 1332 1233
Supplementért kapital 209 159
Kapitalbas netto 1541 1393
Riskexponerade tillgangar kreditrisk 8588 8234
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 591 541
Riskexponeringsbelopp operativ risk 1272 1271
Summa riskexponerade tillgdngar 10451 10 046
Karnprimarkapitalrelation 12,74% 12,28%
Primérkapitalrelation 12,74% 12,28%
Total kapitalrelation 14,74% 13,87%
Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 1,84 1,73
Totalt kdrnprimérkapitalkrav inklusive bufferkrav 7,72% 7,00%
-varav krav pa kapitalkonserveringshuffert 2,50% 2,50%
-varav krav pa kontracyklisk buffert 0,72% -
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert* 8,24% 7,78%

Specifikation riskexponeringsbelopp?

Institutsexponeringar 388 444
Séakerstallda obligationer 41 60
Hushéllsexponeringar 7472 7085
Oreglerade poster 643 597
Ovriga poster 44 48
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablonmetoden 8588 8234
Valutakursrisk 591 541
Summa riskexponeringsbelopp for marknadsrisk 591 541
Basmetoden 1272 1271
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 1272 1271

BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditetsgrad 13 856 13 893

Bruttosoliditetsgrad 9,61% 8,88%
'Karnprimarkapitalrelation 12,74% minus lagstadgat minimikrav p& Kapitalkravet uppgar till 8 % av riskexponeringsbeloppet enligt
4,5 % exklusive buffertkrav. Darutdver tillkommer ett totalt forordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

kapitalkrav pa ytterligare 3,5 %.

Nordax Holding AB Kvartalsrapport januari-september 2015, Sida 11 av 23
Organisationsnummer 556647-6726



Internt bedémt kapitalkrav

Per den 30 september 2015 uppgick det internt bedémda
kapitalkravet till 83 MSEK (67 vid arsskiftet) utéver det
regulatoriska kapitalkravet. Det interna kapitalkravet bedéms med
hjélp av Nordax interna modeller f6r ekonomiskt kapital och &r inte
helt jamfdrbart med det uppskattade kapitalkravet som
Finansinspektionen publicerar, pa grund av att olika antaganden och
metoder anvénds.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken for att inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Koncernen
anvander tillgangsrelaterad upplaning dar delar av koncernens
tillgéngsportfoljer pantsitts som sakerhet for upplaningen.
Koncernens langsiktiga strategi ar att matcha utlaningstillgangarna
och skuldernas I6ptid. Strategin strévar efter att uppna en
diversifierad finansieringsplattform bestdende av, eget kapital,
efterstilld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter fran
banker, inlaning frén allmanheten samt foretagsobligationer.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppfyller féljande
kriterier:

e Ger hog matchning, av saval valuta och réntebindningstid
som av loptid mellan tillgdngar och skulder.

e Erbjuder diversifiering vad géller marknader, investerare,
instrument, forfall, valuta, motparter samt geografi.

e Ger en lag likviditetsrisk samt har en hog méjlighet till
refinansiering vid forfall, vilket framgar av prisstabilitet,
regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.

e  Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill saga for att
tillfredsstalla behovet av att finansiera en véaxande
balansrakning.

Koncernen har en oberoende funktion for kontroll av likviditetsrisk.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen och verkstéllande
direktor.

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726
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Matning och rapportering av likviditetsrisk utfors péa daglig basis och
rapporteras till bolagets ledning. Likviditetsrisken rapporteras vid
varje styrelsemote.

Kassafloden som forvantas uppsta nar samtliga tillgangar, skulder
och poster utanfor balansrékningen avvecklas beréknas. Nyckeltal ur
balansrakningen (sésom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och deposit usage) berdknas
och foljs dver tid for att belysa den finansiella strukturen och
koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken méats manadsvis under
olika scenarier och handelser (sdsom forsamrade advance rates och
forandrade kassaflgden) och belyses saval enskilt som i kombination
med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsférdelningar samt
instruktioner for hur koncernen ska komma tillrétta i en
likviditetskrissituation. Planen anger lampliga atgarder for att hantera
konsekvenserna av olika typer av Krissituationer samt innehaller
definitioner pa handelser som utléser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testats och uppdaterats.

2015-09-30 hade Nordax en Liquidity Coverage Ratio (EBA
definition) pa 7,04 (8,40) och en Net Stable Funding Ratio pa 1,30
(1,46), enligt Basel-kommitténs definition som &nnu inte ar faststalld.

Nordax likviditetsreserv 2015-09-30 var 2 607 MSEK (3 246). Av
dessa placeringar var 52 % (51 %) i nordiska banker, 16 % (19 %) i
svenska sékerstéllda obligationer och 33 % (30 %) i svenska
kommunpapper. Samtliga placeringar hade kreditbetyg mellan AAA
och A+ fran Standard & Poor’s och snittbetyget var AA (férutom 25
MSEK i exponering mot Avanza Bank AB). Snittlptiden var 55
dagar (68). Alla bankplaceringar &r tillgangliga och samtliga
vérdepapper repobara i centralbank.

Nordax finansieringskallor bestod 2015-09-30 av 2 436 MSEK

(3 110) finansiering genom den tillgdngsrelaterade
obligationsmarknaden (vérdepapperiserade), 482 MSEK (500)
foretagsobligationer, 2 933 MSEK (2 274) finansiering mot pant hos
internationella banker samt 6 261 (6 460) MSEK inlaning fran
allménheten. Beloppen ovan avser nominella belopp.
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Not 4 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KONCERNEN
Investeringar ~ Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderade ~ som halles till och kund- finansiella
30 september 2015 till verkligt vérde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1926 - 1926
Utlaning till allmanheten - - - 10581 - 10581
Obligationer och andra
réntebdrande vardepapper - 1262 - - - 1262
Summa tillgdngar - 1262 - 12 507 - 13769
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2926 2926
Inlaning frdn allmanheten - - - - 6263 6263
Emitterade vardepapper - - - - 2902 2902
Derivat 3 - - - - 3
Efterstéllda skulder - - - - 245 245
Summa skulder 3 - - - 12 336 12 339
Investeringar  Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderade ~ som halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt vérde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for  redovisnings-
handel tillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2211 - 2211
Utlaning till allmanheten - - - 10 009 - 10 009
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgdngar - 1585 - 12 220 - 13 805
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2259 2259
Inléning fran allmanheten - - - - 6479 6479
Emitterade vardepapper - - - - 3581 3581
Derivat 4 - - - - 4
Efterstéallda skulder - - - - 199 199
Summa skulder 4 - - - 12 518 12 522

Kundfordringar, leverantérsskulder och férutbetalda/upplupna ingér ej i klassificeringen ovan da de ej & materiella, men redovisas som Lane- och
kundfordringar eller Ovriga finansiella skulder.
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Not 5 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

KONCERNEN

Overvirde (+)/
30 september 2015 Bokfort varde  Verkligt varde  undervérde (-)
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut* 1926 1926 -
Utléning till allménheten? 10 581 12910 2329
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 1262 1262 -
Summa tillgangar 13769 16 098 2329
Skulder
Skulder till kreditinstitut" 2926 2926 -
Inldning frdn allmanheten® 6263 6263 -
Emitterade vardepapper® 2902 2921 19
Derivat 3 3 -
Efterstallda skulder® 245 251 6
Summa skulder 12 339 12 364 26

Overvarde (+)/
31 december 2014 Bokfort varde  Verkligt vérde  undervarde (-)
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut* 2211 2211 -
Utl&ning till allménheten? 10 009 12 302 2293
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgangar 13 805 16 098 2293
Skulder
Skulder till kreditinstitut" 2 259 2259 -
Inldning frdn allménheten’ 6 479 6479 -
Emitterade vardepapper® 3581 3593 12
Derivat 4 4 N
Summa skulder 12323 12 335 12

“Verkligt varde bedéms 6verensstimma med bokfort varde eftersom dessa ar kortfristiga till sin natur.

2vVarderingen inkluderar signifikant icke observerbar data och tillhér darmed niva 3. Nuvérdet av de diskonterade framtida kassaflodena férvantas
vara hogre &n det upplupna anskaffningsvérdet enligt redovisningen med beaktande av en aktuell marknadsréanta.

®Verkligt vérde upplysningen avseende emitterade vardepapper tillhor niva 2 da data fér vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.

Berakning av verkligt varde
Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas pé en aktiv

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvéands i
marknad (t.ex. finansiella tillgdngar som innehas for handel och s stor utstrackning som majligt marknadsinformation da denna finns
finansiella tillgdngar som kan séljas) baseras pé noterade tillgdnglig. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om varde varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns
noterade priser fran en bors, méklare, industrigrupp, instrumentet i niva 2.

prissattningstjénst eller évervakningsmyndighet finns l&tt och

regelbundet tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och I de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
regelbundet féorekommande marknadstransaktioner pa armlangds marknadsinformation klassificeras det berorda instrumentet i niva 3.

avstand. Det noterade marknadspris som anvéands for koncernens
finansiella tillgdngar &ar den aktuella képkursen. Dessa instrument
aterfinns i niva 1.
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Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt
varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De
olika nivaerna definieras enligt foljande:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

e Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs.

som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar) (niva 2).

e Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data)
(niva 3)

Under 2015 har inga flyttar skett mellan nivéerna.

KONCERNEN

30 september 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 1262 - - 1262
Summa tillgdngar 1262 - - 1262
Skulder

Derivat - 3 - 3
Summa skulder - 3 - 3
31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 1585 - - 1585
Summa tillgdngar 1585 - - 1585
Skulder

Derivat - 4 - 4
Summa skulder - 4 - 4

Nordax Holding AB
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Not 6 Rorelsesegment

Segmentinformationen presenteras utifran hogste verkstallande Tyskland, vilket speglar Nordax utlaningsportfolj. Resultat som inte
beslutsfattarens perspektiv och segmenten identifieras utifran den direkt &r hanforliga till segment allokeras med fordelningsnycklar
interna rapporteringen till den verkstéllande direkt6ren som &r enligt interna principer som foretagsledningen anser ger en rattvis
identifierad som den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Nordax har fordelning till segmenten. Hogste verkstallande beslutsfattaren foljer
foljande rorelsesegment: Sverige, Norge, Finland, Danmark och huvudsakligen resultatbegreppet rorelseresultat.
KONCERNEN
Jul-sep 2015 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatrédkningen
o a1
Ranteintakter 105 138 3 62 11 319
Réntekostnader 24 -37 -2 -11 -3 -77
Summa rantenetto 80 101 1 51 8 242
Provisionsintakter 2 1 - 0 - 3
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -2 0 0 0 0 -2
Rorelsekostnader? -35 -26 0 -9 -5 -75
Marknadskostnader? -7 -13 0 -6 -7 -33
Resultat fore kreditforluster 38 64 1 36 -4 135
Kreditforluster -12 -17 -1 -9 -5 -44
Rérelseresultat 26 47 0 27 -9 91

Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3890 4095 199 1921 476 10 581
Apr-Jun 2015 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatréakningen

Ranteintakter" 105 141 4 60 9 319
Réntekostnader 28 48 -1 -12 -2 -92
Summa réntenetto 77 92 3 48 7 227
Provisionsintakter 1 2 0 1 0 4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -1 0 0 0 -1 -2
Roérelsekostnader? -33 -26 -5 -9 -4 -78
Marknadskostnader? -5 -9 0 -5 -6 -25
Resultat fore kreditforluster 38 60 -2 35 -5 126
Kreditforluster -9 -13 0 -7 -4 -33
Rorelseresultat 29 47 -2 28 -9 93

Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3851 4106 209 1792 382 10 341
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Jul-sep 2014 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatrakningen

Rénteintakter* 118 137 5 51 5 316
Réntekostnader 40 53 1 11 2 108
Summa réantenetto 78 84 4 39 3 208
Provisionsintakter 2 1 0 - - 3
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -1 -1 0 0 0 -2
Roérelsekostnader? -19 -14 -1 -5 -6 -44
Marknadskostnader? -6 -10 - -4 -4 -24
Resultat fore kreditforluster 53 60 3 31 -7 141
Kreditforluster -8 -11 -3 -4 -1 -27
Rérelseresultat 45 49 0 27 -8 114
Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3820 4028 256 1534 231 9 869
Jan-sep 2015 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt
Resultatrékningen

Ranteintakter’ 316 413 11 179 28 947
Réntekostnader 86 132 4 34 8 263
Summa réantenetto 230 281 7 145 20 684
Provisionsintékter 6 5 - 1 - 12
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgdngar -4 0 0 0 -1 -5
Roérelsekostnader? -95 -74 -7 -24 -14 -213
Marknadskostnader? -17 -34 0 -17 21 -89
Resultat fore kreditférluster 120 178 0 106 -15 389
Kreditforluster -39 -46 -3 -23 -11 -122
Rorelseresultat 81 132 -3 83 -26 267
Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3890 4095 199 1921 476 10581
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Jan-sep 2014 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt

Resultatrakningen

Ranteintakter' 345 384 15 137 11 893
Réntekostnader 128 -148 6 30 3 315
Summa réantenetto 218 236 9 107 8 578
Provisionsintakter 7 4 0 0 0 11
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -2 -1 0 0 -1 -4
Roérelsekostnader? -68 -58 -4 -17 -9 -156
Marknadskostnader? -16 -33 - -13 -14 -76
Resultat fore kreditforluster 139 148 5 7 -16 353
Kreditforluster -29 -36 -6 -14 -2 -87
Rérelseresultat 110 112 -1 63 -18 266

Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3820 4028 256 1534 231 9869

Jan-dec 2014 Sverige Norge  Danmark Finland  Tyskland Totalt

Resultatrakningen

Ranteintakter 458 523 19 191 18 1210
Réntekostnader 164 197 8 40 6 415
Summa rantenetto 294 326 11 151 13 795
Provisionsintékter 9 6 0 0 - 15
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar -3 0 -1 0 -1 -5
Roérelsekostnader” -102 -90 -6 -27 -15 -241
Marknadskostnader" -18 -41 - -16 -21 -96
Resultat fore kreditforluster 180 201 4 108 -24 468
Kreditforluster, netto -31 -49 -13 -17 -4 -114
Rorelseresultat 149 152 -9 91 -28 354

Balansrékningen

Utlaning till allmanheten 3867 3921 245 1682 294 10 009

'Rénteintakter avser intakter frin externa kunder.
“Rérelsekostnader bestar av nettoresultat av finansiella transaktioner, 6vriga rorelseintakter, allmanna administrationskostnader samt den del av 6vriga
rorelsekostnader som ej avser marknadskostnader.

Nordax Holding AB Kvartalsrapport januari-september 2015,  Sida 18 av 23
Organisationsnummer 556647-6726



Not 7 Stallda Panter

Koncern
Alla belopp anges i MSEK 2015-09-30 2014-12-31
Stéllda panter for egna skulder
Utlaning till allmanheten 8989 8481
Utlaning till kreditinstitut 660 699
Summa

9648 9180

Not 8 Ansvarsforbindelser

Nordax Holding AB har stéllt ut en moderbolagsgaranti for Nordax
Banks betalningsforpliktelser under de foretagsobligationer som
Nordax Bank har emitterat. Under moderbolagsgarantin atar sig och
garanterat Nordax Holding, sdsom for egen skuld (proprieborgen),

Not 9 Transaktioner med narstaende

Nordax Banks samtliga betalningsataganden mot
obligationsinnehavarna. Obligationerna har ett totalt nominellt
belopp om 482 MSEK.

Koncernen har inte haft ndgra transaktioner med narstdende under
aret.

Not 10 Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

Styrelsen i Nordax Bank AB (publ) féreslar att extra bolagsstimman
beslutar om extra vinsutdelning (s.k. efterutdelning) till aktie&garen
Nordax Holding AB om 1,40 kronor per aktie, det vill séga totalt 70
000 000 kronor. Om stdmman beslutar i enlighet med forslaget
beréknas utdelningen kunna utbetalas den 22 oktober 2015.

Den 15 oktober valde styrelsen vice ordférande Arne Bernroth till
ordférande for Nordax Holding AB.

Nordax Holding AB
Organisationsnummer 556647-6726

Han ersétter Richard Pym som tidigare aviserat sin avsikt att lamna
ordférandeposten. Richard Pym &r kvar i styrelsen som ordinarie
ledamot.

1 6vrigt har inga handelser har intraffat efter rapportperiodens slut
som har en vasentlig paverkan pa informationen i rapporten.
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Rapport dver resultat i moderbolaget

MODERBOLAGET
Jul-sep  Apr-jun Jul-sep = Jan-sep  Jan-sep  Jan-dec
Alla belopp anges i MSEK 2015 2015 2014 2015 2014 2014
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader 0 0 0 0 0 0
Summa rérelsekostnader 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 0 0 0 0 0 0
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernbolag 0 200 - 200 0 26
Réntekostnader och liknande kostnader 0 7 6 .13 18 24
Resultat fran finansiella investeringar 0 193 6 187 18 2
Resultat efter finansiella poster 0 193 6 187 18 2
Skatt pa Arets resultat ) 0
PERIODENS RESULTAT 0 193 6 187 .18 2
Totalresultat 6verensstdmmer med periodens resultat.
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Rapport dver finansiell stéllning i moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK 2015-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 204 204
Summa finansiella anlaggningstillgangar 204 204
Summa anlaggningstillgdngar 204 204
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 0 26
Summa kortfristiga fordringar 0 26
Kassa och bank 22 20
Summa omséttningstillgdngar 22 46
SUMMA TILLGANGAR 226 250
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5 5
Reserver 6 6
Balanserad vinst, inkl. drets resultat 213 36
Summa eget kapital 224 47
Skulder

Langfristiga skulder

Forlagslan - 199
Summa langfristiga skulder - 199
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 2 4
Summa kortfristiga skulder 2 4
Summa skulder 2 203
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 226 250
Poster inom linjen

Stallda panter for egna skulder Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Rapport dver forandringar i eget kapital i moderbolaget

MODERBOLAGET

Balanserad

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond vinst Totalt
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 5 6 36 47
Totalresultat

Periodens resultat -18 -18
Summa totalresultat -18 -18
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2014 5 6 18 29
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 5 6 36 47
Totalresultat

Avrets resultat 2 2
Summa totalresultat 2 2
Transaktioner med aktiedgare

Lamnat koncernbidrag -2 -2
Skatteeffekt pa koncernbidrag 0 0
Summa transaktioner med aktieégare -2 -2
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 5 6 36 47
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2015 5 6 36 47
Totalresultat

Periodens resultat 187 187
Summa totalresultat 187 187
Transaktioner med aktiedgare

Lamnad utdelning 0 -10 -10
Summa transaktioner med aktiedgare 0 -10 -10
UTGAENDE BALANS 30 SEPTEMBER 2015 5 6 213 224

Aktiekapitalet bestar av 5 204 037 stamaktier av samma slag med kvotvarde 1 kr. Samtliga aktier har lika rost.
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Styrelsen forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 22 oktober 2015

Arne Bernroth Christian A. Beck Richard Pym

Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Andrew Rich Daryl Cohen Synndve Trygg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Larsson Morten Falch Katarina Bonde
Styrelseledamot Verkstéllande direktor/ Styrelseledamot Styrelseledamot

Informationen i denna rapport &r sddan som Nordax Holding AB ar skyldig att offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen har l&amnats till marknaden for offentliggérande 22 oktober kl. 07.30 (CET).

Nordax Holding AB Kvartalsrapport januari-september 2015,  Sida 23 av 23
Organisationsnummer 556647-6726



