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Koncernen heléret 2014
Jamfort med helaret 2013

«  Koncernens nyutlaning uppgick till totalt 3 843 nfRr180)

e Rorelseresultatet uppgick till 379 mkr (308)

» Rorelsekostnaderna uppgick till -348 mkr (-274)iokgen beror dels pa fler antal anstallda dels ékad
marknadsféringskostnader till foljd av 6kade madssatsningar och hogre férsaljning

- Rantabilitet pa eget kapital var 31 procent (32)

«  Karnprimarkapitalrelation uppgick till 12,3 procdi®,0)

«  K/l-talet uppgick till 41 procent (39)

»  Kreditforlusterna uppgick till -114 mkr (-114) metsande 1,2 procent (1,5) av genomsnittlig utlaning

e Genomsnittligt antal anstallda uppgick till 163cdtgn (138)

* Nordax majoritetsagare, Vision Capital, kommeluattirdera olika strategiska mojligheter avseende
Visions aktieinnehav i Nordax. Detta kan innebard@érsnotering, men alla moéjligheter kommer att
utvarderas

e Synnéve Trygg utsedd till styrelseledamot.

Koncernen fjarde kvartalet 2014
Jamfért med fjarde kvartalet 2013

»  Koncernens nyutlaning uppgick till 957 mkr (863)

e Rorelseresultatet uppgick till 95 mkr (86)

- Rantabilitet pa eget kapital var 28 procent (32)

e K/l-talet uppgick till 43 procent (37)

«  Kreditforlusterna uppgick till -27 mkr (-37) motsweade 1,1 procent (1,8) av genomsnittlig utldning
e Omstrukturering av dgandet dkar kapitaltdckningdgmna

* Nordax erhéll licens att bedriva bankrdrelse.
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Om koncernen, Nordax Bank AB (publ)

Nordax Bank AB (publ) (organisationsnummer 55662386,
séte i Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stoakhol
telefonnummer +46 8 508 808 @dww.nordax.senedan kallat
Nordax, ar ett helagt dotterbolag till Nordax HolgiAB
(organisationsnummer 556647-6726), sate i Stockhsdm
ingar i en koncern med moderbolaget Nordax Grouldliig
AB (organisationsnummer 556792-7305), séate i Stolckh
Koncernredovisning lamnas &ven av Nordax Group idgld
AB och Nordax Holding AB. Detta ar Nordax elfte
rakenskapsar. Se nedan for organisationsstrukturdernen.

Nordax auktoriserades den 27 januari 2004 som ett
kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverkset. Den
5 december 2014 erholl Nordax tillstand att bedbaakrorelse
av Finansinspektionen enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse och andrar namn till NordaxiBAB
(publ). Banktillstandet forvantas starka bolagetsiméarke mot
den nordiska och tyska privatmarknaden och forgedli
bolagets verksamhet gentemot investerare och
samarbetspartners. Banktillstindet majliggér dven
vidareutveckling av bolagets existerande produftednde
inom sparande samt nya produkterbjudanden sasokkdan

Genom en centraliserad affarsmodell och organisdtiserad i

Stockholm, bedriver Nordax granséverskridande
kreditgivningsverksamhet i Sverige, Norge, Danm&ikland

100 %

och Tyskland i enlighet med Europaparlamentetsradbts
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behoeightt
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsynlereditinstitut
och vardepappersforetag.

Nordax startade sin utldningsverksamhet i Sverfgbruari
2004, i Norge i oktober 2005, i Danmark i oktob@0@, i
Finland i augusti 2007 och Tyskland i april 2012.

Nordax huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriléning
till privatpersoner i Norden och Tyskland. Utl&nimgbestar av
krediter utan sakerhet, pa ett belopp upp till matande SEK
400 000, DKK 300 000 samt NOK 400 000 respektivdeREU
30 000. Fran och med 2008 sker ingen nyutlaningrirbark.
Kommunikationen med kunder sker framst brevlede# séa
telefon och internet.

Nordax tar emot inlaning pa konto fran allméanhétsuerige,
Norge och Finland. Inlaning fr&n allménheten ses sa
kompletterande finansieringskalla till bolagetgiitianella
upplaning. Inl&ningen ger ett fér koncernen positintenetto
genom att utldning sker till en hégre ranta annimg samtidigt
som den minskar och underlattar mojligheten tithé@rnens
traditionella upplaning fran framst finansiellatitgtioner.

100 %

100 %

PMO Sverige OY Nordax Finans AS
Finland Norway
(Dormant) (Dormant)
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Resultat 2014

KONCERNEN

. Rorelseresultatet per fjarde kvartalet uppgickOimkr (86).
Rorelseresultatet for helaret 2014 uppgick till 3308).

. Kreditférlusterna per fjarde kvartalet uppgick t27 mkr (-37),
motsvarande 1,1 procent (1,8) av genomsnittlignirtig

MODERBOLAGET

. Rorelseresultatet per fjarde kvartalet uppgickO@limkr (81).
Rorelseresultatet for heldret 2014 uppgick till 36kr (288).

. Ovriga intékter for helaret 2014 uppgick till 57&mn{452) och
avser intakter hanforliga fran koncernbolag.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Kreditkvalitet och hantering av kreditrisker

Koncernens kreditgivning sker utifran av styrelézststallda
policys. Kreditrisken i upprattade och salda kredihats I6pande
mot uppsatta mal. Rapportering av kreditrisken &keande till
styrelsen enligt faststalld modell. En utforligéeskrivning av
kreditrisker ges i rsredovisningen for 2013 not 4.

Finansiella risker

Koncernens policy ar att minimera alla typer awafisiella risker,
sasom ranterisk, likviditetsrisk och valutarisk. Eforligare
beskrivning av de finansiella riskerna ges i arsvighingen fér 2013
not 4.

Operativa risker

| syfte att minimera de operativa riskerna har siiirlagts vid att
utifrdn riskanalyser uppratta en organisation nutider och
instruktioner i syfte att uppna sévéal hég interntkoll som
backuprutiner i handelse av skada. Under 2014 fimyes vasentliga

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikéen &r upprattad i enlighet med B4S
Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upgtsit enlighet
med International Financial Reporting StandardRg)sadana de
antagits av Europeiska Unionen (EU). Darutoveirilpas de tillagg
som foljer av Lag om arsredovisning i kreditingtibgh
vardepappersbolag (1995:1559), RFRdinpletterande
redovisningsregler for koncerner, utgiven av Rdetinansiell
rapportering, samt Finansinspektionens foreskr{f&S 2008:25).

Arsredovisningen

Arsredovisningen fér 2014 beréknas publiceras pél&lohemsida
den 16 april 2015.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

Kreditforlusterna for helaret 2014 uppgick till 4Linkr (-114),
motsvarande 1,2 procent (1,5) av genomsnittlignirtid

. Rorelsekostnaderna per fjarde kvartalet uppgitkad mkr
(-73). Rorelsekostnaderna for heldret 2014 upptijicid48
mkr (-274).

. Rorelsekostnaderna per fjarde kvartalet uppgickitl0 mkr
(-80). Rorelsekostnader for heléret 2014 uppgitk38 mkr
(-302).

kostnader for intraffade handelser som kan relatiifaile operativa
riskerna.

Intern kontroll

Koncernen har oberoende funktioner for riskkontoot
regelefterlevnad i enlighet med FFFS 2014:1, FFFR)Z samt
Europeiska bankmyndighetens riktlinjer for intetyrsing (GL 44).
Koncernen har &ven en oberoende funktion for kdrevo
likviditetsrisk i enlighet med FFFS 2010:7. Funkiona rapporterar
direkt till styrelsen och verkstéllande direktdren.

Utvardering av organisationen med avseende pa llanat den
interna kontrollen genomfoérs med hjélp av exteterimrevision;
Mazars. Det har inte beddmts kostnadseffektivtigtratta en intern
revisionsorganisation utifrdn bolagets storlek.e&tern intern
revision har &ven beddémts ha beréringspunkter riidteal
klienter och genom detta ha mojlighet att bidra feadskap
avseende alternativa losningar inom for verksanmheitdiga
omraden.

Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt duag
arsredovisning i kreditinstitut och vardepapperag@ll995:1559),
RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiverRadet for
finansiell rapportering, samt Finansinspektionémedkrifter (FFFS
2008:25).

Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper,

berakningsgrunder och presentation &r i allt vdisgforandrade
jamfort med arsredovisningen 2013.
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Nyckeltal

KONCERNEN
Okt-dec 2014  Jul-sep 2014 Okt-dec 2012 Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Karnpriméarkapitalrelation i % 12,3 10,9 12,0 12,3 12,0
Rantabilitet pa eget kapital i % 28 38 32 31 32
Kreditforluster i % 1,1 1,1 1,8 1,2 15
K/l'tal i % 43 35 37 41 39
Antal anstallda 163 160 138 163 138
MODERBOLAGET
Okt-dec 2014  Jul-sep 2014 Okt-dec 2012 Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Karnprimérkapitalrelation i % 18,6 18,9 18,7 18,6 18,7
Rantabilitet pa eget kapital i % 28 37 31 30 30
Kreditforluster i % 0,8 1,6 0,2 0,3 0,2
K/l tal i % 52 42 49 51 51
Antal anstallda 163 160 138 163 138

Nordax Bank AB (publ)

Organisationsnummer 556647-7286
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Rapport 6ver resultat 1 koncernen

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Not  Okt-dec 2014  Jul-sep 2014 Okt-dec 201% Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Rorelseintakter

Ranteintakter 317 316 273 1210 1071
Rantekostnader .94 -102 -93 -391 -399
Summa réantenetto 223 214 180 819 672
Provisionsnetto 4 3 4 15 15
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 9 8 7 5
Ovriga rorelseintakter 0 0 4 0 4
Summa rorelseintakter 213 226 196 841 696

Rorelsekostnader

Allméanna administrationskostnader 64 .50 53 222 2191
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgangar 1 2 1 5 5
Ovriga rorelsekostnader 26 27 .19 -121 -78
Summa rorelsekostnader 91 -79 73 -348 274
Resultat fore kreditférluster 122 147 123 493 422
Kreditforluster, netto 1 27 27 37 -114 -114
Rorelseresultat 95 120 86 379 308
Skatt pa arets resultat 25 25 24 83 68
PERIODENS RESULTAT 70 95 62 206 240
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 70 95 62 206 240
Minoritetsintresse 0 0 0 0 0

Rapport 6ver totalresultat 1 koncernen

Ovrigt totalresultat dverensstammer med periodensesultat.
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Rapport 6ver resultat 1 moderbolaget

MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK

Not' Okt-dec 2014

Jul-sep 2014 Okt-dec 201= Jan-dec 2014 Jan-dec 2013

Rorelseintékter

Ranteintakter

89 87 80 341 305
Rantekostnader 41 47 -34 -173 -176
Summa réntenetto 48 40 46 168 129
Provisionsnetto -1 1 1 1 3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 17 10 6 5 4
Ovriga rorelseintakter 163 158 110 572 452
Summa rorelseintakter 193 209 163 746 588
Rorelsekostnader
Allméanna administrationskostnader 61 47 51 213 -183
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar 1 2 1 5 5
Ovriga rorelsekostnader -38 -39 08 -160 -113
Summa rorelsekostnader -100 -88 -80 -378 -302
Resultat fore kreditforluster 93 121 83 368 286
Kreditforluster, netto 1 3 6 2 4 2
Rorelseresultat 90 115 81 364 288
Skatt pa arets resultat 23 24 -23 -79 -63
PERIODENS RESULTAT 67 91 58 285 224

Rapport over totalresultat 1 moderbolaget

Ovrigt totalresultat 6verensstammer med periodensesultat.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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Rapport over finansiell stallning

Koncern Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK Not 2014-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2013-12-31
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 4,5 2191 1594 1492 1181
Utlaning till allmanheten 1,2,4,5 10 009 8 345 1487 1234
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5 4, 1585 550 1585 550
Aktier i koncernforetag - - 152 127
Materiella tillgdngar 7 6 7 6
Immateriella tillgangar 5 5 5 5
Ovriga tillgangar 18 6 3682 3280
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9 17 9 16
Summa tillgngar 13824 10 523 8419 6 400
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET
KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 4,5 2253 2314 - -
Inlaning fran allmanheten 4,5 6479 4753 6479 4753
Emitterade vardepapper 4,5 3E81 2259 496 494
Aktuell skatteskuld 16 5 16 5
Uppskjuten skatteskuld 9 6 - -
Ovriga skulder 46 47 44 46
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 64 47 57 40
Summa skulder 12 454 9429 7092 5337
Eget kapital
Aktiekapital 50 50 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 7 7 - -
Reserver - - 7 7
Balanserad vinst, inkl. arets resultat 1301 1026 1270 1006

1358 1083 1327 1063
Minoritetsintresse 12 12 - -
Summa eget kapital 1370 1095 1327 1063
Summa skulder och eget kapital 13 824 10523 8419 6 400
Poster inom linjen
Stallda panter for egna skulder 9180 7498 Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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Rapport 6ver kassafloden

Koncern Moderbolag
Alla belopp anges i MSEK Jan-dec 2014 Jan-dec 201: Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Den I6pande verksamheten
Rdrelseresultat 379 308 364 288
Betald skatt -64 -61 -63 -61
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2 5 1 5
Forandring av den I6pande verksamhetens tillgangaoch skulder
Minskning/Okning av utlaning till allméanheten -145 -954 -253 -626
Minskning/Okning av dvriga tillgangar -4 -8 -395 92
Minskning/Okning av inl&ning fran allmanheten 1726 -2 412 1726 -2 412
Minskning/Okning av évriga skulder 16 16 15 16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 391 -3 106 1395 -2 698
Investeringsverksamheten
Inkdp av inventarier 0 -2 0 -2
\I/r;;/rzsetpe;?géfrbrsaljning obligationer och andra efdtrande 1035 1441 1035 1441
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 035 1439 -1 035 1439
Finansieringsverksamheten
Minskning/Okning av skuld till kreditinstitut -55 533 - -
Minskning/Okning av emitterade vardepapper 1322 226 2 494
Kop dotterbolag - - -25 -89
Forséljning minoritetsandelar dotterbolag - -5 - -
Lamnad aktieutdelning -165 - -165 -
Erhallet aktieagartillskott 165 - 165 -
Lamnat koncernbidrag -26 -27 -26 -26
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1241 727 -49 377
Periodens kassaflode 597 -940 311 -882
Likvida medel vid periodens bérjan 1594 2534 1181 2063
Likvida medel vid periodens slut 2191 1594 1492 1181

Likvida medel definieras som belaningsbara statdstlar och utlaning till kreditinstitut.

Nordax Bank AB (publ) Bokslutskommuniké 2014, Sida 8 av 19
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Rapport 6ver forandringar i1 eget kapital

KONCERNEN
Ovrigt
tillskjutet Balanserad Minoritets-

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital kapital vinst intresse Totalt
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2013 50 7 807 17 880
Totalresultat

Arets resultat 240 240
Summa totalresultat 240 240
Transaktioner med aktiedgare

Sald minoritetsandel -5 -5
Lamnat koncernbidrag -27 -27
Skatteeffekt p& koncernbidrag 6 6
Summa transaktioner med aktiedgare 21 5 -26
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2013 50 7 1026 12 1095
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 50 7 1026 12 1095
Totalresultat

Arets resultat 296 296
Summa totalresultat 296 296
Transaktioner med aktiedgare

Lamnat koncernbidrag -26 -26
Skatteeffekt pd koncernbidrag 5 5
Summa transaktioner med aktiegare 21 21
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 50 7 1301 12 1370
MODERBOLAGET

Balanserad

Alla belopp anges i MSEK Aktiekapital Overkursfond vinst Totalt
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2013 50 7 803 860
Totalresultat

Arets resultat 224 224
Summa totalresultat 224 224
Nordax Bank AB (publ) Bokslutskommuniké 2014, Sida 9 av 19
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Transaktioner med aktiedgare

Lamnat koncernbidrag -27 -27
Skatteeffekt p& koncernbidrag 6 6
Summa transaktioner med aktiegare 21 21
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2013 50 7 1006 1063
INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2014 50 7 1006 1063
Totalresultat

Arets resultat 285 285
Summa totalresultat 285 285
Transaktioner med aktiedgare

Lamnat koncernbidrag -26 -26
Skatteeffekt p& koncernbidrag 5 5
Summa transaktioner med aktiegare 21 21
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2014 50 7 1270 1327

Aktiekapitalet bestar av 50 100 000 stamaktieraamrsa slag med kvotvarde 1 kr. Samtliga aktier ikarrbst.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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Noter

Angivna belopp i noter &r i MSEK om inget annatesig

Not 1 Kreditrisk

(i) Allmant om kreditrisk

Kreditgivning sker utifran av styrelsen faststalfutdicys. Samtliga
krediter beddms inom en separat avdelning som fiensralt i
koncernen.

Konsumentkrediter lAmnas utan fysisk sékerhetgvarf
kreditbedémning &r av stor betydelse. For att &ated kredit kravs
att kunden och lamnade ansokningshandlingar ugpfgtt antal
policyregler. Vidare tas kreditbeslut beroende @i kieditvardighet
som beréknas enligt en modell som beréknar sarreték for att en
kredittagare kan folja ingdngna avtal, sa kallalitscoring.
Scorepoédngen avgor bland annat vilket belopp kubéeiljas. | de
fall dar inkomst- och skuldinformation inte finnt mhamta fran
kreditupplysningen, kravs att kunden inkommer mechjletterande
underlag till ansokningshandlingarna s& som tiamespecifikationer
och skattedeklarationer for att bl.a. bekréafta uypgyinkomst och
skulder. Detta utgdr underlag for beddmning av lamsdekonomiska
situation, t.ex beraknas skuldsattningsgrad octkedir att leva p&”
belopp.

Kreditrisker i 6vriga motpartsforhallanden, tillempel derivat och
finansiella placeringar, regleras av en policydtdid av styrelsen.
For motpartsrisker i derivatavtal anvands sakedws for att
begréansa risken.

(i) Méatning av kreditrisk

Lopande mats kreditrisken i portfélien mot uppsadt. Matningen
sker bland annat utifran hur krediter utvecklasrdiee dels beroende
pa hur gamla de enskilda krediterna &r (s.k. vigitagls beroende pa
mogenheten i den totala portfélien. Matning gordebBeroende pa
risken for att en kredit hamnar i krav samt om Hehdver skrivas
ned.

Vidare sker I6pande matningar utifran olika segmé&tlande

kreditregelverk och scoremodeller féljs upp I6pafiiteatt
sékerstélla att regelverk och modeller fungeragleiift. Resultatet

KONCERNEN

Alla belopp anges i MSEK Okt-dec 2014

av dessa matningar utgor underlag for eventuedigejingar av
kreditregelverk och scoremodeller.

(i) Riskhantering och riskkontroll

Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att tkigkin kan
hanteras och kontrolleras. Stor vikt laggs payggh upp rutiner
som hanterar detta. Bland annat sker rapporteringtrmanatligen
bade till ledningsgruppen och till styrelsen. Rapgring av
kreditrisken ar ocksé en centralt stdende punkigé styrelsemote.

Enheterna for riskkontroll och compliance gor logatkontroller av
att kreditgivning sker enligt de av styrelsen fadida
instruktionerna. Eventuella avsteg skall enligtrnistion rapporteras
till styrelsen.

| samband med att koncernen erhallit upplaning ééerna parter
gor ocksa dessa parter I6pande och omfattande ggmayar med
avseende pa kreditrisken.

(iv) Principer for kreditriskreserveringar
Principer for kreditreserveringar framgar av arsséshingen 2013
not 2 och not 5.

Nar vardet p& en lanefordran har gatt ner, mindkasedovisade
vardet till det &tervinningsbara véardet, vilketdrgav bedomt
framtida kassaflode, diskonterat med den vid nédsikigs-
tidpunkten effektiva rantan for instrumentet. Fagsiedningen
anvander uppskattningar som baseras pa historiskitférluster for
tillgdngar med samma kreditrisk och attribut sormdéredit-
portféljen. Metoderna och antagandena som anvéndstf
prognostisera framtida kassafléden ses 6ver regadifor att
reducera skillnaden mellan uppskattade forlustenackliga.

Berakning av reserv for grupper av krediter dalugihandelser har
intréffat men forlusterna inte kan knytas till edd& engagemang,
baseras pa en faststalld modell. Kriterier pa ffade forluster ar
férsening med betalning av amortering och ranta.

Jul-sep 2014 Okt-dec 201= Jan-dec 2014 Jan-dec 2013

Kreditférluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade

kreditforluster -6 4 4 21 -15
Reservering for 1an med individuellt

identifierad forlusthandelse -10 25 21 -80 -90
Gruppvis reservering for gruppvis varderade

fordringar -11 2 -12 -13 -9
Arets kreditforluster 27 27 .37 -114 -114
MODERBOLAGET

Alla belopp anges i MSEK Okt-dec 2014

Jul-sep 2014 Okt-dec 201= Jan-dec 2014 Jan-dec 2013

Kreditforluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade

kreditforluster -4 -3 -2 -15 -5
Gruppvis reservering for individuellt
vérderade fordringar -3 -12 0 -17 3

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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Gruppvis reservering for gruppvis varderade

fordringar 4 9 -1 28

Arets kreditforluster 3 6 3 4
Med individuellt identifierad férlusthandelse avéesiringar forfallna mer &n 180 dagar.
Not 2 Utlaning till allmidnheten

KONCERNEN

Fordelning av reserv

31 december 2014 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3573 3585 208 1452 289 9 106

Forfallna mindre an 30 dagar 45 86 8 77 3 220 -18 8%
Forfallna 30-60 dagar 23 32 4 27 2 89 -19 21%
Forfallna 61-90 dagar 13 21 6 10 1 51 -17 33%
Forfallna 90-180 dagar 26 20 3 14 2 65 -33 51%
Forfallna mer &n 180 dagar 489 495 298 238 2 1522 -957 63%
Totalt 4169 4239 527 1818 299 11 053 -1 044 54%
Reserv -302 -318 -282 -136 -5 -1 044

Summa utlaning till allmanheten 3867 3921 245 1682 294 10 009

Fordelning av reserv

31 december 2013 Sverige Norge Danmark  Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 3266 2 967 255 1016 70 7573

Forfallna mindre an 30 dagar 45 91 9 39 0 185 -16 9%
Forfallna 30-60 dagar 17 26 3 13 0 60 -13 22%
Forfallna 61-90 dagar 15 20 7 7 0 49 -16 33%
Forfallna 90-180 dagar 23 19 3 10 - 55 -27 49%
Forfallna mer an 180 dagar 409 437 269 185 - 1300 -805 62%
Totalt 3775 3560 546 1270 70 9222 -877 53%
Reservy -255 -272 -251 -98 0 -877

Summa utlaning till allménheten 3520 3288 295 1172 70 8 345

'Reserv for fodringar férfallna mer an 180 dagarémes! individuellt och uppgér till -957 MSEK (-80%ruppvis reserv uppgar till -87 MSEK (-72).
Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan &mets kreditférluster enligt resultatrakningen Ibgré valutakurseffekter som redovisas under

Nettoresultat av finansiella transaktioner.

MODERBOLAGET

Fordelning av reserv

31 december 2014 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 264 82 208 144 289 987

Forfallna mindre an 30 dagar 5 19 8 12 3 47 -4 9%
Forfallna 30-60 dagar 4 10 4 4 2 25 -6 24%
Forfallna 61-90 dagar 3 6 6 1 1 17 -5 29%
Forfallna 90-180 dagar 6 8 3 2 2 21 -12 57%

Nordax Bank AB (publ)

Organisationsnummer 556647-7286
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Forfallna mer an 180 dagar 328 376 298 183 2 1187 -769 65%
Totalt 610 501 527 346 299 2284 -797 61%
Resery -188 -228 -282 -94 -5 -797

Summa utlaning till allmanheten 422 273 245 252 294 1487

Fordelning av reserv

31 december 2013 Sverige Norge Danmark Finland Tyskland Totalt forfallna fordringar
Ej forfallna 208 358 255 3 70 894

Forfallna mindre an 30 dagar 6 2 9 - 0 17 -3 18%
Forfallna 30-60 dagar 1 1 3 - 0 6 -2 29%
Forfallna 61-90 dagar 2 2 7 - 0 11 -3 29%
Forfallna 90-180 dagar 3 2 3 - - 8 -4 45%
Forfallna mer &n 180 dagar 278 367 269 - - 914 -605 66%
Totalt 498 733 546 3 70 1850 -616 64%
Resery -157 -208 -251 - 0 -616

Summa utldning till allmanheten 341 525 295 3 70 1234

Reserv for fodringar férfallna mer &n 180 dagardves individuellt och uppgar till -769 MSEK (-60%3ruppvis reserv uppgar till -28 MSEK (-11).
Skillnaden mellan redovisad reserv enligt ovan &meits kreditforluster enligt resultatrakningen lbgré valutakurseffekter som redovisas under

Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Not 3 Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokumeveea sédan
information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §&Rginspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) omedisvisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och som avdermation i
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna FeFS 2014:12)
om offentliggdrande av information om kapitaltaeignioch
riskhantering. Frdn och med kvartal 1 2014 redeviken
konsoliderade situationens kapitaltackningsan&ysiga
upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 lamidalsgmsidan
www.nordax.se

Information om den konsoliderade situationen

Toppbolag i den konsoliderade situationen ar Nelsorto Sarl.
Bolagets enda verksamhet ar att &ga aktier i No&taxp Holding
AB. Observera att Nelson Luxco Sarl inte ingarrn #ensoliderna
redovisningen for koncernen Nordax Group Holding &Bn endast
i den gruppbaserade redovisningen vid berékningpaitalkrav for
den konsoliderade situationen. Foljande bolag ibdée i den
konsoliderade redovisningen for den finansiellztfégsgruppen
enligt full IFRS samt i den gruppbaserade redowvigen vid
berdkning av kapitalkrav; Nordax Group Holding Ardax
Holding AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax Finans ASMO
Sverige OY, Nordax Nordic AB (publ), Nordax Sveri§B, Nordax
Sverige 3 AB (publ), Nordax Nordic 2 AB och Nordsgrrdic 3 AB

(publ).

Konsoliderade situationen Moderbolag

Alla belopp anges i MSEK 2014-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2013-12-31
KAPITALBAS

Kéarnprimarkapital 1537 1286 1326 1063
Primart kapital 1537 1286 1326 1063
Supplementart kapital 159 198 - -

Avdrag fran hela kapitalbasen -304 -330 -5 -5

Kapitalbas netto 1392 1155 1321 1058
Riskexponerade tillgangar kreditrisk 8234 6 826 5427 4717
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk 541 276 541 276
Riskexponeringsbelopp operativ risk 1271 857 1147 666

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286
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Summa riskexponerade tillgangar 10 046 7 959 7 115 5659
Karnpriméarkapitalrelation 12,28% 12,02% 18,56% 18,69%
Priméarkapitalrelation 12,28% 12,02% 18,56% 18,69%
Total kapitalrelation 13,86% 14,51% 18,56% 18,69%
Kapitaltackningskvot (kapitalbas / kapitalkrav) 73 1,81 2,32 2,34
Totalt k&rnprimarkapital inklusive bufferkrav 2% 7,00%

-varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
Karnprimérkapital tillgéngligt att anvandas somfbutf 7,78% 14,06%

Specifikation riskexponeringsbelopp

Institutsexponeringar 444 325 300 240
Covered Bonds 60 55 60 55
Hushallsexponeringar 7 085 5902 808 696
Oreglerade poster 597 523 410 306
Ovriga poster 48 21 3849 3420
Summa riskexponeringsbelopp for kreditrisk schablometoden 8234 6 826 5427 4717
Valutakursrisk 541 276 541 276
Summa riskexponeringsbelopp fér marknadsrisk 541 276 541 276
Basmetoden 1271 857 1147 666
Summa riskexponeringsbelopp for operativa risker 1271 857 1147 666
BRUTTOSOLIDITET

Exponeringsmatt for berakning av bruttosoliditeasyr 13 893 10591 8 420 6 405
Bruttosoliditetsgrad 8,88% 9,03% 15,69% 16,52%

*Karnpriméarkapitalrelation 12,28% (18,56% moderbethgninus
lagstadgat minimikrav pa 4,5 % exklusive buffertkrdarutéver
tillkommer ett totalt kapitalkrav pa ytterligares3.

Information om likviditetsrisk enligt FFFS 2014:12

Koncernen definierar likviditetsrisk som risken &it inte kunna
infria sina betalningsforpliktelser vid forfallopdinkten utan att
kostnaden for att erhdlla betalningsmedel kangirseKoncernen
anvander tillgngsrelaterad upplaning dar deldamecernens
tillgdngsportféljer pantsatts som sakerhet for &pjsigen.
Koncernens langsiktiga strategi &r att matcha inttgstiligdngarna
och skuldernas I6ptid. Strategin stravar efteupfind en
diversifierad finansieringsplattform bestadendeemet kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kitéatiliteter fran
banker, inlaning frdn allmanheten samt foretaggalbdiner.

Malet &r att nyttja finansieringskallor som uppéylféljande
kriterier:
. Ger hog matchning, av saval valuta som av loptilame
tillgngar och skulder.
. Erbjuder diversifiering vad galler marknader, ineeare,
instrument, forfall, valuta, motparter samt geograf
. Ger en Iag likviditetsrisk samt har en hog mojligtie
refinansiering vid forfall, vilket framgar av prisbilitet,

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

*Kapitalkravet uppgar till 8 % av riskexponeringsipgiet enligt
férordningen (EU) nr 575/2013 (CRR).

regelbunden emissionsfrekvens samt bredd av
investerarbas.

. Ger tillgang till relativt stora volymer, det vikga for att
tillfredsstélla behovet av att finansiera en vaxand
balansréakning.

Koncernen har en oberoende funktion for kontrollileviditetsrisk.
Funktionen rapporterar direkt till styrelsen ochkatéllande
direktor.

Matning och rapportering av likviditetsrisk utfgrd daglig basis och
rapporteras till bolagets ledning. Likviditetriskeapporteras p&
méanadsbasis till styrelsen.

Kassafloden som forvantas uppsta nar samtligatitdgr, skulder
och poster utanfor balansréakningen avvecklas basikvyckeltal ur
balansrakningen (sdsom cash ratio, loan to degiit liquidity
coverage ratio, net stable funding ratio och depesige) berédknas
och foljs dver tid for att belysa den finansielteukturen och
koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken matginadsvis under
olika scenarier och handelser (sdsom férsamradanadvates och
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férandrade kassafldden) och belyses saval enskiitikombination
med varandra.

Beredskapsplanen innehaller tydliga ansvarsférdgar samt
instruktioner fér hur koncernen ska komma tillrétésn
likviditetskrissituation. Planen anger lampligagitter for att hantera
konsekvenserna av olika typer av krissituationestsanehaller
definitioner pa handelser som utléser och eskalerar
beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testatgppdhterats.

2014-12-31 hade Nordax en Liquidity Coverage R@rdigt Fl:s
definition) pa 3,15 och en Net Stable Funding Rpéid.,46, enligt
Basel-kommitténs definition som annu inte ar faditst LCR uppgar
till 8.4 enligt Basel-kommitténs nya definition.

Nordax likviditetsreserv 2014-12-31 var 3 246 MSE¥.dessa
placeringar var 51 % i nordiska banker, 19 % i skarsékerstallda
obligationer och 30 % i svenska kommunpapper. Bgant
placeringar hade kreditbetyg mellan AAA och A+ fidtandard &
Poor’s och snittbetyget var AA. Snittléptiden vé& dagar. Alla
bankplaceringar &r omedelbart tillgéngliga och sgmt/ardepapper
repobara i centralbank.

Nordax finansieringskéllor bestod 2014-12-31 &iB MSEK
finansiering genom den tillgdngsrelaterade oblayreimarknaden
(vardepapperiserade), 500 MSEK féretagsobligatidh@74 MSEK
finansiering mot pant hos tva internationella bargemt 6 460
MSEK inl&ning fran allmanheten. Beloppen ovan aveeninella
belopp.

Not 4 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KONCERNEN
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for redovisnings-
handel tillféllet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 2191 - 2191
Utlaning till allmanheten - - - 10 009 - 10 009
Obligationer och andra réantebarande
vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgangar - 1585 - 12 200 - 13785
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 2 259 2 259
Inlaning fran allménheten - - - - 6 479 6 479
Emitterade vardepapper - - - - 3581 3581
Derivat 4 - - - - 4
Summa skulder 4 - - - 12 319 12 323
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2013 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for redovisnings-
handel tillfallet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1594 - 1594
Utlaning till allmanheten - - - 8 345 - 8 345
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper - 550 - - - 550
Derivat 9 - - - - 9
Summa tillgangar 9 550 - 9939 - 10 498

Nordax Bank AB (publ)
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Skulder

Skulder till kreditinstitut - - - - 2314 2314
Inlaning fran allménheten - - - - 4753 4753
Emitterade vardepapper - - - - 2 259 2 259
Summa skulder - - - - 9 326 9 326
MODERBOLAGET
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom halles till och kund- finansiella
31 december 2014 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for redovisnings-
handel tillféllet
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1492 - 1492
Utlaning till allmanheten - - - 1487 - 1487
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper - 1585 - - - 1585
Summa tillgangar - 1585 - 2979 - 4564
Skulder
Inlaning fran allménheten - - - - 6479 6479
Emitterade vardepapper - - - - 496 496
Derivat 4 - - - - 4
Summa skulder 4 - - - 6 975 6979
Investeringar Lanefordringar Ovriga
Finansiella instrument varderadesom hélles till och kund- finansiella
31 december 2013 till verkligt varde via resultatet forfall fordringar skulder Summa
Identifierade
vid forsta
Innehas for redovisnings-
handel tillfallet
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - - 1181 - 1181
Utlaning till allmanheten - - - 1234 - 1234
Obligationer och andra réantebéarande
vardepapper - 550 - - - 550
Derivat 9 - - - - 9
Summa tillgdngar 9 550 - 2415 - 2974
Skulder
Inlaning fran allménheten - - - - 6 479 6 479
Emitterade vardepapper - - - - 496 496
Summa skulder - - - - 6 975 6975

Kundfordringar, leverantérsskulder och forutbetalpalupna ingér ej i klassificeringen ovan d& darepateriella, men redovisas som L&ne- och
kundfordringar eller Ovriga finansiella skulder.
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Not 5 Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

KONCERNEN

31 december 2014

Overvéarde (+)/
Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)

Tillgdngar

Utlaning till kreditinstitut 2191 2191 -
Utl&ning till allmanheteh 10 009 12 302 2293
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgangar 13785 16 078 2293
Skulder

Skulder till kreditinstitut 2259 2259 -
Inl&ning frAn allmanhetén 6 479 6 479 -
Emitterade vardepapper 3581 3593 12
Derivat 4 4 -
Summa skulder 12 323 12 335 12

MODERBOLAGET

31 december 2014

Overvirde (+)/
Bokfort varde Verkligt varde undervarde (-)

Tillgdngar

Utl&ning till kreditinstitut 1492 1492 -
Utl&ning till allmanheteh 1487 2207 720
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1585 1585 -
Summa tillgngar 4 564 5284 720
Skulder

Inl&ning frAn allmanhetén 6 479 6 479 -
Emitterade vardepapper 496 500 4
Derivat 4 4 -
Summa skulder 6 979 6 982 4

1Verkligt varde beddms éverensstamma med bokfédevéftersom dessa &r kortfristiga till sin natur.
2varderingen inkluderar signifikant icke observertiata och tillnér darmed niva 3.
3Verkligt varde upplysningen avseende emitteraddeggapper tillhor niva 2 d& data for vardering bas@é noterade priser direkt eller indirekt.

Berakning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som hasdia en aktiv
marknad(t.ex. finansiella tillgdngar som innehas for helrath
finansiella tillgdngar som kan saljdsseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betisdtasktiv om

noterade priser fran en bors, méklare, industrigrup

prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighetditétt och
regelbundet tillgéngliga och dessa priser represanterkliga och
regelbundet férekommande marknadstransaktionemplirgds
avstand. Det noterade marknadspris som anvandsigernens
finansiella tillgngar ar den aktuella kopkurseesga instrument

aterfinns i niva 1.

Nordax Bank AB (publ)
Organisationsnummer 556647-7286

Verkligt varde pa finansiella instrument som ingatilas p& en aktiv
marknad faststélls med hjélp av varderingsteknikérvid anvands i
s& stor utstrackning som mdjligt marknadsinfornratid denna finns
tillgénglig. Om samtliga véasentliga indata somvisrédr verkligt
varde varderingen av ett instrument ar observerfi@rdinns
instrumentet i niva 2.

I de fall ett eller flera vasentliga indata intesbeas pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda imsemtet i niva 3.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderl verkligt

varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt vatderarkin gjorts. De
olika nivaderna definieras enligt foljande:
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. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader 6
identiska tillgangar eller skulder (niva 1)
. Andra observerbara data for tillgangen eller skuite

noterade priser inkluderade i niva 1, antingenkdievs.

som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harleddf
prisnoteringar) (niva 2).

Data for tiligdngen eller skulden som inte basedas
observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbaa dat
(niva 3)

Under 2014 har klassificeringen och de olika ninaesetts 6ver och
jamforelsesiffrorna for 2013 har andrats, nagrdhypa grund av
forandrad vardering har ej skett under aret.

KONCERNEN

31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra réntebérande vardepapper 8515 - - 1585
Summa tillgangar 1585 - - 1585
Skulder

Derivat 4 - R 4
Summa skulder 4 - - 4
31 december 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra réntebérande vardepapper 550 - - 550
Derivat 9 - - 9
Summa tillgngar 559 - - 559
MODERBOLAGET

31 december 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Obligationer och andra réntebérande vardepapper 8515 - - 1585
Summa tillgngar 1585 - - 1585
Skulder

Derivat 4 - - 4
Summa skulder 4 - - 4
31 december 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Obligationer och andra réntebérande vardepapper 550 - - 550
Derivat 9 - - 9
Summa tillgangar 559 - - 559

Nordax Bank AB (publ)
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Styrelsen forsékrar att bokslutskommunikéen geééimisande dversikt av moderbolagets och koncarmerksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfakteven moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 27 februari 2015

Morten Falch

Verkstallande direktor/ Styrelseledamot

Informationen i denna rapport ar sddan som NordaxBAB (publ) ar skyldig att offentliggéra enliggen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Infdraren har lamnats till marknaden for offentliggéde 27 februari kl. 08.00 (CET).
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag for
Nordax Bank AB per 31 december 2014 och den treminadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34, lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, samt drsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa vér 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 februari 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor



