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mdr SEK Nettoomsé&ttning % Soliditet
mdr SEK Rorelseresultat miljoner hektar Medlemsareal
. % Ackumulerad avkastning LTAR - Antal arbetsskador med franvaro
Nettoomsittningen uppgick till 7 287 MSEK (5 416). L . pa sysselsatt kapital per miljon arbetade timmar

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 1 Z16MSEK(556):
Rorelseresultatet uppgick till 1326 MSEK (221).

Rorelsemarginalen uppgick till 18 procent (4).

Kassaflodet efter investeringar uppgick till 828 MSEK (=59).

2021 2020 2021 2020 2020
Nyckeltal april-juni april-juni jan—juni jan—juni jan-dec — R
Nettoomsattning, MSEK 7287 5416 13019 10993 20351 ‘ _ : ?;S:::dm:;:r“;:;, @ Sodra skog 20% @ socra Skog 20%
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, MSEK 1716 556 2619 1104 2164 =_ ® Virkesravara 9% ® s5dra Wood 34% ® S6dra Wood 32%
Rorelseresultat, MSEK (526 221 l875 449 891 = skogliga tjanster 7% © sodra Cell 43% © sodra Cell 38%
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, marginal, % 24 10 20 10 9 4~ O Energiprodukter 4% sédra Innovation 1% sédra Innovation 3%
Rérelsemarginal, % 18 4 14 4 2 Sméhus och tomter 2% @ Ovriga segment 2% @ Koncerngemensamt/
Avkastning sysselsatt kapital, % = — 18 4 2 Transporter 2% Ovriga 7%
Soliditet, % = — 59 57 57
Kassaflode efter investeringar, MSEK 828 -59 785 54 646 Nettoomsattning uppdelad Omsattning per affarsomrade. Anstéllda per affarsomréade.
Antal medlemmar o - 53033 52 780 52 921 per intaktskategori. Totalt 7287 MSEK exklusive internleveranser. Totalt 3117 anstallda.
Medlemsareal, miljoner hektar — — 2,73 2,67 2,70
Antal anstéllda — — 3117 3195 3141
Positiv klimateffekt! — — — — 10,0
Arbetsskador med franvaro (LTA)2, antal 12 10 23 20 47
Arbetsskadefrekvens (LTAR)3 9 8 9 8 9

1 Detta nyckeltal beraknas inte kvartalsvis.
2 LTA (lost-time-accident): arbetsskada med franvaro.
3LTAR (lost-time-accident rate): antal arbetsskador med franvaro per miljon arbetade timmar.
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Kvartalet
i korthet

Digital stimma holls 1 juni

Den 1 juni holls Sodras stimma
digitalt. Fullmiktige samlades pa
tolv platser inom S6dras omrade
med upp till atta deltagare i varje
lokal och nagra ombud deltog
hemifran. Hela stimman liveséindes
pa Sodras webb.

Foreningsstimman beslutade
enligt styrelsens forslag om vinst-
delning till medlemmarna pa 598
miljoner kronor vilket motsvarar
80 procent av resultatet fore skatt.

Nytt samarbete och 6kad produktion
av dtervunnen textilmassa

Bade Sodra och Lenzing, en global leverantor av vedbaserade textilfibrer, har
jobbat i flera ar med 6vergangen till en hallbar och cirkulir textilindustri.
Nu tar vi nésta steg. I juni skrev Sédra och Lenzing pa ett samarbetsavtal
som innebir bade kunskapsutbyte och en gemensam processutveckling.

Textilmassan som produceras i OnceMore®-processen bestar av cellulosa som
kommer fran tva olika kéllor: en del &r atervunnen textil och en del dr tri
fran vara hallbara skogar.

Sédra kommer ocksa parallellt med samarbetet med Lenzing att gora en

investering vid massabruket i Morrum som 6kar produktionskapaciteten av
OnceMore®-massan tio ganger och samtidigt hdjer andelen atervunnen textil.

Lenzing ® sODRA

Innovative by nature
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Tallplantor mot rekord

9 miljoner - sa manga tallplantor
vintas Sodra sédlja pa helaret 2021
visar en ny prognos. Det ir en
dubblering jimfort med 2017. Vi har
gjort stora investeringar for att

fa fram fler tallplantor och aktivt
informerat om vikten av att plantera
mer tall, inte minst genom projektet
Kraftsamling Tall som pagatt sedan
januari 2019.

Betesskadorna pa tall i Gotaland dr
fortsatt mycket stora och de arliga
skadorna ligger i dag pa 15 procent,
langt ifran det nationella malet om
hogst fem procent.

Sodras stimma gjorde
uttalande om EU:s
taxonomiforordning

EU:s taxonomiforordning dr en
klassificering av vad som kan anses
som hallbara investeringar, bland
annat inom skogsindustrin. Sédras
stimma antog ett uttalande angaende
taxonomiférordningen som skickades
till EU-kommissionen dér vi bland
annat lyfte fram att vi vilkomnar att
upptag och utsliapp mits i den skogliga
sektorn, men att uppféljningen bor
ske pa nationell niva. Det dr ocksa
svart att ha generella regler inom
hela EU, eftersom forutsittningarna
och tillvixttakten varierar sa mycket
inom unionen: ”Forslag fran EU kan
forandra mycket, men de kan aldrig
fa all skog inom EU att vixa i exakt
samma takt.”

Hela uttalandet fran Sodras stimma
finns pa sodra.com

Kooperativ strategi
for ett starkare Sodra

Under dgardialogen for tva ar sedan kom
det fram att manga medlemmar vill ha en
mer lopande dialog kring dgarfragorna sam-
tidigt som man vill 14ra sig mer om mark-
nadens villkor kopplat till skogsgarden.

Slutsatserna fran dgardialogen tar vi nu
vidare i arbetet med en kooperativ stra-
tegi. Malet dr att presentera vigen framat
och prioriterade atgérder pa férenings-
stimman 2022.

- Vibehover utveckla hur vi moter och
samverkar med medlemmarna och dven hur
de kan engageras i rollen som #gare. Nir
Sodra vixer och omvirlden fériandras finns
det ocksa behov att anpassa principer, och
kanske till och med stadgarna, for att siikra
bade féreningen och Sédramodellen f6r
framtiden, siger Hakan Larsson, projekt-
ledare for kooperativa strategin.

Okat dgarvirde med sag- och impregneringsverk

Sodra har kopt sagverket Ture Johanssons Trévaru AB och AB Tenhult
impregneringsverk. Det formella 6vertagande genomférdes den 20 maj efter
provning av Konkurrensverket. Det nya sagverket och impregneringsverket
forbattrar virkesavsittningen i ett prioriterat omrade och stirker samtidigt
Sodras kunderbjudande inom svensk bygghandel.

Malin och Henrik - nya i koncernledningen

Malin Nordin &r ny strategichef sedan den 7 juni. Hon har lang erfarenhet av
strategi- och affirsutveckling fran Tkea och kommer att ansvara for Sodras
nya strategifunktion som bland annat innefattar kommunikation, hallbarhet,
it/digitalisering och omvérldsanalys.

Henrik Andersson dr ny medlemschef fran den 1 november. Han har bred
erfarenhet av ledarskap i hela virdekedjan och kommer ytterligare stirka
resan mot ett 6kat dgarvérde inom Sodra. Henrik borjar sin tjinst 1 november
och eftertrider Gustav Tibblin som da gar i pension.

Bade Malin och Henrik ingar i S6dras koncernledning.
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6,4 miljoner till forskning

Fem nya forskningsprojekt har fatt
dela pa ytterligare 6,4 miljoner kronor
fran Sodras forskningsstiftelse. Bland
de projekt som beviljats pengar finns
satsningar pa utvecklade byggmaterial,
drivmedel och inventeringsverktyg for
skogsbilvigar.

Sodras forskningsstiftelse har sedan
starten 1995 delat ut drygt 245 miljoner
till 200 olika forskningsprojekt. Tack
vare detta har framsteg gjorts pa en rad
olika omraden inom den biobaserade
ekonomin. Syftet med forsknings-
satsningarna ir att langsiktigt stirka
skogsgardens lonsamhet.
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Med rotterna i skogen
skapar vi framtiden

Starkt resultat i ovanligt marknadsléige

Vid stora sviingningar och osékerhet dr det viktigt att
paminna sig om sina rétter. Om varfor Sédra finns till.
For mig dr det glasklart: Vi ska tillsammans stérka
varje enskild medlem och skogsgard. Det gor vi genom
att langsiktigt sikra 16nsam avsittning av vara 53 000
medlemmarnas ravara och 6ka virdet pa virket genom
forddling. Det dr Sodras skil och sjél. Darfor ar det roligt
att se att medlemsarealen har 6kat med 30 000 hektar
sedan arsskiftet.

Vi dr just nu i ett exceptionellt marknadslige. Priserna
pa Sédras massa och sagade trivaror dr uppe pa rekord-
nivaer, samtidigt som vara industrier producerar stora
volymer med bra kvalitet. Det har lett till ett starkt
resultat for andra kvartalet. Vi omsitter 7,3 miljarder
kronor och forbittrar vart rérelseresultat jimfort med
samma period forra aret. Det ir ett styrkebesked och vi
ser en fortsatt hog efterfragan framat. Men vi vet ocksa
hur fort vindarna kan viinda. Vi behover bara titta lite
i backspegeln, till nir pandemin startade, for att se ett
helt annat ldge pa marknaden. Vi maste darfor jobba
med att bli effektivare varje dag och dirmed stirka var
konkurrenskraft dver tid.

Orat mot omvirlden

Det dr i dessa tider som kraften i S6dramodellen visar
sig. Den ger vara medlemmar del av vinsten fran var
industri och premierar de som &r aktiva. Det dr en modell
som star sig i alla konjunkturer och gor att vi kan sikra
langsiktig konkurrenskraft och avséttning for medlem-
marnas ravara ar efter ar. Ett marknadsmissigt virkespris
ir en viktig forutsittning. Vi behover dirfor ha érat mot
omvirlden och vara lyhorda fér marknadens signaler.
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Vi stirker var langsiktiga konkurrenskraft genom att
fokusera pa det vi kan paverka och folja koncernstrategins
riktning. Under andra kvartalet har vi fattat flera beslut och
gjort vigval for att genomfora strategin.

» Industristrukturen stirks: Under maj manad tog vi
6ver Ture Johanssons Tréivaru AB och AB Tenhults
Impregneringsverk. Forvirvet grundas i vara tre per-
spektiv for utvecklingen av industristrukturen: ravaru-,
produktions- och marknadsperspektivet. Sagverket i
Klevshult och impregneringsanliggningen néira Vaggeryd
ligger i en geografi lings E4 dér vi har stabil ravarufor-
sorjning. Forvirvet forbittrar virkesavsittningen, ger oss
okad kapacitet och stirker samtidigt var position i svensk
bygghandel.

» Effektivitet i virldsklass: Under andra kvartalet har
arbetet med Sodras program for effektivitet i virldsklass
tagit fart. Fokus ligger pa att forbittra det vi kan paverka
i hela virdekedjan. I arbetet kommer datadriven analys
och automatisering vara viktiga inslag. Det langsiktiga
malet ir att gora detta arbete till en naturlig del av var
kultur.

v
¥

Partnerskap: Sodras satsning pa OnceMore® - virldens
forsta storskaliga process for atervinning av textilavfall
av blandmaterial - har blivit &nnu stérre. Vi har ingatt ett
samarbete med Lenzing for att skapa textilatervinning
ivérldsklass och har &ven beslutat om en ny investering
som kommer 6ka produktionskapaciteten tio ganger

vid massabruket i Morrum. Under juni beviljades S6dra
ocksa stod fran Energimyndigheten att, tillsammans med
bland andra flygjitten KLM, ta niista steg i att utreda
mojligheterna att skapa bioflygbriinsle av restprodukter
fran skogsbruket.

VD-KOMMENTAR

4 Andra kYartalets
resultat dr eft
styrkebesl{ed och vi
ser en fortsatt hog
efterfragan framadt.
Men vi vet ocksa

hur fort vindarna
kan vinda.

Lotta Lyrd
Vd och koncernchef

Modiga beslut och blicken framat

Under 2021 har skogsbrukets roll diskuterats flitigt, bade i Sverige och i
EU. Jag tror pa att forsoka komma till ett nyanserat samtal. Min 6verty-
gelse dr att skogen och produkter fran skogen ér en viktig del av I6sningen
for ett fossilfritt samhélle.

Jag dr stolt 6ver allt som Sédra och vara medlemmar gor tillsammans.
Jag &r ocksa 6vertygad om att tiden framat kriver lirande lings viigen och
formaga att fatta modiga beslut.

Det brukar séigas att man inte ska slésa bort en kris. Men for att ta tillvara
mojligheterna som skapas, behover man veta vad som ér kortsiktiga reak-
tioner och vad som ir langsiktiga effekter. Vi ser att marknaden nu drivs
framat av tre olika delar:

1. Pandemin har bidragit till ligre utbud och en kraftigt okad
efterfragan.

2.En allt mer positiv global konjunkturutveckling som ocksa
leder till 6kad efterfragan.

3. En 6kad underliggande efterfragan pa skogsbaserade produk-
ter i kampen for att klara klimatomstéllningen.

Detta sker i en tid priglad av stor global osiikerhet, dir utvecklingen drivs
pa av stora stimulanspaket och fortsatt hotas av pandemins efterverk-
ningar. Darfor utnyttjar vi de kortsiktiga reaktionerna, men later lang-
siktiga trender guida vara satsningar pa industristruktur och utveckling.
Kérnan dr som alltid att skapa dgarvirde genom att jobba med det vi kan
paverka.

Med rotterna i skogen skapar vi framtiden.

SODRA KVARTALSRAPPORT Q2 2021
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Lonsam och hallbar tillvaxt
i en fordnderlig virld Strategin handlar om

att stdrka skogsgdrdens
[6nsamhet genom att

Att skapa en lonsam och hallbar tillvéixt i en vérld som hela tiden fordndras dr bade satsa for framtiden
utgangspunkten for Sodras koncernstrategi. Strategin ldgger grunden for det vi och att géra Sédra lite
gor varje dag, allt med det ldngsiktiga madlet att stdrka dgarvdrdet. effektivare varje dag.
For att na det madlet fokuserar vi pd sex utvalda omraden som gar genom var
vdrdekedja av klimatsmarta l6sningar - hela vdgen fran fro till kund. Liriial

Vd och koncernchef

Hallbart och
resurseffektivt
Fokus pa Oka Innovativt
lonsam .
tillviixt medlemsvirdet
och stiarka
varumarket

§ Flexibelt Effektivitet
g och robust i viirldsklass
§ Digitalt
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Perioden i korthet

PERIODEN | KORTHET

Rorelseresultatet for andra kvartalet okade till 1326 MSEK (221), det hittills
hégsta kvartalsresultatet for Sodra. En stark prisutveckling pa Sédras huvud-
produkter gynnade resultatet. Omsdttningen 6kade med 35 procent och
uppgick under kvartalet till 7 287 MSEK (5 416). For forsta halvdret uppgick
rorelseresultatet till 1873 MSEK (449). Avkastningen pda sysselsatt kapital
uppgick till 18 (4) procent och soliditeten till 59 procent.

Marknadsliiget

Den ekonomiska aterhimtningen fortsatte pa bred front
virlden 6ver, inte minst tack vare framgangsrik vaccinering
och kraftiga ekonomiska stimulanser. Mindre avancerade
ekonomier och utvecklingslinder har generellt drabbats
hardare av pandemin, savél socialt som ekonomiskt. Det
himmar till viss del dessa linders tillvixtutsikter, vilket i
sin tur inverkar pa den globala tillvixttakten.

Den breda aterhdmtningen har kunnat avlisas i suc-
cessivt stigande inképschefsindex for flertalet linder och
regioner. Under andra kvartalet var den ekonomiska aktivi-
teten i eurozonen 6verraskande god och inkdpschefsindex
for tillverkningsindustrin fortsatte att stiirkas i linje med
utvecklingen i 6vriga virlden. Pa senare tid har &ven ser-
vicesektorn i Europa visat tydliga tecken pa aterhdmtning,
sannolikt tack vare ldttade restriktioner och ateré6ppnande
av samhillena i stort. Inflationstakten i regionen ckade
under andra kvartalet, men inte i samma utstrickning som i
USA. Savil den europeiska centralbanken (ECB) som ameri-
kanska Federal Reserve (FED) har ansett att 6kningen varit
av tillfdllig karaktér och forvintar att inflationstakten mat-
tas av under andra halvaret. Fortsatta storningar i globala
forsorjningskedjor och stigande ravarupriser iar dock tren-
der som hallit i sig sedan forra kvartalet. De finanspolitiska
injektionerna ligger tidsmissigt senare inom EU jamfért
med USA. Darfor forvintas tillvixteffekterna pa euro-
omradet att fortsitta in pa 2022 for att da komma i kapp
och forbi tillvixtnivan i USA enligt OECD:s senaste rapport.

I boérjan av andra kvartalet stirktes savil euron som den
svenska kronan mot den amerikanska dollarn till f6ljd av

optimism kring den ekonomiska aterhimtningen och ater-
Oppnandet av samhillen i Europa. Federal Reserves senaste
sammankomst i mitten av juni vittnade om att en majoritet
av ledamoterna ser minst tva amerikanska rintehdjningar
under 2023. Indikationen fick dollarn att aterhimta sig
nagot mot euron och svenska kronan efter den férsvagning
som pagatt sedan kvartalets inledning.

Inkopschefsindex for tillverkningsindustrin i USA
mattades av nagot under kvartalet jaimfort med rekord-
nivierna i mars, men var fortsatt relativt hogt. Istéllet
steg servicesektorn, sannolikt gynnad av framgangsrik
vaccinering och littade restriktioner. Aterhimtningen pa
arbetsmarknaden fortsatte och amerikanska smabolag
har vittnat om allt storre svarigheter att hitta arbetskraft.
Den amerikanska presidenten Joe Biden kimpar vidare fér
att fa igenom finansieringen av sin breda infrastruktur-
satsning parallellt med satsningar pa vilfiard. Finansie-
ringen ska bland annat ske genom skattehojningar och
dndrade skatteregler for bade féretag och formogna privat-
personer. Tonldget gentemot Kina var fortsatt hogt och
det handelskrig som inleddes under president Trumps era
omfattar nu dven diskussioner kring bland annat teknik-
fragor och minskliga rittigheter. I bérjan av juni forbjod
Biden amerikaner att investera i flertalet kinesiska féretag
da de anses ha kopplingar till den kinesiska férsvars-
industrin. Beslutet innefattade bade aktier och obligationer
dir befintliga investerarare har fatt ett ar pa sig att silja
sina innehav.

Efter en ekonomisk aterhimtning under inledningen av
aret, slog Kinas ekonomi av pa takten nagot under perioden.

Valutakurser Massapriser Listpris for barr- och I6vmassa
SEK SEK/ton UsD/ton USD/ton
14 15000 1500 1500
12 12000 1200 1200
9000 900 900
10
6000 600 600
8 3000 300 300
6 0 0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
GBP/SEK (snittkurs) UsD/ton Pris blekt barrsulfatmassa
EUR/SEK (snittkurs) SEK/ton Pris |6vsulfatmassa
USD/SEK (snittkurs;
(snittkurs) Priset pa blekt barrsulfatmassa réknat i Priset pa |6vsulfatmassa och barrsulfatmassa
USD 6kade under kvartalet. Diagrammet o6kade under kvartalet. Diagrammet visar
Ovanstaende diagram visar arlig genom- visar genomsnittspriser pa barrsulfatmassa bruttopriser fore rabatter pa den nord-
snittlig valutakurs. levererade till europeiska kunder. europeiska marknaden.
Kalla: ECB Kalla: Foex PIX och Sédra Kalla: Foex PIX
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Den snabba aterhdmtningen fick draghjélp av stora offent-
liga investeringar i infrastruktur och fastigheter, men
Kinas langsiktiga mal om att styra 6ver ekonomin fran
infrastruktursatsningar till privat konsumtion och foretag
inriktade pa hallbar tillvixt kom alltmer &ter i fokus efter
att ha hamnat i bakvattnet under pandemin. I efterdyning-
arna av pandemin har den privata konsumtionen dock inte
riktigt aterhdmtat sig fullt ut. Hushallen agerar alltjimt
med forsiktighet och har en hog sparkvot, delvis pa grund
av att de saknar ett fullgott socialt skyddsniit. Det geo-
politiska klimatet avseende Kina har inte heller haft en
positiv utveckling under det forsta halvaret. Vid det senaste
G7-motet presenterades en global infrastrukturplan inrik-
tad mot utvecklingslédnder i syfte att erbjuda ett alternativ
till Kinas sidenvégsprojekt. G7-ledarna markerade &ven
mot Kina i fragan om graden av sjilvstyre i Hongkong och
krivde en ny utredning om coronavirusets ursprung.

Trots en tredje smittspridningsvag fortsatte den svenska
ekonomins aterhdmtning. Sentimentet hos tillverkande och
exporterande foretag steg under det andra kvartalet. Det
aterspeglade sig bland annat i ett hogt inkdpschefsindex
for tillverkningsindustrin. Precis som for 6vriga Europa
minskade smittspridningen i Sverige i borjan av maj och i
takt med att restriktionerna gradvis borjade littas har dven
inkopschefsindex for tjinstesektorn utvecklats vil under
kvartalet.

Efter restriktioner och nedstingningar i bérjan av aret,
bidrog det snabba ateréppnandet i Danmark till en stark
ekonomisk uppging. Aven Norges ekonomi har tagit steg
mot ett mera normalt lige tack vare littade restriktioner
och fortsatt stigande oljepriser. Aterhimtningen i den glo-
bala handeln har gynnat Finlands tillverkningsindustri och
konsumentfortroendet steg under kvartalet.

Det andra kvartalet inleddes med att kronan stirktes
relativt kraftigt, frimst mot dollarn och pundet. Fran mit-
ten av juni forsvagades dock kronan nagot. Sammantaget
stirktes den svenska kronan (SEK) gentemot den amerikan-
ska dollarn (USD), euron (EUR) och brittiska pundet (GBP)
under perioden.

Efterfragan pa timmer och massaved var god under
kvartalet. Perioden kidnnetecknades dven av relativt hoga
leveranser av biobrinsle. Forutsittningarna fér avverkning
och transporter av virke var goda, men det varma vider
som priglade kvartalets senare del har gynnat barkbor-
rens utveckling till firdig insekt. Skadorna pa staende
skog ir fortfarande begrinsade, men sommarens vider
kan paverka omfattningen av skadorna. Férutsittningarna
for kommande kvartal bedoms vara goda med fortsatt hog
efterfragan pa savil massaved som timmer.

Andra kvartalet kiinnetecknades av en fortsatt stark tri-
varumarknad. Pa den svenska marknaden var efterfragan
god och bedoms vara fortsatt god i det korta perspektivet.
Efterfragan dr storre dn utbudet och innebér utmaningar i
nirtid nér det giller varuforsoérjningen. Detsamma giller
for Sodras huvudexportmarknader, Storbritannien och
Nederlinderna. Aven 6vriga marknader har 6verlag en posi-
tiv utveckling, &ven om priserna fallit kraftigt i USA under
kvartalets senare del. Indikationen &r att savél produktion
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som lagernivaer 6kar i Nordamerika. Ssmmantaget bedoms
marknadsbilden f6r sagade travaror under det kommande
kvartalet vara fortsatt stark, med en tydlig situation dar
utbudet globalt inte lyckas mota den alltjimt goda efterfra-
gan. I ett lite lingre perspektiv har oséikerheten 6kat nagot.
Efter att massapriserna (PIX) legat pa en stabil lag
niva under 2020, foljde en stark prisutveckling i borjan
av innevarande ar som fortsatte under andra kvartalet.
Vid kvartalets utgang var priset 1300 USD per ton barr-
sulfatmassa och 1099 USD per ton for I6vsulfatmassa att
jimfora med 1030 USD respektive 865 USD vid utgangen
av féregaende kvartal. Den underliggande efterfragan var
fortsatt pa en god niva. Radande prisniva pa 1300 USD per
ton ir att betrakta som mycket god. Effekterna av den paga-
ende pandemi &r alltjimt en osidkerhetsfaktor och paverkar
savil efterfragan pa marknaderna som massaproducenter
virlden 6ver i olika omfattning. Priset pa textilmassa (dis-
solvingmassa) var fortsatt pa en god niva, och uppgick vid
kvartalets utgang, enligt CCF, till 1050 USD per ton.

Nettoomsiittning

Koncernens nettoomsittning under kvartalet uppgick till
7287 MSEK (5 416), en 6kning med 35 procent. Den positiva
omsittningsutvecklingen forklaras av en betydligt star-
kare prisniva pa Sodras huvudprodukter, medan leverans-
volymerna var i niva med féregaende ar bade for barr-
sulfatmassa och sagade trévaror. Nettoomséttningen for
det forsta halvaret uppgick till 13 019 MSEK (10 993). Den
positiva omsittningsutvecklingen forklaras av betydligt
béttre prisnivaer pa Sodras huvudprodukter.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 1326 MSEK
(221), vilket motsvarar en rérelsemarginal om 18 procent
(4). Resultatet fore skatt uppgick till 1307 MSEK (167).
Periodens skattekostnad var 212 MSEK (24). Rorelseresul-
tatet for kvartalet avspeglar den mycket goda prisbilden
for savil marknadsmassa som pa sagade triavaror. Sodras
vilinvesterade anldggningar levererade fortsatt hoga
volymer pa en stabil niva med god kvalitet. Utleveranserna
av marknadsmassa och sagade trivaror var i niva med
foregdende ar.

Rorelseresultatet for det forsta halvaret uppgick till
1873 MSEK (449), Avkastningen pa sysselsatt kapital var
18 procent (4). Det starka resultatet dr en effekt av en betyd-
ligt forbéttrad prisbild pa S6dras huvudprodukter.

PERIODEN | KORTHET

AFFARSOMRADEN Nettoomsattning Rorelseresultat
2021 2020 2021 2020 2020 2021 2020 2021 2020 2020
MSEK april-juni april-juni  jan-juni  jan-juni  jan-dec  april-juni april-juni  jan-juni  jan-juni  jan-dec
Sodra Skog 3191 2949 6295 6080 11510 61 51 84 52 445
Soédra Wood 2689 1558 4534 3043 6143 827 69 1206 96 447
Sodra Cell 3199 2626 5745 5493 10227 662 250 1038 552 317
Sodra Innovation 38 28 85 61 114 -43 -73 =95 -96 -161
Ovriga segment 147 219 383 447 209 6 -7 =15 -20 25
Koncerngemensamt — — — — — -187 -69 -345 -135 -182
Elimineringar -1977 -1964 -4023 -4131 -7852 = — = — —
Koncernen 7287 5416 13019 10993 20351 1326 221 1873 449 891
Extern omsattning per affarsomrade Nettoomsattning och rérelsemarginal Rorelseresultat och avkastning
pa sysselsatt kapital
MSEK % MSEK %
8000 24
Soédra Skog 20% 7000 20 1500 2(5)
@ ssdra Wood 34% 6000 1200
. ” 5000 16 900 20
Sodra Cell 43% 2000 12 15
Sodra Innovation 1% 3000 8 600
Ovri t 2% 2000 10
vriga segmen (]
9a%e9 1000 4 300 5
0 .1 0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
-4 2019 2020 2021

Totalt 7287 MSEK exklusive internleveranser.

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2020

2019

2021

Nettoomsattning, MSEK

Rorelsemarginal, %

Rérelseresultat, MSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital (ack),

Sodras finansiella mal ar att avkastning

%

en

pa sysselsatt kapital langsiktigt ska vara

minst 10 procent.
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Affarsomraden

Sodra Skog

Sédra Skogs rorelseresultat for perioden uppgick till
61 MSEK (51). Resultatforbéttringen dr en effekt av starkta

marginaler. Under perioden anskaffade S6dra Skog 4,6 mil-

Virkesvolym

milj m3fub

o = N W h U O

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2019 2020 2021

Virkesvolym, milj m3fub
Varav fran medlemmar

Sodra Wood

Sédra Woods rorelseresultat for perioden uppgick till
827 MSEK (69) och avspeglar den goda prisbilden pa sagade

Nettoomsattning och rérelsemarginal

MSEK
3500
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0
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Nettoomsattning, MSEK

Rorelsemarginal, %

trivaror. Samtidigt var den underliggande efterfragan pa

sagade trivaror fortsatt god. Omsittningen for kvartalet

uppgick till 2689 MSEK (1558). Leveransvolymen fran

Forsaljningsvolym sagade travaror
tusen m3sv
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200
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Nettoomsattning och rérelsemarginal
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Nettoomsattning, MSEK
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-5

Rérelseresultat och avkastning pa
operativt kapital

MSEK %
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Roérelseresultat, MSEK
Avkastning pa operativt kapital (ack), %

Rorelseresultat och avkastning pa
operativt kapital

MSEK
1000
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400
200
0

—ZOOL Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2019 2020 2021

Rorelseresultat, MSEK

joner m3fub, fordelat pa 53 procent massaved och cellulosa-
flis, 37 procent timmer och 10 procent biobriinslen.
Ackumulerat uppgick rorelseresultatet till 84 MSEK (52).

Sodra Wood uppgick till 568 tusen m3sv att jaimfora med
569 tusen m3sv under motsvarande period féregaende ar.
Ackumulerat uppgick omsittningen till 4 534 MSEK
(3043) och rorelseresultatet till 1206 MSEK (96).

80
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Avkastning pa operativt kapital (ack), %

Sddra Cell

Sédra Cells rorelseresultat for perioden uppgick till

662 MSEK (250). Resultatforbattringen ar hinforlig till

en betydligt starkare prisniva medan férsvagningen av

dollarkursen inverkade negativt. Omséttningen for kvar-

talet uppgick till 3199 MSEK (2 626). Produktionsvolymen

uppgick till 411 kton fordelat pa 343 kton barrsulfatmassa,

28 kton I6vsulfatmassa och 40 kton textilmassa.
Ackumulerat uppgick omsittningen for forsta halv-

Produktions- och leveransvolym

Nettoomsattning och rérelsemarginal

PERIODEN | KORTHET — AFFARSOMRADEN

aret till 5745 MSEK (5 493) och rorelseresultatet till
1038 MSEK (552).

Under tre veckor i april-maj genomfordes ett stort
underhallsstopp i Monsteras.

Elproduktionen vid massabruken uppgick under
kvartalet till 380 GWh. Eloverskottet uppgick till 83 GWh.
Overskottet motsvarade cirka 22 procent av produktionen
och saldes pa 6ppna marknaden.

Rorelseresultat och avkastning pa
operativt kapital

kton MSEK % MSEK %
500 4000 - 40 1200~ 40
400 3000 4 30 900} 30
300
2000 4 20 600 20
200
100 1000 410 300 10
0 0 & 0 0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2019 2020 2021 110 _300L

Produktionsvolym, kton
Leveransvolym, kton

Rorelsemarginal, %

Sodra Innovation

Sédra Innovations rorelseresultat for perioden uppgick
till -43 MSEK (-73). Den positiva utvecklingen férklaras

av en gynnsam utveckling fér SunPine. Uppbyggnaden av
den nya anldggningen for produktion av KL-trd inom Sédra
Building Systems i Viré och demonstrationsanliggningen
inom Silva Green Fuel for utveckling av biodrivmedel i

Ovriga segment

Ovriga segment redovisar ett rorelseresultat for perioden
pa totalt 6 MSEK (=7) och avser kvarvarande verksamhet

i Trivselhus. Verksamheten i Trivselhus AB 6vertogs den

1 mars av Svensk Husproduktion AB.

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2019 2020 2021

Nettoomsattning, MSEK

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2019 2020 2021
Roérelseresultat, MSEK
Avkastning pa operativt kapital (ack), %

norska Tofte fortsatte enligt plan och tog flera viktiga
utvecklingssteg under kvartalet. Under perioden uppgick
Sodra Innovations forsknings- och utvecklingskostnader
till 47 MSEK (39).

Ackumulerat uppgick rorelseresultatet till -95 MSEK (-96).
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Finansnetto
Koncernens finansnetto for kvartalet var -19 MSEK (-54).

Kassaflode

Kassaflodet fore investeringar for kvartalet uppgick till
1289 MSEK (327). Kassaflodet efter investeringar uppgick
till 828 MSEK (-59). Likvida medel och kortfristiga place-
ringar uppgick vid kvartalets slut till 2569 MSEK (2 581).

Finansiell stéllning

Eget kapital uppgick den 30 juni 2021 till 17 932 MSEK

(16 759 per den 31 december 2020) varav inbetalt och
emitterat insatskapital svarade fér 5047 MSEK (4 891 per
den 31 december 2020). Balansomslutningen 6kade till
30177 MSEK (29 253 per den 31 december 2020). Soliditeten
per den 30 juni 2021 uppgick till 59 procent (57 per den 31
december 2020). Sédras upplaning utgjordes vid utgangen
av kvartalet av inlaning fran medlemmarna om 4 748 MSEK
(4 625 per den 31 december 2020) och ett lan fran Nordic
Investment Bank pa 667 MSEK (732) med férfall i april
2026. S6dra har ett kreditavtal i form av klubbavtal, som
ger Sodra mojlighet att under en period pa knappt fyra ar
lana upp till 2000 MSEK. I tilldgg till klubbavtalet haller
Sodra fyra bilaterala kreditfaciliteter om totalt 2 000 MSEK
med forfall inom ett till tre ar. Skuldséittningsgraden upp-
gick den 30 juni 2021 till 0,2 ganger (0,2 per den 31 decem-
ber 2020).

Kassafléde efter investeringar

MSEK
1000
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400
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0

=200~ 1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2019 2020 2021

Kassaflodet efter investeringar uppgick till
828 MSEK under kvartalet.
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Investeringar, forvirv och avyttringar

Investeringarna uppgick under kvartalet till 508 MSEK
(397), varav 275 MSEK (264) inom Sodra Cell, 158 MSEK (41)
inom Sodra Wood och 48 MSEK (25) inom Sédra Skog samt
111 MSEK (23) inom S6dra Innovation. Investeringarna var
frimst inriktade pa expansion, produktivitet och miljo.

Hiindelser efter rapportperiodens utgang

Inga viisentliga hiindelser har intriffat efter rapport-
periodens utgang.

Anstillda

Antalet anstéllda uppgick per den 30 juni till 3117 (3195)
varav 23 procent kvinnor (23).

Framtidsutsikter

Sodras verksamhet paverkas alltjimt av den pagaende
pandemin och osiikerheten kring den framtida konjunktur-
och prisutvecklingen &r stor. Prisbilden och efterfragan

pa Sodras huvudprodukter bedoms vara fortsatt god i det
korta perspektivet men i ett lingre perspektiv gor pande-
min det svart att géra bedomningar som stricker sig éver
hela aret. Den pagaende omstillningen mot en mer hallbar
bioekonomi medfor att det finns en god underliggande
efterfragan pa hallbara skogsbaserade produkter, vilket gor
att utsikterna pa lang sikt bedoms vara goda.

Anstallda

Méan 77%
@® Kvinnor 23%

Antalet anstéllda uppgick per den 30 juni
till 3117 varav 23 procent kvinnor.

Hallbarhet

Hallbarhet genomsyrar S6dras koncernstrategi 2025+.
Viktiga fokusomriaden inom hallbarhet dr en positiv klimat-
effekt, ett ansvarsfullt skogsbruk samt hilsa och sikerhet.

Positiv klimateffekt

Skogens inbindning av koldioxid, produkter med lag
klimatpaverkan och minskade utslidpp av vixthusgaser ar
nyckelfaktorer fér en positiv klimateffekt. Sodras mal dr
att inom koncernstrategi 2025+ 6ka den positiva klimat-
effekten. En positiv klimateffekt har sitt ursprung i skogen
genom medlemmarnas langsiktiga ataganden for ett
ansvarsfullt skogsbruk. Genom att fortsatt tillhandahalla
produkter med lag klimatpaverkan bidrar Sodra till att
minska utsldppen av fossila vixthusgaser genom substitu-
tion av produkter med hogre klimatpaverkan.

Under 2021 kommer Sodra att sitta vetenskapligt
baserade langsiktiga mal for minskade utslépp av vixt-
husgaser i enlighet med Science Based Targets initiative
och en fullstindig inventering av direkta (scope 1) och
indirekta (scope 2 och 3) utsldpp av vixthusgaser kommer
genomforas. I samband med detta arbete kommer nyckeltal
identifieras.

Under det andra kvartalet 2021 lanserade Sédra koncep-
tet Zero Fossil dir befintliga produkter siljs med fossil-
brinslefri virdekedja. De forsta processtegen i produk-
tionen av biodrivmedel vid Silva Green Fuels anléggning
i Tofte startades. S6dra forvirvade bangarden vid kom-
binatet i Viro och elektrifiering av anldggningen pagar.
Investeringen 6kar pa sikt mojligheten att elektrifiera gods-
transporter med tag. Sédra, tillsammans med partners,
beviljades 5 miljoner SEK av Energimyndigheten for att
fortsitta arbetet mot produktion av bioflygbrinsle.

Ansvarsfullt skogsbruk

Ett ansvarsfullt skogsbruk handlar om att 6ka skogs-
tillvixten pa ett hallbart sétt, att inte bruka skogen mer
in den langsiktiga produktionsférmagan och att bevara
och utveckla skogens natur- och kulturmiljovirden samt
sociala virden.

Soédras mal dr 20 procent hogre skogstillvixt 2050
jamfort med 2015. Viktiga atgérder for att nd malet dr
effektiv skogsskotsel, niringsaterforing, skogstriadsforid-
ling och skademinskning.

PERIODEN | KORTHET

Under det andra kvartalet 2021 forstérktes arbetet inom
skogsskotsel genom inférandet av nyckeltal for regelbunden
uppfoljning, bland annat plantéverlevnad och tallandel i
planteringar, kvalitetsuppféljning av entreprenérer och
areal ungskogsrojning.

Hiilsa och sdkerhet
En trygg och siker arbetsmilj6 édr en grundférutsittning
och Sédra har en nollvision f6r arbetsskador.

Antalet arbetsskador med franvaro (LTA; lost-time-accident)
uppgick under andra kvartalet 2021 till 12 (10) och arbets-
skadefrekvensen mitt som LTAR (lost-time-accident rate)
uppgick till 9 (8).

Fokus i arbetet mot nollvisionen for arbetsskador ligger
kontinuerligt pa forebyggande atgirder sasom risk-
observationer och riskanalyser inom ramen foér Lean och
BBS (beteendebaserad sikerhet) samt MTO (ménniska/
teknik/organisation). Arbete pagar for att likrikta processer
och riktlinjer inom koncernen och inom affirsomradena.

Utifran aktuell samhéllssituation med covid-19, foljer
Sodra kontinuerligt Folkhidlsomyndighetens rekommendatio-
ner for att sékerstélla en fortsatt trygg och séiker arbetsplats.

Under det andra kvartalet 2021 fortsatte en koncern-
gemensam hélsosatsning via en digital plattform. Den orga-
nisatoriska och sociala arbetsmiljon lyftes fram i Sédras
héndelserapporteringssystem (IA-systemet) och samtidigt
mojliggjordes inrapportering av riskobservationer mellan
affirsomradenas olika TA-ingangar via IA-appen som kan
nyttjas via mobil och surfplatta. En ny ledarskapsutbildning
(GROW) for direkt och indirekt ledarskap lanserades.

Arbetsskador

LTA LTAR

20 20

15 15

10 10
5 5

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2019 2020 2021

LTA (lost-time-accident).
Arbetsskada med franvaro.

LTAR (lost-time-accident rate).
Antal arbetsskador med franvaro
per miljon arbetade timmar.

Pa styrelsens uppdrag

Vixjo den 15 juli 2021

Lotta Lyra
Vd och koncernchef

Granskningsrapport

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av foreningens revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over totalresultat

for koncernen i ssmmandrag

2021 2020 2021 2020 2020
MSEK april-juni april-juni jan—juni jan—juni jan-dec
Nettoomsattning 7287 5416 13019 10993 20351
Ovriga intakter 57 -82 168 48 486
Rorelsens kostnader -5628 -4779 -10568 -9937 -18673
Av- och nedskrivningar -390 -334 -746 -655 -1273
Rorelseresultat 1326 221 1873 449 891
Finansnetto =19 -54 2 -91 -145
Resultat fore skatt 1307 167 1875 358 746
Skatt -212 -24 -286 -56 -67
Resultat fran verksamhet som innehas for forsaljning — — — — -537
Periodens resultat 1095 143 1589 302 142
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet — -8 — -8 2
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet -66 =171 26 -19 47
Periodens dvrigt totalresultat -66 -179 26 -27 49
Periodens summa totalresultat 1029 -36 1615 275 191
Resultat hanforligt till
Moderféretagets dgare 1095 143 1589 302 142
Periodens resultat 1095 143 1589 302 142
Totalresultat hanforligt till
Moderforetagets dgare 1029 -36 1615 275 191
Periodens totalresultat 1029 -36 1615 275 191
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Rapport over finansiell stallning
for koncernen i ssmmandrag

MSEK 30 juni 2021 30 juni 2020 31dec 2020
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 89 412 107
Materiella anlaggningstillgangar 15464 15106 15262
Biologiska tillgangar 3354 2940 3338
Aktier och andelar i intresseféretag 336 293 367
Finansiella placeringar 34 34 33
Andra langfristiga fordringar 19 24 40
Uppskjutna skattefordringar — 4 3
Summa anlaggningstillgangar 19296 18813 19150
Varulager 3452 3620 3364
Skattefordringar 16 154 13
Rérelsefordringar 4844 4092 3216
Kortfristiga placeringar 952 982 887
Likvida medel 1617 1599 2300
Tillgdngar som innehas for foérsaljning — — 323
Summa omsattningstillgangar 10881 10447 10103
SUMMA TILLGANGAR 30177 29260 29253
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets agare 17932 16814 16759
Summa eget kapital 17932 16814 16759
Langfristiga finansiella rantebarande skulder 1074 1172 1248
Langfristiga rérelserelaterade réntebarande skulder 128 177 139
Avsattningar for pensioner 460 482 463
Langfristiga avsattningar 141 129 100
Uppskjutna skatteskulder 1601 1545 1624
Ovriga langfristiga rérelseskulder 7 17 7
Summa langfristiga skulder 3411 3522 3581
Kortfristiga finansiella rantebarande skulder 4442 5310 5235
Kortfristiga rorelserelaterade rantebarande skulder 68 89 76
Skatteskulder 209 6 15
Ovriga kortfristiga rérelseskulder 4115 3519 3147
Skulder som innehas for forsaljning — — 440
Summa kortfristiga skulder 8834 8924 8913
Summa skulder 12245 12446 12494
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30177 29260 29253
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Rapport over forandringar i eget
kapital for koncernen i ssmmandrag

MSEK Totalt eget kapital
Ingdende balans, 1 januari 2021 16759
Arets totalresultat 1615
Av medlemmar inbetalt insatskapital 67
Till medlemmar utbetalt insatskapital 0
Utdelning till medlemmar -509
Utgaende balans 30 juni 2021 17932
Ingdende balans, 1 januari 2020 17382
Arets totalresultat 275
Av medlemmar inbetalt insatskapital 58
Till medlemmar utbetalt insatskapital 0
Utdelning till medlemmar -901
Utgaende balans 30 juni 2020 16814
Rapport 6ver kassaflode
for koncernen i ssmmandrag

2021 2020 2020
MSEK jan—juni jan—juni jan-dec
Resultat fore skatt 1588 358 746
Resultat fran verksamhet som innehas for forsaljning — — -537
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet samt féorandring avsattningar 1527 947 1584
Betald skatt -125 -78 85
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 3277 1227 1878
Férandring varulager (6kning -) -202 182 207
Férandring rorelsefordringar (6kning -) -1588 -569 294
Forandring av rorelseskulder (6kning +) 118 -117 -62
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1605 723 2317
Kassaflode fran investeringsverksamheten -820 -669 -1671
Kassaflode efter investeringsverksamheten 785 54 646
Forandring av insatskapital 67 58 88
Utbetald utdelning -509 -901 -901
Forandring inlaning fran medlemmar 123 462 539
Forandring lan -1091 -79 -151
Forandring kortfristiga placeringar med |6ptid > 90 dagar -62 -59 21
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1472 -519 -404
PERIODENS KASSAFLODE -687 -465 242
Likvida medel vid periodens borjan 2300 2072 2072
Kursdifferens i likvida medel 4 -8 -14
Likvida medel vid periodens slut 1617 1599 2300
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Moderforetaget

Resultat och stiillning

Nettoomsittningen okade till 6 435 MSEK (4 927) och
rorelseresultatet 6kade till 1227 MSEK (242). Den 6kade
omsittningen forklaras av betydligt forbittrade prisnivaer
dér leveransvolymerna av Sodra huvudprodukter 1dg i niva
med foregaende ar. Rorelseresultatet for kvartalet 6versteg
forvintningarna och avspeglar den stirkta prisbilden for
bade massa och sagade trivaror. Resultatet gynnades av

att S6dras vilinvesterade anliggningar levererade fortsatt
hoga volymer pa en stabil niva med god kvalitet. Finansnet-
tot for kvartalet uppgick till -1 MSEK (-44). Resultatet efter
finansnetto fér perioden uppgick till 1226 MSEK (198).

FINANSIELLA RAPPORTER

Medlemmar

Medlemsantalet 6kade till 53 033 (52 921 vid arsskiftet) och
den anslutna medlemsarealen 6kade med cirka 30 000 hektar
till 2,73 miljoner hektar (2,70 vid arsskiftet).

Resultatrikning for modertoretaget

i ssmmandrag

2021 2020 2021 2020 2020
MSEK april-juni april-juni jan—juni jan—juni jan-dec
Nettoomséattning 6435 4927 11536 9871 18691
Ovriga intakter 11 -73 120 63 149
Rorelsens kostnader -4905 -4328 -9261 -8899 -17 255
Av- och nedskrivningar -292 -284 -606 -563 -1134
Rorelseresultat 1227 242 1789 472 451
Finansnetto -1 -44 -163 -90 -374
Resultat efter finansiella poster 1226 198 1626 382 77
Bokslutsdispositioner — — — — 138
Resultat fore skatt 1226 198 1626 382 215
Skatt -186 -14 —247 -44 -29
Periodens resultat 1040 184 1379 338 186
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Balansriakning for moderforetaget
i ssmmandrag

MSEK 30 juni 2021 30 juni 2020 31dec2020
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 2 0 2
Materiella anlaggningstillgangar 13359 12962 13129
Aktier och andelar i koncernféretag 4471 4661 4462
Ranteb&rande fordringar hos koncernféretag — — —
Aktier och andelar i intresseféretag 99 99 99
Overskott i fonderade pensionsplaner 2 2 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 33 33 33
Andra langfristiga fordringar 15 24 22
Uppskjutna skattefordringar 35 66 37
Summa anlaggningstillgangar 18016 17847 17786
Varulager 2529 2598 2456
Kortfristiga rantebarande fordringar hos koncernféretag 795 816 899
Kortfristiga fordringar 4227 3868 2918
Kortfristiga finansiella placeringar 1077 1018 1155
Kassa och bank 1262 1415 1869
Summa omsattningstillgangar 9890 9715 9297
SUMMA TILLGANGAR 27906 27562 27083
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 6460 6274 6304
Fritt eget kapital 4518 3890 3737
Summa eget kapital 10978 10164 10041
Obeskattade reserver 7214 7483 7213
Avséattningar 144 130 102
Langfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 9 8 8
Langfristiga rantebarande skulder 1072 1172 1248
Langfristiga rorelseskulder 7 7 6
Summa langfristiga skulder 1088 1187 1262
Kortfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 303 169 132
Kortfristiga rantebarande skulder 4442 5275 5209
Aktuella skatteskulder — — 9
Kortfristiga rorelseskulder och avsattningar 3737 3154 3115
Summa kortfristiga skulder 8482 8598 8465
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27906 27562 27083
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Noter

Not 1 | Redovisningsprinciper

Sédra tillimpar de av EU-kommissionen godkinda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har
for koncernen upprittats i enlighet med I1AS 34 Delarsrapportering
och den svenska arsredovisningslagen. Fér moderforetaget till-
limpas Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen.

Tillimpade redovisningsprinciper éverensstimmer med vad
som framgar av Arsredovisningen 2020, med undantag av nya
standarder och revideringar i standarder och tolkningar som ska
tillimpas for rikenskapsar som borjar den 1 januari 2021 och som
inte redan har tillimpats vid upprittandet av Arsredovisningen
2020. Effekten av verksamhet som innehas for férsiljning ar
beaktad i Rapport 6ver totalresultatet fér koncernen och Rapport
over finansiell stéllning f6r koncernen.

Ett antal nya eller &ndrade standarder och tolkningsuttalanden
triader i kraft forst under kommande rikenskapsar och har inte
fortidstillimpats vid upprittandet av dessa finansiella rapporter.
Nyheter eller dndringar som blir tillimpliga fran och med riken-

Not 2 | Risker och osiakerhetsfaktorer

Nagra viisentliga risker har inte tillkommit sedan arsredovisningen
2020. For en beskrivning av risker och osiikerhetsfaktorer hinvisas
till S6dras drsredovisning fér 2020 under avsnittet risker och risk-
hantering sidorna 52-53. Nedan ldmnas en 6vergripande beskriv-
ning av ett urval sadana riskomraden och de viktigaste atgidrderna
for styrning och hantering.

Sodra verkar pa en global marknad och paverkas diarfor av den
allménna konjunkturutvecklingen, valutaférindringar savil som
mer bransch- och bolagsspecifika faktorer.

Not 3 | Narstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan S6dra och nérstaende som
visentligen paverkat foretagets stillning och resultat. Karaktiren
och omfattningen av transaktioner med nérstaende 6verensstimmer
med vad som forelag 2020.

FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

skapsar efter 2021 planeras inte att fortidstillimpas och ingen
av dessa forvintas ha nagon visentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Vid beriikning av aktuell skatt har reglerna for ekonomiska
foreningar tillimpats. Dessa innebir att arets forslag till utdelning
for verksamhetsaret (som kommer att utbetalas efterféljande ar)
ir avdragsgill vid beskattningen redan innevarande ar och har
avdragits vid berikning av aktuell skatt. Avdraget har paverkat
den redovisade skattekostnaden i arets resultat.

Under forsta kvartalet bildades det nya affirsomradet Sédra
Innovation, vilket dven rapporteras som ett segment. Omriikning
av tidigare perioder har skett vilket innebér bristande jaimforbarhet
fran tidigare publicerad information.

Alla siffror i rapporten har avrundats till nirmast miljontal om
inte annat anges. Det kan darfor hinda att procenttal och siffror
irapporten tillsammans inte blir exakt den total som visas och de
kan ocksa skilja sig fran tidigare publicerad information.

Arbetet med identifiering, virdering och hantering av risker

ir en integrerad och viktig del av Sédras verksamhetsstyrning.
Hantering av finansiella risker ansvarar Koncernstab Ekonomi
och Finans for utifran en av styrelsen faststilld finanspolicy.
Arbetet med operativa risker styrs och hanteras av vd, lednings-
grupp och medarbetare i verksamheten i enlighet med centrala
policies och riktlinjer. S6dra har dven ett affirsetiskt rad samt ett
sikerhetsrad som arbetar koncernévergripande med riskomraden
som korruption, cybersékerhet och siikerhetsrisker.
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FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

Not 4 | Intiakter

Nedanstaende tabell visar S6dras nettoomsittning uppdelad per intdktskategori:

april-juni
Soédra Skog Sédra Wood Sodra Cell Sédra Innovation  Ovrigasegment Koncernen
MSEK 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Virkesravara 620 438 — — — — — — — 620 438
Traprodukter — — 2446 1341 — — 25 22 — 2471 1363
Avsalumassa = — = — 3045 2484 = — — 3045 2484
Energiprodukter 149 144 46 32 118 108 10 1 1 323 286
Sméahus och tomter — — — — — — — — 123 120 123
Skogliga tjanster 545 518 — — — — — — — 545 518
Transporter 126 105 — — — — — — — 126 105
Byggentreprenad — — — — — — — — 95 25 95
Ovrigt 12 4 — — — — — — — 12 4
Nettoomsattning varor och tjanster 1452 1209 2492 1373 3162 2592 35 23 219 7287 5416

Not 5 | Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder ér i allt viisentligt av samma karaktéir och omfattning som i senast limnade arsredovisning.

30 juni 2021 31 december 2020

Koncernen MSEK Redovisatvarde  Verkligt varde Redovisatvarde  Verkligt varde
Finansiella placeringar 34 34 34 34
Rérelsefordringar 3702 3702 2386 2386
Kortfristiga placeringar 952 952 887 887
Likvida medel 1617 1617 2300 2300
Summa tillgangar finansiella instrument 6305 6305 5607 5607
Ovriga tillgdngar ej finansiella instrument 23872 23646

Summa tillgangar 30177 29253

Langfristiga skulder 1202 1246 1507 1572
Kortfristiga rantebarande skulder 4510 4520 5331 5392
Kortfristiga rérelseskulder 23898 2900 2360 2361
Summa skulder finansiella instrument 8610 8666 9200 9325
Ovriga skulder ej finansiella instrument 3635 3294

Summa skulder 12245 12494

I nedanstdende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt
viirde bestéimts for de finansiella instrument som virderas till
verkligt virde i rapporten 6ver finansiell stillning. Uppdelning av
hur verkligt viirde bestimts gors utifran tre nivaer.

Koncernen 30 juni 2021

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma

instrument.

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata

som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: Utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden.

Koncernen 31 december 2020

MSEK Niva 1 Niva 2 Nivda3  Summa MSEK Niva 1 Niva 2 Nivda3  Summa
Tillgdngar 952 — 46 998 Tillgangar 887 — 79 996
Skulder — — 2 2 Skulder — — 0 0

Verkligt virde pa finansiella instrument beridknas utifran aktuella
marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivat virderas utifran
publicerade priser pa en aktiv marknad. Fér onoterade aktier dir
ett tillforlitligt marknadsvirde inte kunnat faststéllas anvinds

redovisat virde som indikator pa verkligt virde. Verkliga virden for
skuldinstrument faststills med hjiilp av viirderingsmodeller saisom

diskontering av framtida kassafléden till noterade marknads-
rintor for respektive 16ptid.
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Not 6 | Vaxande skog

Det bedémda verkliga viirdet per 30 juni 2021 pa S6dras vixande
skog uppgar till 3 354 MSEK (3 338 per den 31 december 2020).
Fordndringen i balansrikningen uppgar till 16 MSEK (22), vilket
avser valutakurseffekter.

Fran den 31 december 2020 har Sédra dndrat redovisnings-
metod for virdering av foretagets skogsinnehav i Sverige sa att den
baseras pa marknadsvirdet berdknat utifran genomforda transak-
tioner i de omraden Sédra innehar skogsmark.

Not 7 | Planerade underhéllsstopp

Inom Sédra Cell utférs férutom lopande underhall under paga-
ende drift dven planerade underhallsstopp ddr mer omfattande
underhall sker, vid vilka produktionen av massa stoppas.
Underhallsstoppens paverkan pa resultatet varierar beroende pa
omfattningen av underhallsatgérderna, karaktiren av dessa samt

Not 8 | Forvirv av rorelse

Under kvartalet har férvirv av Ture Johansson Trivaru AB, Tenhults
Impregneringsverk AB och Hordab Mekaniska Verkstad AB skett.
Forvirven har inte bedomts som materiella i forhallande till
koncernens omsittning och resultat.

FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

Mot bakgrund av priset pa skogstillgangar i genomforda skogs-
marksaffirer har Sdra genomfért en 6versyn av metod och
antaganden for virdering av koncernens skogstillgangar i
balansrikningen. Oversynen har resulterat i att virderingen

av skogsinnehavet i Sverige baseras pa marknadsviirde medan
skogsinnehavet i Baltikum fortsatt viirderas enligt tidigare princip
da tillgidnglig statistik 6ver marknadstransaktioner inte bedéms
tillricklig tillforlitlig. Sodra &mnar fortsatt bevaka mojligheten att
virdera skogsinnehavet i Baltikum baserat pa marknadsvirde.

lingden pa stoppen. Kostnaden bestér dels av intiktsbortfall for
utebliven produktion och dels av direkta kostnader fér underhallet.
Under andra kvartalet 2021 uppgick kostnaderna for planerade
underhallsstopp till 168 MSEK. Under samma period foregaende ar
utfordes inga planerade underhallsstopp.
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

Kvartalsdata och

segmentsinformation

2021 2020 2021 2020 2020
april-juni april-juni jan—juni jan—juni jan-dec
NETTOOMSATTNING, MSEK
Sodra Skog 3191 2949 6295 6080 11510
varav extern (1452) (1209) (2766) (2428) (4578)
Sédra Wood 2689 1558 4534 3043 6143
varav extern (2492) (1373) (4128) (2645) (5383)
Sodra Cell 3199 2626 5745 5493 10227
varav extern (3162) (2592) (5666) (5415) (10076)
Sédra Innovation 38 28 85 61 114
varav extern (35) (23) (77) (57) (105)
Ovriga segment 147 219 383 447 209
varav extern (147) (219) (383) (447) (210)
Koncerngemensamt — — — — —
Elimineringar -1977 -1964 -4023 -4131 -7852
Koncernen 7287 5416 13019 10993 20351
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK
Sodra Skog 81 69 17 87 514
Sédra Wood 945 120 1372 195 641
Sodra Cell 905 489 1522 1030 1273
Sodra Innovation -39 -69 -87 -88 -145
Ovriga segment 7 9 2 2 36
Koncerngemensamt -183 -62 -307 -122 =155
Elimineringar — — — — —
Koncernen 1716 556 2619 1104 2164
RORELSERESULTAT, MSEK
Sodra Skog 61 51 84 52 445
Sédra Wood 827 69 1206 96 447
Sodra Cell 662 250 1038 552 317
Soédra Innovation -43 -73 -95 -96 -161
Ovriga segment 6 -7 -15 -20 25
Koncerngemensamt -187 -69 -345 -135 -182
Elimineringar — — — — —
Koncernen 1326 221 1873 449 891
RORELSEMARGINAL, %
Soédra Skog 2 2 1 1
Sédra Wood 31 4 27 3 7
Sodra Cell 21 10 18 10 3
Sodra Innovation neg neg neg neg neg
Ovriga segment 4 neg neg neg neg
Koncerngemensamt — — — — —
Elimineringar — — — — —
Koncernen 18 4 14 4 2
TILLGANGAR, MSEK
Sodra Skog — — 4486 3779 4325
Soédra Wood — — 5034 3146 3405
Sodra Cell — — 18752 17759 17 667
Sédra Innovation — 343 129 186
Ovriga segment — — 294 1197 1201
Koncerngemensamt = — 2492 4314 3789
Elimineringar = — -1224 -1064 -1320
Koncernen — — 30177 29260 29253
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

2021 2020 2021 2020 2020

april-juni april-juni jan—juni jan—juni jan-dec
OPERATIVT KAPITAL genomsnittligt, MSEK
Soédra Skog — — 5132 4703 5047
Sédra Wood = — 3289 3206 3069
Sodra Cell = — 12939 13164 12862
Sodra Innovation — — 196 214 292
Ovriga segment — — 389 971 767
Koncerngemensamt — — — — —
Elimineringar — — — — —
Koncernen sysselsatt kapital, genomsnittligt — — 21171 21334 21039
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL, %
Sodra Skog — — 3 0 9
Soédra Wood — — 73 3 13
Sodra Cell — — 16 9 2
Sédra Innovation — — neg neg neg
Ovriga segment — — neg neg neg
Koncerngemensamt — — — — —
Elimineringar = — = — —
Koncernens avkastning pa sysselsatt kapital, % — — 18 4 2
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR, MSEK
Sodra Skog -45 -168 262 314 250
Sédra Wood 454 138 595 -68 510
Sodra Cell 611 254 441 339 686
Sodra Innovation -129 15 -151 17 -161
Ovriga segment 168 -99 174 -159 -226
Koncerngemensamt -231 -199 -536 -389 -413
Elimineringar — — — — —
Koncernen 828 -59 785 54 646
INVESTERINGAR, MSEK
Sodra Skog 48 25 91 56 126
Soédra Wood 158 41 195 82 140
Sodra Cell 275 264 502 464 1001
Sédra Innovation m 23 150 26 152
Ovriga segment 3 20 3 38 75
Koncerngemensamt 0 24 19 22 55
Elimineringar -87 — -87 — —
Koncernen 508 397 873 688 1549
MEDELANTAL ANSTALLDA
Sodra Skog — — 626 626 596
Sédra Wood — —_ 939 901 884
Sodra Cell — — 1187 1189 1185
Sodra Innovation — — 87 64 77
Ovriga segment — — 64 190 177
Koncerngemensamt — — 213 200 193
Koncernen — — 3115 3170 3112
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

NETTOOMSATTNING, FORANDRING I %

2021 2020 2020
jan-juni jan—juni jan-dec
Ingdende nettoomsé&ttning 10993 12517 23183
Utgaende nettoomsattning 13019 10993 20351
Innehav for forsaljning — — 679
Utgaende inkl Innehav for forsaljning — — 21030
Forandring 18 -12 -9
Visar Sodras tillvixt.
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK
2021 2020 2020
jan—juni jan-juni jan-dec
Rorelseresultat 1873 449 891
Innehav for forsaljning — — -537
Rorelseresultat inkl Innhav for férsaljning 1873 449 354
Avskrivningar och nedskrivningar 746 655 1273
Innehav fér foérséljning — — 341
Avskrivningar och nedskrivningar 746 655 1614
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 2619 1104 1968

Ett komplement till rorelseresultatet som forenklat visar vad i resultatet som ar kassaflodes-

paverkande.

RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR MARGINAL, %

2021 2020 2020

jan—juni jan—juni jan-dec

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar 2619 1104 1968
Nettoomsattning 13019 10993 21030
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal 20 10 9

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal visar det procentuella verskott som
varje omsittningskrona ger efter avdrag for rorelsens kostnader men exklusive av- och ned-
skrivningar. Detta matt ger en dvergripande uppfattning om vilket kassafléde som genere-
ras. Mattet dr limpligt bade for en oversiktlig trendanalys 6ver utvecklingen i Sédra och vid

en jimforelse med andra foretag.

RORELSERESULTAT, MSEK

2021 2020 2020

jan—juni jan—juni jan—dec

Nettoomsattning 13019 10993 20351
Ovriga intakter 168 48 486
Rérelsens kostnader -10568 -9937 -18673
Av- och nedskrivningar -746 —655 -1273
Innehav for forsaljning = — _537
Rorelseresultat 1873 449 354

Rorelseresultatet visar det 6verskott som omsittningen genererar efter avdrag for rérelsens
kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta édr ett visentligt matt for trendanalys dver

utvecklingen i Sédra och vid en jimforelse med andra foretag.

RGRELSEMARGINAL, %
2021 2020 2020
jan-juni jan—juni jan—dec
Roérelseresultat inklusive Innehav for forsaljning 1873 449 354
Nettoomsattning inklusive Innehav fér forsaljning 13019 10993 21030
Rorelsemarginal 14 4 2

Rorelsemarginalen visar det procentuella 6verskott som varje omsittningskrona ger efter

avdrag for rorelsens kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta dverskott ska ticka
rintekostnader och skatt samt ge en acceptabel vinst. Mattet dr limpligt bade for en 6ver-

siktlig trendanalys 6ver utvecklingen i Sédra och vid en jimférelse med andra foretag.
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Sodra styr verksamheten genom
analys av nyckeltal. Vissa av
dessa finansiella nyckeltal &r defi-
nierade eller anges i tilllimpliga
regler for finansiell information
eller framgar av andra giillande
lagar. Andra benimns alterna-
tiva nyckeltal. Sodra anvinder
foljande alternativa nyckeltal
och anser att dessa ger virdefull
kompletterande information foér
att bedéma Sédras utveckling.

Effekten av verksamhet som
innehas for forsiljning 4r beaktad
i Rapport 6ver totalresultatet

for koncernen och Rapport

over finansiell stillning for
koncernen. Effekten av verksam-
het som innehas for forséljning

ar ej beaktad i Rapport 6ver
kassafloden for koncernen samt
for beridknade nyckeltal vilka

inte direkt framgar av presen-
terad resultat- och balansrik-
ning da Sodra styr all verksam-
het genom denna uppféljning.
Jamforelsesiffror tidigare ar ar ej
omriknade med hénsyn till ovan
effekt, det vill séiga fran 2021 och
bakat utan de dr avstimningsbara
mot historiska rapporter.

NETTOSKULD, MSEK
2021 2020 2020
jan-juni jan—juni jan-dec
Réntebérande avsattningar = — _
Réntebarande skulder 5712 6748 6838
Finansiella fordringar 0 0 0
Kortfristiga placeringar och likvida medel -2569 -2581 -3187
Nettoskuld 3143 4167 3651
Visar Sodras finansiella styrka.
SKULDSATTNINGSGRAD, GGR
2021 2020 2020
jan-juni jan—juni jan-dec
Nettoskuld, MSEK 3143 4167 3651
Eget kapital 17932 16814 16759
Skuldsattningsgrad 0,2 0,2 0,2

Skuldséttningsgraden visar Sodras finansiella styrka och ér tillsammans med soliditeten

ledningens mest anviinda matt for att flja skuldsittningsnivan.

SYSSELSATT KAPITAL, MSEK

2021 2020 2020

jan-juni jan—juni jan-dec

Tillgdngar 30177 29260 29253
Finansiella tillgangar -2603 -2615 -3220
Avséttningar* 141 -129 -100
Skatt* -1810 -1551 -1639
Rorelserelaterade ej rantebarande skulder -4122 -3536 -3154
Innehav for férséljning — — -300
Sysselsatt kapital 21501 21429 20840
Genomsnitt 21171 21334 21039

*Beaktas ej i berdkning av Operativt kapital.

Sysselsatt kapital visar vilket kapital som anviinds i Sodra och utgor en komponent i avkastning

pa sysselsatt kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %

2021 2020 2020

jan-juni jan—juni jan-dec

Genomsnittligt sysselsatt kapital 21171 21334 21039
Rorelseresultat 1873 449 891
Innehav for forsaljning — — -537
Roérelseresultat inkl Innehav for forsaljning — — 354
Roérelseresultat uppraknat till 12 manader 3746 898 354
Avkastning 18 4 2

Avkastning pa sysselsatt kapital dr ett matt pa hur Sodra forrantar det kapital som binds i

verksamheten.

SOLIDITET, %

2021 2020 2020

jan-juni jan—juni jan—dec

Eget kapital 17932 16814 16759
Tillgdngar 30177 29260 29253
Soliditet 59 57 57

Ett etablerat och centralt matt pa Sodras finansiella styrka. Visar hur stor del av de totala
tillgangarna som har kunnat finansierats med eget kapital. Mattet visar betalningsférmagan
pa lang sikt da eventuella kommande forluster avriknas mot det egna kapitalet.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITIONER

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar MSEK
Rorelseresultat exklusive
avskrivningar och nedskrivningar
pa materiella och immateriella
anliggningstillgangar.

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar marginal, %
Rorelseresultat exklusive
avskrivningar och nedskrivningar
pa materiella och immateriella
anliggningstillgangar i procent av
nettoomsittningen.

Rorelseresultat, MSEK
Nettoomsittning och dvriga intikter
reducerat med rorelsens kostnader
inklusive av- och nedskrivningar.

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av
nettoomsittningen.

Nettoskuld, MSEK

Utgors av riantebirande skulder med
avdrag for rintebdrande tillgangar
och likvida medel.

Skuldsattningsgrad, GGR
Nettoskuld i férhallande till eget
kapital.

Sysselsatt kapital, MSEK
Tillgangar exklusive rintebidrande
tillgangar, avsittningar och skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat, uppriknat

till helarsvirde, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av
tillgangarna.
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Finansiell rapportering

» Delarsrapport for juli-september publiceras den
21 oktober 2021 kI 11.
» Delarsrapporter kan laddas ned fran sodra.com

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Sédra Skogsagarna
ekonomisk férening ska offentliggoéra enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen [dmnades for offentliggérande den 16 juli 2021.

Detta ar Sodra

Sodra, grundat 1938, dr Sveriges storsta skogségarférening
med 53 000 skogsigare som medlemmar. Vi dr ocksa en inter-
nationell skogsindustrikoncern déir verksamheten baseras pa
foridling av medlemmarnas skogsravara. Sodra dr en av de
storsta producenterna i Europa av massa for avsalumarknaden
och har en av Europas storsta sagverksrorelser.

Kontaktinformation
och adress

Peter Karlsson, CFO
TELEFON 0470-890 28

E-POST peter.ma.karlsson@sodra.com

Sodra Skogsdgarna ekonomisk forening
ADRESS Skogsudden, 351 "éixjii
TELEFON  0470-890 00

edlemsservice@sodra.com
“
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