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Har visar vi vara viktigaste siffror

o o och nyckeltal som en introduktion
1 Sl r()r till redovisningen av forsta
kvartalet 2021.

>/ 9

mdr SEK Nettoomséattning % Soliditet
MSEK Rérelseresultat Antal anstallda
% Avkastning pa LTAR — Antal arbetsskador med franvaro
sysselsatt kapital per miljon arbetade timmar

@ Avsalumassa 40%

@ Traprodukter 28%

@ Virkesravara 10%
Skogliga tjanster 7%

@ Energiprodukter 9%
Sméhus och tomter 3%
Byggentreprenad 1%

@® Transporter 2%

& Sodra Skog 23%

@ Soédra Wood 28%

@ sédra Cell 44%
Sodra Innovation 1%

& Sodra Skog 20%

@ s6dra Wood 30%

© sodra Cell 40%
Sodra Innovation 3%

@ Ovrigasegment 4% © Ovrigasegment 7%

Nettoomsattning uppdelad per intaktskategori. Omsattning per affarsomrade. Anstéallda per affarsomrade.
Totalt 5733 MSEK exklusive internleveranser. Totalt 3014 anstallda.
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Ny fabrik for i
‘ r r ( : : korslimmat tri i Viro =\ '
a a Sodras korslimmade tré, KL-tré, gar varmt ] ' "

pa marknaden. Dérfor satsar vi pa en ny

medlemmar fabrik som kommer 6ka produktions-

kapaciteten av tristommar med tio ganger.

o :
Under kvartalet inleddes montaget av
\ W< den nya fabriken vid kombinatet pa Viro
: ' y = och i mitten av 2022 riknar vi med att
. - produktionen kommer igang. Den nya

fabriken kommer att kunna leverera
material till 4 000 bostéder per ar.

Korslimmat trd fran Soédra har en av
marknadens absolut ldgsta klimatavtryck
visar en tredjepartsgranskad miljovaru-
deklaration (EPD). En stomme i KL-trd kan
ha upp till 80 procent mindre paverkan pa
klimatet 4n motsvarande i betong.

Fram till kvartalsskiftet hade 258 YA e
skogsédgande medlemmar anslutit sig
till S6dra under 2021 och medlems-

F . o l k 'ﬁ .
arealen 6kade med 20 000 hektar. ortsatt satsning pa elektrifiering

Det innebir att allt fler blir del av Sodra var férst med att borja anvinda en stor eltruck inom skogsindustrin.
en levande kooperativ modell dir vi Efter ett lyckat test intensifieras nu omstillningen till elektrifierad
tillsammans tar ansvar for hallbar fordonsflotta med de fyra nya eltruckar som har kdpts in till sigverken i
skotsel av skogarna och verkar for ett Vird och Langasjo. Eltruckarna har betydligt mindre paverkan p& miljon
: bittre familjeskogsbruk med s.kogs- in en vanlig truck och med hjilp av analys av data fran truckarna kan vi
Arets kanske viktigaste moten gérdenos lénsaplhet och foridling av ocksa forbittra arbetsflddena pa sdgverken. Sédra ir sjilvférsdrjande pa
i skogsravaran i fokus. egenproducerad gron el och levererar dven el till marknaden.

Under tre veckor i mars genomfor vi i hela 36 arsméten i Sodra - ett i varje
skogsbruksomrade. I ar fick métena genomforas digitalt pa grund av pandemin,
en 16sning som fungerade vildigt bra och dven skapade nya mojligheter till
delaktighet.

Jag dr stolt
Eftersom Sodra ir en kooperativ organisation dr arsmotet kanske det : g

allra viktigaste motet for vara medlemmar. Hir kan de gora sin rost hord oo

(en medlem = en rost), vilja sina fértroendevalda och ha en dialog med ledning ~ : a tt a Op t

och styrelse.
min skog.

Nya affirsomridet Innovation
stiarker bade kirnaffiren och
nya satsningar

Camilla Logarn

En av S6dras medlemmar dr Camilla
Logarn. Hon har varit medlem sedan
1991 och har sin skogsfastighet nagra
mil séder om Viixjo. Hon ser med
stolthet pa sin skog.

For att leva upp till koncernstrategin
behover vi gora strategiska forflytt-
ningar och anpassningar av Sodras
struktur. Som en del i detta har det nya
affirsomradet Innovation bildats som
bade ska stirka Sodras befintliga affdr
och utveckla nya omraden.

- Det kommer 6ka medlemsvirdet och
bygga en verksamhet som kan mota
kunder, leverantorer och en omvirld i
forindring, siiger Catrin Gustavsson,
ny affirsomradeschef for Innovation.

- Det bista med att vara skogs-
foretagare ir att jag kan ta min rojsag,
ga ut nir jag vill och roja fram ett

Investering i sig- och impregneringsverk bestand sa som jag vill ha det. Med
: frihet under ansvar, siger Camilla.

Under kvartalet beslutade vi att férvirva Ture Johanssons Trivaru AB och

AB Tenhults Impregneringsverk. Det nya sagverket och impregneringsverket — Jag dr stolt 6ver att ha kopt min Det innebir att Sodra nu har fyra
forbittrar virkesavsittningen i ett geografiskt prioriterat omrade och stirker 2 skog och att jag har ett hallbart affirsomraden tillsammans med de
samtidigt S6dras kunderbjudande inom svensk bygghandel. Férviirvet kommer @  foretag som baserar sig pa en tidigare affdrsomradena Skog, Wood
trida i kraft efter godkédnnande av Konkurrensverket. g fornyelsebar produkt. och Cell.
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Sodras delarsrapport
1 januari— 31 mars 2021

(YO

» Nettoomsittningen uppgick till 5733 MSEK (5 576).

» Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 903 MSEK (548).
» Rorelseresultatet uppgick till 547 MSEK (227).

» Rorelsemarginalen uppgick till 10 procent (4).

» Kassaflodet efter investeringar uppgick till -43 MSEK (113).

2021 2020 2020
Nyckeltal jan-mars jan-mars jan—dec
Nettoomséattning, MSEK 5733 5576 20351
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, MSEK 903 548 2164
Rorelseresultat, MSEK 547 227 891
Roérelseresultat fére av- och nedskrivningar, marginal, % 16 10 9
Rorelsemarginal, % 10 4 2
Avkastning sysselsatt kapital, % 10 4 2
Soliditet, % 59 60 57
Kassaflode efter investeringar, MSEK -43 113 646
Antal anstéllda 3014 3178 3141
Positiv klimateffekt! — — 10,0
Arbetsskador med franvaro (LTA)2, antal 11 10 47
Arbetsskadefrekvens (LTAR)3 9 8 9

1 Detta nyckeltal beraknas inte kvartalsvis.
2 LTA (lost-time-accident): arbetsskada med franvaro.
3 LTAR (lost-time-accident rate): antal arbetsskador med franvaro per miljon arbetade timmar.
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Gynnsam prisutveckling
i skuggan av pandemin

Jag har som viktig ledstjdrna att ”Utvecklas man inte, gar man bakadt”.
Det dr inte minst viktigt i tider som dessa, ndr covid-19-pandemin fortsdtter
att paverka Sodra och var omvdrld. Det dr en ny verklighet som vi stdndigt

jobbar for att anpassa oss till och hantera.

Det allra viktigaste dr att vdrna hdlsan f6r Sodras medarbetare, medlemmar
och kunder. Genom att gemensamt utveckla sikerheten och minimera
smittspridningen, har alla vi pa Sédra gjort just detta och samtidigt kunnat
halla igang vdra verksamheter pa ett bra och sdkert sdtt. Trots att pandemin
ocksa begrdnsar oss pd mdnga sdtt, har vi under kvartalet tillsammans dven
gjort satsningar for att forbdttra var kdrnaffdr och att utveckla nya affdrer
mot lénsamhet. Det dr en viktig satsning for att skapa [6nsam tillvéixt i en
fordnderlig virld och utveckla Sodras verksamhet for att gynna vara 53 000

medlemmar ytterligare.

Okad efterfragan pa vara huvudprodukter

Sodras kidrnaffar har ocksa gynnats av den globala ekonomins
aterhdmtning i skuggan av pandemin. Stora stodpaket har
varit ett draglok i USA, medan den positiva utvecklingen i
Europa gatt i en makligare takt. Det forbéttrade marknads-
ldget har lett till en storre efterfragan och stigande priser pa
Sodras huvudprodukter massa och sagade trivaror.

Det har gett ett rorelseresultat som &r bittre dn véntat
for kvartalet: 547 miljoner kronor med en rérelsemarginal
pa tio procent. Omsittningen 6kade med tre procent till
5733 miljoner kronor.

Koncernstrategi som 6kar dgarvirdet

Framat ser vi en fortsatt hog efterfragan pa sagade trévaror
och byggsystem. Men pandemin bidrar ocksa med en global
ekonomisk osiikerhet som hastigt kan svinga. Da dr det viktigt
att bade ha 6rat mot marken for att snabbt kunna agera, och
samtidigt fokusera pa systematisk utveckling av verksam-
heten for att 6ka medlemsvirdet och stirka varumérket
Sodra. Det dr malet for Sodras koncernstrategi 2025+

Under forsta kvartalet har vi tillsammans verkligen fatt
krafti forindringsarbetet och skapat nya forutsittningar
for 16nsam och hallbar tillvixt. Nagra exempel:
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Effektivitet i virldsklass. Under strategiperioden ska
Sodra forbittra den interna effektiviteten genom ett
gemensamt arbete i hela verksamheten. Vi kommer bland
annat att titta pa operationell effektivitet, inkép samt pa
kedjan fran ravara till kund. Under forsta kvartalet har
arbetet inletts dir ny digital formaga ir en del av verktygs-
ladan for effektivitet i virldsklass.

Affarsomradet Innovation. S6dra har bildat affirs-
omradet Innovation under kvartalet. Det kommer stéirka
arbetet med att bade forbittra den befintliga affiren och
utveckla nya affdrer parallellt. Affirsomradet sitter fokus
pa kommersialiseringen av nya affarer samt pa att bygga
partnerskap och samarbeten. S6dra Building Systems
(trihusbyggande) och OnceMore® (textilatervinning)
flyttar bland annat in i det nya affirsomradet.

Nya investeringar i linje med strategin. Under kvartalet
beslutade vi att forvirva Ture Johanssons Trévaru AB
och AB Tenhults Impregneringsverk. Det nya sagverket
och impregneringsverket utvecklar var industristruktur
lings E4:an och stirker samtidigt Sodras kunderbjudande
till svensk bygghandel. Vi investerar éven i en helt ny
fabrik for korslimmat tré i VAaro och en hogeffektiv
indunstningsanliggning vid massabruket i Monsteras.

VD-KOMMENTAR

Under forsta kvartalet
har vi tillsammans
verkligen fatt kraft i
fordndringsarbetet
och skapat nya
forutsdttningar for
[6nsam och hallbar
tillvdxt.

Lotta Lyrd
Vd och koncernchef

Storre virde till
kommande generationer

Som jag nimnde i bérjan av texten

ir orden ”Utvecklas man inte, gar man
bakat” en viktig ledstjérna fér mig. Det dr
ord som ocksa triffsikert beskriver
hur Sédras medlemmar och familje-
skogsbrukare skéter och tar hand om
sin skog.

Under borjan av 2021 har vi haft
en livlig debatt i media om skogs-
bruket. Manga av S6dras medlemmar
ir mindre familjeskogsbrukare som
alla har olika mal och ambitioner med
sin skogsfastighet. Men gemensamt
irviljan att limna 6ver nagot som har
storre virde till nista generation. Inte
bara ekonomiskt, utan dven nir det
giller miljo, kultur och sociala virden.
Skogsdgarna forvaltar sin skog, brukar
den ansvarsfullt och skoter om den sa
att skogens virden vixer. Det skapar
inte bara langsiktiga och hallbara
vérden for S6dras 53 000 medlemmar.
Det gynnar oss alla.

Sodra fortsétter nu att fokusera pa
det vi kan paverka och arbetar for att
utveckla savil familjeskogsbrukets
mojligheter som att foradla skogs-
ravaran till klimatsmarta produkter
och lésningar.
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Perioden i korthet

PERIODEN | KORTHET

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2021 uppgick till 547 MSEK,
att jamféra med 227 MSEK under motsvarande period féregaende dr.
Omsdttningen 6kade med 3 procent och uppgick till 5 733 MSEK (5 576).
Avkastningen pd sysselsatt kapital uppgick till 10 (4) procent.
Soliditeten 6kade jamfort med vid arsskiftet, till 59 procent.

Marknadsliget

De paborjade vaccinationerna runt om i virlden inger hopp
dven om vaccinationstakten och ateréppnandet av ekonomier
har skett i en mer beskedlig takt &n vad som forviintades i
slutet av 2020. Tecknen pa en fortsatt aterhimtning i den
globala ekonomin har glddjande nog inte forsamrats trots
nya vagor av 6kad smittspridning. Férhoppningsvis kan

fler europeiska linder 6ka vaccinationstakten under andra
kvartalet och ddrmed bidra till en bredare aterhimtning,
savil ekonomiskt som socialt.

I boérjan av 2021 var férvintningarna sannolikt hogre om
var virlden skulle befinna sig i termer av vaccination och
littade restriktioner vid utgingen av forsta kvartalet. Okad
smittspridning med nya mutationer 6kade i stillet pafrest-
ningarna pa samhillet. Virldshandeln fortsatte dock att 6ka
liksom inkopschefsindex for tillverkningsindustrin, vilket
talar for att aterhimtningen snarare har forskjutits framat
i tiden dn tagit en ny riktning. Ddremot har det skett ett
skifte i prognosbilden f6r den globala ekonomin. Ytterligare
bakslag och forskjutningar av vaccinationsprognoser har
bidragit till de svagare tillvixtutsikterna i Europa. I stillet
har USA 6verraskat positivt och ser ut att bli dragloket i den
globala tillviixten tack vare finanspolitiska stimulanser och
en snabb vaccinutrullning.

I takt med stigande ravarupriser ser inflationen ut att ha
vaknat ur sin dvala pa bred front i virlden men effekterna
beddms vara av tillfillig karaktir. Centralbankerna i savil
USA som Europa har hittills sint budskapet att de forvintar
sig att inflationstakten kommer att avta under andra halvaret,
i takt med att pandemieffekterna klingar av. Det aterstar

att se om inflationstakten klingar av eller inte, men det kan
konstateras att langréintorna har fortsatt att stiga, om én fran
vildigt laga nivaer. Trenden &r tydligast i USA, men langa
réntor har dven stigit i Sverige och Tyskland.

Den forvintade prognosbilden om en stark och bred
aterhimtning i USA ser ut att besannas. Inkopschefsindex
for den amerikanska industrin steg till nivaer som 6ver-
tréffat prognoserna och noterade i mars den hégsta nivan
panéstan 40 ar. Det var positivt att delkomponenterna i
index gillande orderlige och sysselséttning fortsatte att
stiga. Problematiken verkar snarare ligga i tecken pa flask-
halsar och stigande priser, vilket ger bréansle till den ovan
niamnda inflationsdiskussionen. Marknaden prissitter en
forsta rintehojning fran den amerikanska centralbanken
(Federal Reserve) under 2022 och fragan dr hur linge
penningpolitiken tillats vara expansiv. En ihallande och
hog inflation dr sannolikt den sista pusselbiten som maste
falla pa plats for en rintehdjning. ”Build Back Better” dr den
amerikanske presidenten Joe Bidens planerade program for
aterhdmtningen i USA efter pandemin. Planen dr ambitios
med fokus pa savil fysisk som digital infrastruktur, skydd
mot klimatforindringar och forskning pa nya klimathallbara
teknologier dir USA skall vinna marknaden for elektriska
fordon. Kommande delar i planen forvéntas vara inriktad
pa skola, omsorg och sjukforsikringar. Stora delar av planen
forvintas initialt leda till fortsatt stora budgetunderskott
som kommer att skattefinansieras. En del avkommande
skattehojningar riktar in sig mot bolagsskatter, samtidigt
som finansminister Janet Yellen efterlyser en global minimi-
niva for bolagsskatter.

Valutakurser Massapriser Listpris for barr- och I16vmassa
SEK SEK/ton USD/ton USD/ton
14 15000 1500 1500
12 12000 1200 1200
9000 900 900 |-
10
6000 600 600
8 3000 300 300
6 0 0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
GBP/SEK (snittkurs) UsD/ton Pris blekt barrsulfatmassa
EUR/SEK (snittkurs) SEK/ton Pris I6vsulfatmassa
USD/SEK (snittkurs) . ., . . A
Priset pa blekt barrsulfatmassa réaknat i Priset pa |6vsulfatmassa och barrsulfatmassa
USD 6kade under kvartalet. Diagrammet okade under kvartalet. Diagrammet visar
Ovanstaende diagram visar arlig genom- visar genomsnittspriser pa barrsulfatmassa bruttopriser fore rabatter pa den nord-
snittlig valutakurs. levererade till europeiska kunder. europeiska marknaden.
Kalla: ECB Kalla: Foex PIX och Sodra Kalla: Foex PIX
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Kinas ekonomiska aterhdmtning fortsatte under inled-
ningen av aret. Inkopschefsindex for tjinstesektorn steg i
mars jimfort med februari. Aven det sammanvigda indexet,
vilket inkluderar industrin, steg jimfort med manaden
innan. Relationen med USA ter sig dock fortsatt frostig.
President Joe Biden séger sig inte vara beredd att lyfta bort
de tullar som inférdes pa kinesiska varor under Donald
Trumps tid, men den amerikanska administrationen stéller
sig oppen till forhandlingar i fragan. Kina planerar att sluta
ett avtal om att genomfora investeringar i Iran i utbyte

mot olja. T praktiken har detta pagatt under flera ar och ett
formellt avtal dessa linder emellan lir inte fora USA och
Kina nirmare varandra.

Tillverkningsindustrin hade en stark utveckling i Sverige
och inképschefsindex fortsatte att stiga under mars. Aven
om en fortsatt smittspridning riskerar att dra ut pa ater-
himtningen, ger foretagsundersékningar signaler om
styrka i ekonomin nir pandemirestriktionerna minskas.

1 de nordiska grannlédnderna fortsatte smittspridningen att
6ka i Norge medan trenden var mer sidledes i Finland och
Danmark. Precis som i Sverige fortsatte inképschefsindex att
6ka i Danmark och Norge. I Finland sjonk ddremot foretags-
fortroendet under februari efter en férbittring under januari.
En ljusglimt dr att orderbdckerna inom tillverkningssektorn
har stirkts under senare tid.

Under det forsta kvartalet forsvagades den svenska
kronan (SEK) gentemot den amerikanska dollarn (USD),
euron (EUR) och brittiska pundet (GBP) vid en jimforelse
med fjarde kvartalet 2020, en utveckling som gynnar
svenska exportforetag. Det torde frimst vara den reviderade
prognosbilden fér Europa som férsvagade euron och den
svenska kronan mot dollarn. Kronférsvagningen skedde
successivt men tilltog under mars, sirskilt mot USD och GBP.
For massaverksamheten dr det framfor allt utvecklingen av
dollarkursen som ir relevant. Pundets utveckling ir av stor
betydelse for sagverksrorelsen, da Storbritannien dr den
storsta exportmarknaden for trivaror.

Efterfragan pa timmer och massaved var god under arets
forsta kvartal. En relativt kall vinterperiod medférde hoga
leveranser av biobrinsle. Viderleken bidrog till goda férut-
sdttningar for avverkning men innebar vissa utmaningar i
transportflédet. Forutsittningarna fé6r kommande kvartal
bedoms som goda med en fortsatt hog efterfragan pa savil
massaved som timmer.

Triavarumarknaden var fortsatt stark under forsta kvar-
talet. Pa den svenska marknaden var efterfragan fortsatt god
och denna situation bedoms fortsitta i det korta perspek-
tivet. Utmaningen kommer att vara varuforsorjningen.

Pa Sodra Woods 6vriga huvudmarknader, Storbritannien och
Holland, var efterfragan fortsatt god och dven hiar bedoms
utmaningen i nirtid vara varufoérsorjningen. Aven évriga
marknader utvecklades i positiv riktning. Marknadsbilden
for sagade travaror i det korta perspektivet bedoms saledes
vara stark, med en tydlig situation att det globala utbudet
inte lyckas mota marknadens hoga efterfragan. Lagren dr
laga i hela kedjan fran kunder till sagverk.

Efter att massapriserna (PIX) varit pa en stabilt lag niva
under 2020, har prisbilden forstiirkts betydligt under forsta
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kvartalet. Vid kvartalets utgang var priset 1030 USD per
ton barrsulfatmassa och 865 USD per ton for l16vsulfatmassa
att jimfora med 879 USD respektive 680 USD vid utgangen
av foregaende kvartal. Den underliggande efterfragan lag
fortsatt pa en god niva. Radande prisniva pa 1030 USD per
ton dr att betrakta som god. Forvintansbilden dr att den
stigande pristrenden fortsétter i det korta perspektivet.
Pagaende pandemi relaterat till covid-19 innebér dock
osiikerhet och paverkar efterfragan pa marknaderna samt
massaproducenter virlden 6ver i olika omfattning. Priset
pa textilmassa (dissolvingmassa) har under kvartalet ater-
himtat sig efter den svaga utvecklingen under 2020 och har
stigit betydligt, prisnivan uppgick vid kvartalets utgang,
enligt CCF, till 1100 USD per ton att jimféra med 730 USD
per ton vid utgangen av foregaende kvartal.

Nettoomsiittning

Koncernens nettoomsittning under kvartalet uppgick till
5733 MSEK (5 576), en 6kning med 3 procent. Okningen
forklaras av betydligt hogre prisnivaer pa Sodras huvud-
produkter, medan leveransvolymerna for bade barrsulfat-
massa och sagade trivaror var nagot lagre 4n motsvarande
period féregaende ar.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 547 MSEK (227),
vilket motsvarar en rorelsemarginal om 10 procent (4).
Resultatforindringen dr relaterad till en forbéttrad prisbild
pa Sodras huvudprodukter. Resultatet fore skatt uppgick till
568 MSEK (190). Periodens skattekostnad var 74 MSEK (32).
Rorelseresultatet for kvartalet overstiger forvintningarna
och ir en effekt av den stérkta prisbilden for bade massa
och sagade trivaror. Sodras vilinvesterade anliggningar
producerade hégre volymer av S6dras huvudprodukter

dn motsvarande period féregdende ar med god kvalitet.
Utleveranserna jimfort med foregdende ar avseende bade
massa och sagade trivaror minskade dock till foljd av rela-
tivt sett laga lagernivaer avseende S6dras huvudprodukter.
Avkastningen pa sysselsatt kapital var 10 procent (4).

PERIODEN | KORTHET

AFFARSOMRADEN Nettoomsattning Rorelseresultat
2021 2020 2020 2021 2020 2020
MSEK jan-mars jan-mars jan-dec jan-mars jan-mars jan-dec
Sodra Skog 3104 3131 11510 23 1 445
Soédra Wood 1845 1485 6143 378 27 447
Sodra Cell 2547 2867 10227 376 302 317
Sddra Innovation 47 34 114 =52 -23 -161
Ovriga segment 236 229 209 =21 -13 25
Koncerngemensamt — — — -157 -67 -182
Elimineringar -2046 -2170 -7852 = — —
Koncernen 51/38] 5576 20351 547 227 891
Omséttning per affarsomrade Nettoomséttning och rérelsemarginal Rorelseresultat och avkastning
pa sysselsatt kapital
MSEK % MSEK %
7000 24
Soédra Skog 23% 6000 20 1500 2(5)
@ sodra Wood 28% 5000 16 1200 20
Sodra Cell 44% 4000 12 900 15
Sodra Innovation 1% 3000 600
. 2000 8 10
Ovriga segment 4%
1000 4 300 5
0 '~ 0 0
J Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
-4 2019 2020 2021

Totalt 5733 MSEK exklusive internleveranser.

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2019 2020

Nettoomsattning, MSEK

Rorelsemarginal, %

2021

Rérelseresultat, MSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital (ack), %

Sodras finansiella mal ar att avkastningen
pa sysselsatt kapital langsiktigt ska vara
minst 10 procent.
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Affarsomraden

Sodra Skog

Sédra Skogs rorelseresultat for perioden uppgick till
23 MSEK (1). Resultatet dr en konsekvens av forbittrade
marginaler. Under perioden anskaffade Sodra Skog

4,9 miljoner m3fub, fordelat pa 52 procent massaved och
cellulosaflis, 32 procent timmer och 16 procent biobrinslen.

Sddra Cell

Sédra Cells rorelseresultat for perioden uppgick till

376 MSEK (302). Resultatforindringen forklaras av en for-
béttrad prisniva medan ldgre volymer och en oférdelaktigare
dollarkurs inverkade negativt. Omséttningen for kvartalet
uppgick till 2547 MSEK (2 867). Produktionsvolymen
uppgick till 475 kton férdelat pa 411 kton barrsulfatmassa,
31kton 16vsulfatmassa och 33 kton textilmassa.

Produktions- och leveransvolym

Nettoomsattning och rérelsemarginal

PERIODEN | KORTHET — AFFARSOMRADEN

Elproduktionen vid massabruken uppgick under kvartalet till
496 GWh. Eléverskottet uppgick till 161 GWh. Overskottet
motsvarade cirka 33 procent av produktionen och saldes pa
6ppna marknaden.

Rorelseresultat och avkastning pa
operativt kapital

Virkesvolym Nettoomséttning och rérelsemarginal Rérelseresultat och avkastning pa
operativt kapital

milj m3fub MSEK % MSEK %
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Virkesvolym, milj m3fub
Varav fran medlemmar
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Nettoomsattning, MSEK

Rérelsemarginal, %
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Roérelseresultat, MSEK
Avkastning pa operativt kapital (ack), %

Sodra Wood

Sédra Woods rorelseresultat for perioden uppgick till

378 MSEK (27) och avspeglar den betydligt hogre prisbilden
pa sagade trivaror. Samtidigt var den underliggande efter-
fragan pa sagade tridvaror fortsatt god pa samma gang som

Leveransvolymen fran Sodra Wood minskade till 499 tusen
m3sv att jimfora med 519 tusen m3sv under motsvarande
period foregaende ar. Omsittningen for kvartalet uppgick
till 1845 MSEK (1 485).

kton MSEK % MSEK %
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200 1000 10 300 10
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Produktionsvolym, kton
Leveransvolym, kton

Sodra Innovation

Nettoomsattning, MSEK

Rorelseresultat, MSEK

Rérelsemarginal, %

Sédra Innovation bildades i mars och redovisar ett
rorelseresultat for perioden pa -52 MSEK (-23). Det nya
affirsomradet leder S6dras arbete med kommersialisering
och affirsutveckling. Det innebér bland annat att frimja

lagernivaerna var pa en for sisongen historiskt lag niva.

Forsaljningsvolym sagade travaror

Nettoomsattning och rérelsemarginal

Rorelseresultat och avkastning pa
operativt kapital

tusen m3sv MSEK % MSEK %
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Nettoomsattning, MSEK
Roérelsemarginal, %
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Roérelseresultat, MSEK
Avkastning pa operativt kapital (ack), %

innovation inom tillviixtsatsningar, utveckla Sédras dotter-
bolag och bygga nya partnerskap.

Ovriga segment

Ovriga segment redovisar ett rorelseresultat for perioden
pa totalt -21 MSEK (-13) och avser kvarvarande verksamhet
i Trivselhus. Verksamheten i Trivselhus AB 6vertogs per
den 1 mars av Svensk Husproduktion AB.

Avkastning pa operativt kapital (ack), %

Utvecklingen av Silva Green Fuel och Sunpine, tva av
Sodras storre satsningar pa biodrivmedel, finns inom
affirsomradet. Hir finns dven S6dra Building Systems,
som dr under uppbyggnad och erbjuder systemlésningar
for massivt byggande i tri, och OnceMore® som ér massa
for textilproduktion baserad pa atervunnen textil och tra.
Under perioden uppgick Sédra Innovations forsknings-
och utvecklingskostnader till 67 MSEK (41).
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Finansnetto

Koncernens finansnetto for kvartalet var 21 MSEK (-37).
Avvikelsen i finansnettot dr frimst hinforlig till positiva
valutakurseffekter.

Kassaflode

Kassaflodet fore investeringar for kvartalet uppgick till

316 MSEK (396). Kassaflodet efter investeringar uppgick till
-43 MSEK (113). Likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick vid kvartalets slut till 2 705 MSEK (2 627).

Finansiell stéllning

Eget kapital uppgick den 31 mars 2021 till 17 372 MSEK

(16 759 per den 31 december 2020) varav inbetalt och
emitterat insatskapital svarade fér 4 918 MSEK (4 891 per
den 31 december 2020). Balansomslutningen 6kade till
29373 MSEK (29 253 per den 31 december 2020). Soliditeten
per den 31 mars 2021 uppgick till 59 procent (57 per

den 31 december 2020). Sédras upplaning utgjordes vid
utgangen av kvartalet av inlaning fran medlemmarna

om 4177 MSEK (4 625 per den 31 december 2020), ett lan
fran Nordic Investment Bank pa 732 MSEK (732) med
successivt forfall till april 2026 och en gron obligation

om 1000 MSEK (1 000) noterad pa Nasdaq Stockholm

med forfall i juni 2021. Sédra har ett kreditavtal i form av
klubbavtal, som ger S6dra méjlighet att under en period

pa knappt fyra ar 1ana upp till 2 000 MSEK. I tilligg till
klubbavtalet haller S6dra tre bilaterala kreditfaciliteter om
totalt 1500 MSEK med forfall inom ett till tva ar. Skuld-
sittningsgraden uppgick den 31 mars 2021 till 0,2 ganger
(0,2 per den 31 december 2020).

Investeringar, forvirv och avyttringar

Investeringarna for kvartalet uppgick till 365 MSEK (292),
varav 227 MSEK (200) inom S6dra Cell, 37 MSEK (42)
inom Sédra Wood och 43 MSEK (32) inom Sodra Skog samt
39 MSEK (3) inom Sodra Innovation. Investeringarna var
frimst inriktade pa expansion, produktivitet och miljo.

Kassaflode efter investeringar

MSEK
1000
800
600
400
200
0

-200- o1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2019 2020 2021

Kassaflodet efter investeringar uppgick till
-43 MSEK under kvartalet.
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Hindelser efter rapportperiodens utgang

1 borjan av april manad ingick Sodra avtal om att forvirva
Ture Johansson Tridvaru AB och AB Tenhults Impregnerings-
verk. Det nya sagverket och impregneringsverket forbittrar
virkesavsittningen i ett prioriterat omrade och stirker
samtidigt Sodras kunderbjudande inom svensk bygghandel.
Det skapar béttre formaga att genomfora koncernstrategin.

Den alltjimt pagaende covid-19-pandemin kommer att ha
framtida effekter pa Sodra. Osikerheten kring dessa effekter
ir stor i dagsliget. Koncernen har diarfoér analyserat olika
scenarier och vad dessa skulle kunna leda till samt vidtagit
atgirder for att minimera effekterna av covid-19. Under
radande marknadslige med fortsatt god efterfragan pa
Sodras produkter bedéms dock den underliggande 16nsam-
heten i det korta perspektivet vara god.

Anstillda

Antalet anstillda uppgick per den 31 mars till 3 014 (3178)
varav 23 procent kvinnor (23).

Framtidsutsikter

Sodras verksamhet paverkas av den pagaende pandemin
och osikerheten kring den framtida konjunktur- och pris-
utvecklingen ir stor. Prisbilden fér Sédras huvudprodukter
bedoms dock vara god i det korta perspektivet. Den paga-
ende pandemin gor det svart att géra bedémningar som
stricker sig 6ver hela aret. Samtidigt finns en god under-
liggande efterfragan pa skogsbaserade produkter i den
pagaende omstillningen mot en mer hallbar bioekonomi,
vilket gor att utsikterna pa medellang och lang sikt alltjimt
bed6éms vara goda.

Anstéllda

Méan 77%
@® Kvinnor 23%

Antalet anstéllda uppgick per den 31 mars till
3014 varav 23 procent kvinnor.

Hallbarhet

Hallbarhet genomsyrar Sédras koncernstrategi 2025+
Viktiga fokusomraden inom hallbarhet dr en positiv klimat-
effekt, ett ansvarsfullt skogsbruk samt hilsa och sékerhet.

Positiv klimateffekt

Skogens lagring av koldioxid, produkter med lag klimat-
paverkan och minskade utslépp av vixthusgaser ir nyckel-
faktorer for en positiv klimateffekt. S6dras mal ar att inom
koncernstrategi 2025+ 6ka den positiva klimateffekten.

En positiv klimateffekt har sitt ursprung i skogen genom
medlemmarnas langsiktiga ataganden for ett ansvarsfullt
skogsbruk. Genom att tillhandahalla produkter med lag
klimatpaverkan bidrar S6dra till att minska utslédppen av
fossila vixthusgaser genom substitution av produkter med
hogre klimatpaverkan.

Under 2021 kommer Sodra att sétta vetenskapligt
baserade langsiktiga mal for minskade utsldpp av vixthus-
gaser i enlighet med Science Based Targets initiative och
en fullstindig inventering av direkta (scope 1) och indirekta
(scope 2 och 3) utslidpp av vixthusgaser kommer genomféras.
I samband med detta arbete kommer nyckeltal identifieras.

Ansvarsfullt skogsbruk

Ett ansvarsfullt skogsbruk handlar om att 6ka skogstillviixten
pa ett ansvarsfullt sétt, att inte bruka skogen mer &n den lang-
siktiga produktionsférmagan och att bevara och utveckla
skogens sociala virden och miljovarden.

So6dras mal dr 20 procent hogre skogstillvixt 2050 jamfort
med 2015. Viktiga atgirder for att na malet dr effektiv
skogsskotsel och néringsaterforing, skogstriadsfordadling
samt skademinskning.

Under det forsta kvartalet 2021 utbildade S6dra sin skogliga
personal i hur bittre foryngringsatgirder (markberedning
och plantering) kan ge en hégre plantoverlevnad och bidra
till 6kad skogstillviixt och virkesproduktion. Under varen
kommer dessa nya kunskaper att praktiseras i fialtarbetet
tillsammans med S6dras skogsvardsentreprendorer.

PERIODEN | KORTHET

Hiilsa och sdkerhet

En trygg och siker arbetsmiljo dr en grundforutsittning
och hogsta prioritet i S6dra som har en nollvision for
arbetsskador.

Antalet arbetsskador med franvaro (LTA; lost-time-accident)
uppgick under forsta kvartalet 2021 till 11 (10) och arbets-
skadefrekvensen mitt som LTAR (lost-time-accident rate)
uppgick till 9 (8).

Fokus i arbetet mot nollvisionen f6r arbetsskador ligger
kontinuerligt pa forebyggande atgérder sasom risk-
observationer och riskanalyser inom ramen for Lean och
BBS (beteendebaserad siikerhet) samt MTO (minniska/teknik/
organisation). Arbete pagar for att likrikta processer och
riktlinjer inom koncernen och alla affirsomraden.

Utifran aktuell samhillssituation med covid-19, féljer
Sodra kontinuerligt Folkhédlsomyndighetens rekommen-
dationer for att sikerstélla en fortsatt trygg och siker
arbetsplats. Under det forsta kvartalet 2021 initierades en
koncernovergripande hilsosatsning med syfte att frimja
god hilsa genom fysisk aktivitet och trining samt majlig-
gora hiilsosamma val. Alla medarbetare erbjuds ett brett
utbud av online-kurser, foreldsningar och hélsotips genom
ett digitalt verktyg.

Arbetsskador

LTA LTAR

20 20

15 15

10 10
5 5

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
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LTA (lost-time-accident).
Arbetsskada med franvaro.

LTAR (lost-time-accident rate).
Antal arbetsskador med franvaro
per miljon arbetade timmar.

Pa styrelsens uppdrag

Vixjo den 19 april 2021

Lotta Lyra
Vd och koncernchef

Granskningsrapport

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av foreningens revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over totalresultat

for koncernen i ssmmandrag

2021 2020 2020
MSEK jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoomsattning 5733 5576 20351
Ovriga intakter 1M1 130 486
Roérelsens kostnader -4941 -5158 -18673
Av- och nedskrivningar -356 -321 -1273
Rorelseresultat 547 227 891
Finansnetto 21 -37 -145
Resultat fore skatt 568 190 746
Skatt -74 -32 -67
Resultat fran verksamhet som innehas for forsaljning — — -537
Periodens resultat 494 158 142
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet — — 2
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet 92 152 47
Periodens 6vrigt totalresultat 92 152 49
Periodens summa totalresultat 586 310 191
Resultat hanforligt till
Moderféretagets dgare 494 158 142
Periodens resultat 494 158 142
Totalresultat hanférligt till
Moderforetagets agare 586 310 191
Periodens totalresultat 586 310 191
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Rapport over finansiell stallning
for koncernen i ssmmandrag

MSEK 31 mars 2021 31 mars 2020 31dec 2020
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 103 392 107
Materiella anlaggningstillgangar 15311 15183 15262
Biologiska tillgangar 3379 3053 3338
Aktier och andelar i intresseféretag 342 300 367
Finansiella placeringar 34 36 33
Andra langfristiga fordringar 25 21 40
Uppskjutna skattefordringar 3 0 3
Summa anléggningstillgangar 19197 18985 19150
Varulager 3501 3704 3364
Skattefordringar 15 203 13
Rorelsefordringar 3955 4030 3216
Kortfristiga placeringar 571 1012 887
Likvida medel 2134 1615 2300
Tillgdngar som innehas for férsaljning — — 323
Summa omsattningstillgangar 10176 10564 10103
SUMMA TILLGANGAR 29373 29549 29253
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderféretagets agare 17372 17715 16759
Summa eget kapital 17372 17715 16759
Langfristiga finansiella rantebarande skulder 1085 2198 1248
Langfristiga rorelserelaterade rantebarande skulder 121 185 139
Avsattningar for pensioner 461 476 463
Langfristiga avsattningar 96 135 100
Uppskjutna skatteskulder 1559 1528 1624
Ovriga langfristiga rérelseskulder 7 160 7
Summa langfristiga skulder 3329 4682 3581
Kortfristiga finansiella rantebarande skulder 4924 3393 5235
Kortfristiga rorelserelaterade rantebarande skulder 65 112 76
Skatteskulder 69 6 15
Ovriga kortfristiga rérelseskulder 3614 3641 3147
Skulder som innehas for forsaljning — — 440
Summa kortfristiga skulder 8672 7152 8913
Summa skulder 12001 11834 12494
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29373 29549 29253
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Rapport over forandringar i eget
kapital for koncernen i ssmmandrag

MSEK Totalt eget kapital
Ingdende balans, 1 januari 2021 16759
Arets totalresultat 586
Av medlemmar inbetalt insatskapital 27
Till medlemmar utbetalt insatskapital 0
Utgaende balans 31 mars 2021 17372
Ingaende balans, 1 januari 2020 17382
Arets totalresultat 310
Av medlemmar inbetalt insatskapital 23
Till medlemmar utbetalt insatskapital 0
Utgaende balans 31 mars 2020 17715
R taQ k flod

2021 2020 2020
MSEK jan-mars jan—-mars jan-dec
Resultat fore skatt 568 190 746
Resultat fran verksamhet som innehas for forsaljning = — -537
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet samt férandring avsattningar 374 196 1584
Betald skatt -35 -97 85
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 907 289 1878
Férandring varulager (6kning -) -160 144 207
Forandring rorelsefordringar (6kning -) -662 -368 294
Forandring av rorelseskulder (6kning +) 231 331 -62
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 316 396 2317
Kassafléde fran investeringsverksamheten -359 -283 -1671
Kassaflode efter investeringsverksamheten -43 113 646
Forandring av insatskapital 27 23 88
Utbetald utdelning — — -901
Férandring inlaning fran medlemmar -448 -496 539
Forandring lan -26 -12 -151
Forandring kortfristiga placeringar med |6ptid > 90 dagar 315 -88 21
Ovriga férandringar — — —
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -132 -573 -404
PERIODENS KASSAFLODE =175 -460 242
Likvida medel vid periodens bérjan 2300 2072 2072
Kursdifferens i likvida medel 9 3 -14
Likvida medel vid periodens slut 2134 1615 2300
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Moderforetaget

Resultat och stilllning

Nettoomsittningen dkade till 5102 MSEK (4 945) och
rorelseresultatet 6kade till 562 MSEK (231). Den 6kade
omsittningen dr hanforlig till betydligt forbéttrade
prisnivaer medan leveransvolymerna minskade bade for
barrsulfatmassa och sagade trdvaror. Rorelseresultatet
for kvartalet 6verstiger forvéintningarna och avspeglar
den stirkta prisbilden fér bade massa och sagade triavaror.
Resultatet gynnades av att Sodras vilinvesterade anligg-
ningar levererade fortsatt héga volymer pa en stabil niva
med god kvalitet. Finansnettot for kvartalet uppgick till
-161 MSEK (-46). Resultatet efter finansnetto fér perioden
uppgick till 401 MSEK (185).

FINANSIELLA RAPPORTER

Medlemmar

Medlemsantalet kade till 53179 (52 921 vid arsskiftet) och
den anslutna medlemsarealen 6kade med cirka 20 000 hektar
till 2,72 miljoner hektar (2,70 vid arsskiftet).

Resultatrikning for moderforetaget

i ssmmandrag

2021 2020 2020
MSEK jan-mars jan—-mars jan-dec
Nettoomsattning 5102 4945 18691
Ovriga intakter 131 135 149
Roérelsens kostnader -4357 -4570 -17 255
Av- och nedskrivningar -314 -279 -1134
Rorelseresultat 562 231 451
Finansnetto -161 -46 -374
Resultat efter finansiella poster 401 185 77
Bokslutsdispositioner — — 138
Resultat fore skatt 401 185 215
Skatt -62 -31 -29
Periodens resultat 339 154 186
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Balansriakning for moderforetaget
i ssmmandrag

MSEK 31 mars 2021 31 mars 2020 31dec2020
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 2 1 2
Materiella anlaggningstillgangar 13186 12917 13129
Aktier och andelar i koncernféretag 4287 4609 4462
Aktier och andelar i intresseféretag 99 99 99
Overskott i fonderade pensionsplaner 2 40 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 33 35 33
Andra langfristiga fordringar 19 21 22
Uppskjutna skattefordringar 36 57 37
Summa anlaggningstillgangar 17664 17779 17786
Varulager 2580 2713 2456
Kortfristiga rantebarande fordringar hos koncernféretag 936 751 899
Kortfristiga fordringar 3628 3792 2918
Kortfristiga finansiella placeringar 980 1521 1155
Kassa och bank 1567 919 1869
Summa omsattningstillgangar 9691 9696 9297
SUMMA TILLGANGAR 27355 27475 27083
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 6332 6072 6304
Fritt eget kapital 4076 4774 3737
Summa eget kapital 10408 10846 10041
Obeskattade reserver 7213 7483 7213
Avsattningar 98 175 102
Langfristiga ranteb&arande skulder hos koncernféretag 8 8 8
Langfristiga rantebarande skulder 1085 2197 1248
Langfristiga rérelseskulder 6 23 6
Summa langfristiga skulder 1099 2228 1262
Kortfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 250 119 132
Kortfristiga rantebarande skulder 4924 3361 5209
Kortfristiga rérelseskulder och avsattningar 3363 3263 3115
Summa kortfristiga skulder 8537 6743 8465
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27355 27475 27083
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Noter

Not 1 | Redovisningsprinciper

Sédra tillimpar de av EU-kommissionen godkinda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har
for koncernen upprittats i enlighet med I1AS 34 Delarsrapportering
och den svenska arsredovisningslagen. Fér moderforetaget till-
limpas Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen.

Tillimpade redovisningsprinciper éverensstimmer med vad
som framgar av Arsredovisningen 2020, med undantag av nya
standarder och revideringar i standarder och tolkningar som ska
tillimpas for rikenskapsar som borjar den 1 januari 2021 och som
inte redan har tillimpats vid upprittandet av Arsredovisningen
2020. Effekten av verksamhet som innehas for forséljning dr
beaktad i Rapport 6ver totalresultatet fér koncernen och Rapport
over finansiell stillning fér koncernen.

Ett antal nya eller &ndrade standarder och tolkningsuttalanden
trider i kraft forst under kommande rikenskapsar och har inte
fortidstillimpats vid upprittandet av dessa finansiella rapporter.
Nyheter eller dndringar som blir tillimpliga fran och med riken-

Not 2 | Risker och osiakerhetsfaktorer

Nagra viisentliga risker har inte tillkommit sedan arsredovisningen
2020. For en beskrivning av risker och osiikerhetsfaktorer hinvisas
till S6dras arsredovisning fér 2020 under avsnittet risker och risk-
hantering sidorna 52-53. Nedan limnas en 6vergripande beskriv-
ning av ett urval sadana riskomraden och de viktigaste atgidrderna
for styrning och hantering.

Sodra verkar pa en global marknad och paverkas diarfor av den
allménna konjunkturutvecklingen, valutaférindringar savil som
mer bransch- och bolagsspecifika faktorer.

Not 3 | Narstaende

Inga transaktioner har gt rum mellan S6dra och nérstaende som
visentligen paverkat foretagets stillning och resultat. Karaktiren
och omfattningen av transaktioner med nérstaende 6verensstimmer
med vad som forelag 2020.

FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

skapsar efter 2021 planeras inte att fértidstillimpas och ingen
av dessa forvintas ha nagon visentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Vid beriikning av aktuell skatt har reglerna for ekonomiska
foreningar tillimpats. Dessa innebir att arets forslag till utdelning
for verksamhetsaret (som kommer att utbetalas efterféljande ar)
ir avdragsgill vid beskattningen redan innevarande ar och har
avdragits vid berikning av aktuell skatt. Avdraget har paverkat
den redovisade skattekostnaden i arets resultat.

Under rapportperioden bildades det nya affirsomradet Sédra
Innovation, vilket dven rapporteras som ett segment. Omriikning
av tidigare perioder har skett vilket innebér bristande jimfoérbarhet
fran tidigare publicerad information.

Alla siffror i rapporten har avrundats till nirmast miljontal om
inte annat anges. Det kan darfor hinda att procenttal och siffror i
rapporten tillsammans inte blir exakt den total som visas och de
kan ocksa skilja sig fran tidigare publicerad information.

Arbetet med identifiering, virdering och hantering av risker
ir en integrerad och viktig del av Sodras verksamhetsstyrning.
Hantering av finansiella risker ansvarar Koncernstab Ekonomi
och Finans for utifran en av styrelsen faststilld finanspolicy.
Arbetet med operativa risker styrs och hanteras av vd, lednings-
grupp och medarbetare i verksamheten i enlighet med centrala
policies och riktlinjer. S6dra har dven ett affirsetiskt rad samt ett
sikerhetsrad som arbetar koncernévergripande med riskomraden
som korruption, cyberséikerhet och siikerhetsrisker.
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FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

Not 4 | Intiakter

Nedanstaende tabell visar S6dras nettoomsittning uppdelad per intdktskategori:

Not 6 | Vaxande skog

Det bedémda verkliga viirdet per 31 mars 2021 pa Sdras vixande
skog uppgar till 3 379 MSEK (3 338 per den 31 december 2020).

FINANSIELLA RAPPORTER — NOTER

Mot bakgrund av priset pa skogstillgangar i genomforda
skogsmarksaffirer har S6dra genomfort en versyn av metod

. . . Jan—mars . — Fordndringen i balansrikningen uppgar till 41 MSEK (135), vilket och antaganden for virdering av koncernens skogstillgangar
s6dra Skog 56dra Wood 56dra Cell 56dra Innovation  Ovriga segment Koncernen avser valutakurseffekter. i balansrikningen. Oversynen har resulterat i att virderingen

MSEK 201 2020 2021 2020 20218 2020 20218 2020 20218 2020 20218 2020 Fran den 31 december 2020 har Sédra &ndrat redovisnings- av skogsinnehavet i Sverige baseras pd marknadsviirde medan

Virkesravara 550 517 - - - - - - - - 550 517 metod for virdering av foretagets skogsinnehav i Sverige si att den skogsinnehavet i Baltikum fortsatt virderas enligt tidigare princip

Traprodukter o — 1586 1222 — — 23 22 — — 1609 1245 baseras pa marknadsvirdet berdknat utifran genomforda transak- da tillgidnglig statistik 6ver marknadstransaktioner inte bedéms

Avsalumassa — — — — 2314 2777 — — — — 2314 2777 tioner i de omraden Sdra innehar skogsmark. tillricklig tillforlitlig. Sodra &mnar fortsatt bevaka mojligheten att

Energiprodukter 272 257 50 50 190 45 19 1 — — 531 363 virdera skogsinnehavet i Baltikum baserat pa marknadsvirde.

Sméahus och tomter — — — — — — — — 183 124 183 124

Skogliga tjanster 367 329 — — — — — — — — 367 329

Transporter 114 108 = — = — = — = — 114 108

Byggentreprenad — — — — — — — — 53 104 53 104

Ovrigt 1 8 — — — — — 1 — 1 1 10 o

Nettoomsittning varor och tjinster 1314 1219 1636 1272 2504 2822 a2 34 236 229 5733 5576 Not 7 | Planerade underhallsstopp
Inom Sédra Cell utférs férutom lopande underhall under paga- lingden pa stoppen. Kostnaden bestar dels av intiktsbortfall for
ende drift dven planerade underhallsstopp ddr mer omfattande utebliven produktion och dels av direkta kostnader for under-
underhall sker, vid vilka produktionen av massa stoppas. hallet. Under forsta kvartalet 2021 och 2020 har inga planerade
Underhallsstoppens paverkan pa resultatet varierar beroende pa underhallsstopp utforts.

NOt 5 | FlnanSIGHa instrument omfattningen av underhallsatgérderna, karaktiren av dessa samt

Finansiella tillgangar och skulder ér i allt viisentligt av samma karaktéir och omfattning som i senast limnade arsredovisning.

31 mars 2021 31dec2020

Koncernen MSEK

Redovisat varde

Verkligt varde

Redovisat varde

Verkligt varde

Finansiella placeringar 34 34 34 34
Roérelsefordringar 3103 3103 2386 2386
Kortfristiga placeringar 571 571 887 887
Likvida medel 2134 2134 2300 2300
Summa tillgangar finansiella instrument 5842 5842 5607 5607
Ovriga tillgéngar ej finansiella instrument 23531 23646
Summa tillgangar 29373 29253
Langfristiga skulder 1206 1262 1507 1572
Kortfristiga rantebarande skulder 4989 5007 5331 5392
Kortfristiga rérelseskulder 2545 2547 2360 2361
Summa skulder finansiella instrument 8740 8816 9200 9325
Ovriga skulder ej finansiella instrument 3261 3294
Summa skulder 12001 12494

I nedanstdende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt
viirde bestéimts for de finansiella instrument som vérderas till
verkligt viirde i rapporten 6ver finansiell stidllning. Uppdelning av
hur verkligt viirde bestimts gors utifran tre nivaer.

Koncernen 31 mars 2021

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma

instrument.

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata
som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: Utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden.

Koncernen 31 dec 2020

MSEK Niva 1 Niva 2 Nivda3  Summa MSEK Niva 1 Niva 2 Nivda3  Summa
Tillgangar 571 — 12 583 Tillgangar 887 — 79 996
Skulder — — 1 1 Skulder — — 0 0

Verkligt virde pa finansiella instrument beriiknas utifran aktuella
marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivat virderas utifran
publicerade priser pa en aktiv marknad. Fér onoterade aktier dir
ett tillforlitligt marknadsvirde inte kunnat faststillas anvinds

redovisat virde som indikator pa verkligt virde. Verkliga virden for
skuldinstrument faststills med hjiilp av viirderingsmodeller sisom
diskontering av framtida kassafloden till noterade marknadsréntor
for respektive 16ptid.
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

Kvartalsdata och
segmentsinformation

2021 2020 2020
jan-mars jan—-mars jan—dec
NETTOOMSATTNING, MSEK
Sodra Skog 3104 3131 11510
varav extern (1314) (1219) (4578)
Sédra Wood 1845 1485 6143
varav extern (1636) (1272) (5383)
Sodra Cell 2547 2867 10227
varav extern (2504) (2822) (10076)
Sédra Innovation 47 34 114
varav extern (42) (34) (105)
Ovriga segment 236 229 209
varav extern (236) (229) (210)
Koncerngemensamt — — —
Elimineringar -2046 -2170 -7852
Koncernen 5/733 5576 20351
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK
Sodra Skog 36 18 514
Sédra Wood 427 75 641
Sodra Cell 617 540 1273
Sodra Innovation -48 -20 -145
Ovriga segment -5 -7 36
Koncerngemensamt -125 -58 -155
Elimineringar 1 — —
Koncernen 903 548 2164
RORELSERESULTAT, MSEK
Sodra Skog 23 1 445
Sédra Wood 378 27 447
Sodra Cell 376 302 317
Sédra Innovation -52 -23 -161
Ovriga segment -21 -13 25
Koncerngemensamt -157 -67 -182
Elimineringar — — —
Koncernen 547 227 891
RORELSEMARGINAL, %
Sodra Skog 1 0
Sédra Wood 20 1 7
Sodra Cell 15 1 3
Sodra Innovation neg neg neg
Ovriga segment neg neg neg
Koncerngemensamt — — —
Elimineringar — — —
Koncernen 10 4 2
TILLGANGAR, MSEK
Sodra Skog 4264 4064 4325
Sédra Wood 3949 3161 3405
Sodra Cell 17918 17529 17667
Sodra Innovation 364 201 186
Ovriga segment 449 1177 1201
Koncerngemensamt 3736 4554 3789
Elimineringar -1307 -1137 -1320
Koncernen 29373 29549 29253
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

2021 2020 2020

jan-mars jan—-mars jan—dec
OPERATIVT KAPITAL genomsnittligt, MSEK
Soédra Skog 5097 4704 5047
Sédra Wood 3114 3267 3069
Sodra Cell 12914 13176 12862
Sodra Innovation 398 231 292
Ovriga segment 475 941 767
Koncerngemensamt — — —
Elimineringar — — —
Koncernen sysselsatt kapital, genomsnittligt 21064 21327 21039
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL, %
Sodra Skog 2 0 9
Soédra Wood 49 3 13
Sodra Cell 12 9 2
Sédra Innovation 0 neg neg
Ovriga segment neg neg neg
Koncerngemensamt — — —
Elimineringar = — —
Koncernens avkastning pa sysselsatt kapital, % 10 4 2
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR, MSEK
Sodra Skog 307 483 250
Sédra Wood 141 -206 510
Sodra Cell -170 85 686
Sodra Innovation -22 2 -161
Ovriga segment 6 -61 -226
Koncerngemensamt -305 -190 -413
Elimineringar — — —
Koncernen -43 113 646
INVESTERINGAR, MSEK
Soédra Skog 43 32 126
Sédra Wood 37 42 140
Sodra Cell 227 200 1001
Sodra Innovation 39 3 152
Ovriga segment 0 18 75
Koncerngemensamt 19 0 55
Elimineringar — -3 —
Koncernen 365 292 1549
MEDELANTAL ANSTALLDA
Sodra Skog 606 611 596
Sédra Wood 899 897 884
Sodra Cell 1193 1191 1185
Sodra Innovation 84 61 77
Ovriga segment 120 198 177
Koncerngemensamt 198 201 193
Koncernen 3100 3159 3112
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

NETTOOMSATTNING, FORANDRING I %

2021 2020 2020
jan-mars jan-mars jan-dec
Ingdende nettoomséattning 5576 6318 23183
Utgdende nettoomsattning 5733 5576 20351
Innehav for forsaljning — — 679
Utgaende inkl Innehav for forsaljning — — 21030
Forandring 3 -12 -9
Visar Sodras tillvixt.
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK
2021 2020 2020
jan-mars jan—-mars jan-dec
Rorelseresultat 547 227 891
Innehav for forsaljning — — -537
Rorelseresultat inkl Innhav for férsaljning — — 354
Avskrivningar och nedskrivningar 356 321 1273
Innehav fér foérséljning — — 341
Avskrivningar och nedskrivningar = — 1614
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 903 548 1968

Ett komplement till rorelseresultatet som forenklat visar vad i resultatet som ar kassaflodes-

paverkande.

RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR MARGINAL, %

2021 2020 2020

jan-mars jan—-mars jan—-dec

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar 903 548 1968
Nettoomsattning 5733 5576 21030
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal 16 10 9

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal visar det procentuella verskott som
varje omsittningskrona ger efter avdrag for rorelsens kostnader men exklusive av- och ned-

skrivningar. Detta matt ger en 6vergripande uppfattning om vilket kassafléde som genereras.

Mattet dr 1dmpligt bade for en 6versiktlig trendanalys éver utvecklingen i Sodra och vid en

jimforelse med andra foretag.

RORELSERESULTAT, MSEK

2021 2020 2020

jan-mars jan—-mars jan—dec

Nettoomsattning 5733 5576 20351
Ovriga intakter 111 130 486
Rérelsens kostnader -4941 -5158 -18673
Av- och nedskrivningar -356 -321 -1273
Innehav for forsaljning = — _537
Rorelseresultat 547 227 354

Rorelseresultatet visar det 6verskott som omsittningen genererar efter avdrag for rorelsens
kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta dr ett visentligt matt for trendanalys dver

utvecklingen i Sédra och vid en jimforelse med andra foretag.

RGRELSEMARGINAL, %
2021 2020 2020
jan-mars jan-mars jan—-dec
Rorelseresultat inklusive Innehav for forsaljning 547 227 354
Nettoomsattning inklusive Innehav fér forséljning 5733 5576 21030
Rorelsemarginal 10 4 2

Rorelsemarginalen visar det procentuella 6verskott som varje omsittningskrona ger efter

avdrag for rorelsens kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta dverskott ska ticka
rintekostnader och skatt samt ge en acceptabel vinst. Mattet dr limpligt bade for en 6ver-

siktlig trendanalys 6ver utvecklingen i Sédra och vid en jimférelse med andra foretag.
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Sodra styr verksamheten genom
analys av nyckeltal. Vissa av dessa
finansiella nyckeltal dr definierade
eller anges i tilllimpliga regler for
finansiell information eller fram-
gar av andra gillande lagar. Andra
bendmns alternativa nyckeltal.
Sodra anvinder foljande alterna-
tiva nyckeltal och anser att dessa
ger virdefull kompletterande
information for att bedoma Sodras
utveckling.

Effekten av verksamhet som
innehas for forsiljning 4r beaktad
i Rapport 6ver totalresultatet

for koncernen och Rapport dver
finansiell stillning fér koncernen.
Effekten av verksamhet som
innehas for forsiljning ir ej
beaktad i Rapport ¢ver kassa-
fléden for koncernen samt for
beridknade nyckeltal vilka inte
direkt framgar av presenterad
resultat- och balansrikning da
Sodra styr all verksamhet genom
denna uppféljning. Jimforelse-
siffror tidigare ar dr ej omriknade
med hinsyn till ovan effekt, det
vill sidiga fran 2021 och bakat

utan de dr avstimningsbara mot
historiska rapporter.

NETTOSKULD, MSEK
2021 2020 2020
jan-mars jan-mars jan-dec
Raéntebérande avsattningar = — _
Réntebérande skulder 6195 5888 6838
Finansiella fordringar 0 0 0
Kortfristiga placeringar och likvida medel -2705 -2627 -3187
Nettoskuld 3490 3261 3651
Visar Sodras finansiella styrka.
SKULDSATTNINGSGRAD, GGR
2021 2020 2020
jan-mars jan-mars jan-dec
Nettoskuld, MSEK 3490 3261 3651
Eget kapital 17372 17715 16759
Skuldsé&ttningsgrad 0,2 0,2 0,2

Skuldséttningsgraden visar Sodras finansiella styrka och ér tillsammans med soliditeten

ledningens mest anvinda matt for att flja skuldsittningsnivan.

SYSSELSATT KAPITAL, MSEK

2021 2020 2020

jan-mars jan-mars jan-dec

Tillgdngar 29373 29549 29253
Finansiella tillgangar -2739 -2663 -3220
Avséttningar* -96 -135 -100
Skatt* -1628 -1534 -1639
Rorelserelaterade ej rantebarande skulder -3621 -3801 -3154
Innehav for férséljning — — -300
Sysselsatt kapital 21289 21416 20840
Genomsnitt 21264 21327 21039

*Beaktas ej i berdkning av Operativt kapital.

Sysselsatt kapital visar vilket kapital som anviinds i Sodra och utgor en komponent i avkastning

pa sysselsatt kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %

2021 2020 2020

jan-mars jan-mars jan-dec

Genomsnittligt sysselsatt kapital 21264 21327 21039
Rorelseresultat 547 227 891
Innehav for forsaljning — — -537
Roérelseresultat inkl Innehav for forsaljning 547 227 354
Roérelseresultat uppraknat till 12 manader 2188 908 354
Avkastning 10 4 2

Avkastning pa sysselsatt kapital dr ett matt pa hur Sodra forrantar det kapital som binds i

verksamheten.

SOLIDITET, %

2021 2020 2020

jan-mars jan—-mars jan—dec

Eget kapital 17372 17715 16759
Tillgdngar 29373 29549 29253
Soliditet 59 60 57

Ett etablerat och centralt matt pa Sodras finansiella styrka. Visar hur stor del av de totala
tillgangarna som har kunnat finansierats med eget kapital. Mattet visar betalningsférmagan
pa lang sikt da eventuella kommande férluster avriknas mot det egna kapitalet.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITIONER

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar MSEK
Rorelseresultat exklusive
avskrivningar och nedskrivningar
pa materiella och immateriella
anliggningstillgangar.

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar marginal, %
Rorelseresultat exklusive
avskrivningar och nedskrivningar
pa materiella och immateriella
anliggningstillgangar i procent av
nettoomsittningen.

Rorelseresultat, MSEK
Nettoomsittning och dvriga intékter
reducerat med rorelsens kostnader
inklusive av- och nedskrivningar.

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av
nettoomsittningen.

Nettoskuld, MSEK

Utgérs av riantebirande skulder med
avdrag for rintebdrande tillgangar
och likvida medel.

Skuldsattningsgrad, GGR
Nettoskuld i férhallande till eget
kapital.

Sysselsatt kapital, MSEK
Tillgangar exklusive rintebidrande
tillgangar, avsittningar och skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat, uppriknat

till helarsvirde, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av
tillgangarna.
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