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 Nettoomsittningen uppgick till 5391 MSEK (5 826).

 Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 858 MSEK (1 558).
» Rorelseresultatet uppgick till 512 MSEK (1 277).

 Rorelsemarginalen uppgick till 9 procent (22).

 Kassaflodet efter investeringar uppgick till 894 MSEK (1 730).

2019 2018 2019 2018 2018
Nyckeltal jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—dec
Nettoomsattning, MSEK 5391 5826 17 908 18 168 24230
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar, MSEK 858 1558 3489 4389 5654
Rorelseresultat, MSEK 512 1277 2520 3533 4508
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, marginal, % 16 27 19 24 23
Rérelsemarginal, % 9 22 14 19 19
Avkastning sysselsatt kapital, % — — 16 28 24
Soliditet, % — — 58 59 59
Kassafléde efter investeringar, MSEK 894 1731 2301 3241 -142
Antal anstallda — — 3153 3133 3141
CO»-fossil produktion, kton? 18 — 51 — 103
CO»-fossil transporter, kton2) — — — — 196
Skogstillvaxt, m3sk/ha och &r2 — — — — 6,7
Arbetsskador med franvaro (LTA3), antal 17 15 47 61 77
Arbetsskadefrekvens (LTAR%) 16 13 13 16 15

1 2019 &r forsta dret med kvartalsuppgifter.

2) Dessa nyckeltal beraknas inte kvartalsvis.

3) LTA (lost-time-accident): arbetsskada med franvaro.

4 LTAR (lost-time-accident rate): antal arbetsskador med franvaro per miljon arbetade timmar.



VD-KOMMENTAR

Stabilt resultat men 6kad osikerhet
om marknadsutvecklingen

S6dra redovisar ett rorelseresultat till och med september pa 2 520 MSEK (3 533)
vilket &r tillfredsstillande i en forsvagad marknad. Avkastningen pa sysselsatt kapital
uppgick till 16 procent. For tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet till 512 MSEK

(1 277). Aven om rorelseresultatet for tredje kvartalet ir betydligt ldgre dn foregaende
ars mycket starka resultat, star det sig vil mot bakgrund av radande situation vad
géller konjunkturbild, efterfragan och marknadspriser.

I takt med att den globala ekonomin avmattats under
aret har dven skogskonjunkturen fortsatt att forsva-
gas. Det giller inte minst pa Sédras huvudmarknader
i Europa. Marknadsférhallandena har stegvis for-
simrats sedan forsta kvartalet med kraftigt siinkta
priser for Sédras huvudprodukter. Prisnedgangen
har varit stor frimst pa marknadsmassa, men &ven pa
sagade trivaror har priserna fallit. Osidkerheten dr
stor i det korta tidsperspektivet, iven om vissa signa-
ler vittnar om en eventuell stabilisering av prisniva-
erna och foérbattrad efterfragan pa marknadsmassa.
Likasa ir bilden over efterfragan och prisutveck-
lingen for sagade trévaror splittrad. Det rader allt-
jamt ett 6verutbud pa granprodukter, vilket beror pa
savil ldgre efterfragan som effekterna av omfattande
skogsskador relaterade till stora granbarkborre-
angrepp i Centraleuropa. Aven i Sverige har gran-
barkborren orsakat omfattande skador och situatio-
nen ir mycket allvarlig inom Sédras primira verk-
samhetsomrade. Vi satsar stora resurser pa att till-
sammans med drabbade skogsigare begriinsa de
negativa effekterna. Aven om Sédra lyckats hantera
situationen pa ett tillfredsstiillande sitt, rader stor
osiikerhet kring utvecklingen framéver.
Nettoomsittningen fram till och med september
minskade med 1,4 procent till 17908 MSEK (18 168).
Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar upp-
gick till 3 489 MSEK (4 389) och rorelseresultatet for
arets forsta nio manader uppgick till 2 520 MSEK
(3 533). Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick
till 512 MSEK (1 277). Sodras finansiella nyckeltal dr
robusta liksom kassaflodet. Det ligre rorelseresulta-
tet forklaras av simre forsiljningspriser, stigande
kostnader for insatsvaror och en svagare efterfragan
ijimforelse med motsvarande perioder féregaende
ar. Verksamheten och produktionen vid samtliga
affirsomraden har varit stabil i ett marknadsléige dér
utmaningar inte saknats.

Sodra har ett langsiktigt perspektiv och har under
senare ar genomfort stora forandringar med bety-
dande investeringar for att stiirka konkurrenskraf-
ten. Detta arbete fortsitter med oférminskad styrka
och kommer att prigla den nya koncernstrategin som
ar under framtagande. Bland S6dras framtidsinrik-
tade och innovativa satsningar kommer produktio-
nen av gron biometanol planenligt att starta under
senhosten. Vidare 6kar vi vidarefordadlingen inom
trimekanik med investeringar i en stor fabrik for
produktion av korslimmat trd som l6per pa enligt
plan. Aven biodrivmedelsatsningen i Norge tillsam-
mans med Statkraft, Silva Green Fuel, har en positiv
utveckling och arbetet med att bygga en stor demo-
anlidggning ir i full gang.
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Mycket talar for att den ekonomiska tillvixten fram-
over kan komma att vika nedat snabbare 4n véntat,
vilket 4ven de konjunkturindikatorer som kommer
lopande visar. Naturligtvis kan dessa utsikter forind-
ras, exempelvis genom en konstruktiv I6sning av
handelskonflikten mellan USA och Kina. Osikerhe-
ten om hur Storbritannien ska limna EU ér alltjaimt
stor och en s kallad hard Brexit vore negativ fér den
ekonomiska tillvixten. Darut6ver bidrar andra geo-
politiska héindelser och spinningar i till exempel
Mellersta Ostern till den osiikra omviirldsbilden.
Aven om radande férhillanden sammantaget indi-
kerar en kraftigt férsvagad marknadssituation, dr
nuvarande bedémning att marknadsliget mattas av

VD-KOMMENTAR

ytterligare, men kan komma att bottna ut under
kommande kvartal. S6dra kommer att genomfora ett
stort planerat underhallsstopp vid massabruket i
Morrum samt ett mindre underhallsstopp vid
massabruket i Monsteras, vilka kommer att paverka
rorelseresultatet negativt under fjérde kvartalet. Pa
medellang och lang sikt dr férutséittningarna for
skogsniringen och skogsbaserade produkter alltjimt
mycket goda genom den omstillning som sker i sam-
hillet mot en 6kad bioekonomi.

Lars Idermark
Vd och koncernchef
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Perioden i korthet

PERIODEN | KORTHET

Rorelseresultat for det tredje kvartalet uppgick till 512 MSSEK att jimfora med
1277 MSEK motsvarande period 2018. Rorelseresultatet for arets forsta nio manader
var 2 520 MSEK (3 533), avkastningen pa sysselsatt kapital 16 procent (28) och

soliditeten uppgick till 58 procent (59).

MARKNADSLAGET
Inbromsningen i den globala ekonomin fortsatte
under tredje kvartalet. Stédet fran den expansiva
penningpolitiken har inte kunnat kompensera for de
negativa effekterna av 6kade importtullar, Brexit
och siikerhetspolitiska spinningar, bland annat i
Mellersta Ostern. Rddande osikerhet himmar dven
investeringar och produktionskedjor. Den senaste
tidens avmattning foljer pa en langvarig expansion av
virldsekonomin. Den globala handeln 6kade under
2017 och 2018 men har under innevarande ar stagne-
rat pa grund av handelskriget och den globala
inbromsningen. Med undantag av USA:s aviserade
tullavgiftshojningar, har 6vriga vérlden tagit flera
viktiga steg for en 6kad frihandel. En oséiker omvirld
innebir en svagare investeringsvilja trots rekordlaga
rintor, varfor 6kningstakten i den globala handeln
vid en framtida aterhdmtning bedéms bli modest.
Oron for en global avmattning och eskalerande
handelskonflikter har varit utmanande f6r sma och
mindre likvida valutor som den svenska kronan
vilken férsvagades under kvartalet. Det brittiska
pundets styrka mot flertalet valutor under kvartalet
maste ses som ett styrketecken med tanke pa den
betydande osiikerhet som alltjimt rader kring Brexit

Valutakurser Massapriser
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och en fortsatt svag brittisk bostadsmarknad. Det
svenska bostadsbyggandet verkar ha stabiliserats
efter en kraftig nedgang &ven om trenden var fortsatt
negativ.

Den amerikanska ekonomin var fortsatt robust,
men tillvixten bromsade in i takt med att stimulan-
serna fran finanspolitiken har avtagit. Industrin har
visat vissa svaghetstecken med sdmre inkOpschefs-
index, minskad export och ldgre investeringar. Den
inhemska ekonomin har varit relativt motstandskraf-
tig under det senaste kvartalet med en stark arbets-
marknad och 6kad privat konsumtion. Forséljningen
av bostider har aterhdmtat sig. Dessutom forvéntas
bostadsbyggandet ater att 6ka efter att ha backat sex
kvartal i f6ljd. Har bedoms den littare penningpoliti-
ken fran den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve, kunna bidra positivt. Det oséikra marknads-
klimatet gor att marknaden prissétter ytterligare
riantesdnkningar fram till mitten av 2020.

Kinas ekonomi viixte i langsammare takt pa
grund av den globala inbromsningen, men &ven den
inhemska efterfragan var svagare. Utmaningar finns
pa flera fronter men landet har bade beredskap och
finanspolitiskt manoverutrymme att stimulera for att
na uppsatta tillvixtmal.

Listpris fér barr- och I6vmassa
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Pris blekt barrsulfatmassa

Pris I6vsulfatmassa

Kalla: ECB Priset pa blekt barrsulfatmassa raknat i USD minskade
under kvartalet. Diagrammet visar genomsnittspriser
pa barrsulfatmassa levererade till europeiska kunder.

Kalla: Foex PIX och Sodra

Priset pa barr- och I6vmassa dampades under
kvartalet. Diagrammet visar bruttopriser fére
rabatter pa den nordeuropeiska marknaden.

Kalla: Foex PIX
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Europas konjunkturbild var mer splittrad. Till-
verkningsindustrin férsvagades, sirskilt i Tyskland,
med inkdpschefsindex pa de ligsta nivaerna sedan
eurokrisen 2012. Utover osiikerheten kring konjunk-
turen och hotbilden om handelskrig, brottas Europa
med betydande politisk osiikerhet, inte minst kring
Brexit.

I Norden var den svenska BNP-tillviixten lidgre
trots stimulanser fran bade penning- och finanspoli-
tik. Nedgéngen i den svenska byggsektorn fortsatte,
om #n i langsammare takt, trots stora investerings-
behov i bostéider. Norsk ekonomi drevs fortsatt av
positiva signaler fran oljesektorn och en stark arbets-
marknad. Norges Bank fortsatte att gd emot strom-
men och levererade ytterligare en rintehdjning i
september. De baltiska linderna hade en forhallande-
vis god tillvixt, men de osikra framtidsutsikterna
vintas leda till en svagare exportutveckling och
avtagande investeringsvilja.

Den svenska kronan (SEK) férsvagades under
kvartalet gentemot savil amerikanska dollar (USD),
euron (EUR) som det brittiska pundet (GBP). Den
svaga svenska kronan innebar fortsatt medvind for
svensk exportindustri. For massaverksamheten ar
det framforallt utvecklingen av dollarkursen som dr
relevant, medan pundets utveckling &r av stor bety-
delse for sagverksrorelsen da Storbritannien ir den
storsta exportmarknaden for sagade trivaror.

Efterfragan pa timmer och massaved lag fortsatt
pa en relativt god niva. Utbudet av virke var stort pa

PERIODEN | KORTHET

grund av omfattande granbarkborreangrepp i savil
Sverige som Centraleuropa. Skadorna fran granbark-
borrarna bedéms driva utbudet ocksa framover.
Virkesproduktionen dr inriktad pa att upparbeta
granbarkborreskadad skog. Utmaningen ligger i att
fa en god balans mellan timmer och massaved vilket
kriver hog precision i sorteringen av avverkad skog.
Det starka virkesflodet under kvartalet innebar att
Sodras totala lager av fiberravara var hogt vid
periodens utgang.

Det 6kade timmerutbudet pa grund av stormar
och granbarkborreangrepp paverkade marknaden
for sagade travaror i Europa negativt under kvartalet.
Till detta kommer den 6kade oséikerheten kring kon-
junkturutvecklingen, inte minst pa den viktiga brit-
tiska marknaden efter Brexit. Bedomningen &r att
marknaden for sagade trivaror fortsatt kommer att
mattas av.

Massapriserna, PIX, fortsatte som vintat nedat
och lag vid kvartalets utgang pa 850 USD per ton
barrsulfatmassa och 750 USD per ton for 16vsulfat-
massa att jimféra med 1 200 USD respektive 1 026
USD vid utgangen av 2018. Den negativa prisutveck-
lingen under kvartalet forklaras bland annat av sva-
gare efterfragan pa den europeiska marknaden sam-
tidigt som utbudet av massa kade. Aven priserna pa
textilmassa (dissolvingmassa) foll tillbaka. Under de
kommande manaderna kommer sannolikt massa-
priserna att reduceras ytterligare nagot fran nuva-
rande nivaer innan en stabilisering kan skonjas.
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NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsittning under kvartalet upp-
gick till 5391 MSEK (5 826), en minskning med

7 procent. Omsittningsminskningen forklaras av
ldgre priser pa Soédras huvudprodukter, medan de
utlevererade volymerna 6versteg nivaerna fran fore-
gaende ar bade inom Sodra Cell och S6dra Wood.
Ackumulerat uppgick nettoomsittningen till 17 908
MSEK (18 168).

RESULTAT

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 512 MSEK
(1277), vilket motsvarar en rorelsemarginal om 9
procent. Resultatet fére skatt uppgick till 506 MSEK

PERIODEN | KORTHET

(1245). Periodens skattekostnad var 60 MSEK (149).
Rorelseresultatet for kvartalet dr i linje med férvént-
ningarna och avspeglar en vikande marknad for bade
pappersmassa och sagade triavaror.

Ackumulerat uppgick rorelseresultatet till 2 520
MSEK (3 533), vilket motsvarar en rérelsemarginal
om 14 procent (19). Avkastningen pa sysselsatt kapital
var 16 procent (28). Resultatet for arets férsta nio
manader paverkades av den generella avmattningen
i den globala ekonomin, men i synnerhet av fallande
priser for S6dras huvudprodukter marknadsmassa
och sagade trivaror. Resultatet paverkades positivt
av genomforda expansionsinvesteringar och en
gynnsam dollarkurs.

AFFARSOMRADEN - )
Nettoomsattning Rorelseresultat

2019 2018 2019 2018 2018 2019 2018 2019 2018 2018
MSEK jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep  jan-dec jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec
Sodra Skog 2699 2415 8968 8239 11373 26 14 161 82 259
Sédra Wood 1395 1382 4485 4178 5474 39 162 304 473 608
Sodra Cell 3054 3411 9804 10 144 13404 551 1140 2416 3262 4032
Ovriga segment 215 418 924 1418 1869 -15 8 -29 -31 -25
Koncerngemensamt — 1 — 3 3 -89 -47 -332 -253 -366
Elimineringar -1972 -1801 -6 273 -5814 -7 893 — — — — —
Koncernen 5391 5826 17 908 18 168 24230 512 1277 2520 3533 4508

Omséttning per affarsomrade
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Totalt 5 391 MSEK exklusive internleveranser.

Nettoomséattning, MSEK

Rorelsemarginal, %

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q30Q4Q1Q2Q3

2019 2017 2018 2019

Rorelseresultat, MSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital (ack), %

Sédras finansiella mal ar att avkastningen pa
sysselsatt kapital langsiktigt ska vara minst
10 procent.
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Affarsomraden
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Sodra Skog

Sodra Skogs rorelseresultat fér perioden uppgick till
26 MSEK (14). Resultatet har paverkats positivt av
savil okade volymer som forbittrade marginaler.
Under perioden anskaffade Sodra Skog 3,9 miljoner

Virkesvolym

Nettoomséttning och rérelsemarginal

m3fub, fordelat pa 60 procent massaved och cellulosa-
flis, 32 procent timmer och 8 procent biobrinslen.
Ackumulerat uppgick omsittningen till 8 968 MSEK
(8 239) och rorelseresultatet till 161 MSEK (82).

Rorelseresultat och avkastning

milj m3fub MSEK % MSEK %
5 3500 7 200 25
4 3000 6 160 20
2500 5
3 2 000 4 120 15
2 1500 3 80 10
1000 2
1 500 p 40 5
0 0 0
Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q1Q2Q3Q4Q1Q2030Q4Q1Q20Q3 Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q30Q4Q1Q2Q3
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019

Virkesvolym, milj m*fub
Varav fran medlemmar

Sodra Wood

Nettoomsattning, MSEK
Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat, MSEK
Avkastning pa operativt kapital (ack), %

Sodra Woods rorelseresultat for perioden uppgick
till 39 MSEK (162) och avspeglar den ligre prisbilden
for sagade travaror. Omsittningen foér kvartalet upp-
gick till 1395 MSEK (1 382), vilket ger en rorelsemar-
ginal om 3 procent (12). Under kvartalet har S6dra
Wood levererat 490 km3 sagad vara att jimféra med
442 km3 sagad vara under motsvarande period fore-

Forsaljningsvolym sagade travaror

Nettoomsattning och rérelsemarginal

gaende ar. Satsningen pa okad vidareforidling, med
en stor fabrik for produktion av korslimmat tré, fort-
16per enligt plan. Okad vidareforidling ir ett viktigt
element i Sodras langsiktiga strategi for att stéirka
lonsamheten 6ver tid. Ackumulerat uppgick omsitt-
ningen till 4 485 MSEK (4 178) och rorelseresultatet
till 304 MSEK (473).

Rorelseresultat och avkastning
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Sodra Cell

PERIODEN | KORTHET - AFFARSOMRADEN

Sodra Cells rorelseresultat for perioden uppgick till
551 MSEK (1 140). Resultatutvecklingen forklaras av
en vikande marknad med ldgre prisnivaer, men med
en fortsatt gynnsam dollarkurs. Omséttningen for
kvartalet uppgick till 3 054 MSEK (3 411), vilket mot-
svarar en rorelsemarginal om 18 procent (33).

Produktionsvolymen under kvartalet uppgick till
484 kton foérdelat pa cirka 415 kton barrsulfatmassa,
31 kton l6vsulfatmassa och 38 kton textilmassa.

Produktions- och leveransvolym

Nettoomsattning och rérelsemarginal

Ackumulerat uppgick omséttningen till 9 804 MSEK
(10 144) och rorelseresultatet till 2 416 MSEK (3 262).

De genomforda expansionsinvesteringarna levere-
rar enligt plan. Produktionen av grén biometanol
kommer planenligt att starta under senhosten. Elpro-
duktionen vid massabruken uppgick under kvartalet
till 480 GWh. Eloverskottet uppgick till 142 GWh.
Overskottet motsvarade cirka 30 procent av produk-
tionen och saldes pa 6ppna marknaden.

Rorelseresultat och avkastning
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Ovriga segment redovisar ett resultat fr perioden pa
totalt -15 MSEK (8). Trivselhus rérelseresultat upp-
gick till -9 MSEK (1). Resultatminskningen ir en

konsekvens av en vikande marknad. Sédras andel i
intresseféretaget SunPines resultat for perioden var
1 MSEK (16).
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FINANSNETTO
Koncernens finansnetto for kvartalet var -6 MSEK

(=32).

KASSAFLODE

Kassaflodet fore investeringar for kvartalet uppgick
till 1110 MSEK (1 955). Kassaflodet efter investe-
ringar uppgick till 894 MSEK (1 731). Ackumulerat
uppgick kassaflodet fore investeringar till 3 051
MSEK (4 037) och kassaflodet efter investeringar till
2301 MSEK (3 241). Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick vid kvartalets slut till 2 859
MSEK (1 072 per den 31 december 2018).

FINANSIELL STALLNING

Eget kapital uppgick den 30 september 2019 till

17 241 MSSEK (16 011 per den 31 december 2018) varav
inbetalt och emitterat insatskapital svarade f6r 4 589
MSEK (3 620 per den 31 december 2018). Balansom-
slutningen 6kade till 29 789 MSEK (27 094 per den
31 december 2018). Soliditeten per den 30 september
2019 uppgick till 58 procent (59 per den 31 december
2018). Sodras upplaning utgjordes av inlaning fran
medlemmarna pa 3 868 MSEK (3 529 per den

31 december 2018), ett lan om 933 MSEK (1 000) med
forfall om knappt sju ar fran Nordic Investment Bank
samt en gron obligation med forfall om knappt tva ar
noterad pa Nasdaq Stockholm om 1 000 MSEK

(1 000). Lanelofte om 2 000 MSEK med forfall i
februari 2024 var outnyttjade pa balansdagen.
Skuldsittningsgraden uppgick till 0,2 (0,3 per den

31 december 2018).

Kassaflode efter investeringar
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Kassaflédet efter investeringar uppgick till
894 MSEK under kvartalet.
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INVESTERINGAR, FORVARV
OCHAVYTTRINGAR

Investeringarna for tredje kvartalet 2019 uppgick till
223 MSEK (213), varav 46 MSEK (0) inom Soédra
Skog, 44 MSEK (27) inom Sodra Wood och 84 MSEK
(143) inom S6dra Cell. Investeringarna var fraimst
inriktade pa expansion, produktivitet och miljo.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Inga visentliga hindelser har intriiffat efter rapport-
periodens utgang.

ANSTALLDA

Antalet anstéllda uppgick per den 30 september till
3153 (3133) varav 23 procent kvinnor (23). Okningen
av antalet anstéllda beror pa uppstarten av Sodra
Building Systems och fler anstéllda vid sagverken.
Inom Sodra Skog har antalet anstillda 6kat i den
svenska filtverksamheten och genom forvirvet i
Lettland

FRAMTIDSUTSIKTER

Sodras verksamhet paverkas patagligt av den globala
avmattningen. Prisnivaerna pa bade marknadsmassa
och sagade trivaror var vid kvartalets utgang betyd-
ligt lagre dn motsvarande period féregaende ar. Sam-
mantaget dr det svart att gora langsiktiga bedom-
ningar i nuvarande osikra marknadsmiljé, men
under aterstoden av aret bedoms marknaden fortsatt
att mattas av till foljd av den vikande globala kon-
junkturen.

Anstéllda

4

Mén 77%
@ Kvinnor 23%

Antalet anstallda uppgick per den 30 september
till 3 153 varav 23 procent kvinnor.
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HALLBARHET

Hallbarhetsmal

Det aktiva arbetet med koncernens hallbarhetsmal
har fortsatt med oforminskad kraft. Tre av malen dr
sirskilt prioriterade: fossilfri produktion och fossil-
fria transporter, hogre skogstillvixt och nollvision
for arbetsskador.

Fosstlfrihet

Sodras mal ér fossilfri produktion till 2020 och fossil-
fria transporter till 2030. Utsldppen av fossil koldi-
oxid fran produktion, arbetsmaskiner och interna
transporter var 18 kton under tredje kvartalet 2019,
varav 9 kton var direkta utslipp och 9 kton var indi-
rekta utslapp.

Sarskilt fokus har legat pa externa samarbeten for
att pa flera sitt bidra till samhéllets omstillning till
fossilfrihet. I ndra samarbete med massakunder i
Centraleuropa har logistikkedjan utvecklats sa att
jarnvigstransporter ska kunna ersitta lastbilstran-
sporter. Sodra deltog i Energimyndighetens expert-
grupp for framtagande av en sektorsstrategi for
omstéllning till fossilfria och energieffektiva gods-
transporter. Ingenjorsvetenskapsakademiens rapport
om Vigval for klimatet slutférdes med aktivt delta-
gande av Sodra. Darutover medverkar S6dra i en ny
studie kring framtida fossilfria transportsystem och
tekniker ldmpliga for skogsindustrin, som Skogforsk
och Stockholm Environment Institute startade under
tredje kvartalet.

Skogstillvixt

Sodras mal dr 20 procent hogre skogstillvixt 2050
jamfort med 2015. En handlingsplan med atgérder
for att na tillvixtmalet slutférdes och presenterades

PERIODEN | KORTHET

vid Foreningen Skogens hostexkursion i september
som genomfordes i Sodras regi. Beslut togs om att
starta projektering av en pilotanliggning for fram-
tagande av hogforadlade plantor. Dessutom har en
strategi antagits for att 6ka andelen tallplantor vid
Sodras plantskolor.

Arbetsmiljé och sdkerhet

Sodra har en nollvision f6r arbetsskador och LTAR
(lost-time-accident rate, antal arbetsskador med
franvaro per miljon arbetade timmar) ska minska
med 15 procent per ar till 2020. Antalet arbetsskador
med franvaro (LTA; lost-time-accident) uppgick
under tredje kvartalet 2019 till 17 (15) och arbets-
skadefrekvensen métt som LTAR uppgick till 16

(13). Fokus ligger fortsatt pa férebyggande atgirder
sasom riskanalyser, riskobservationer och beteende-
baserat sikerhetsarbete.

Arbetsskador

LTA* LTAR**
40 40
30 30
20 20

10 10

Q1Q2Q30Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q20Q3
2017 2018 2019

LTA*
LTAR**

* LTA (lost-time-accident). Arbetsskada med franvaro.

** LTAR (lost-time-accident rate). Antal arbetsskador
med franvaro per miljon arbetade timmar.
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STYRELSENS OCH VDs FORSAKRAN

PERIODEN | KORTHET

Styrelsen och verkstillande direktoren férsédkrar att denna delarsrapport ger en rittvisande oversikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver viisentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lena Ek
ordforande

Hans Berggren
ledamot

Ulf Johansson
ledamot

Vixj6 den 23 oktober 2019

Paul Christensson Dan Andersson Karin Andersson
vice ordforande arbetstagarrepresentant ledamot
Pal Borjesson Ylva op den Velde Pontus Johansson
ledamot Hammargren arbetstagarrepresentant
ledamot
Lars Nilsson Anders Roman Mats Sandgren
arbetstagarrepresentant ledamot ledamot

Lars Idermark
Vd och koncernchef
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REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Revisorernas granskningsrapport

S6dra Skogsidgarna ekonomisk férening org nr 729500-3789

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finan-
siella delarsinformationen i sammandrag (delarsrap-
port) for Sédra Skogsidgarna ekonomisk férening per
30 september 2019 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ir styrelsen och verk-
stillande direktoren som har ansvaret fér att upp-
ritta och presentera denna finansiella delarsinforma-
tion i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna delérs-
rapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS
INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrs-
information utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora férfrag-
ningar, i férsta hand till personer som #r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra

oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revi-
sionssed i ovrigt har. De granskningsatgirder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sidkerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6ver-
siktlig granskning har dérfor inte den séikerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det
inte kommit fram nagra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i
allt viisentligt, dr upprittad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med ars-
redovisningslagen.

Vixjo den 23 oktober 2019

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

Carina Arvidsson Low
Fortroendevald revisor

Madeleine Edberg
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

Dick Stagmo
Fortroendevald revisor
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over totalresultat
for koncernen i sammandrag

2019 2018 2019 2018 2018
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—dec
Nettoomsattning 5391 5826 17 908 18168 24230
Ovriga intakter 96 36 208 206 415
Rérelsens kostnader -4629 -4 304 -14627 -13985 -18991
Av- och nedskrivningar -346 -281 -969 -856 -1146
Rorelseresultat 512 1277 2520 3533 4508
Finansnetto -6 -32 -3 -38 =77
Resultat fore skatt 506 1245 2517 3495 4431
Skatt -60 -149 -335 -336 -701
Periodens resultat 446 1096 2182 3159 3730
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -178 — —-266 — -79
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet 38 -16 145 68 46
Periodens 6vrigt totalresultat -140 -16 -121 68 -33
Periodens summa totalresultat 306 1080 2061 3227 3697
Resultat hanforligt till
Moderfoéretagets agare 446 1096 2182 3159 3730
Periodens resultat 446 1096 2182 3159 3730
Totalresultat hanférligt till
Moderféretagets agare 306 1080 2061 3227 3697
Periodens totalresultat 306 1080 2061 3227 3697
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over finansiell stillning

for koncernen i ssmmandrag

MSEK 30 sep 2019 30sep 2018 31dec2018
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 382 391 391
Materiella anlaggningstillgangar 15190 13586 14 860
Biologiska tillgangar 2824 540 2738
Aktier och andelar i intresseforetag 310 300 310
Finansiella placeringar 14 14 14
Andra langfristiga fordringar 90 94 90
Uppskjutna skattefordringar 4 4 5
Summa anléggningstillgangar 18814 14 929 18408
Varulager 3834 3123 3649
Skattefordringar 25 36 23
Rorelsefordringar 4257 4316 3942
Kortfristiga placeringar 768 1351 199
Likvida medel 2091 2665 873
Summa omséttningstillgangar 10975 11491 8686
SUMMA TILLGANGAR 29789 26420 27 094
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderféretagets dgare 17 241 15486 16011
Summa eget kapital 17 241 15 486 16 011
Langfristiga finansiella rantebarande skulder 2322 2438 2465
Langfristiga rorelserelaterade rantebarande skulder 231 — —
Avsattningar for pensioner 740 318 414
Langfristiga avsattningar 159 157 141
Uppskjutna skatteskulder 1401 1116 1478
Ovriga langfristiga rérelseskulder 74 — —
Summa langfristiga skulder 4927 4029 4498
Kortfristiga finansiella rantebarande skulder 3581 23802 3165
Kortfristiga rorelserelaterade réntebarande skulder 101 — —
Skatteskulder 88 283 91
Ovriga kortfristiga rérelseskulder 3851 3820 3329
Summa kortfristiga skulder 7621 6905 6 585
Summa skulder 12548 10934 11083
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29789 26 420 27 094
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over forindringar i eget
kapital f6r koncernen i sammandrag

Totalt eget
MSEK kapital
Ingaende balans, 1 januari 2019 16011
Effekt byte av redovisningsprincip -6
Justerad ingaende balans 1 januari 2019 16 005
Arets totalresultat 2061
Av medlemmar inbetalt insatskapital 75
Till medlemmar utbetalt insatskapital -38
Utdelning till medlemmar -862
Utgaende balans 30 september 2019 17 241
Ingdende balans, 1 januari 2018 12884
Arets totalresultat 3227
Av medlemmar inbetalt insatskapital 73
Till medlemmar utbetalt insatskapital -34
Utdelning till medlemmar -652
Ovriga férandringar -12
Utgaende balans 30 september 2018 15 486
R o0 o0
apport over kassaflode
fc ° °
oOr koncernen i sammandrag
2019 2018 2018
MSEK jan-sep jan-sep jan-dec
Resultat fore skatt 2517 3495 4431
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet samt férandring avsattningar 697 808 1044
Betald skatt -325 -104 -261
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 2889 4199 5214
Forandring varulager (6kning -) -96 -106 -628
Férandring rorelsefordringar (6kning -) -262 -544 -335
Forandring av rérelseskulder (6kning +) 520 488 19
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3051 4037 4270
Kassaflode fran investeringsverksamheten -750 -796 -4412
Kassaflode efter investeringsverksamheten 2301 3241 -142
Forandring av insatskapital 37 39 94
Utbetald utdelning -862 -652 -652
Foérandring inlaning fran medlemmar 339 34 423
Férandring lan —66 -15 -15
Forandring kortfristiga placeringar med l6ptid > 90 dagar -544 -1153 0
Ovriga férandringar 0 33 33
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1096 -1714 -117
PERIODENS KASSAFLODE 1205 1527 -259
Likvida medel vid periodens bérjan 873 1122 1122
Kursdifferens i likvida medel 13 16 10
Likvida medel vid periodens slut 2091 2665 873
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Moderforetaget

FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTAT OCH STALLNING
Nettoomsittningen minskade till 4 793 MSEK
(5139) och rorelseresultatet minskade till 443 MSEK
(1195). Omsittningsminskningen forklaras av ligre
priser pa Sodras huvudprodukter, medan de utleve-
rerade volymerna 6versteg nivaerna fran foregaende
ar. Rorelseresultatet for kvartalet avspeglar en
vikande marknad for savil pappersmassa som
sagade triavaror.

Finansnettot for kvartalet uppgick till 1 MSEK
(=29).

Resultatet efter finansnetto fér perioden uppgick
till 444 MSEK (1166).

MEDLEMMAR

Medlemsantalet var 52 085 (51 637 vid arsskiftet) och
den anslutna medlemsarealen 6kade till 2,63 miljoner
hektar (2,59 vid arsskiftet), en 6kning med cirka

40 000 hektar.

Resultatrikning tér moderforetaget

i sammandrag

2019 2018 2019 2018 2018
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—dec
Nettoomsattning 4793 5139 15841 16127 21402
Ovriga intakter 98 -79 216 175 216
Rorelsens kostnader -4176 -3596 -12 890 -12157 -16 459
Av- och nedskrivningar =272 -269 -815 -811 -1090
Rorelseresultat 443 1195 2352 3334 4069
Finansnetto 1 -29 43 -9 4
Resultat efter finansiella poster 444 1166 2395 3325 4073
Bokslutsdispositioner — — — — -1485
Resultat fore skatt 444 1166 2395 3325 2588
Skatt -44 =127 -298 -370 -377
Periodens resultat 400 1039 2097 2955 2211
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Balansriakning for moderforetaget

i sammandrag

FINANSIELLA RAPPORTER

MSEK 30 sep 2019 30sep 2018 31dec2018
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 1 4 3
Materiella anlaggningstillgangar 12962 13142 13160
Aktier och andelar i koncernforetag 4568 1236 4561
Aktier och andelar i intresseforetag 245 246 246
Overskott i fonderade pensionsplaner 36 40 36
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 14 14
Andra langfristiga fordringar 920 93 81
Uppskjutna skattefordringar 61 52 47
Summa anlaggningstillgdngar 17 977 14 827 18 148
Varulager 2868 2071 2610
Kortfristiga rantebarande fordringar hos koncernféretag 763 959 846
Kortfristiga fordringar 3893 3678 3475
Kortfristiga finansiella placeringar 1162 2533 198
Kassa och bank 1482 1427 742
Summa omséttningstillgangar 10168 10668 7871
SUMMA TILLGANGAR 28 145 25495 26019
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 6002 4978 5033
Fritt eget kapital 5077 5517 4773
Summa eget kapital 11079 10495 9807
Obeskattade reserver 7184 5678 7184
Avsattningar 190 191 168
Langfristiga rantebarande skulder hos koncernforetag 8 7 8
Langfristiga rantebarande skulder 2322 2438 2465
Summa langfristiga skulder 2330 2445 2473
Kortfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 163 173 182
Kortfristiga rantebarande skulder 3581 23804 3165
Aktuella skatteskulder 76 — 81
Kortfristiga rorelseskulder och avsattningar 3542 3709 2959
Summa kortfristiga skulder 7362 6686 6 387
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 145 25495 26019
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Noter

FINANSIELLA RAPPORTER

Redovisningsprinciper

Sodra tillimpar de av EU-kommissionen godkiinda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har
for koncernen upprittats i enlighet med TAS 34 Delarsrapporte-
ring och den svenska drsredovisningslagen. For moderforetaget
tillimpas Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och arsredovisnings-
lagen.

Tillimpade redovisningsprinciper 6verensstimmer med vad
som framgér av Arsredovisningen 2018, med undantag av nya
standarder och revideringar i standarder och tolkningar som ska
tillimpas for rikenskapséar som borjar den 1januari 2019 och som
inte redan har tillimpats vid upprittandet av Arsredovisningen
2018. Nedan anges de standarder som har inverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter och tillimpas for férsta gangen under
rikenskapsaret som borjade den 1 januari 2019.

Inférandet av IFRS 16 Leasing innebér att majoriteten av kon-
cernens leasingkontrakt redovisas i balansrikningen da distink-
tionen mellan operationell och finansiell leasing tas bort. Sédra
har valt att tillimpa den modifierade retrospektiva metoden vil-
ket innebir att den ackumulerade effekten av att IFRS 16 infors
redovisas i balanserat resultat i 5ppningsbalansen per 1 januari
2019 utan omrikning av jimforelsesiffor. I arsredovisningen for
2018 sidan 90 anges redovisnings- och virderingsprinciper gél-
lande den nya standarden. Vid 6vergéngen till den nya standarden
har Sodra redovisat leasingskulder pa 439 MSEK och nyttjande-
rittstillgangar pa 448 MSEK. En negativ effekt i eget kapital har
redovisats med 6 MSEK, frimst beroende pa omriikningsdiffe-
renser av kontrakt denominerade i utlindsk valuta samt att réin-
torna dr hogre i borjan dn i slutet enligt annuitetsmetoden, medan
avskrivningarna sker linjéirt. Rorelseresultatet har okat med
1MSEK i kvartalet till fljd av den férindrade redovisnings-
principen.

Tolkningsuttalandet IFRIC 23 som behandlar osiikra skattepo-
sitioner har inte medfort nagra 6vergangseffekter eller &ndringar
iredovisningsprinciper.

Ett antal nya eller indrade standarder och tolkningsuttalanden
triader i kraft forst under kommande rikenskapsar och har inte
fortidstillimpats vid upprittandet av dessa finansiella rapporter.
Nyheter eller indringar som blir tillimpliga fran och med riiken-
skapsar efter 2019 planeras inte att fortidstillimpas och ingen av
dessa forvintas ha nagon visentlig inverkan pa koncernens finan-
siella rapporter.

Vid beridkning av aktuell skatt har reglerna for ekonomiska for-
eningar tillimpats. Dessa innebr att arets forslag till utdelning
for verksamhetsaret (som kommer att utbetalas efterfoljande ar)
ir avdragsgill vid beskattningen redan innevarande ar och har
avdragits vid berikning av aktuell skatt. Avdraget har paverkat
den redovisade skattekostnaden i arets resultat.

Allasiffror i rapporten har avrundats till nirmast miljontal om
inte annat anges. Det kan dirfor hinda att procenttal och siffror i
rapporten tillsammans inte blir exakt den total som visas och de
kan ocksa skilja sig fran tidigare publicerad information.

Risker och
osiakerhetsfaktorer

Nagra visentliga risker har inte tillkommit sedan arsredovis-
ningen 2018. For en beskrivning av risker och oséikerhetsfaktorer
hinvisas till Sodras arsredovisning for 2018 under avsnittet risker
och riskhantering sidorna 76-77. Nedan limnas en 6vergripande
beskrivning av ett urval sadana riskomraden och de viktigaste
atgiirderna for styrning och hantering.

Sodra verkar pa en global marknad och paverkas dirfor av den
allménna konjunkturutvecklingen, valutafrindringar savil som
mer bransch- och bolagsspecifika faktorer.

Arbetet med identifiering, virdering och hantering av risker ar
en integrerad och viktig del av S6dras verksamhetsstyrning. Han-
tering av finansiella risker ansvarar Koncernstab Ekonomi och
Finans for utifran en av styrelsen faststilld finanspolicy. Arbetet
med operativa risker styrs och hanteras av vd, ledningsgrupp och
medarbetare i verksamheten i enlighet med centrala policies och
riktlinjer. S6dra har dven ett affirsetiskt rad samt ett sikerhets-
rad som arbetar koncernévergripande med riskomraden som
korruption, cybersikerhet och sikerhetsrisker.

Nirstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan S6dra och nérstaende som
visentligen paverkat foretagets stéllning och resultat. Karaktiren
och omfattningen av transaktioner med niirstaende Gverensstim-
mer med vad som forelag 2018.
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Intakter

FINANSIELLA RAPPORTER

Nedanstaende tabell visar S6dras nettoomsittning uppdelad per intiktskategori:

jul-sep
Sodra Skog Soédra Wood Sodra Cell Ovriga segment Koncernen
MSEK 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Virkesravara 1391 1231 = — = — = — 1391 1231
Traprodukter — — 3784 3578 — — 3 278 3787 3856
Marknadsmassa — — — — 9161 9652 — — 9161 9652
Energiprodukter 523 442 157 119 493 358 46 58 1219 977
Smahus och tomter — — — — — — 438 558 438 558
Skogliga tjanster 1175 1055 = — = — = — 1175 1055
Transporter 285 303 = — = — = — 285 303
Byggentreprenad — — — — — — 433 518 433 518
Ovrigt 16 15 = — = — 4 3 19 18
Nettoomsattning varor och tjanster 3390 3046 3941 3697 9654 10010 924 1415 17908 18168

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder &r i allt viisentligt av samma karaktir och omfattning som i senast limnade arsredovisning.

30 sep 2019 31dec2018

Koncernen MSEK Redovisatvarde Verkligt varde Redovisatvarde  Verkligt varde
Finansiella placeringar 14 14 14 14
Andra langfristiga fordringar — — 9 9
Rorelsefordringar 3053 3053 2802 2802
Kortfristiga placeringar 768 768 199 199
Likvida medel 2091 2091 873 873
Summa tillgangar finansiella instrument 5926 5926 3897 3897
Ovriga tillgdngar ej finansiella instrument 23863 23197

Summa tillgangar 29789 27 094

Langfristiga rantebarande skulder 2553 2655 2465 2575
Langfristiga rorelseskulder 74 74 — _
Kortfristiga rantebarande skulder 3682 3712 3165 3191
Kortfristiga rorelseskulder 2935 2935 2321 2321
Summa skulder finansiella instrument 9244 9376 7951 8087
Ovriga skulder e] finansiella instrument 3304 3132

Summa skulder 12548 11083

I nedanstaende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt
viirde bestimts for de finansiella instrument som virderas till
verkligt virde i rapporten 6ver finansiell stéillning. Uppdelning av
hur verkligt viirde bestiimts gors utifran tre nivaer.

Koncernen 30 september 2019

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma
instrument.

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata
som inte inkludderas i niva 1.

Niva 3: Utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Koncernen 31 dec 2018

MSEK Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa MSEK Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa
Tillgangar 2859 — 23 2882 Tillgdngar 1071 10 14 1095
Skulder — — 74 74 Skulder — — 0 0

Verkligt virde pa finansiella instrument beréiknas utifran aktuella

marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivat viirderas utifran
publicerade priser pa en aktiv marknad. For onoterade aktier dir
ett tillf6rlitligt marknadsvirde inte kunnat faststillas anvinds
redovisat viirde som indikator pa verkligt viirde. Verkliga viirden
for skuldinstrument faststills med hjélp av virderingsmodeller
sasom diskontering av framtida kassafloden till noterade mark-
nadsrintor for respektive loptid.
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Vixande skog

Det bedomda verkliga virdet per 30 september 2019 pa S6dras
viixande skog uppgar till 2 824 MSEK (540). Forindringen i
balansrikningen sedan arsskiftet uppgar till 87 MSEK (0), vilket
avser valutakurseffekter. De parametrar som tillimpas vid berik-
ning av det verkliga viirdet pa den viixande skogen uppdateras
arsvis.

Forvarv/avyttring av rorelse

Inga forvirv eller avyttringar har skett under rapportperioden.

FINANSIELLA RAPPORTER

Planerade underhéllsstopp

Inom Sodra Cell utfors forutom I6pande underhall under paga-
ende drift diven planerade underhéllsstopp dér mer omfattande
underhall sker, vid vilka produktionen av massa stoppas. Under-
hallsstoppens paverkan pa resultatet varierar beroende pa
omfattningen av underhallsitgirderna, karaktéiren av dessa samt
lingden pa stoppen. Kostnaden bestar dels av intiiktsbortfall fér
utebliven produktion och dels av direkta kostnader fér under-
hallet. Kostnader for planerade underhéllsstopp under tredje
kvartalet uppgick till 13 MSEK (82).
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

Kvartalsdata och segmentsinformation

De siffror som redovisas fér Sédra Wood omfattar enbart sagverksrérelsen.

2019 2018 2019 2018 Helar
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 2018
NETTOOMSATTNING, MSEK
Sodra Skog 2699 2415 8968 8239 11373
varav extern (935) (802) (3390) (3 046) (4 354)
Sédra Wood 1395 1382 4485 4178 5474
varav extern (1228) (1240) (3941) (3697) (4792)
Sodra Cell 3054 3411 9804 10144 13404
varav extern (3013) (3368) (9 654) (10010) (13218)
Ovriga segment 215 418 924 1418 1869
varav extern (215) (416) (924) (1415) (1866)
Koncerngemensamt — 1 — 3 3
Elimineringar -1972 -1801 -6273 -5814 -7893
Koncernen 51391 5826 17 908 18 168 24230
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK
Sodra Skog 44 25 212 114 302
Sédra Wood 89 206 452 603 782
Sodra Cell 780 1353 3098 3904 4894
Ovriga segment -1 16 -2 6 21
Koncerngemensamt -44 -42 =271 -238 -345
Elimineringar = — = —
Koncernen 858 1558 3489 4389 5654
RORELSERESULTAT, MSEK
Sodra Skog 26 14 161 82 259
Sédra Wood 39 162 304 473 608
Sédra Cell 551 1140 2416 3262 4032
Ovriga segment -15 8 -29 -31 -25
Koncerngemensamt -89 -47 -332 -253 -366
Elimineringar — — — — —
Koncernen 512 1277 2520 3533 4508
RORELSEMARGINAL, %
Sodra Skog 1 1 2 1 2
Sédra Wood 3 12 7 1 1"
Sodra Cell 18 33 25 32 30
Ovriga segment neg 2 neg -2 neg
Koncerngemensamt neg neg neg neg neg
Elimineringar — — — — —
Koncernen 9 22 14 19 19
TILLGANGAR, MSEK
Sédra Skog — — 33881 3010 3071
Sédra Wood = . 3063 2533 2658
Sodra Cell — —_ 17 527 14276 15067
Ovriga segment — — 1345 1770 1601
Koncerngemensamt — — 5062 5975 5745
Elimineringar — — -1089 -1144 —-1048
Koncernen — —_ 29789 26420 27 094
OPERATIVT KAPITAL, MSEK
Sodra Skog — — 4414 535 4720
Sodra Wood — —_ 3216 2947 3014
Soédra Cell — — 13435 12901 13015
Ovriga segment — — 1204 1507 1327
Koncerngemensamt = — = — —
Elimineringar = — = — —
Koncernen sysselsatt kapital — — 21343 17014 20969
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

2019 2018 2019 2018 Helar

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 2018
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL, %
Sodra Skog — — 5 18 10
Sédra Wood — — 13 22 21
Sodra Cell — — 24 34 31
Ovriga segment — — neg neg neg
Koncerngemensamt — — neg neg —
Elimineringar — — — — —
Koncernens avkastning pa sysselsatt kapital, % — — 16 28 24
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR, MSEK
Soédra Skog 243 96 580 240 -3770
Sédra Wood 174 355 132 389 430
Sodra Cell 717 1531 2197 3203 3857
Ovriga segment -7 -15 151 -120 32
Koncerngemensamt -233 -236 -759 —471 -691
Elimineringar = — = — —
Koncernen 894 1731 2301 3241 -142
INVESTERINGAR, MSEK
Sodra Skog 46 0 96 30 3348
Soédra Wood 44 27 255 90 124
Sodra Cell 84 143 442 523 770
Ovriga segment 9 0 10 2 3
Koncerngemensamt 40 43 120 167 135
Elimineringar — — -136 — —
Koncernen 223 213 787 812 4380
MEDELANTAL ANSTALLDA
Sédra Skog — — 624 556 561
Sédra Wood — — 889 829 843
Sodra Cell = — 1163 1166 1171
Ovriga segment — — 200 329 299
Koncerngemensamt — — 254 237 248
Elimineringar — — — — —
Koncernen = — 3130 3117 3122
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Sodra styr verksamheten genom analys av nyckeltal.
Vissa av dessa finansiella nyckeltal dr definierade
eller anges i tillimpliga regler for finansiell informa-
tion eller framgar av andra gillande lagar. Andra

NETTOOMSATTNING, FORANDRING I %

benimns alternativa nyckeltal. S6dra anvénder f6l-
jande alternativa nyckeltal och anser att dessa ger
virdefull kompletterande information for att bedoma
Sodras utveckling.

2019 2018 2018

jan-sep  jan-sep jan-dec

Ingdende nettoomsattning 18168 15105 20518
Utgaende nettoomsattning 17 908 18168 24230
Forandring -1 20 18

Visar Sodras tillviixt.

RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK

2019 2018 2018

jan-sep  jan-sep  jan—dec

Rorelseresultat 2520 3533 4508
Avskrivningar och nedskrivningar 969 856 1146
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 3489 4389 5654

Ett komplement till rorelseresultatet som forenklat visar vad i resultatet som r kassa-

flédespaverkande.

RORELSERESULTAT FORE AV- OCH
NEDSKRIVNINGAR MARGINAL, %

2019 2018 2018

jan-sep  jan-sep  jan—-dec

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar 3489 4389 5654
Nettoomsattning 17 908 18168 24 230
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal 19 24 23

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal visar det procentuella 6verskott som
varje omsittningskrona ger efter avdrag for rorelsens kostnader men exklusive av- och
nedskrivningar. Detta matt ger en dvergripande uppfattning om vilket kassaflode som
genereras. Mattet dr limpligt bade for en 6versiktlig trendanalys dver utvecklingen i S6dra

och vid en jimforelse med andra foretag.

RORELSERESULTAT, MSEK

2019 2018 2018

jan-sep  jan-sep  jan—-dec

Nettoomsattning 17 908 18 168 24 230
Ovriga intakter 208 206 415
Rérelsens kostnader -14627 -13985 -18991
Av- och nedskrivningar -969 -856 -1146
Rorelseresultat 2520 3533 4508

Rorelseresultatet visar det 6verskott som omsittningen genererar efter avdrag for rorel-
sens kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta ir ett viisentligt matt for
trendanalys 6ver utvecklingen i S6dra och vid en jimforelse med andra foretag.

Rf)RELSEMARGINAL, %
2019 2018 2018
jan-sep  jan-sep jan-dec
Rorelseresultat 2520 3533 4508
Nettoomsattning 17 908 18168 24 230
Rorelsemarginal 14 19 19

Rorelsemarginalen visar det procentuella 6verskott som varje omsittningskrona ger efter
avdrag for rorelsens kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta 6verskott ska ticka
rintekostnader och skatt samt ge en acceptabel vinst. Mattet dr limpligt bade for en 6ver-

siktlig trendanalys 6ver utvecklingen i Sodra och vid en jimfoérelse med andra foretag.
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NETTOSKULD, MSEK
2019 2018 2018
jan-sep  jan-sep  jan-dec

Rénebarande avsattningar = — —

Réntebarande skulder 6235 5240 5630
Finansiella fordringar — — —
Kortfristiga placeringar och likvida medel -2859 -4016 -1072
Nettoskuld 3376 1224 4558

Visar Sodras finansiella styrka.

SKULDSATTNINGSGRAD, GGR

2019 2018 2018

jan-sep  jan-sep  jan—-dec

Nettoskuld, MSEK 3376 1224 4558
Eget kapital 17 241 15486 16011
Skuldsattningsgrad 0,2 0,1 0,3

Skuldsittningsgraden visar Sodras finansiella styrka och &r tillsammans med soliditeten
ledningens mest anvinda matt for att f6lja skuldsittningsnivan.

SYSSELSATT KAPITAL, MSEK

2019 2018 2018

jan-sep  jan-sep  jan-dec

Tillgangar 29789 26420 27 094
Finansiella tillgangar -2873 -4 030 -1086
Avsattningar* -159 -157 -141
Skatt* -1489 -1399 -1569
Rorelseskulder -3925 -3820 -3329
Sysselsatt kapital 21343 17014 20969
Genomsnitt 21156 17 052 19029

* Beaktas ej i berakning av Operativt kapital.

Sysselsatt kapital visar vilket kapital som anviinds i S6dra och utgor en komponent
iavkastning pa sysselsatt kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %
2019 2018 2018
jan-sep  jan-sep  jan-dec

Genomsnittligt sysselsatt kapital 21156 17 052 19029
Rorelseresultat 2520 3533 4508
Rérelseresultat uppraknat till 12 manader 3360 4711 4508
Avkastning 16 28 24

Avkastning pa sysselsatt kapital dr ett matt pa hur Sodra férréntar det
kapital som binds i verksamheten.

SOLIDITET, %
2019 2018 2018
jan-sep  jan-sep jan-dec
Eget kapital 17 241 15486 16011
Tillgangar 29789 26420 27 094
Soliditet 58 59 59

Ett etablerat och centralt matt pa Sodras finansiella styrka. Visar hur stor del av de totala
tillgangarna som har kunnat finansierats med eget kapital. Mattet visar betalnings-

formégan pa lang sikt da eventuella kommande forluster avrilknas mot det egna kapitalet.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITIONER

Roérelseresultat fore av- och
nedskrivningar MSEK
Rorelseresultat exklusive
avskrivningar och nedskrivningar
pa materiella och immateriella
anldggningstillgangar.

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar marginal, %
Rorelseresultat exklusive
avskrivningar och nedskrivningar
pa materiella och immateriella
anliggningstillgdngar i procent av
nettoomséttningen.

Rorelseresultat, MSEK
Nettoomséttning och 6vriga intiikter
reducerat med rorelsens kostnader
inklusive av- och nedskrivningar.

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av
nettoomséttningen.

Nettoskuld, MSEK

Utgors av riantebiarande skulder med
avdrag for rintebdrande tillgangar
och likvida medel.

Skuldsattningsgrad, GGR
Nettoskuld i forhallande till eget
kapital.

Sysselsatt kapital, MSEK
Tillgangar exklusive rintebidrande
tillgangar, avséttningar och skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat, uppriknat till
helarsvirde, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet, %

Eget kapital uttryckt i procent av
tillgangarna.
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Finansiell rapportering

« Delarsrapport fér oktober-december och bokslutskommuniké publiceras den 13 februari 2020 k1 11.
e Foreningsstimma halls i maj 2020.
Delarsrapporter kan laddas ned fran sodra.com

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Sédra Skogséagarna ekonomisk férening ska offentliggéra enligt lagen om

vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande
den 24 oktober 2019.

Kontaktinformation och adress

Lars Idermark Peter Karlsson

Vd och koncernchef Ekonomi- och finansdirektor
Telefon: 0470-894 35 Telefon: 0470-890 28
lars.idermark@sodra.com peter.ma.karlsson@sodra.com

Sodra Skogsigarna ekonomisk férening

ADRESS  Skogsudden, 35189 Vixjo

TELEFON 0470-89000

E-POST info@sodra.com, medlemsinfo@sodra.com
HEMSIDA sodra.com

Detta ar Sodra

Sodra grundades 1938 och ir Sveriges storsta skogsigarforening med mer dn 52 000 skogsigare som medlemmar.
Vi driver ett modernt och ansvarstagande skogsbruk och industrier dir vi féradlar ravaran. Omsittningen 2018 var
24 miljarder kronor och antalet anstillda drygt 3 100. Genom virdeskapande relationer och langsiktigt agerande
visar Sodra vigen for nista generations skogsbruk.
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