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Sodras delarsrapport
1 juli— 30 september 2018

e Nettoomsittningen uppgick till 5 826 MSEK (4 763)

 Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 1 558 MSEK (702)
 Rorelseresultatet uppgick till 1 277 MSEK (437)

 Rorelsemarginalen uppgick till 22 procent (9)

 Kassaflodet efter investeringar uppgick till 1 731 MSEK (575)

2018 2017 2018 2017 2017
Nyckeltal jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséattning, MSEK 5826 4763 18168 15105 20518
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, MSEK 1558 702 4389 2175 3009
Rorelseresultat, MSEK 1277 437 3533 1388 1917
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar, marginal, % 27 15 24 14 15
Rorelsemarginal, % 22 9 19 9 9
Avkastning sysselsatt kapital, % = — 28 12 12
Soliditet, % — — 59 55 56
Kassaflode efter investeringar, MSEK 1731 575 3241 768 356
Antal anstéllda — — 3133 3445 3402
CO,-fossil produktion, kton* — — — — 80
CO»-fossil transporter, kton* — — — — 191
Skogstillvaxt, m3sk/ha och ar* — — — — 6,9
Arbetsskador med franvaro (LTA**), antal 15 14 61 58 96
Arbetsskadefrekvens (LTAR***) 13 12 16 14 17

* €Oz och skogstillvaxt berdknas inte kvartalsvis.
** LTA (lost-time-accident): arbetsskada med franvaro.
*** LTAR (lost-time-accident rate): antal arbetsskador med franvaro per miljon arbetade timmar.



VD-KOMMENTAR

Fortsatt starkt resultat

Aven tredje kvartalet var mycket starkt med ett rorelseresultat pa 1277 MSEK. For
arets forsta nio manader uppgick rorelseresultatet till 3 533 MSEK. Avkastningen pa
sysselsatt kapital var 28 procent. Samtliga affirsomraden presterade mycket goda

resultat.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet 4r mycket till-
fredsstiillande, inte minst mot bakgrund av de utma-
ningar som extrem viderlek innebar for virkesfloden
och produktion. Sommarens torka har dock medfort
stora angrepp av granbarkborren, frimst i den 6stra
delen av Sodras verksamhetsomrade. Detta paverkar
faltverksamheten negativt, men hanteras pa ett positivt
siitt i samarbete med vara skogségare. Ravaruforsorj-
ningen och ravarulagren ér for narvarande pa god
niva.

Nettoomsittningen 6kade med 22 procent jamfort
med foregaende ar och uppgick till 5 826 MSEK
(4 763). Rorelseresultatet forbattrades till 1 277 MSEK
(437). Rorelsemarginalen uppgick till 22 procent (9).
For de nio forsta manaderna redovisas ett historiskt
starkt resultat pa 3 533 MSSEK, en 6kning med 2 145
MSEK jamfort med foregaende ar. Ett starkt kassa-
flode och god likviditet stirker den finansiella situa-
tionen patagligt. Balansrikningen dr mycket robust
med en soliditet pa 59 procent.

Samtliga affirsomraden presterade mycket goda
resultat. Priserna steg savil for sagade och foridlade
trivaror som for pappersmassa. Aven den relativt
svaga svenska kronan gynnade resultatet. Resultatet
paverkades negativt av ett planenligt underhallsstopp
vid massabruket i Monsteras och vissa produktions-
storningar vid massabruken under kvartalet.

De senaste arens omfattande investeringsprogram
och omstruktureringar har legat tidsmaéssigt ritt.
Sodras produktionsanlidggningar dr nu mer konkur-
renskraftiga samtidigt som produktionsvolymerna
oOkat, frimst av pappersmassa. Efterfragan pa
pappersmassa var fortsatt stark och vi ser inga tecken
pa forsvagning i ett medellangt perspektiv. Den goda
globala efterfragan har kunnat absorbera de 6kade
volymer vad giller langfibrig pappersmassa som
expansionsinvesteringar medfért. Marknaden efter-
fragar ytterligare volymer och dirfor bedoms de
goda priserna pa marknadsmassa besta. Aven efter-
fragan pa sagade och foriadlade trivaror var god och
bedoms vara stark dnnu ett tag. Intresset for att
bygga i tri, med dess positiva miljoeffekter, har okat
under senare ar, men efterfragan ir starkt beroende
av bostads- och byggsektorns utveckling. Den posi-
tiva bilden st6ds dven av att den globala efterfragan
pa tri-, pappersprodukter och marknadsmassa drivs
av en okad vilfirds-och befolkningsutveckling.

Investeringarna vid anldggningen for produktion av
CLT (korslimmat massivtri) foljer plan. Intresset for

|

byggsystem med triiprodukter kar starkt. Aven om
denna marknad &r konjunkturkénslig dr detta en lang-
siktig satsning som syftar till att stérka Sodras mark-
nadsposition och ytterligare 6ka foréddlingsvérdet.

Byggandet av anléggningen f6r metanolproduk-
tion vid massabruket i Moénsteras utvecklas planen-
ligt. Aven biodrivmedelssatsningen tillsammans med
Statkraft utvecklas mycket bra rent tekniskt. Dock
kommer demo-anliggningens start att férsenas da
tillstandsgivningen fran berérda myndigheter dragit
ut pa tiden.

Arbetet med att uppna Sodras hallbarhetsmal
utvecklas vil, men nagra av malen ér starkt beroende
av medverkan fran andra féretag och samhillet. Sodra
har pa de flesta produktionsanliggningar redan upp-
natt delmalet fér 2020 med fossilfrihet, dir dven Sod-
ras plantskolor nu r helt fossilfria.

Aven om den goda globala konjunkturen och den
starka efterfragan pa skogsprodukter bedéms fortsétta
dnnu ett tag finns en del orosmoln som &ver tiden kan
fa negativa effekter. Det handlar inte minst om frihan-
del, dir handelskriget mellan USA och Kina eskalerat,
men #ven om Gkad nationalism och populism. Bérsut-
vecklingen under senare tid inger viss oro.

Det parlamentariska liget i Sverige efter valet &r
komplicerat och det ér centralt att en tilltridande
regering driver en langsiktig och ansvarsfull nirings-
och skogspolitik. Det giller dven synen pa digande och
brukande av skogen. Dessa fragor dr av stor betydelse
bade for Sodra och skogsniiringen som helhet. Skogs-
néringen bidrar starkt till sysselséittning i landets olika
delar samt till betydande exportintiikter och svensk
vilfird. Skogen ér dessutom en framtidsbransch nér
det giller att klara de stora klimatutmaningarna.

Lars Idermark
Vd och koncernchef
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VALUTAKURSER

Perioden i korthet

PERIODEN | KORTHET

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet 2018 uppgick till 1 277 MSEK att jaimféra med
437 MSEK under motsvarande period 2017. Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick
till 28 (12) procent och soliditeten till 59 (55) procent.

MARKNADSLAGET

Den globala konjunkturen var fortsatt god under
kvartalet. Investeringsnivaerna var pa en god niva,
arbetslosheten sjonk i flera marknader och hushallen
har en fortsatt positiv framtidstro. Dock finns signa-
ler om en nagot svagare BNP-tillvixt i Europa och
Kina. Den politiska osékerheten ir alltjimt h6g och
den infekterade handelskonflikten mellan USA och
Kina paverkar de finansiella marknaderna, framfér
allt genom en fortsatt mycket stark USD-kurs. Enligt
IMF skulle hojda tariffer och tullar ha en pataglig
paverkan pa den globala tillvixten, men det bor beak-
tas att de nuvarande utspelen i huvudsak dr unilate-
rala och handlar om USA mot omvirlden.

USA driver pa den globala tillviixten. Arbetsloshe-
ten sjonk ytterligare och president Trumps genom-
forda skattesédnkningar gynnar fortsatt den ameri-
kanska ekonomin. Ett nytt handelsavtal mellan USA,
Mexiko och Kanada hade ocksa en positiv inverkan
pa ekonomin. Basinflationen har stabiliserats runt 2
procent och den amerikanska centralbanken forut-
siitts fortsitta den inslagna rintehdjningsbanan med
ytterligare en hojning i ar och tre nésta ar.

I Asien var den ekonomiska utvecklingen blandad.
Indien himmades av den fortsatt mycket svaga
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rupien. Tillviixten i Japan var fortsatt god men infla-
tionen ligger kvar pa en bekymmersam niva. I Kina
mattades tillviixten av nagot men ligger fortsatt pa en
god niva. Utvecklingen paverkades frimst av fallande
investeringar och en krympande detaljhandel men
dven de amerikanska skyddstullarna har borjat ge
effekt.

Den samlade finansiella utvecklingen f6r Europa
var at det svagare hallet, men bilden &r splittrad.
Generellt sett var BNP-utvecklingen svagare an for-
véntat. Den tyska ekonomin gick for hogvarv medan
situationen i Storbritannien var den motsatta. Har
utvecklades loner och sysselsittningsgrad negativt
och den fortsatt svaga valutan ledde till att Bank of
England hojde styrréantan.

Inflationen lag vid utgangen av kvartalet omkring
2 procent, men rensat for energi och livsmedel var
den sé kallade kérninflationen avsevirt ligre och
nadde 0,9 procent. Marknaden bedémer det darfor
som osannolikt att den europeiska centralbanken,
ECB, annonserar nagon rinteforandring fére 2019.

Svensk ekonomi priiglades dven under det tredje
kvartalet av god tillvixt, till stor del drivet av export-
industrin som gynnas av den svaga kronkursen. Den
fortsatta forsvagningen av bostadsmarknaden kan
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Pris l6vsulfatmassa

Kalla: ECB

Priset pa blekt barrsulfatmassa réknat i USD ¢kade

under kvartalet. Diagrammet visar genomsnittspriser

pa barrsulfatmassa levererade till europeiska kunder.
Kalla: Foex PIX och Sédra

Priset pa barrmassa 6kade nagot under kvartalet
medan priset pa l6vmassa var stabilt. Diagram-
met visar bruttopriser fére rabatter pa den
nordeuropeiska marknaden.

Kélla: Foex PIX
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komma att fa negativa konsekvenser, trots en viss
aterhdmtning av bostadspriserna de senaste mana-
derna. Aven det osiikra parlamentariska liiget orsakar
viss oro, frimst vad avser kronans utveckling,

Den svenska kronan stiirktes nagot under kvartalet
gentemot den amerikanska dollarn, euron och brit-
tiska pundet. Fér massaverksamheten &r det framfo-
rallt utvecklingen av dollarkursen som ir relevant,
medan pundets utveckling dr av betydelse for sag-
verksrorelsen da Storbritannien dr den storsta
exportmarknaden for trivaror.

Virkesmarknaden i Sverige paverkades under det
tredje kvartalet av den osedvanligt varma och torra
sommaren. Periodvis forelag avverkningsstopp i
stora delar av landet vilket inverkade negativt pa till-
gangen till ravara samtidigt som efterfragan pa bade
timmer och massaved var fortsatt hég. Utvecklingen
forbéttrades under september och tillgangen pa virke
framover bedéms vara god. Lagernivaerna vid indu-
strierna bedéms vara vilbalanserade.

Marknadsliget for sagade triavaror var fortsatt gott
dven om den tidigare starka efterfragan i Kina och
USA avmattats. I Kina har kunderna generellt sett
hoga lager vilket paverkar den kortsiktiga ordervil-
jan. I USA var takten i husbyggandet ligre in forvin-
tat. Pa grund av en nagot ligre produktionstakt i
Skandinavien — till stor del féranledd av védersitua-
tionen — dr producenternas lagernivaer fortsatt laga
vilket bidrar till en férdelaktig prisniva. Den svenska
bygghandeln utvecklades vil under kvartalet men en
avtagande nybyggnation av bostiader kan leda till en
avmattning framéver. Pa den brittiska marknaden
kommer troligen utbudet att 6ka da allt fler aktorer

PERIODEN | KORTHET

flyttar volymer fran USA till Storbritannien. Det vén-
tas leda till prispress, men prisnivaerna ir med nuva-
rande pundkurs gynnsamma. I 6vriga Europa ér
efterfragan fortsatt god. Sammantaget bedéms den
globala marknaden for sagade trivaror férbli god
under det fjirde kvartalet 2018 dven om priserna for-
vintas plana ut.

Efterfragan pa pappersprodukter var fortsatt hog
under tredje kvartalet. Priset pA marknadsmassa
drevs upp ytterligare och nuvarande listpriser i USD
dr historiskt hoga. Efterfragan var fortsatt hog i Kina,
men dven i Europa 6kade efterfragan som en konse-
kvens av 6kad produktion av forpackningar och spe-
cialpapper i regionen. I dagsliget bedéms tillkom-
mande volym av marknadsmassa absorberas av fort-
satt 6kad efterfragan. Prisnivaerna férvintas darfor
ligger kvar pa hoga nivaer under de nirmaste mana-
derna. Massapriserna i Europa var vid kvartalets
utgang 1230 USD per ton barrmassa och 1050 USD
per ton lovmassa.

Priserna pa textilmassa (dissolvingmassa) lag pa
en stabilt god niva under kvartalet och uppgick vid
kvartalets utgang till 930 USD per ton. Prisdifferen-
sen ir fortsatt till pappersmassans fordel varfor utbu-
det av textilmassa sannolikt sjunker da de sa kallade
swing-bruken (massabruk som kan producera bade
pappersmassa och textilmassa i samma produktions-
linje) prioriterar produktion av pappersmassa. Samti-
digt har priset pa bomull legat kvar pa en mycket hog
niva vilket i sin tur gynnar viskosbaserad tygproduk-
tion. Sammantaget forviintas dirfor priset pa dissol-
vingmassa vara relativt oférindrat de kommande
manaderna.

SODRA DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2018



PERIODEN | KORTHET

NETTOOMSATTNING Det starka rorelseresultatet under perioden avspeglar
Koncernens nettoomsittning under kvartalet upp- en fortsatt mycket god prisniva bade for sagade tré-
gick till 5 826 MSEK (4 763), en 6kning med 22 pro- varor och marknadsmassa. Dessutom bidrar en
cent. Ackumulerat uppgick omséttningen till 18 168 volymokning avseende massan pa 10 procent och en
MSEK (15 105). gynnsam dollarkurs.

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 28 (12) pro-
RESULTAT cent.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 1277
MSEK (437) vilket motsvarar en rorelsemarginal om
22 procent (9). Resultatet fore skatt uppgick till 1245
MSEK (418). Periodens skattekostnad var 149 MSEK
(47). Ackumulerat uppgick rorelseresultatet till 3 533
MSEK (1388) och ir ddrmed det starkaste niomana-
dersresultatet i S6dras historia.

AFFARSOMRADEN o )
Nettoomsattning Rorelseresultat
2018 2017 2018 2017 2017 2018 2017 2018 2017 2017
MSEK jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec
Sodra Skog 2415 2128 8239 7 165 9774 14 12 82 65 76
Sédra Wood 1382 1238 4178 3908 5106 162 28 473 129 157
Sodra Cell 3411 2334 10 144 7083 9822 1140 436 3262 1348 1924
Ovriga segment 418 543 1418 1778 2373 8 2 -31 6 2
Koncerngemensamt 1 3 3 6 9 47 -46 -253 -180 =275
Elimineringar -1801 -1483 -5814 -4 835 —6 566 — 5 — 20 33
Koncernen 5826 4763 18 168 15 105 20518 1277 437 3533 1388 1917
OMSATTNING NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT OCH
PER AFFARSOMRADE RORELSEMARGINAL AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
MSEK % MSEK %
7 000 28 1500 30
Sodra Skog 14% 6000 2 1200 25
) . 5000 20 2
@ Sodra Wood 21% 2000 16 900
Sodra Cell 58% 3000 12 600 15
Ovrigt 7% 2 000 8 10
1000 4 300 5
0
Q1Q20Q30Q4Q1Q2Q30Q40Q1Q20a3 0 Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q30Q4Q1Q20Q3
Totalt 5 826 MSEK exklusive internleveranser. 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Nettoomsattning, MSEK Roérelseresultat, MSEK
Rorelsemarginal, % Avkastning pa sysselsatt kapital (ack), %

Sodras finansiella mal ar att avkastningen pa
sysselsatt kapital langsiktigt ska vara minst
10 procent.
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Affarsomraden

PERIODEN | KORTHET - AFFARSOMRADEN

Sodra Skog

Sodra Skogs rorelseresultat fér perioden uppgick till
14 MSEK (12). Resultatet paverkades av sommarens
torka som dels medforde avverkningsstopp, dels
omojliggjorde markberednings- och foryngringsar-
beten. Under perioden anskaffade Sédra Skog 3,4

VIRKESVOLYM
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miljoner m3fub, férdelat pa 63 procent massaved och
cellulosaflis, 30 procent timmer och 7 procent bio-
brianslen. Ackumulerat uppgick rorelseresultatet till
82 MSEK (65).
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Sodra Woods rorelseresultat f6r perioden uppgick
till 162 MSEK (28) och avspeglar frimst den mycket
goda prisnivan pa sagade trivaror, men dven en fort-
satt positiv paverkan av det pagaende omstrukture-
ringsarbetet. Omsittningen for kvartalet uppgick till
1382 MSEK (1238).

Ackumulerat uppgick omsittningen till 4 178
MSEK (3 908). Rorelseresultatet ackumulerat upp-

gick till 473 MSEK (129), vilket motsvarar mer #n en
tredubbling jamf6rt med motsvarande period 2017,
huvudsakligen drivet av det gynnsamma marknads-
lidget.

Fran och med det andra kvartalet 2018 omfattar
S6dra Wood enbart sagverksrorelsen. Jimforelseta-
len har justerats. Interiértriaverksamheten har i stort
sett avvecklats och redovisas under Ovriga segment.
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Sodra Cell

PERIODEN | KORTHET - AFFARSOMRADEN

Sodra Cells rorelseresultat for perioden uppgick till
1140 MSEK (436). Resultatutvecklingen férklaras
frimst av den héga prisnivan och den gynnsamma
dollarkursen. Omsittningen for kvartalet uppgick
till 3 411 MSEK (2 334).

Ackumulerat uppgick omséttningen till 10 144
MSEK (7 082). Rorelseresultatet for arets forsta nio
manader uppgick till 3 262 (1 348) vilket motsvarar
en rorelsemarginal om 32 procent (19).

Produktionsvolymen under kvartalet uppgick till
438 000 ton fordelat pa cirka 353 000 ton barrsulfat-
massa, 47 000 ton lovsulfatmassa och 38 000 ton
textilmassa.

Elproduktionen vid massabruken uppgick under
kvartalet till 429 GWh. El6verskottet uppgick till 121
GWHh. Overskottet motsvarade cirka 28 procent av
produktionen och saldes pa 6ppna marknaden.

PRODUKTIONS- OCH NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT OCH
LEVERANSVOLYM RORELSEMARGINAL AVKASTNING
kton MSEK % MSEK %
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Ovriga segment

Trivselhus rorelseresultat for perioden uppgick till

1 MSEK (8). Resultatminskningen ir en konsekvens
av vikande volymer. Nya amorteringsregler fér bolan
har bland annat resulterat i en avstannande orderin-
gang och da frimst pa grupphus. Mot bakgrund av
den vikande marknaden har Trivselhus vidtagit
atgirder for att reducera kostnaderna. Bland annat
varslades 22 personer den 2 juli 2018. Under kvartalet
levererades 79 hus (115).

Under Ovriga segment redovisas fran och med det
andra kvartalet Interiértriverksamheten som tidi-
gare lag inom affdrsomradet S6dra Wood. Som tidi-
gare meddelats avyttrades storre delen av interi6r-
traverksamheten den 7 juni 2018. Resultatet fér kvar-
talet uppgick till -8 MSEK (-21).
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FINANSNETTO
Koncernens finansnetto for kvartalet var —-32 MSEK

=19

KASSAFLODE

Kassaflodet efter investeringar for kvartalet uppgick
till 1731 MSEK (575). Den operativa verksamheten
bidrog positivt och kassaflodet fore investeringar for-
bittrades fran 823 MSEK foregaende ar till 1 955
MSEK. Den kombinerade effekten av hoga priser och
en for S6dra gynnsam valutautveckling har medfort
en forstirkt likviditet. Denna utveckling férvintas
besta under de kommande manaderna. Ackumulerat
uppgick kassaflodet fore investeringar till 4 037
MSEK (1 895) medan kassaflodet efter investeringar
uppgick till 3 241 MSEK (768). Likvida medel och
kortfristiga placeringar uppgick vid kvartalets
utgang till 4 016 MSEK (1 321 vid arsskiftet).

FINANSIELL STALLNING

Eget kapital uppgick per den 30 september 2018 till

15 486 MISEK (12 884 vid arsskiftet) varav inbetalt och
emitterat insatskapital svarade for 3 565 MSEK (3 310
vid arsskiftet). Balansomslutningen okade till 26 420
MSEK (23 104 vid arsskiftet). Soliditeten per den 30
september 2018 uppgick till 59 procent (56 vid arsskif-
tet). Sodras upplaning utgjordes av inlaning fran med-
lemmarna pa 3 140 MSEK (3 106 vid arsskiftet), ett 1an
pa 1000 MSEK (1 000 vid arsskiftet) med forfall om
knappt atta ar fran Nordic Investment Bank . Amorte-
ring paborjas andra kvartalet 2019. En gron obligation
med forfall om knappt tre ar noterad pa Nasdaq
Stockholm om 1000 MSSEK (1 000 vid arsskiftet).
Lanelofte om 2 000 MSEK med forfall februari 2023
var outnyttjade pa balansdagen. Skuldsittningsgra-
den uppgick till 0,1 (0,3 vid arsskiftet).

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR
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Kassafloédet efter investeringar uppgick till
1731 MSEK under kvartalet.

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3
2016 2017 2018
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INVESTERINGAR, FORVARV

OCHAVYTTRINGAR

Investeringarna for kvartalet uppgick till 213 MSEK
(269), varav 0 MSEK (21) inom S6dra Skog, 27 MSEK
(37) inom S6dra Wood och 143 MSEK (201) inom
Sodra Cell. Investeringarna var fraimst inriktade pa
expansion, produktivitet och miljo.

HANDELSER EFTER RAPPORT-

PERIODENS UTGANG

Inga visentliga hindelser har intréffat efter rappor-
teringsperiodens utgang.

ANSTALLDA

Antalet anstillda uppgick per den 30 september till
3133 (3 445) varav 23 procent kvinnor (21). Minsk-
ningen av antalet anstéillda beror pa omstrukture-
ringar inom koncernen.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det tredje kvartalet 2018 var dnnu ett starkt kvartal.
Fortsatt hoga prisnivaer pa bade sagade trivaror och
marknadsmassa i kombination med en stark dollar
gynnade resultatet, trots utmaningar kring virkes-
flodet under sensommaren. Priserna bedoms ligga
kvar pa nuvarande niva de kommande méanaderna.
De kontrakterade virkesvolymerna ér pa en god niva.
Den globala tillviixten ér god men vissa tecken pa en
avmattning foreligger. I Sverige dr utvecklingen av
bostadsmarknaden ett orosmoln. Sammantaget ar
det svart att bedéma utvecklingen pa lingre sikt,
men med nuvarande marknadslige har S6dra mycket
goda forutsittningar att leverera ett mycket starkt
resultat for helaret 2018.

ANSTALLDA

Méan 77%
@® Kvinnor 23%

Antalet anstallda uppgick per den 30 september
till 3 133 varav 23 procent kvinnor.
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HALLBARHET

Hallbarhetsmal

Arbetet med koncernens hallbarhetsmal fortsatte
under kvartalet. Tre av malen ar sirskilt prioriterade:
fossilfri produktion och fossilfria transporter, hogre
skogstillvaxt och nollvision for arbetsskador.

Fossilfrihet

Sédras mal dr fossilfri produktion till 2020 och fossil-
fria transporter till 2030. Arbetet for en fossilfri pro-
duktion fortsatte. Under kvartalet ersatte biogas
naturgas pa en enhet for triimpregnering. Forbruk-
ningen av fossil eldningsolja vid massabruken 6kade
under kvartalet jimfért med 2017. Sodra pabérjade
installationen av laddstolpar for elbil vid huvudkon-
toret och ett flertal produktionsenheter for att under-
latta pendling med elbil. Byggnationen av produk-
tionsanldggningen for biometanol paboérjades i
Monsteras. Sodra, tillsammans med partners, bevil-
jades medel fran Trafikverket for att ta fram en for-
studie om majligheten att anviinda biometanol som
brinsle i fraktfartyg som anlitas av S6dra.

Skogstillvaxt

Soédras mal dr 20 procent hogre skogstillvixt 2050
jamfort med 2015. Arbetet med att genomféra méalet
for minskade viltbetesskador fortsatte och forvalt-
ningsradet faststéllde en strategi for Sodras arbete.
Arbetet med Skogsstyrelsens samverkansprocess for
skogsproduktion gick in i ett slutskede och en remiss
kommer att skickas ut i slutet av oktober. Arbetet

PERIODEN | KORTHET

med att intensifiera skogstriadféridlingsarbetet fort-
satte under kvartalet, bland annat for att sikerstilla
béttre odlingsmaterial for gran.

Arbetsmiljé och sékerhet

Sodra har en nollvision f6r arbetsskador och LTAR
(lost-time-accident rate, antal arbetsskador med
franvaro per miljon arbetade timmar) ska minska
med 15 procent per ar till 2020. Antalet arbetsskador
med franvaro (LTA; lost-time-accident) uppgick till
15 (14) under kvartalet och arbetsskadefrekvensen
métt som LTAR uppgick till 13 (12). Under kvartalet
fortsatte arbetet med BBS-utbildning (beteendebase-
rad siikerhet), skyddsronder och safety walks enligt
S6dras handlingsplan for 6kad siikerhet. Fokus ligger
pa forebyggande atgirder sasom riskanalyser, riskob-
servationer och beteendebaserat siikerhetsarbete.

ARBETSSKADOR

LTA* LTAR**
40 40
30 30

20 20

10 10

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q20Q3
2016 2017 2018
LTA*

LTAR**

* LTA (lost-time-accident). Arbetsskada med franvaro.

** LTAR (lost-time-accident rate). Antal arbetsskador
med franvaro per miljon arbetade timmar.

STYRELSENS OCH VDs FORSAKRAN
Styrelsen och verkstiillande direktoren forsidkrar att denna delarsrapport ger en rittvisande dversikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver viisentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Vixj6 den 23 oktober 2018

Lena Ek Paul Christensson
ordforande vice ordforande
Hans Berggren Pal Borjesson
ledamot ledamot
Pontus Johansson Ulf Johansson
arbetstagarrepresentant ledamot

Dan Andersson Karin Andersson
arbetstagarrepresentant ledamot
Ylva op den Velde Ola Hildingsson
Hammargren ledamot
ledamot
Lars Nilsson Anders Roman
arbetstagarreprensentant ledamot

Lars Idermark
Vd och koncernchef
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REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Revisorernas granskningsrapport

S6dra Skogsidgarna ekonomisk férening org nr 729500-3789

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finan-
siella delarsinformationen i ssmmandrag (delarsrap-
port) fér Sédra Skogsigarna ekonomisk forening per
30 september 2018 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ér styrelsen och verk-
stillande direktoren som har ansvaret for att upp-
ritta och presentera denna finansiella delarsinforma-
tion i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna delars-
rapport grundad pa var 6versiktliga granskning,

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS
INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrs-
information utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra

oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revi-
sionssed i ovrigt har. De granskningsatgirder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sidkerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6ver-
siktlig granskning har dirfor inte den séikerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det
inte kommit fram nagra omstindigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i
allt viisentligt, dr upprittad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med ars-
redovisningslagen.

Vixjo den 23 oktober 2018

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

Mats Lofgren
Fortroendevald revisor

Madeleine Edberg
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

Dick Stagmo
Fortroendevald revisor
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over totalresultat
for koncernen i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—dec
Nettoomsattning 5826 4763 18168 15105 20518
Ovriga intakter 36 64 206 180 264
Rorelsens kostnader -4304 -4125 -13985 -13110 -17773
Av- och nedskrivningar -281 -265 -856 -787 -1092
Rorelseresultat 1277 437 3533 1388 1917
Finansnetto -32 -19 -38 -60 -87
Resultat fore skatt 1245 418 3495 1328 1830
Skatt -149 -47 -336 -153 -259
Periodens resultat 1096 371 3159 1175 1571
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet — — — — -61
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet -16 6 68 -6 8
Periodens 6vrigt totalresultat -16 6 68 -6 -53
Periodens summa totalresultat 1080 377 3227 1169 1518
Resultat hanforligt till
Moderféretagets dgare 1096 371 3159 1175 1571
Periodens resultat 1096 371 3159 1175 1571
Totalresultat hanforligt till
Moderféretagets agare 1080 377 3227 1169 1518
Periodens totalresultat 1080 377 3227 1169 1518
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over finansiell stillning
for koncernen i sammandrag

MSEK 30 sep 2018 30sep 2017 31dec2017
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 391 413 384
Materiella anlaggningstillgangar 13586 13612 13720
Biologiska tillgangar 540 524 540
Aktier och andelar i intresseforetag 300 192 222
Finansiella placeringar 14 17 20
Andra langfristiga fordringar 94 39 39
Uppskjutna skattefordringar 4 10 7
Summa anléggningstillgangar 14 929 14 807 14 932
Varulager 3123 3055 3036
Skattefordringar 36 32 66
Rorelsefordringar 4316 3373 3749
Kortfristiga placeringar 1351 154 199
Likvida medel 2665 1224 1122
Summa omséttningstillgangar 11491 7838 8172
SUMMA TILLGANGAR 26 420 22 645 23104

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderfoéretagets dgare 15 486 12494 12884
Summa eget kapital 15 486 12494 12884
Langfristiga rantebarande skulder 2438 2363 2482
Avsattningar for pensioner 318 247 324
Langfristiga avsattningar 157 178 160
Uppskjutna skatteskulder 1116 1021 1188
Summa langfristiga skulder 4029 3809 4154
Kortfristiga rantebarande skulder 2802 2545 2740
Skatteskulder 283 19 13
Kortfristiga rorelseskulder 3820 3778 3313
Summa kortfristiga skulder 6905 6342 6 066
Summa skulder 10934 10151 10 220
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 420 22 645 23104
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over forindringar i eget
kapital f6r koncernen i sammandrag

Totalt eget
MSEK kapital
Ingaende balans, 1 januari 2018 12884
Arets totalresultat 3227
Av medlemmar inbetalt insatskapital 73
Till medlemmar utbetalt insatskapital -34
Utdelning till medlemmar —652
Ovriga férandringar -12
Utgaende balans 30 september 2018 15486
Ingaende balans, 1 januari 2017 11766
Arets totalresultat 1169
Av medlemmar inbetalt insatskapital 27
Till medlemmar utbetalt insatskapital 0
Utdelning till medlemmar -468
Utgaende balans 30 september 2017 12494
R o0 o0
apport over kassaflode
fc ° °
oOr koncernen i sammandrag
2018 2017 2017
MSEK jan-sep jan-sep jan-dec
Resultat fore skatt 3495 1328 1830
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet samt férandring avsattningar 808 620 959
Betald skatt -104 -130 -92
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 4199 1818 2697
Forandring varulager (6kning -) -106 12 15
Forandring rorelsefordringar (6kning -) -544 -248 -620
Forandring av rorelseskulder (6kning +) 488 313 =177
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4037 1895 1915
Kassaflode fran investeringsverksamheten -796 -1127 -1559
Kassaflode efter investeringsverksamheten 3241 768 356
Forandring av insatskapital 39 27 67
Utbetald utdelning -652 -468 -467
Foérandring inlaning fran medlemmar 34 21 324
Férandring lan -15 -28 -18
Forandring kortfristiga placeringar med l6ptid > 90 dagar -1153 122 77
Ovriga férandringar 33 28 29
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1714 -298 12
PERIODENS KASSAFLODE 1527 470 368
Likvida medel vid periodens bérjan 1122 758 758
Kursdifferens i likvida medel 16 -4 -4
Likvida medel vid periodens slut 2665 1224 1122
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Moderforetaget

FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTAT OCH STALLNING
Nettoomséttningen under tredje kvartalet 6kade till
5139 MSEK (4 062) och rorelseresultatet okade till
1195 MSEK (381). Rorelseresultatet for det tredje
kvartalet ér i linje med forvintningarna och avspeg-
lar ett fortsatt gynnsamt marknadslige bade for pap-
persmassa och sagade trivaror.

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till -29
MSEK (-10).

Resultatet efter finansnetto fo6r perioden uppgick
till 1166 MSEK (371).

MEDLEMMAR

Medlemsantalet var 51 485 (51 009 vid arsskiftet) och
den anslutna medlemsarealen 6kade till 2,58 miljoner
hektar (2,52 vid arsskiftet), en 6kning med cirka 0,06
miljoner hektar.

Resultatrikning tér moderforetaget

i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
MSEK jul-sep jul-sep jul-sep jan-sep jan—dec
Nettoomsattning 5139 4062 16127 12981 17 649
Ovriga intakter -79 47 175 93 129
Rérelsens kostnader -3596 -3432 -12157 -11034 -15099
Av- och nedskrivningar -269 -296 -811 -901 -1028
Rorelseresultat 1195 381 3334 1139 1651
Finansnetto -29 -10 =) -7 66
Resultat efter finansiella poster 1166 371 3325 1132 1717
Bokslutsdispositioner — — — — -743
Resultat fore skatt 1166 371 3325 1132 974
Skatt =127 -42 -370 -130 -49
Periodens resultat 1039 329 2955 1002 925
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Balansriakning for moderforetaget

i sammandrag

FINANSIELLA RAPPORTER

MSEK 30 sep 2018 30sep 2017 31dec2017
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 4 5 6
Materiella anlaggningstillgangar 13142 13233 13320
Aktier och andelar i koncernforetag 1236 1238 1238
Aktier och andelar i intresseforetag 246 126 166
Overskott i fonderade pensionsplaner 40 38 40
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 17 20
Andra langfristiga fordringar 93 39 39
Uppskjutna skattefordringar 52 62 57
Summa anlaggningstillgdngar 14 827 14758 14 886
Varulager 2071 2060 2075
Kortfristiga rantebarande fordringar hos koncernféretag 959 697 872
Kortfristiga fordringar 3678 2825 3406
Kortfristiga finansiella placeringar 2533 418 279
Kassa och bank 1427 782 866
Summa omséttningstillgangar 10668 6782 7498
SUMMA TILLGANGAR 25495 21540 22384
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 4978 4682 4723
Fritt eget kapital 5517 3508 3431
Summa eget kapital 10495 8190 8154
Obeskattade reserver 5678 43858 5678
Avsattningar 191 215 194
Langfristiga rantebarande skulder hos koncernforetag 7 8 8
Langfristiga rantebarande skulder 2438 2363 2482
Langfristiga rorelseskulder — 3 —
Summa langfristiga skulder 2445 2374 2490
Kortfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 173 1 132
Kortfristiga rantebéarande skulder 2804 2541 2725
Kortfristiga rorelseskulder 3709 3361 3011
Summa kortfristiga skulder 6 686 5903 5868
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25495 21540 22384
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Noter

Redovisningsprinciper

Sodra tillimpar de av EU-kommissionen godkiinda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har
for koncernen upprittats i enlighet med TAS 34 Delarsrapporte-
ring och den svenska drsredovisningslagen. For moderforetaget
tillimpas Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och arsredovisnings-
lagen.

Tillimpade redovisningsprinciper 6verensstimmer med vad
som framgér av Arsredovisningen 2017, med undantag av nya
standarder och revideringar i standarder och tolkningar som ska
tillimpas for rikenskapséar som borjar den 1januari 2018 och som
inte redan har tillimpats vid upprittandet av Arsredovisningen
2017. Nedan anges de standarder som har inverkan pa koncernens
finansiella rapporter och tillimpas for forsta gangen under riken-
skapséret borjade den 1januari 2018:

» IFRS 9: Finansiella instrument
» IFRS 15: Intikter fran avtal med kunder

Andringarna i dessa standarder har inte haft nigon visentlig
inverkan pa den finansiella rapporteringen férutom utokade upp-
lysningskrav. I Arsredovisningen for 2017 sidorna 62 och 63 anges
redovisnings- och viirderingsprinciper gillande dessa nya stan-
darder.

Ett antal nya eller indrade standarder och tolkningsuttalanden
triader i kraft forst under kommande rikenskapsar och har inte
fortidstillimpats vid upprittandet av dessa finansiella rapporter.
Nyheter eller &ndringar som blir tillimpliga fran och med riken-
skapsar efter 2018 planeras inte att fortidstillimpas och ingen av
dessa forviintas ha nagon visentlig inverkan pa koncernens finan-
siella rapporter med undantag av foljande:

IFRS 16 Leasing trider i kraft den 1 januari 2019 och innebér
att majoriteten av koncernens leasingkontrakt skall redovisas i
balansridkningen da distinktionen mellan operationell och finan-
siell leasing tas bort. Val av évergangsmetod ér &nnu ej beslutad.

Det finns inga andra standarder som #nnu ej triitt i kraft som
bedoms ha visentlig effekt pa koncernen, varken gillande riken-
skapséret eller kommande riikenskapsar.

FINANSIELLA RAPPORTER

Vid beridkning av aktuell skatt har reglerna for ekonomiska for-
eningar tillimpats. Dessa innebir att arets forslag till utdelning
for verksamhetsaret (som kommer att utbetalas efterféljande ar)
ir avdragsgill vid beskattningen redan innevarande ar och har
avdragits vid berikning av aktuell skatt. Avdraget har paverkat
den redovisade skattekostnaden i arets resultat.

Risker och
osikerhetsfaktorer

Nagra visentliga risker har inte tillkommit sedan arsredovis-
ningen 2017. For en beskrivning av risker och oséikerhetsfaktorer
hinvisas till Sodras arsredovisning for 2017 under avsnittet risker
och riskhantering sidorna 26-29. Nedan limnas en 6vergripande
beskrivning av ett urval sddana riskomraden och de viktigaste
atgiirderna for styrning och hantering.

Sodra verkar pa en global marknad och paverkas dérfor av den
allménna konjunkturutvecklingen, valutaforindringar savil som
mer bransch- och bolagsspecifika faktorer.

Arbetet med identifiering, virdering och hantering av risker ar
en integrerad och viktig del av S6dras verksamhetsstyrning. Han-
tering av finansiella risker ansvarar Koncernstab Ekonomi och
Finans for utifran en av styrelsen faststilld finanspolicy. Arbetet
med operativa risker styrs och hanteras av vd, ledningsgrupp och
medarbetare i verksamheten i enlighet med centrala policies och
riktlinjer. Sodra har dven ett affirsetiskt rad samt ett sékerhets-
rad som arbetar koncernévergripande med riskomraden som kor-
ruption, cybersikerhet och siikerhetsrisker.

Nirstaende

Inga transaktioner har #igt rum mellan S6dra och niirstaende som
visentligen paverkat foretagets stéllning och resultat. Karaktiren
och omfattningen av transaktioner med nirstaende Gverensstim-
mer med vad som foreldg 2017.
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Intakter

FINANSIELLA RAPPORTER

Nedanstaende tabell visar S6dras nettoomsittning uppdelad per intiktskategori:

2018 jul-sep
MSEK Sodra Skog Soédra Wood Sédra Cell  Ovriga segment Koncernen
Virkesravara 1231 — — — 1231
Traprodukter — 3139 — 278 3417
Marknadsmassa — — 9652 — 9652
Energiprodukter 442 119 358 58 977
Smahus och tomter — — — 558 558
Skogliga tjanster 1055 — — — 1055
Transporter 303 271 — — 574
Byggentreprenad = = = 518 518
Ovrigt 15 168 — 3 186
Nettoomsattning varor och tjanster 3046 3697 10010 1415 18 168
Finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder &r i allt viisentligt av samma karaktir och omfattning som i senast limnade arsredovisning.
30 sep 2018 31dec 2017

Koncernen MSEK Redovisat varde  Verkligt varde Redovisatvarde  Verkligt varde
Finansiella placeringar 14 14 20 20
Roérelsefordringar 3060 3060 2843 2843
Kortfristiga placeringar 1351 1351 199 199
Likvida medel 2665 2665 1122 1122
Summa tillgangar finansiella instrument 7090 7090 4184 4184
Ovriga tillgdngar ej finansiella instrument 19330 18920

Summa tillgangar 26420 23104

Langfristiga skulder 2438 2553 2482 2590
Kortfristiga rantebarande skulder 2802 2826 2740 2764
Kortfristiga rérelseskulder 2824 2824 2339 2339
Summa skulder finansiella instrument 8064 8203 7561 7693
Ovriga skulder ej finansiella instrument 2870 2659

Summa skulder 10934 10220

I nedanstaende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt
virde bestdmts for de finansiella instrument som virderas till
verkligt virde i rapporten 6ver finansiell stillning. Uppdelning av
hur verkligt viirde bestiimts gors utifran tre nivaer.

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma
instrument.

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata
som inte inkludderas i niva 1.

Niva 3: Utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Koncernen 30 sep 2018 Koncernen 31 dec 2017

MSEK Niva 1 Niva 2 Nivda3 Summa MSEK Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa
Tillgangar 1480 2536 15 4031 Tillgdngar 1042 279 21 1342
Skulder — — 1 1 Skulder — — 6 6

Verkligt virde pa finansiella instrument beréiknas utifran aktuella
marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivat viirderas utifran
publicerade priser pa en aktiv marknad. For onoterade aktier dir
ett tillforlitligt marknadsvirde inte kunnat faststillas anvinds
redovisat viirde som indikator pa verkligt viirde. Verkliga viirden
for skuldinstrument faststills med hjélp av virderingsmodeller
sasom diskontering av framtida kassafléden till noterade mark-
nadsréntor for respektive loptid.
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Avyttring av rorelse

Den 1 februari 2018 avyttrades verksamheten i S6dra Wood AS
till Sérnsen Holzleisten. Under 2017 omsatte S6dra Wood AS
363 MSEK och arets resultat uppgick till -39 MSEK.

Under maj manad ingick S6dra ett avtal med Sérnsen Grimslov
AB att 6verlata den interiéra verksamheten i Kallinge och Umea.
Overlatelsen har skett den 1 september 2018. Virdet av de till-
gangar som overlatits uppgar till ca 90 MSEK. Under 2017
omsatte den svenska interidrverksamheten 514 MSEK med ett
rorelseresultat om -56 MSEK.

FINANSIELLA RAPPORTER

Planerade underhéllsstopp

Inom Sodra Cell utfors forutom I6pande underhall under paga-
ende drift diven planerade underhéllsstopp dér mer omfattande
underhall sker, vid vilka produktionen av massa stoppas. Under-
hallsstoppens paverkan pa resultatet varierar beroende pa
omfattningen av underhallsitgirderna, karaktéiren av dessa samt
lingden pa stoppen. Kostnaden bestar dels av intiiktsbortfall fér
utebliven produktion och dels av direkta kostnader fér under-
hallet. Kostnader for planerade underhéllsstopp under tredje
kvartalet uppgick till 81 MSEK (25).
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

Kvartalsdata och segmentsinformation

De siffror som redovisas fér Sédra Wood omfattar enbart sagverksrérelsen.

2018 2017 2018 2017 Helar
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 2017
NETTOOMSATTNING, MSEK
Sodra Skog 2415 2128 8239 7165 9774
varav extern (802) (801) (3 046) (2894) (3995)
Sédra Wood 1382 1238 4178 3908 5106
varav extern (1240) (1107) (3697) (3436) (4 450)
Sodra Cell 3411 2334 10 144 7083 9822
varav extern (3368) (2313) (10010) (7 000) (9703)
Ovriga segment 418 543 1418 1778 2373
varav extern (416) (542) (1415) (1774) (2 368)
Koncerngemensamt 1 3 3 6 9
Elimineringar -1801 -1483 -5814 -4 835 -6 566
Koncernen 5826 4763 18 168 15105 20518
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK
Sodra Skog 25 22 114 99 121
Sédra Wood 206 69 603 252 323
Sodra Cell 1353 636 3904 1939 2721
Ovriga segment 16 10 6 31 65
Koncerngemensamt -42 -41 -238 -165 -254
Elimineringar 6 19 33
Koncernen 1558 702 4389 2175 3009
RORELSERESULTAT, MSEK
Soédra Skog 14 12 82 65 76
Sédra Wood 162 28 473 129 157
Sodra Cell 1140 436 3262 1348 1924
Ovriga segment 8 2 -31 6 2
Koncerngemensamt -47 -46 -253 -180 =275
Elimineringar — 5 — 20 33
Koncernen 1277 437 3533 1388 1917
RORELSEMARGINAL, %
Sodra Skog 1 1 1 1 1
Sédra Wood 12 2 1 3 3
Sodra Cell 33 19 32 19 20
Ovriga segment 2 0 -2 7 0
Koncerngemensamt neg neg neg neg neg
Elimineringar — — — — —
Koncernen 22 9 19 9 9
TILLGANGAR, MSEK
Sodra Skog — — 3010 2569 2573
Sédra Wood — — 2533 2110 2148
Sodra Cell — — 14276 10584 10969
Ovriga segment — — 1770 1820 1763
Koncerngemensamt — — 5975 6452 6799
Elimineringar — — -1144 -890 -1148
Koncernen — —_ 26 420 22645 23104
OPERATIVT KAPITAL, MSEK
Sodra Skog — — 535 488 682
Sédra Wood — — 2947 2864 23860
Sodra Cell — — 12901 12243 12 841
Ovriga segment — — 1507 1501 1406
Koncerngemensamt = — = — —
Elimineringar = — = — —
Koncernen sysselsatt kapital — — 17014 16 254 17 089
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

2018 2017 2018 2017 Helar

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 2017
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL, %
Sodra Skog — — 18 12 9
Sédra Wood — — 22 6 5
Sodra Cell — — 34 15 16
Ovriga segment — — neg 1 0
Koncerngemensamt — — neg neg —
Elimineringar — — — — —
Koncernens avkastning pa sysselsatt kapital, % — — 28 12 12
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR, MSEK
Soédra Skog 96 201 240 504 317
Sédra Wood 355 205 389 195 208
Sodra Cell 1531 305 3203 550 467
Ovriga segment =15 -13 -120 -104 -141
Koncerngemensamt -236 -123 —471 =377 —495
Elimineringar — = — —
Koncernen 1731 575 3241 768 356
INVESTERINGAR, MSEK
Sodra Skog 0 21 30 49 60
Soédra Wood 27 37 90 87 132
Sodra Cell 143 201 523 996 1249
Ovriga segment 0 1 2 -8 60
Koncerngemensamt 43 -1 167 42 105
Elimineringar — — — — —
Koncernen 213 269 812 1166 1606
MEDELANTAL ANSTALLDA
Sédra Skog — — 556 563 527
Sédra Wood — — 829 860 839
Sodra Cell — — 1166 1168 1176
Ovriga segment — — 329 598 587
Koncerngemensamt — — 237 229 233
Elimineringar — — — — —
Koncernen — — 3117 3418 3362
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Sodra styr verksamheten genom analys av nyckeltal.
Vissa av dessa finansiella nyckeltal dr definierade
eller anges i tillimpliga regler for finansiell informa-
tion eller framgar av andra gillande lagar. Andra

NETTOOMSATTNING, FORANDRING I %

benimns alternativa nyckeltal. S6dra anvénder f6l-
jande alternativa nyckeltal och anser att dessa ger
virdefull kompletterande information for att bedoma
Sodras utveckling.

2018 2017 2017

jan-sep  jan-sep  jan—-dec

Ingaende nettoomsattning 15105 13915 18482
Utgaende nettoomsattning 18168 15105 20518
Forandring 20 9 1

Visar Sodras tillvixt.

RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK

2018 2017 2017

jan-sep  jan-sep  jan-dec

Rorelseresultat 3533 1388 1917
Avskrivningar och nedskrivningar 856 787 1092
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 4389 2175 3009

Ett komplement till rorelseresultatet som forenklat visar vad i resultatet som &r kassa-

flodespaverkande.

RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR MARGINAL, %

2018 2017 2017

jan-sep  jan-sep  jan—-dec

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar 4389 2175 3009
Nettoomsattning 18 168 15105 20518
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal 24 14 15

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar marginal visar det procentuella 6verskott som
varje omsittningskrona ger efter avdrag for rorelsens kostnader men exklusive av- och
nedskrivningar. Detta matt ger en dvergripande uppfattning om vilket kassaflode som
genereras. Mattet dr limpligt bade for en 6versiktlig trendanalys dver utvecklingen i S6dra

och vid en jaimforelse med andra foretag.

R(")RELSERESULTAT, MSEK
2018 2017 2017
jan-sep  jan-sep  jan—-dec
Nettoomsattning 18 168 15105 20518
Ovriga intékter 206 180 264
Rérelsens kostnader -13985 -13110 -17773
Av- och nedskrivningar -856 -787 -1092
Rorelseresultat 3533 1388 1917

Rorelseresultatet visar det 6verskott som omsittningen genererar efter avdrag for rorel-
sens kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta ir ett viisentligt matt for
trendanalys 6ver utvecklingen i S6dra och vid en jimférelse med andra foretag.

RORELSEMARGINAL, %
2018 2017 2017
jan-sep  jan-sep  jan-dec
Rorelseresultat 3533 1388 1917
Nettoomsattning 18 168 15105 20518
Rorelsemarginal 19 9 9

Rorelsemarginalen visar det procentuella 6verskott som varje omsittningskrona ger efter
avdrag for rorelsens kostnader inklusive av- och nedskrivningar. Detta 6verskott ska ticka
rintekostnader och skatt samt ge en acceptabel vinst. Mattet dr limpligt bade for en 6ver-

siktlig trendanalys 6ver utvecklingen i Sodra och vid en jimférelse med andra foretag.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

NETTOSKULD, MSEK DEFINITIONER
2018 2017 2017
jan-sep _jan-sep _jan-dec Rorelseresultat fore av- och
Ranebarande avsattningar — — — nedskrivningar MSEK
Réntebarande skulder 5240 4908 5222 Rorelseresultat exklusive
Finansiella fordringar - - - avskrivningar och nedskrivningar
Kortfristiga placeringar och likvida medel -4016 -1378 -1321 pa materiella och immateriella
Nettoskuld 1224 3530 3901 anliggningstillgdngar.
Visar Sodras finansiella styrka. Rérelseresultat fore av- och
nedskrivningar marginal, %
SKULDSATTNINGSGRAD, GGR Rorelseresultat exklusive
2018 2017 2017 avskrivningar och nedskrivningar
Jan-sep Jan-sep Jan—dec o . 11 h . . 11
pa materiella och immateriella
Nettoskuld, MSEK 1224 3530 3901 anléiggningstillgéngar i procent av
Eget kapital 15 486 12494 12884 nettoomsittningen.
Skulds&ttningsgrad 0,1 0,3 0,3

Skuldsittningsgraden visar Sodras finansiella styrka och &r tillsammans med soliditeten

ledningensanvinda matt for att folja skuldsittningsnivan.

SYSSELSATT KAPITAL, MSEK

Rérelseresultat, MSEK
Nettoomséttning och 6vriga intidkter
reducerat med rorelsens kostnader
inklusive av- och nedskrivningar.

janE(s);s janz—(s);; janz—?iz R('?relsemargin.al, %
Tillgangar 26420 22645 23104 Rorelseresultat i procent av
. . . nettoomsattningen.
Finansiella tillgangar -4 030 -1395 -1341
Avsattningar* -157 -178 -160 Nettoskuld, MSEK
Skatt* s1399 D040 1200 Utgors av rintebiarande skulder med
Rorelseskulder —3820 3778 3313 avdrag for rintebirande tillgangar
Sysselsatt kapital 17014 16 254 17 089 och likvida medel.
Genomsnitt 17 052 16 075 16493
* Beaktas e] i berakning av Operativt kapital. 5kU|dSéttnin959rad, GGR
Nettoskuld i forhallande till eget
Sysselsatt kapital visar vilket kapital som anvéinds i Sédra och utgér en komponent kapital.
iavkastning pa sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital, MSEK
AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, % Tillgangar exklusive rintebirande
2018 2017 2017 tillgangar, avsittningar och skulder.
jan-sep  jan-sep  jan-dec
Genomsnittligt sysselsatt kapital 17052 16075 16 493 Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat 3533 1388 1917 Rorelseresultat, uppriknat till
Rorelseresultat uppraknat till 12 manader 4711 1851 1917 heldrsvirde, i procent av
Avkastning 28 12 12 genomsnittligt sysselsatt kapital.
fﬁvkastning pa sysselsatt kapital ir ett métt pa hur Sédra férriintar det kapital som binds Soliditet, %
iverksamheten. Eget kapital uttryckt i procent av
tillgdngarna.
SOLIDITET, %
2018 2017 2017
jan-sep  jan-sep jan-dec
Eget kapital 15486 12494 12884
Tillgangar 26420 22 645 23104
Soliditet 59 55 56

Ett etablerat och centralt matt pa Sédras finansiella styrka. Visar hur stor del av de totala
tillgangarna som har kunnat finansierats med eget kapital. Mattet visar betalnings-
formagan pa lang sikt da eventuella kommande forluster avriknas mot det egna kapitalet.
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Finansiell rapportering

* Delarsrapport for oktober—december och bokslutskommuniké publiceras den 14 februari 2019 kl. 12.00.
e Foreningsstimma halls i maj 2019.
Delarsrapporter kan laddas ned fran sodra.com

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Sédra Skogsagarna ekonomisk férening ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades fér offentliggérande
den 24 oktober 2018 kl. 08.00 (CET).

Kontaktinformation och adress

Lars Idermark Anna Belfrage

Vd och koncernchef Ekonomi- och finansdirektor
Telefon: 0470-894 35 Telefon: 0470-890 40
lars.idermark@sodra.com anna.belfrage@sodra.com

Sodra Skogsigarna ekonomisk férening

ADRESS  Skogsudden, 35189 Vixjo

TELEFON 0470-89000

E-POST info@sodra.com, medlemsinfo@sodra.com
HEMSIDA sodra.com

Detta ar Sodra

Sodra grundades 1938 och ir Sveriges storsta skogsigarforening med mer dn 51 000 skogséigare som medlemmar.
Vi driver ett modernt och ansvarstagande skogsbruk och industrier diir vi féradlar ravaran. Omsittningen 2017 var
20,5 miljarder kronor och antalet anstiillda 3 400. Genom viirdeskapande relationer och langsiktigt agerande visar
Sodra vigen for nista generations skogsbruk.
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