SODRA

Sodra bokslutskommuniké
med delarsrapport
1 oktober — 31 december 2017

10KTOBER - 31 DECEMBER 2017 IKORTHET
 Nettoomsittningen uppgick till 5 413 MSEK  Nettoomsittningen uppgick till 20 518 MSEK (18 482).

(4 567). » Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick
 Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar till 3009 MSEK (1 887).

uppgick till 835 MSEK (395). » Rorelseresultatet uppgick till 1 917 MSEK (979).
 Rorelseresultatet uppgick till 530 MSEK (164). » Rorelsemarginalen uppgick till 9 procent (5).
 Rorelsemarginalen uppgick till 10 procent (4).  Kassaflodet efter investeringar uppgick till 356 MSEK
 Kassaflodet efter investeringar uppgick till (-1 580).

-412 MSEK (-559).  Avkastningen pa sysselsatt kapital var 12 procent (7).

2017 2016* 2017 2016*

Nyckeltal okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning, MSEK 5413 4567 20518 18482
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, MSEK 835 395 3009 1887
Rorelseresultat, MSEK 530 164 1917 979
Resultat fore skatt, MSEK 503 149 1830 913
Rorelsemarginal, % 10 4 9 5
Avkastning sysselsatt kapital, % = — 12 7
Soliditet, % — — 56 54
Kassafléde efter investeringar, MSEK -412 -559 356 -1581
Antal anstallda — — 3402 3594
CO»-fossil produktion, kton — — 80 99
CO»-fossil transporter, kton — — 191 199
Skogstillvaxt, m3sk/ha och ar — — 6,9 6,9
Arbetsskador med franvaro (LTA**), antal 38 28 96 94
Arbetsskadefrekvens (LTAR***) 24 18 17 16

*  Fran och med 2017 har redovisningsprincipen for Sédra Cells planerade underhallsstopp &ndrats sa att kostnaden belastar resultatet aktuellt ar istallet for att som
tidigare tillgangsforas som férbattringsutgift som sedan skrevs av éver tiden fram till nasta underhallsstopp, se not 6.

** LTA (lost-time-accident): arbetsskada med franvaro.
*** LTAR (lost-time-accident rate): antal arbetsskador med franvaro per miljon arbetade timmar.



Starkt resultat

VD-KOMMENTAR

och innovativa satsningar

Rorelseresultatet for det fiirde kvartalet 2017 uppgick till 530 MSEK (164). Nettoom-
sittningen for helaret 2017 6kade med 11 procent till 20 518 MSSEK. Rorelseresultatet
okade kraftigt till 1 917 MSEK och styrelsen foreslar en vinstdelning pa 868 MSEK.
Styrelsen beslutade under kvartalet att tillsammans med Statkraft investera cirka 500
MSEK for produktion av biodrivmedel baserad pa skogsravara.

Den goda konjunkturen fortsatte under fjéirde kvar-
talet. Koncernens nettoomsittning uppgick till
5413 MSEK (4 567), en 6kning med 19 procent med
ett rorelseresultat om 530 MSEK (164). Tillvixten
drevs i sin helhet av affirsomradet Sodra Cell.

Under kvartalet fattade styrelsen beslut om att,
tillsammans med Statkraft och teknikleverantoren
Steeper i samarbetsprojektet Silva Green Fuel,
investera cirka en halv miljard SEK i en demoanligg-
ning for att utveckla biodrivmedel ur skogliga rest-
produkter.

Sodras totala nettoomsittning 6kade under aret
med 11 procent till 20 518 MSEK, en effekt av bade
okad volym och hogre priser for pappersmassa och
sagade triavaror. Rorelseresultatet for helaret uppgick
till 1917 MSEK, vilket &r en forbéttring med 938
MSEK jimfért med 2016 som var ett ar priglat av
stora omstillningar. Det starka resultatet innebir att
S6édra uppnar sina finansiella mal. Styrelsen foreslar
en vinstdelning till medlemmarna pa 868 MSEK.
Den samlade vinstdelningen for de fem senaste aren
uppgar didrmed till 3 307 MSEK.

Sedan 2014 har Sodra investerat cirka 10 miljarder
SEK for att 6ka kapaciteten, effektiviteten och 16n-
samheten vid produktionsanliggningarna. Framtids-
investeringarna har i huvudsak kunnat ske genom ett
starkt kassaflode. Merparten har gatt till massabru-
ken. Men investeringsnivan har &ven varit hog for att
modernisera, 6ka effektiviteten och marknadsorien-
teringen inom travaruproduktionen. Under 2017 har
aktiviteten varit hog med omfattande investeringar i
sagverken, fortsatta omstruktureringar och forsélj-
ning av interiérverksamheter i Sverige, Litauen och
Norge. Arbetet med att stirka konkurrenskraften
inom trivarusidan loper pa enligt den faststéllda fler-
arsplanen.

Med investeringarna pa plats dr S6dra idag en av
virldens storsta producenter av barrsulfatmassa. Vi
ir ocksa en ledande producent av trivaruprodukter
samt av smahus genom dotterforetaget Trivselhus.
Arets innovativa satsningar innebér att Sédra tar
ytterligare steg pa vigen mot okad vidaref6ridling,
bade inom trivaror med produktion av korslimmat

trd (CLT) och inom biodrivmedel for att utnyttja
skogsravarans potential i utvecklingen mot en mer
hallbar bioekonomi.

I en férinderlig omvirld fortsitter Sédra pa den
inslagna viigen och fullfoljer strategin for stérkt kon-
kurrenskraft. I skogen viixer framtiden och svensk
skogsindustri ligger i framkant. S6dra vill utifran sina
forutsittningar vara med och leda denna utveckling.
Det kraver stindiga forbittringar, lyhrdhet och stor
flexibilitet, men ocksa att vi har tydliga och positiva
néringspolitiska spelregler att férhalla oss till.

Mycket talar for att den goda konjunkturen kan
besta dnnu ett tag. Med en vilinvesterad industri och
fortsatta satsningar pa vidaref6ridling och innova-
tion inom valda omraden star Sodra vil rustat for
framtiden och dess olika utmaningar.

Lars Idermark
Vd och koncernchef
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Perioden i korthet

PERIODEN | KORTHET

2017 blev ett starkt ar for Sodra efter annu ett bra kvartal. Nettoomséttningen uppgick
till 20 518 MISEK (18 482) med ett resultat om 1917 MSEK (979). Rorelseresultatet for
det fjirde kvartalet 2017 uppgick till 530 MSEK att jimféra med 164 MSEK under
motsvarande period 2016. Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 12 (7) procent

och soliditeten till 56 (54) procent.

MARKNADSLAGET

Den globala konjunkturen var fortsatt stark, sirskilt i
Kina, USA och Europa — trots 6kad politisk oséker-
hetivirlden. I flertalet regioner var arbetslosheten
den légsta pa nirmare ett decennium vilket med-
forde att hushallens vilja att konsumera och investera
lag pa en fortsatt hog niva.

Eurozonens ekonomi ¢verraskade positivt. BNP-
tillvixten uttryckt i arstakt var den hogsta sedan
2011 med Tyskland och Spanien som draglok. Poli-
tiskt préglades Europa av framgangar fér populis-
tiska partier i Tyskland, Osterrike och Holland, vil-
ket i Tyskland lett till svarigheter vid regeringsbil-
dandet. Dock lyckades mer moderata krafter halla
emot inom EU och samarbetet forstirktes nagot. I de
pagaende diskussionerna mellan Storbritannien och
EU avseende Brexit naddes mindre framgangar, men
mycket aterstar innan uttridesavtalet ér fardigfor-
handlat.

Den amerikanska ekonomin viixte med cirka 3
procent i arstakt. Samtidigt sjonk arbetslosheten till
drygt 4 procent, vilket dr den ldgsta nivan sedan
2000. Den goda ekonomiska utvecklingen i USA
resulterade i att den amerikanska centralbanken
(Federal Reserve) fortsatte pa den inslagna vigen och

hojde rintan i december. Ytterligare rintehojningar
forvintas under 2018. Kongressen godkinde Trump-
administrationens skatteforslag. Ligre beskattning
av foretagsvinster forvéntas forstirka det positiva
ekonomiska klimatet, &ven om stora delar av skatte-
forslaget fortfarande dr ofinansierade.

Under kvartalet férsvagades den svenska kronan
(SEK) gentemot amerikanska dollar (USD), det brit-
tiska pundet (GBP) och euron (EUR). Den svaga
svenska kronan har medfort att industrin vixlat upp
vilket kompenserat fér den ldgre tillvixten inom
byggsektorn vid slutet av 2017. Fér massaverksamhe-
ten dr det framforallt utvecklingen av dollarkursen
som ir relevant, medan pundets utveckling dr av stor
betydelse for sagverksrorelsen da Storbritannien dr
den storsta exportmarknaden for trivaror.

Sammantaget foreligger en positiv framtidstro
avseende den globala ekonomiska tillviixten ocksa
for 2018.

Ett gott marknadslége for savil sagade trivaror
som pappersmassa tillsammans med en hog produk-
tionstakt pa Sodras industrier innebar att efterfragan
pa savil timmer som barr- och I6vmassaved var hog.
Trots stora miangder regn under hosten och tidig vin-
ter kunde virkesflodet uppritthallas genom god
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avverknings- och logistikplanering. Tillgang och
efterfragan forviintas vara i balans den nirmaste
framtiden.

Marknadsliget for sagade triavaror var fortsatt
starkt och drevs framférallt av en god efterfragan
utanfor Europa. Under hosten fortsatte den starka
efterfragan i USA att driva upp priserna. Konkur-
renskraftig valutakurs och ldgre kostnader for con-
tainerfrakt ledde till att efterfragan i Kina utveckla-
des positivt och orderingangen ir for nirvarande
stark.

Pa den svenska marknaden planade forséljningen
till bygghandeln ut under hésten men ér fortfarande
pa en hog niva. Den svenska nybyggnationstakten ser
ut att kunna férsvagas i det korta perspektivet, men
stora volymer i den svenska bygghandeln gar dels till
kommersiella renoveringsprojekt, dels till ROT var-
for dven 2018 forvintas bli ett starkt ar.

Pa den brittiska marknaden fortsatte hus med tré-
stomme att ta marknadsandelar, i takt med att bygg-
nationer allt mer genomf6rs med prefabricerade
byggelement. Den inhemska sagverksindustrin som
konkurrerat med légre priser gentemot importerat
konstruktionsvirke har nu drabbats av timmerpris-
hojningar vilket indikerar att ytterligare prishoj-
ningar kan forviintas. Sammantaget bedéms efterfra-
gan pa den brittiska marknaden ligga kvar pa en hog
niva under 2018.

Den globala marknaden for sagade travaror 2018
bedoms ddrmed fortsitta att utvecklas vil, forutsatt
att den politiska situationen inte foréindras avsevért.

PERIODEN | KORTHET

Marknaden for interiértriprodukter priaglades lik-
som tidigare kvartal av 6kad konkurrens och konsoli-
dering. Fler aktorer inom frimst det vitmalade list-
sortimentet har lett till 6kad konkurrens med en
markant prispress som medfort minskade volymer
och krympande marginaler. Som en konsekvens av
detta har S6dra fortsatt sin omstrukturering av inte-
riortriverksamheten.

Marknaden f6r marknadsmassa var under hsten
fortsatt god. Det forklaras frimst av ett ligre utbud
dn normalt pa grund av oférutsedda haverier i Brasi-
lien, Indonesien och Kanada samt en fortsatt hog
efterfragan i Kina. Den 6kade efterfragan i Kina
grundas pa politiska beslut som markant missgynnar
importen av returfiber, vilket i sin tur lett till ett 6kat
behov av massa baserad pa firska fibrer med 6kade
priser pa bade barr- och I6vmassa i Kina som foljd.
De stigande priserna i Kina leder till att en storre
andel av den globalt tillgingliga marknadsmassan
styrs dit vilket drivit upp priserna globalt.

Massaprishdjningar aviserades under slutet av
2017 till 1 030 USD per ton barrmassa och 1000 USD
per ton lovmassa. En ytterligare prishojning pa barr-
massa till 1 090 USD per ton har annonserats for
februari 2018. Priset pa textilmassa (dissolving-
massa) var i stort sett oférindrat under kvartalet och
lag pa 930 USD per ton. Marknaden i Asien avseende
textilmassa mattades av nagot under arets sista
manader.

De hoga prisnivaerna pa marknadsmassa forvin-
tas kunna besta under en éverskadlig period for 2018.
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NETTOOMSATTNING
Koncernens nettoomsittning under fjirde kvartalet
uppgick till 5 413 MSEK (4 567), en 6kning med 18
procent. Tillviixten drevs i sin helhet av affirsomra-
det S6dra Cell.

Den ackumulerade nettoomsittningen var 20 518
MSEK (18 482) vilket motsvarar en tillvixt om 11
procent.

RESULTAT

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 530 MSEK
(164) vilket motsvarar en rorelsemarginal om 10 (4)
procent. Rorelseresultatet bade for innevarande
kvartal och jamforelseperioden har riknats om for
att reflektera den férédndrade princip avseende plane-
rade underhallskostnader som Sodra infort infor ars-
bokslutet 2017. Som en konsekvens av den fordndrade
principen belastades det fjarde kvartalet med 127
MSEK (187) i kostnader, att jimféra med 50 MSEK
(45) vid en oférindrad princip. For mer detaljerad
information, se not 6. Resultatet fore skatt uppgick
till 503 MSEK (149). Periodens skattekostnad var 95
MSEK (-5).

PERIODEN | KORTHET

Rorelseresultatet for det fjéirde kvartalet ér i linje
med forvintningarna och avspeglar ett fortsatt
gynnsamt marknadsléige bade for pappersmassa och
sagade trivaror.

Ackumulerat uppgick rorelseresultatet till 1917
MSEK (979) vilket motsvarar en rorelsemarginal om
9 procent (5). Korrigerat for omstruktureringskost-
naderna under andra kvartalet 2016 uppgick forra
arets ackumulerade resultat till 1183 MSEK, motsva-
rande en rorelsemarginal pa 6 procent. Arets positiva
resultatutveckling dr huvudsakligen en konsekvens
av god volymtillvéixt och positiv prisutveckling for
bade marknadsmassa och sagade trivaror.

Resultatet fore skatt uppgick till 1 830 MSEK (913).
Den ackumulerade skattekostnaden var 259 MSEK
102).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 12 (7) pro-
cent.

AFFARSOMRADEN . )
Nettoomsattning Rorelseresultat
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec okt-dec jan—-dec jan-dec okt-dec okt-dec jan—-dec jan-dec
Sodra Skog 2609 2417 9774 9139 11 2 76 67
Sédra Wood 1375 1404 5934 6091 -23 -5 38 -302
Sodra Cell 2739 1829 9822 7 845 577 225 1924 1342
Ovriga segment 416 385 1532 1317 47 23 121 87
Koncerngemensamt/
elimineringar -1726 -1468 —6 544 -5910 -82 -81 -242 -215
Koncernen 5413 4567 20518 18482 530 164 1917 979
OMSATTNING NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT OCH
PER AFFARSOMRADE RORELSEMARGINAL AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
MSEK % MSEK %
6 000 18 900 30
Sodra Skog 20% 5000 15 750 25
@ SodraWood 22% 4000 12 600 20
Sodra Cell 50% 3000 9 450 15
Ovrigt 8% 2000 6 300 10
1000 3 150 5
0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1Q20Q3Q4Q1Q2Q3Q4 Q1 Q2 Q3 Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q4
Totalt 5 413 MSEK exklusive internleveranser. 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Roérelseresultat, MSEK

Avkastning pa sysselsatt kapital (ack), %

Nettoomsattning, MSEK

Rorelsemarginal, %

Sodras finansiella mal ar att avkastningen pa
sysselsatt kapital langsiktigt ska vara minst
10 procent.
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Affarsomraden

PERIODEN | KORTHET - AFFARSOMRADEN

Sodra Skog

Sodra Skogs rorelseresultat for kvartalet uppgick till
11 MSEK (2). Omsittningen for perioden uppgick till
2 609 MSEK (2 417). Resultatutvecklingen avspeglar
ldgre omkostnader. Under perioden anskaffade

S6dra Skog 3,7 miljoner m3fub, férdelat pa 50 procent
massaved och cellulosaflis, 36 procent timmer och 14
procent biobrinslen. Ackumulerat uppgick S6dra
Skogs resultat till 76 MSEK (67).

VIRKESVOLYM™" NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT OCH
RORELSEMARGINAL AVKASTNING
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Rorelseresultat, MSEK
Avkastning pa operativt kapital (ack), %

1) Den totala virkesvolymen fér kvartalet var 4,1 mil-
joner m3fub, inklusive lagerférandring 0,4 miljoner
m3fub.

Sodra Wood

Sodra Woods rorelseresultat for fjarde kvartalet upp-
gick till -23 MSEK (-5) och har belastats av en good-
willnedskrivning pa 29 MSEK kopplat till interiortri-
verksamheten. Omséttningen under kvartalet uppgick
till 1375 MSEK (1 404). Omséttningsminskningen ar
en foljd av genomforda strukturforindringar och en
medveten reduktion i resterande produktportf6lj. En
fortsatt positiv prisutveckling pa sagade trivaror
bidrog till resultatforbittringen, men motverkades av
prispressen pa interiortriprodukter, sirskilt vitmalad
list. Efterfragan pa sagade trivaror och priserna ligger
kvar pa en hog niva vilket indikerar att S6dra Woods
positiva trend vintas halla i sig under de kommande
manaderna. Ackumulerat uppgick Sodra Woods

FORSALININGSVOLYM
RORELSEMARGINAL
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Nettoomsattning, MSEK
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NETTOOMSATTNING OCH
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rorelseresultat till 38 MSEK (-302). Sagverksrorelsen
forbittrades med 477 MSEK mot féregaende ar.
Helarsresultatet uppgick till 157 MSEK (=320 MSEK
inklusive engangskostnader om 204 MSEK relaterade
till omstrukturering) vilket dels avspeglar det gynn-
samma marknadslidget men &ven ir ett resultat av de
pagaende forbittringsatgirderna. Interiorverksam-
heten har under hela 2017 haft en otillfredsstéllande
lonsamhet som en konsekvens av en starkt férdndrad
konkurrenssituation. Helarsresultatet uppgick till -119
MSEK (18) vilket foranlett kraftiga atgirder. Dels har
strukturella anpassningar skett i den svenska verksam-
heten, dels har verksamheterna i Litauen och Norge
avyttrats, den sistnimnda per den 1 februari 2018.

RORELSERESULTAT OCH
AVKASTNING
% MSEK %
4 50 5
. of Io
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-100 -10
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Avkastning pa operativt kapital (ack), %
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Sodra Cell

PERIODEN | KORTHET - AFFARSOMRADEN

Sodra Cells rorelseresultat for kvartalet uppgick till
577 MISEK (225). Bade innevarande kvartal och jim-
forelseperioden reflekterar effekten av den fordnd-
rade principen avseende hantering av planerade
underhallsstopp. Som en konsekvens av den f6rind-
rade principen har det fjéirde kvartalet belastats med
127 MSEK (187) i kostnader, att jaimfoéra med 50
MSEK (45) vid en oférindrad princip. (Se not 6).
Resultatutvecklingen forklaras av hogre volymer i
kombination med en fortsatt férdelaktig prisutveck-
ling, frimst pa barrsulfatmassa. Omsittningen under
kvartalet uppgick till 2 739 MSEK (1 829) motsva-
rande en 6kning pa 50 procent. Faktisk volymokning
under kvartalet var 43 procent och reflekterar effek-

PRODUKTIONS- OCH

LEVERANSVOLYM RORELSEMARGINAL
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ten av de genomférda kapacitetshojande investering-
arna vid massabruken i Var6 och Morrum.

Produktionsvolymen under kvartalet uppgick till
445 000 ton fordelat pa cirka 385 000 ton barrsulfat-
massa, 36 000 ton lovsulfatmassa och 24 000 ton tex-
tilmassa. Elproduktionen vid massabruken uppgick
under kvartalet till 442 GWh. Eloverskottet uppgick
till 129 GWh. Overskottet motsvarade cirka 29 pro-
cent av produktionen och saldes pa 6ppna markna-
den. Ackumulerat uppgick Sodra Cells resultat till
1924 MSEK (1 342). Forbittringen jaimfort med fore-
gaende ar dr en konsekvens av 6kade volymer kombi-
nerat med en hog prisniva pa massa.

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q4
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Leveransvolym, kton

Ovriga segment
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RORELSERESULTAT OCH

AVKASTNING
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40 1000 40
30 750 30
20 500 20
10 250 10
0

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q20Q30Q4
2017 2015 2016 2017
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Avkastning pa operativt kapital (ack), %

I Ovriga segment ingér bland annat Trivselhus och
vindkraftproduktion.

Trivselhus rorelseresultat for kvartalet uppgick till
17 MSEK (16). Omsittningen under kvartalet uppgick
till 406 MSEK (361) och totalt levererades 165 hus.

Ackumulerat uppgick Trivselhus rorelseresultat
till 57 MSEK (72) Forsdmringen jaimfort med forega-
ende ar beror frimst pa hogre entreprenadkostnader.

Elproduktionen vid Sédras sex vindkraftverk i
Monsteras uppgick under det fjirde kvartalet till
10 GWh (12). Ackumulerat under aret var elproduk-
tionen 34 GWh (33).

TRIVSELHUS, TRIVSELHUS,
ORDERSTOCK ANTAL LEVERERADE HUS
MSEK Antal
1500 200
1200 150
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300 50
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2015 2016 2017 2015 2016 2017
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FINANSNETTO
Koncernens finansnetto for fjirde kvartalet var -27
MSEK (-15).

KASSAFLODE

Kassaflodet fore investeringar for kvartalet uppgick
till -66 MSEK (507). Kassaflodet efter investeringar
forbattrades markant och uppgick till -412 MSEK
(-559), detta som en konsekvens av att de omfattande
investeringarna inom Sodra Cell i princip ar slut-
forda. Ackumulerat uppgick kassaflodet fore investe-
ringar till 1 915 MSEK (2 315) och efter investeringar
till 356 MSEK (-1 581). Likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick vid kvartalets slut till 1321
MSEK (1034).

FINANSIELL STALLNING

Eget kapital uppgick den 31 december 2017 till 12 884
MSEK (11 766) varav inbetalt och emitterat insatska-
pital svarade for 3 310 MSEK (3 108). Balansomslut-
ningen 6kade nagot till 23 104 MSEK (21 671). Solidi-
teten per den 31 december 2017 uppgick till 56 pro-
cent (54). S6dras upplaning utgjordes av inlaning
fran medlemmarna pa 3 106 MSEK (2 781), ett 1an pa
1000 MSEK (1 000) med férfall om nio ar fran
Nordic Investment Bank och en gron obligation med
forfall om fyra ar noterad pa Nasdaq Stockholm om
1000 MSEK (1 000). Laneloften om 210 MEUR och
1000 MSEK med forfall juni 2019 var outnyttjade pa
balansdagen.

PERIODEN | KORTHET

INVESTERINGAR, FORVARV OCH AVYTTRINGAR
Investeringarna for fjarde kvartalet 2017 uppgick till
350 MSSEK (1384), varav 11 MSEK (14) inom S6dra
Skog, 51 MSEK (69) inom S6dra Wood och 164 MSEK
(1 285) inom Sodra Cell. Investeringarna var frimst
inriktade pa expansion, produktivitet och miljo.

HANDELSER EFTER RAPPORT-

PERIODENS UTGANG

Den 1 februari 2018 avyttrades verksamheten i S6dra
Wood AS till Sérnsen Holzleisten. Under 2017
omsatte Sodra Wood AS 363 MSEK och arets resultat
uppgick till -39 MSEK. I 6vrigt har inga visentliga
hiindelser intriffat efter rapporteringsperiodens
utgang.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det fjirde kvartalet 2017 var 4nnu ett starkt kvartal.
Priset pa marknadsmassa ir fortsatt hogt och detta
kombinerat med en god efterfragan har haft en posi-
tiv paverkan pa lonsamheten. De nuvarande hoga
prisnivaerna for sagade travaror kopplat till en hog
och stabil efterfragan pa triprodukter har ocksa
bidragit till det starka resultatet. Den nuvarande
gynnsamma situationen ser ut att kunna besta ytter-
ligare en tid, forutsatt att den positiva globala kon-
junkturen inte fordndras markant.

VINSTDELNING
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Kassaflodet efter investeringar vande under
kvartalet och uppgick till -412 MSEK.

Soliditeten uppgick till 56 procent vid
utgangen av kvartalet. Sodras finansiella
mal ar att soliditeten langsiktigt ska vara 55
procent.

Langsiktigt ska den samlade vinstdelningen
motsvara minst 50 procent av resultatet fére
skatt. Den foéreslagna vinstdelningen motsvarar
47 procent. Vinstdelningsprocenten for de
senaste fem aren uppgar till 57 procent.
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HALLBARHET

Hallbarhetsmal

Under fjidrde kvartalet fortsatte arbetet med koncer-
nens hallbarhetsmal. Malen integreras stegvis under
aret i S6dras verksamhet.

Fossilfrihet

Projektet Ett Fossilfritt Sodra fortskred enligt plan
och en fardplan mot fossilfri produktion 2020 och
fossilfria transporter 2030 faststélldes. Fardplanen
innehaller aktiviteter som forvintas ge resultat bade
pa kort och lang sikt, till exempel effektivisering, sub-
stitution till fossilfria alternativ samt forskning och
utveckling. Utsldppen av fossil koldioxid fran pro-
duktion minskade till 80 kton 2017 fran 99 kton 2016.
Anvindningen av fossil eldningsolja i massabruken,
som redan idag ar pa en mycket 1ag niva, minskade pa
grund av 6kad anvindning av interna biobr#nslen.
Utsléppen av fossil koldioxid fran transporter upp-
gick till 191 kton under 2017 och lag kvar pa ungefir
samma niva som foregdende ar. Andelen fornybart
briinsle vid S6dras tankstationer 6kade kraftigt
under aret.

Skogstillvaxt

Analys av lampliga atgirder for att hoja skogsproduk-
tionen pagar. Syftet dr att ta fram konkreta atgérds-
forslag fér att uppna malet pa 20 procent hogre
skogstillviixt 2050 jaimfort med 2015. God radgivning
avseende skogsskotsel samt kontroll av skador pa sko-
gen ir viktiga atgirder. Andra insatser ir forskning
och utveckling inom skogstriadsforiadling och
néringsaterforing av bioaska till skogsmark. Skogs-
tillviixten pa Sodras medlemmars marker var 6,9
mB3sk per hektar och ar for 2017, vilket &r en 6kning
med 5 procent jamfort med 2015.

PERIODEN | KORTHET

Arbetsmiljo och sdkerhet

Sodra har en nollvision f6r arbetsskador och arbets-
skadefrekvensen ska minska med 15 procent per ar
till 2020. Antalet arbetsskador med franvaro (LTA)
uppgick under fjirde kvartalet till 38 (28) och arbets-
skadefrekvensen (LTAR, antal arbetsskador med
franvaro per miljon arbetade timmar) uppgick till
24 (18). Utfallet f6r 2017 blev 96 (94) arbetsskador
med franvaro och en arbetsskadefrekvens pa 17 (16).
Under kvartalet intr#ffade dessviirre tva olyckor
med dédlig utgang, varav en hos en entreprenor.
Olyckorna dr féremal for utredning. For att 6ka
sikerheten inom So6dra har en handlingsplan tagits
fram. Fokus ligger pa férebyggande atgirder sasom
riskanalyser, riskobservationer och beteendebaserat
siikerhetsarbete. Insatser under aret hade fraimst
fokus pa sikerhetskultur och sikra beteenden.

ANSTALLDA

Méan 79%
@® Kvinnor21%

Antalet anstéllda uppgick per den 31 december
till 3402 varav 21 procent kvinnor.

FOSSILFRIHET SKOGSTILLVAXT ARBETSSKADOR
1000 ton m3sk/ha och ar LTA* LTAR*
800 10 40 40
CO,-fossil produktion*
600 CO,-fossil transporter* 8 Basar 30 30
6
400 Basar 20 20
4
200 2 10 10
0 0
2015 2016 2017 2015 2017* Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q4
2015 2016 2017
* | mélet fér produktion ingar produktion, * 2017 avser den genomsnittliga tillvaxten under LTA*
arbetsmaskiner (inklusive externa avverknings- 2011-2015, det senast tillgangliga vardet. LTAR**

entreprenérer som arbetar pa Sédras uppdrag)
och interna transporter. | malet for transporter
ingar évriga transporter, inklusive Sédras eget
akeri.

Skogstillvaxten ar baserad pa uppgifter fran
Sédras medlemmars marker.

* LTA (lost-time-accident). Arbetsskada med franvaro.

** LTAR (lost-time-accident rate). Antal arbetsskador
med franvaro per miljon arbetade timmar.
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PERIODEN | KORTHET

Pa styrelsens uppdrag

Viixjo den 12 februari 2018

Lars Idermark
Vd och koncernchef

GRANSKNINGSRAPPORT
Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av féreningens revisorer.
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Rapport over totalresultat

for koncernen i ssmmandrag

FINANSIELLA RAPPORTER

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan—dec
Nettoomséttning 5413 4567 20518 18482
Ovriga intékter 85 114 264 221
Rorelsens kostnader -4 663 —-4286 -17773 -16 816
Av- och nedskrivningar -305 -231 -1092 -908
Rorelseresultat 530 164 1917 979
Finansnetto =27 -15 -87 -66
Resultat fore skatt 503 149 1830 913
Skatt -95 5 -259 -102
Periodens resultat 408 154 1571 811
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -61 127 -61 -55
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet 14 -13 8 27
Periodens 6vrigt totalresultat -47 114 -53 -28
Periodens summa totalresultat 361 268 1518 783
Resultat hanforligt till
Moderféretagets agare 408 154 1571 811
Periodens resultat 408 154 1571 811
Totalresultat hanforligt till
Moderféretagets agare 361 268 1518 783
Periodens totalresultat 361 268 1518 783
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over finansiell stillning
for koncernen i sammandrag

MSEK 31dec2017 31dec2016
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 384 401
Materiella anlaggningstillgangar 13720 13240
Biologiska tillgangar 540 524
Aktier och andelar i intresseforetag 222 164
Finansiella placeringar 20 17
Andra langfristiga fordringar 39 54
Uppskjutna skattefordringar 7 13
Summa anléggningstillgangar 14 932 14413
Varulager 3036 3097
Skattefordringar 66 48
Rorelsefordringar 3749 3079
Kortfristiga placeringar 199 276
Likvida medel 1122 758
Summa omséttningstillgangar 8172 7 258
SUMMA TILLGANGAR 23104 21671

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderféretagets dgare 12884 11766
Summa eget kapital 12884 11766
Langfristiga rantebarande skulder 2482 2278
Avsattningar for pensioner 324 268
Langfristiga avsattningar 160 180
Uppskjutna skatteskulder 1188 1015
Summa langfristiga skulder 4154 3741
Kortfristiga rantebarande skulder 2740 2636
Skatteskulder 13 23
Kortfristiga rorelseskulder och avsattningar 3313 3505
Summa kortfristiga skulder 6 066 6164
Summa skulder 10220 9905
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23104 21671
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over forindringar i eget

kapital f6r koncernen i sammandrag

Totalt eget
MSEK kapital
Ingaende balans, 1 januari 2017 11766
Arets totalresultat 1518
Av medlemmar inbetalt insatskapital 108
Till medlemmar utbetalt insatskapital -41
Utdelning till medlemmar -467
Utgaende balans 31 december 2017 12884
Ingaende balans 1 januari 2016 11945
Effekt byte av redovisningsprincip
- princip for redovisning av planerade underhallsstopp -139
Justerad ingadende balans 2016-01-01 11806
Arets totalresultat 783
Av medlemmar inbetalt insatskapital 88
Till medlemmar utbetalt insatskapital =37
Utdelning till medlemmar -874
Utgaende balans 31 december 2016 11766
R o0 o0
apport over kassaflode
fc ° °
oOr koncernen i sammandrag
2017 2016
MSEK jan-dec jan-dec
Resultat fore skatt 1830 913
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet samt férandring avsattningar 959 1104
Betald skatt -92 -133
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 2697 1884
Forandring varulager (6kning -) 15 -75
Forandring rorelsefordringar (6kning -) -620 293
Forandring av rérelseskulder (6kning +) -177 213
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1915 2315
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1559 -3896
Kassaflode efter investeringsverksamheten 356 -1581
Forandring av insatskapital 67 51
Utbetald utdelning -467 -874
Upptagna lan 12 2014
Amortering av 1an -30 =217
Forandring av 1an fran medlemmar 324 293
Ovriga férandringar 106 717
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 1984
PERIODENS KASSAFLODE 368 403
Likvida medel vid periodens bérjan 758 340
Kursdifferens i likvida medel -4 15
Likvida medel vid periodens slut 1122 758
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Moderforetaget

FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTAT OCH STALLNING
Nettoomséttningen under fjirde kvartalet ckade till
4 668 MSEK (3 807) och rorelseresultatet okade till
512 MSEK (185).

Finansnettot for fjirde kvartalet uppgick till
73 MISEK (50).

Resultatet efter finansnetto foér perioden uppgick
till 585 MSEK (235).

Under foregaende ar togs beslut av styrelsen att
16sa in moderforetagets forlagsinsatser, vilka aterbe-
talades i borjan av aret.

MEDLEMMAR
Medlemsantalet var 51 009 (50 771) vid arsskiftet och
den anslutna medlemsarealen 6kade till 2,52 miljoner
hektar (2,48) vid arsskiftet, en 6kning med cirka 0,04
miljoner hektar.

Resultatrikning tér moderforetaget

i sammandrag

2017 2016 2017 2016
MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan—dec
Nettoomsattning 4668 3807 17 649 15886
Ovriga intakter 37 87 129 177
Rérelsens kostnader -4 066 -3629 -15099 -14477
Av- och nedskrivningar -127 -80 -1028 -881
Rorelseresultat 512 185 1651 705
Finansnetto 73 50 66 81
Resultat efter finansiella poster 585 235 1717 786
Bokslutsdispositioner -743 —-266 -743 -266
Resultat fore skatt -158 -31 974 520
Skatt 81 98 -49 27
Periodens resultat -77 67 925 547
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansriakning for moderforetaget

i sammandrag

MSEK 31dec2017 31dec2016
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 6 7
Materiella anlaggningstillgangar 13320 12900
Aktier och andelar i koncernforetag 1238 1251
Aktier och andelar i intresseforetag 166 101
Kapitalforsakringar 40 38
Andra langfristiga vardepappersinnehav 20 17
Langfristiga rantebarande fordringar hos koncernféretag — 7
Andra langfristiga fordringar 39 15
Uppskjutna skattefordringar 57 68
Summa anlaggningstillgangar 14 886 14404
Varulager 2075 2225
Kortfristiga rantebarande fordringar hos koncernféretag 872 786
Kortfristiga fordringar 3406 2664
Kortfristiga finansiella placeringar 279 499
Kassa och bank 866 291
Summa omséttningstillgangar 7498 6 465
SUMMA TILLGANGAR 22384 20869
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 4723 4651
Fritt eget kapital 3431 3115
Summa eget kapital 8154 7766
Obeskattade reserver 5678 4858
Avsattningar 194 216
Langfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 8 8
Langfristiga rantebarande skulder 2482 2278
Langfristiga rérelseskulder — 16
Summa langfristiga skulder 2490 2302
Kortfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 132 64
Kortfristiga rantebarande skulder 2725 2503
Kortfristiga rorelseskulder och avsattningar 3011 3160
Summa kortfristiga skulder 5868 5727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22384 20869
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Noter

FINANSIELLA RAPPORTER

Redovisningsprinciper

Sodra tillimpar de av EU-kommissionen godkiinda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har
for koncernen upprittats i enlighet med TAS 34 Delarsrapporte-
ring och den svenska drsredovisningslagen. For moderforetaget
tillimpas Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och arsredovisnings-
lagen.

Tillimpade redovisningsprinciper 6verensstimmer med vad
som framgér av Arsredovisningen 2016, med undantag av nya
standarder och revideringar i standarder och tolkningar som ska
tillimpas for rikenskapsar som borjar den 1januari 2017 och som
inte redan har tillimpats vid upprittandet av Arsredovisningen
2016. Andringarna i dessa standarder och tolkningar har inte haft
nagon visentlig inverkan pa redovisning, virderingar eller upp-
lysningskrav i den finansiella rapporteringen.

Ett antal nya eller indrade standarder och tolkningsuttalanden
triader i kraft forst under kommande rikenskapsar och har inte
fortidstillimpats vid upprittandet av dessa finansiella rapporter.
Nyheter eller &ndringar som blir tillimpliga fran och med riken-
skapsar efter 2017 planeras inte att fortidstillimpas och ingen av
dessa forviintas ha nagon viisentlig inverkan pa koncernens finan-
siella rapporter med undantag av de som foljer nedan:

IFRS 9 Finansiella instrument avser ersétta IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering, fran den 1 januari 2018
och godkiindes av EU i december 2016. Férindringarna i IFRS 9
berér frimst tre olika omraden; klassificering och virdering, ned-
skrivningar och siikringsredovisning. IFRS 9 innebér ett nytt
angreppssitt vad giller klassificering och virdering och dér fore-
tagets 6vergripande affirsmodell samt tillgangens karaktir
paverkar klassificering och viirdering av finansiella tillgangar i
form av skuldinstrument, sasom exempelvis kundfordringar,
lanefordringar och placeringar i obligationer. Vidare innebér en
ny nedskrivningsmodell att forviintade kreditforluster ska reser-
veras istillet for endast intréffade forlusthéindelser. Dessutom
sker fordndringar i mojligheterna till sikringsredovisning. Kon-
cernen har analyserat dess finansiella tillgangar och skulder och
nagra visentliga effekter har inte identifierats vid 6vergangen till
den nya standarden. De utokade upplysningskrav som foljer av
den nya standarden kommer innebéra forindringar i kommande
finansiella rapporter. IFRS 9 ska tillimpas retroaktivt med vissa
praktiska undantag som framgar av standarden. Koncernen kom-
mer inte omriikna tidigare perioder.

IFRS 15 Intiikter fran avtal med kunder, ersitter fran och med
2018 existerande standarder relaterade till intéktsredovisning,
sasom IAS 18 Intéikter, IAS 11 Entreprenadavtal och IFRIC 15
Avtal om uppférande av fastighet. IFRS 15 baseras pa att intéikt
redovisas nér kontroll 6ver vara eller tjanst 6verfors till kunden,
vilket skiljer sig fran existerande bas i overforing av risker och
formaner. IFRS 15 infor nya sitt att faststiilla hur och nér intidkter
ska redovisas, vilket innebér nya tankesitt jaimfort med hur intik-
ter redovisas idag.

Koncernen har utfort en omfattande analys av koncernens
intdktsredovisning och varken kvalitativa eller kvantitativa effek-
ter fran antagandet av den nya standarden den 1januari 2018 har
identifierats. Koncern kommer anvinda framatriktad retroaktiv
overgangsmetod men da inga effekter har identifierats kommer
ingdende balans 2018 att vara identisk med utgaende balans 2017.
De utokade upplysningskrav som foljer av den nya standarden
kommer innebira férindringar i kommande finansiella rappor-
ter.

IFRS 16 Leasing publicerades i januari 2016 och innebér att
majoriteten av koncernens leasingkontrakt skall redovisas i
balansrikningen da distinktionen mellan operationell och finan-
siell leasing tas bort. Standarden tréder i kraft den 1januari 2019
och koncernen har ej vid detta tillflle avsikt att fortidstillimpa
IFRS 16. Val av 6vergangsmetod dr dnnu e] beslutad.

Det finns inga andra standarder som énnu ej tritt i kraft som
bedoms ha visentlig effekt pa koncernen, varken gillande riken-
skapsaret eller kommande rikenskapsar.

Risker och
osikerhetsfaktorer

Nagra visentliga risker har inte tillkommit sedan arsredovis-
ningen 2016. For en beskrivning av risker och oséikerhetsfaktorer
hinvisas till Sodras arsredovisning for 2016 under avsnittet risker
och riskhantering sidorna 24-27. Nedan limnas en 6vergripande
beskrivning av ett urval sddana riskomraden och de viktigaste
atgiirderna for styrning och hantering.

Sodras resultat paverkas starkt av konjunkturutvecklingen
som direkt visar sig i prisutveckling och dndrade forséljnings-
volymer. Negativa forindringar i savil den globala som den lokala
ekonomin kan medféra en negativ inverkan pa S6dras omsitt-
ning, finansiella stillning och resultat.

For att hantera oférutsedda hindelser som kan skada anlidgg-
ningar, orsaka produktionsbortfall samt skada varor under trans-
port arbetar Sodra systematiskt med forebyggande underhall i
anldggningarna och arbetar aktivt med forsékringsskydd.

Sodra dr exponerat for finansiella risker avseende fluktuationer
iresultat och kassaflode till fljd av forindringar i valutakurser,
ravarupriser, rintenivaer samt refinansierings- och kreditrisker.
Koncernens finansiella riskhantering regleras av en finanspolicy
som faststillts av foreningsstyrelsen.

Narstiende

Inga transaktioner har &gt rum mellan S6dra och nérstaende som
viisentligen paverkat foretagets stillning och resultat. Karaktiren
och omfattningen av transaktioner med nirstaende 6verensstim-
mer med vad som férelag 2016.
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Finansiella instrument

FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella tillgangar och skulder &r i allt visentligt av samma karaktér och omfattning som i senast limnade arsredovisning.

31 dec2017 31dec2016
Koncernen MSEK Redovisat varde  Verkligt varde Redovisat varde  Verkligt varde
Finansiella placeringar 20 20 17 17
Rérelsefordringar 2843 2843 2216 2216
Kortfristiga placeringar 199 199 276 276
Likvida medel 1122 1122 758 758
Summa tillgangar finansiella instrument 4184 4184 3267 3267
Ovriga tillgdngar ej finansiella instrument 18920 18 404
Summa tillgangar 23104 21671
Langfristiga skulder 2482 2590 2278 2432
Kortfristiga rantebarande skulder 2740 2764 2636 2664
Kortfristiga rorelseskulder 2339 2339 2538 2538
Summa skulder finansiella instrument 7561 7693 7452 7634
Ovriga skulder ej finansiella instrument 2659 2453
Summa skulder 10 220 9905

I nedanstaende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt
vérde bestdmts for de finansiella instrument som vérderas till
verkligt viirde i rapporten 6ver finansiell stéllning. Uppdelning av
hur verkligt virde bestdmts gors utifran tre nivaer.

Koncernen 31 dec 2017

Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma
instrument.

Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata
som inte inkludderas inival.

Niva 3: Utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden.

Koncernen 31 dec 2016

MSEK Niva 1 Niva 2 Nivda3 Summa MSEK Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa
Tillgangar 1042 279 21 1342 Tillgangar 535 499 20 1054
Skulder — — 6 6 Skulder — — 3 3

Verkligt viirde pa finansiella instrument beriiknas utifran aktuella

marknadsnoteringar pa balansdagen. Derivat virderas utifran
publicerade priser pa en aktiv marknad. For onoterade aktier dir
ett tillforlitligt marknadsvirde inte kunnat faststéllas anviinds
redovisat virde som indikator pa verkligt virde. Verkliga viirden
for skuldinstrument faststiills med hjilp av virderingsmodeller
sasom diskontering av framtida kassafloden till noterade mark-
nadsréntor for respektive 16ptid.

Forvirv/avyttring av rorelse

Ett mindre férvirv har skett inom Trivselhuskoncernen inom ramen for markforvirv. Kopeskillingen uppgick till 60 MSEK.

Den 1juli 2017 avyttrades det Litauiska dotterforetaget UAB ST Wood. Képeskillingen uppgick till 2 MEUR med ett beriknat
realisationsresultat om cirka 0 MSEK. I 6vrigt har inga rorelseforvirv eller avyttringar av rorelser skett under aret. Den 1 februari 2018
avyttrades verksamheten i Sodra Wood AS till Sérnsen Holzleisten. Under 2017 omsatte Sédra Wood AS 363 MSEK och arets resultat
uppgick till -39 MSEK. I vrigt har inga visentliga hindelser intréffat efter rapporteringsperiodens utgang.
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Andrade redovisningsprinciper

Koncernen har under 2017 dndrad redovisningsprincip for utgifter i samband med planerade underhallsstopp. Sodra bedomer att detta
leder till mer relevant information i de finansiella rapporterna samtidigt som Sodra déirmed féljer praxis inom branschen. Tidigare prin-
cip har inneburit att utgifter i samband med planerade underhallsstopp pa Sodra Cells massabruk har redovisats som en anldggningstill-
gang och direfter har virdeminskning skett 6ver nyttjandeperioden. Ny princip innebir att dessa utgifter kostnadsfors i den period
underhallsstoppen intriffar, vilket medfor att kostnaden tidigareléggs i resultatrikningen. Jimforelsetalen for resultat- och balansrik-
ning for rikenskapsaret 2016 har dirvid omarbetats. Av nedanstaende tabell framagar iven omarbetade jamforelsetal fér 2015. Tabellen

visar effekten pa aggregerad niva.

FINANSIELLA RAPPORTER

2015 2016

Rapporterad Omarbetad Rapporterad Omarbetad
MSEK resultatrakning Justering resultatrakning resultatrakning Justering resultatrakning
Nettoomsattning 18 267 — 18 267 18482 — 18482
Ovriga kostnader -1680 -158 -1838 -1723 -214 -1937
Avskrivningar och nedskrivningar -984 170 814 -1096 188 -908
Rérelseresultat 2162 12 2174 1005 -26 979
Resultat fore skatt 2072 12 2084 939 -26 913
Skatt -201 -3 -204 -112 10 -102
Arets resultat 1871 1880 827 -16 811
Arets summa totalresultat 1865 1874 799 -16 783

2015-12-31 2016-12-31

Rapporterad Omarbetad Rapporterad Omarbetad
MSEK balansrékning Justering  balansrékning balansrakning Justering  balansrékning
Materiella anlaggningstillgangar 10722 -172 10550 13439 -199 13240
Summa tillgangar 19 248 =172 19076 21870 -199 21671
Eget kapital 11945 -139 11806 11921 -155 11766
Uppskjutna skatteskulder 1065 -33 1032 1059 -44 1015
Summa eget kapital och skulder 19248 -172 19076 21870 -199 21671

Fran och med 2017-01-01 har den nya principen for utgifter i samband med planerade underhallsstopp anvints. Effekten i rapport éver
totalresultatet i koncernen innebir att rorelseresultatet &r 26 MSEK ligre jaimfort med om tidigare princip anvints under innevarande

ar.

1 tabellen nedan framar den uppskattade kostnaden av underhallsstoppen per kvartal, beriknad som summan av den direkta kostnaden
for underhallet samt intéktsbortfallet fran utebliven produktion.

2017 2017 2017 2017 2017
MSEK jan-mar apr—jun jul-sep okt-dec jan—dec
Rorelseresultateffekt -12 -116 -24 -209 -361
2016 2016 2016 2016 2016
MSEK jan-mar apr—-jun jul-sep okt-dec jan—-dec
Rorelseresultateffekt -26 -67 -8 -280 -381
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

Kvartalsdata och segmentsinformation

2017 2017 2016 2016
okt-dec jan—dec okt-dec jan-dec
NETTOOMSATTNING, MSEK
Soédra Skog 2609 9774 2417 9139
varav extern (1101) (3995) (1098) (3825)
Soédra Wood 1375 5934 1404 6091
varav extern (1192) (5 286) (1277) (5546)
Sodra Cell 2739 9822 1829 7 845
varav extern (2703) (9703) (1807) (7791)
Ovriga segment 416 1532 385 1317
varav extern (416) (1532) (385) (1317)
Koncerngemensamt 3 9 2 6
Elimineringar -1729 —6 553 -1470 -5916
Koncernen 5413 20518 4567 18482
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR, MSEK
Sodra Skog 22 121 13 113
Sédra Wood 56 255 42 -21
Sodra Cell 784 2721 390 1897
Ovriga segment 50 132 29 96
Koncerngemensamt -85 -254 -89 —248
Elimineringar 8 34 10 50
Koncernen 835 3009 395 1887
RORELSERESULTAT, MSEK
Sodra Skog 1 76 2 67
Soédra Wood =23 38 -5 -302
Sodra Cell 577 1924 225 1342
Ovriga segment 47 121 23 87
Koncerngemensamt -89 =275 -98 —-266
Elimineringar 7 33 17 51
Koncernen 530 1917 164 979
RORELSEMARGINAL, %
Sodra Skog 0 1 0 1
Soédra Wood neg 1 neg neg
Sodra Cell 21 20 12 17
Ovriga segment 1 8 6 7
Koncerngemensamt neg neg neg neg
Elimineringar — — — —
Koncernen 10 9 4 5
TILLGANGAR, MSEK
Sodra Skog 2573 2332
Sédra Wood 2405 2395
Sodra Cell 10969 9245
Ovriga segment 1501 1347
Koncerngemensamt 6799 7 885
Elimineringar -1143 -1533
Koncernen 23104 21671
OPERATIVT KAPITAL, MSEK
Sodra Skog 682 932
Sédra Wood 3135 3263
Sodra Cell 12 841 11463
Ovriga segment 1127 1103
Koncerngemensamt = —
Elimineringar = —
Koncernen sysselsatt kapital 17 089 15896
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KVARTALSDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

2017 2017 2016 2016

okt-dec jan—-dec okt-dec jan-dec
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL, %
Sodra Skog 9 6
Soédra Wood 1 neg
Sodra Cell 16 13
Ovriga segment 1 10
Koncerngemensamt — —
Elimineringar — —
Koncernens avkastning pa sysselsatt kapital, % 12 7
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR, MSEK
Soédra Skog -187 317 -190 332
Sédra Wood 9 164 100 -13
Sodra Cell -83 467 -143 -1108
Ovriga segment -34 -97 -188 -362
Koncerngemensamt -165 -495 -138 -430
Elimineringar 48 — — —
Koncernen -412 356 -559 -1581
INVESTERINGAR, MSEK
Sodra Skog 1 60 14 71
Soédra Wood 51 147 69 416
Sodra Cell 164 1249 1285 3640
Ovriga segment 62 45 72 135
Koncerngemensamt 74 105 45 70
Elimineringar -12 — -101 -76
Koncernen 350 1606 1384 4256
MEDELANTAL ANSTALLDA
Sodra Skog 588 596
Sédra Wood 1249 1443
Sodra Cell 1184 1207
Ovriga segment 285 255
Koncerngemensamt 231 239
Elimineringar — —
Koncernen 3537 3740
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Sodra styr verksamheten genom analys av nyckeltal.
Vissa av dessa finansiella nyckeltal dr definierade
eller anges i tillimpliga regler for finansiell informa-
tion eller framgar av andra gillande lagar. Andra

benimns alternativa nyckeltal. S6dra anvénder f6l-
jande alternativa nyckeltal och anser att dessa ger
virdefull kompletterande information for att bedoma
Sodras utveckling.

NETTOOMSATTNING, FORANDRING I %

2017 2016
jan—-dec jan—dec
Ingaende nettoomsattning 18482 18267
Utgaende nettoomsattning 20518 18482
Forandring 1 1
Visar Sodras tillvixt.
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH
NEDSKRIVNINGAR, MSEK
2017 2016
jan-dec jan-dec
Rérelseresultat 1917 979
Avskrivningar och nedskrivningar 1092 908
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 3009 1887

Ett komplement till rérelseresultatet som forenklat visar vad i resultatet som dr kassa-

flodespaverkande.
R(")RELSEMARGINAL, %
2017 2016
jan-dec jan-dec
Roérelseresultat 1917 979
Nettoomsattning 20518 18 482
Rorelsemarginal 9 5

Rorelsemarginalen visar det procentuella 6verskott som varje omsittningskrona ger efter
avdrag for rorelsens kostnader inklusive avskrivningar. Detta 6verskott ska técka rinte-
kostnader och skatt samt ge en acceptabel vinst. Mattet &r limpligt bade for en dversiktlig
trendanalys 6ver utvecklingen i S6dra och vid en jimférelse med andra foretag.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL, %

2017 2016

jan—-dec jan—dec

Ingaende eget kapital 11766 11806
Utgaende eget kapital 12884 11766
Genomsnittligt eget kapital 12325 11786
Resultat fore skatt 1830 913
Schablonskatt 22% -403 -201
Avkastning 12 6

Avkastning pa eget kapital &r ett matt pa hur Sodra férrintar medlemmarnas kapital.

NETTOSKULD, MSEK
2017 2016
jan-dec jan-dec
Rénebarande avsattningar — —
Réntebarande skulder 5222 4914
Finansiella fordringar — -1
Kortfristiga placeringar och likvida medel -1321 -1034
Nettoskuld 3901 3879
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SKULDSATTNINGSGRAD, GGR

2017 2016

jan—-dec jan—dec

Nettoskuld, MSEK 3901 3879
Eget kapital 12884 11766
Skuldsattningsgrad 0,3 0,3

Skuldsittningsgraden visar Sodras finansiella styrka och &r tillsammans med soliditeten
ledningens anvinda matt for att folja skuldséttningsnivan.

SYSSELSATT KAPITAL, MSEK

2017 2016

jan-dec jan-dec

Tillgangar 23104 21671
Finansiella tillgangar -1341 -1052
Avsattningar* -160 —-180
Skatt* -1201 -1038
Rorelseskulder -3313 -3505
Sysselsatt kapital 17 089 15 896
Genomsnitt 16 493 14 600

* Beaktas ej i berakning av Operativt kapital.

Sysselsatt kapital visar vilket kapital som anviinds i S6dra och utgor en komponent i
avkastning pa sysselsatt kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %

2017 2016

jan-dec jan-dec

Genomsnittligt sysselsatt kapital 16 493 14 600
Rorelseresultat 1917 979
Avkastning 12 7

Avkastning pa sysselsatt kapital dr ett matt pa hur Sodra forréntar det kapital som binds i
verksamheten.

SOLIDITET, %
2017 2016
jan-dec jan-dec
Eget kapital 12884 11766
Tillgangar 23104 21671
Soliditet 56 54

Ett etablerat och centralt matt pa Sodras finansiella styrka. Visar hur stor del av de totala
tillgangarna som har kunnat finansierats med eget kapital. Mattet visar betalnings-

formagan pa lang sikt da eventuella kommande forluster avriknas mot det egna kapitalet.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITIONER

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar MSEK
Rorelseresultat exklusive
avskrivningar och nedskrivningar
pa materiella och immateriella
anliggningstillgdngar.

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av
nettoomséttningen.

Avkastning pa eget kapital, %
Resultat fore skatt med avdrag fér
22 procent schablonskatt, uppriknat
till helarsvirde, i forhallande till
genomsnittligt eget kapital.

Nettoskuld, MSEK

Utgors av riantebiarande skulder med
avdrag for rintebdrande tillgangar
och likvida medel.

Skuldsattningsgrad, GGR
Nettoskuld i forhallande till eget
kapital.

Sysselsatt kapital, MSEK
Tillgangar exklusive rintebirande
tillgangar, avséttningar och skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Rorelseresultat, uppriknat till
helarsvirde, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av
tillgangarna.

SODRA BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2017 22



Finansiell rapportering

e Delarsrapport for januari-mars publiceras den 19 april 2018.
e Foreningsstimma halls den 23 maj 2018.
e Delarsrapporter kan laddas ned fran sodra.com

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Sédra Skogsagarna ekonomisk férening ska offentliggoéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den
16 februari 2018 kl. 10.00 (CET).

Kontaktinformation och adress

Lars Idermark Anna Belfrage

Vd och koncernchef Ekonomi- och finansdirektor
Telefon: 0470-894 35 Telefon: 0470-890 40
lars.idermark@sodra.com anna.belfrage@sodra.com

Sodra Skogsigarna ekonomisk férening

ADRESS  Skogsudden, 35189 Vixjo

TELEFON 0470-89000

E-POST info@sodra.com, medlemsinfo@sodra.com
HEMSIDA sodra.com

Detta ar Sodra

Sodra, grundat 1938, dr Sveriges storsta skogsdgarforening med mer én 51 000 skogsigare som medlemmar. Sodra ar
ocksé en internationell skogsindustrikoncern dir verksamheten baseras p4 foradling av medlemmarnas skogsravara.
Sodra ir en av de storsta producenterna i Europa av massa for avsalumarknaden och har en av Europas storsta
sagverksrorelser. Virkesvolymen 2017 var 15,9 miljoner m3fub, omsittningen 20,5 miljarder kronor och antalet
anstillda 3 400.
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