SODRA

Sodra delarsrapport
januari—augusti 2016

1MAJ-31AUGUSTI

 Nettoomsittningen uppgick till 6 029 MSEK (5 943)

* Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 630 MSEK (1 028)
* Rorelseresultatet uppgick till 219 MSEK (718)

 Kassaflodet efter investeringar uppgick till -433 MSEK (141)

1JANUARI-31 AUGUSTI

e Nettoomsittningen ckade till 12 268 MSEK (12 186)

* Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 279 MSEK (2 292)
* Rorelseresultatet uppgick till 553 MSEK (1 660)

 Kassaflodet efter investeringar uppgick till -1 132 MSEK (881)

2016 2015 2016 2015 2015
Nyckeltal maj-aug maj-aug jan-aug jan-aug jan-dec
Nettoomsattning, MSEK 6 029 5943 12 268 12186 18 267
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), MSEK 630 1028 1279 2292 3146
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 219 718 553 1660 2162
Avkastning sysselsatt kapital, % 6 20 17
Soliditet, % 53 60 62
Kassaflode efter investeringar, MSEK -433 141 -1132 881 218
Antal anstallda 3729 3546 3599

Detta ar Sodra

Sodra, grundat 1938, dr Sveriges storsta skogsiagarforening med mer dn 50 000 skogsigare som medlemmar. Sodra dr
ocksé en internationell skogsindustrikoncern dir verksamheten baseras p4 foradling av medlemmarnas skogsravara.
Sodra ér en av de storsta producenterna i Europa av massa for avsalumarknaden och har en av Sveriges storsta
sagverksrorelser. Virkesvolymen 2015 var 15,1 miljoner m3fub, omsittningen 18 miljarder kronor och antalet

anstillda 3 600.



VD-KOMMENTAR

Omstéllning och férindring
for 6kad konkurrenskraft och
langsiktig lonsamhet

Rorelseresultatet i linje med forviintningarna, paverkat av ldgre priser pa marknads-
massa och sagade travaror, omstillning och férdndringsarbete. Koncernstrategin
konkretiseras steg for steg — nytt massabruk igang i Varo, fortsatta investeringar i
massabruket i Morrum och omstruktureringar inom S6dra Wood for 6kad konkur-
renskraft och Io6nsamhet. Nya koncernévergripande hallbarhetsmal likstills med

finansiella mal.

Aven om det finns ett antal fragetecken kring kom-
mande ars konjunkturutveckling har S6dras huvud-
produkter pappersmassa och sdgade triavaror utveck-
lats béttre under andra tertialet &n vad tendensen
indikerade under inledningen av aret. For pappers-
massa ir dock alltjimt priserna ldgre jaimfort med
foregaende ar vilket starkt paverkat Sodras intji-
ningsformaga. Detsamma géller sagade trivaror
dven om prisutveckling for ndrvarande gar at det
positiva hallet.

2016 dr ett unikt ar for Sodra. Arbetet med att rea-
lisera S6dras koncernstrategi konkretiseras pa ett
tydligt sétt. En av flera hornstenar i strategin ir att
Sodra ska viixa som foretag for att stéirka sin globala
konkurrenskraft och Ionsamhet. Det &r mot denna
bakgrund som omfattande investeringar genomfors
vid vara massabruk. Efter fyra ars arbete ir det nya
massabruket i VAro nu i drift, ett virldsledande mas-
sabruk ifraga om storlek, konkurrenskraft och avan-
cerad teknologi. Det nya massabruket bidrar ocksa
till forbattrad I6nsamhet for vara dgare och deras
skogsgardar. Som en del i koncernstrategin att 6ka
kapaciteten, energiproduktionen och ytterligare for-
bittra hallbarhetsarbetet, fortsitter investeringarna
dven vid massabruket i Morrum dér verksamheten
under en period 2017 kommer att priiglas av ombygg-
nad och produktionsforbittringar. S6dras massabruk
i Monsteras, som ir ett av virldens mest Ilonsamma
massabruk, fortsitter att ha en stabil och hog pro-
duktion.

Sodras strategi att fortséitta vara en av Sveriges
storre aktor pa sagade trivaror ligger fast. Okad vida-
reforadling inom rétt segment ir ocksa over tiden en
del av denna strategi. Som ett led i att forverkliga
detta pagar ett omfattande och flerarigt forindrings-
arbete inom affirsomradet Sodra Wood mot 6kad
marknads- och kundorientering och h6jd lénsamhet.
Naturligtvis skapar férindringar momentant
pafrestningar, men innebir samtidigt att nya mojlig-

heter och utvecklingspotentialen tas tillvara. Investe-
ringstakten i S6dra Wood kommer att 6ka under
kommande ar for att stirka vart erbjudande och
bidra till konkurrenskraften hos vara kunder. Vart
numera heldgda dotterbolag i Storbritannien &r nu
integrerat i koncernen och kommer att verka under
namnet Sodra.

Trivselhus utgor en langsiktig del i S6dra-koncer-
nen och utvecklas mycket stark. Ett bra orderlige och
en god marknad som efterfragar smahus och grupp-
hus ger starka nyckeltal, helt i linje med S6dras finan-
siella mal.

Ravaruforsorjningen ir alltjimt pa en god niva och
priserna pa virkesmarknaden fortsétter att vara kon-
kurrenskraftiga. Arbetet med att ligga i framkant
som ett digitalt skogsforetag med integrerade digitala
virdekedjor fran skogen till industrin kommer att
intensifieras framéver.

Sodras styrelse har utover fortydligande av de
finansiella malen beslutat om nya hallbarhetsmal.
Totalt har 15 hallbarhetsmal tydliggjorts och tre av
dessa jamstiills med koncernens finansiella mal.
Dessa koncernovergripande mal innebér att Sédra ar
2030 ska vara helt fossilfritt, skogstillvixten i med-
lemmarnas skogar ska 6ka minst i samma takt som
de senaste decennierna och for arbetsskador giller
en nollvision. S6dra har redan idag visat prov pa ett
mycket hallbart offensivt arbete men med dessa nya
mal ska takten 6ka framover. Ett exempel pa den hel-
hetssyn som genomsyrar Sodras hallbarhetsarbete 4r
emissionen av en gron obligation, noterad pa Nasdaq,
som utnyttjas for att finansiera energi- och miljéin-
vesteringar i Sodras grona industri.

Det dr mot bakgrund av att stora foréindringar
realiseras under 2016 som resultatet till och med
andra tertialet ska viirderas. Sodras nettoomséttning
uppgick till 12 268 MSEK (12 186) med ett rorelse-
resultat om 553 MSEK (1 660) dock belastades rorel-
seresultatet med omstruktureringskostnader om
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VD-KOMMENTAR

204 MSEK, avseende Sodra Wood. Rorelseresultatet
exklusive omstruktureringskostnader uppgick till
757 MSEK. Avkastningen pa sysselsatt kapital upp-
gick till 6 procent (20). Soliditeten &r hog och likvidi-
teten ir god.

Med hinsyn till ligre priser och extraordinira
poster for frimst omstrukturering av Sédra Wood,
och de mycket omfattande framtidsinvesteringarna i
massabruken i Varo och Morrum, ar resultatet helt
ilinje med forvintan. De samlade effekterna av detta
kan uppskattas till totalt drygt 800 MSEK i jAmf6-
relse med foregaende ar.

Framover fortsiitter Sodra arbetet med inkérning
och intrimning av massabruket i Viro for att uppna
kapaciteten 700 000 ton under 2017. Omstrukture- Lars Idermark
ringarna inom Sédra Wood for 6kad 16nsamhet &r i Vd och koncernchef, Sodra
grunden ett storre fordndringsarbete. Allt detta &r
steg pa végen for att bygga ett starkare Sodra.
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Perioden i korthet

PERIODEN | KORTHET

2016 dr ett omstillningsar for Sodra. Rorelseresultat for andra tertialet uppgick till
219 MISEK, att jimfora med 718 MSEK under motsvarande period 2015. Avkastningen
pa sysselsatt kapital uppgick till 6 (20) procent och soliditeten till 53 (60) procent.

MARKNADSLAGET

Under andra tertialet fortsatte oséikerheten kring
den globala ekonomin att paverka marknadsutveck-
lingen. Det 6verraskande utfallet av folkomrost-
ningen i Storbritannien om ett uttride ur EU (Brexit)
bidrar till denna osikerhet. Bank of England genom-
forde penningpolitiska ldttnader i form av séinkt styr-
rinta och 6kade obligationskop for att stimulera eko-
nomin. Trots dessa stimulanser och fortsatt laga
rintenivaer i 6vriga EU har konjunkturen i Europa
inte tagit riktig fart. Tillvéixttakten i euroomradet lig-
ger kvar pa 1-1,5 procent, om én med stora skillnader
mellan linder.

Utvecklingen i USA var blandad. Tillviixten var
nagot ligre dn viintat, frimst padriven av hushallens
hoga konsumtionsniva. Hushallens konsumtion, som
utgor hela tva tredjedelar av BNP i USA, 6kade mot
slutet av tertialet. Till oséikerheteni USA bidrar det
kommande presidentvalet den 8 november. Fragan ér
om utfallet av presidentvalet bidrar till en stabilare
eller oroligare politisk arena och vilka f6ljderna blir
fér marknadsutvecklingen.

Virkesmarknaden i Sverige priglades av god till-
gang pa virke. I S6dras omrade var produktionen vid
sagverken nagot ldgre &n motsvarande period fore-
gaende ar. Den hyggesanmilda arealen i Gtaland
var ldgre det andra tertialet i ar jJimfort med 2015.

Utvecklingen for svenska trévaror paverkas
frimst av den allménna konjunkturutvecklingen och
nybyggnationstakten pa marknaderna i Europa, USA

och Kina. Det forbittrade marknadsliget under
andra tertialet forklaras frimst av en 6kad efterfra-
gan stimulerad av rekordlaga rantor och laga energi-
priser. Den forvintade efterfrageutvecklingen dr pa
de flesta marknader god men oséikerheten i Mellan-
Ostern och Nordafrika kvarstar. Framforallt ir gran-
segmentet starkt och de grandominerande markna-
derna har den stabilaste tillvixten. Likvél bor en
Okad efterfragan pa gran kunna leda till att &ven
efterfragan pa furu forbéttras framaéver.

Pa den storsta exportmarknaden for travaror, Stor-
britannien, medforde beslutet om ett uttriade ur EU
(Brexit) okad volatilitet avseende valutakursen.
Efterfragan pa trivaror i Storbritannien har dock hit-
tills inte paverkats av Brexit-beslutet. I USA har pris-
utvecklingen varit god och bedémningen ir att efter-
fragan kommer att vara fortsatt stigande de nér-
maste aren. Den instabila situationen i Nordafrika
och Mellanéstern fortsétter, priaglad av politisk oro,
laga oljepriser och kreditproblem. Nordafrika och
Mellanostern dr viktiga marknader for furu. Det dr
alltjaimt obalans i avséittningen for sagverkens furu-
produktion dven om nya marknadssegment for furu
utvecklas successivt.

Under sommarmanaderna reducerades sagver-
kens lagerniva tack vare goda utleveranser och S6dra
gar initredje tertialet med en béttre balans én fore-
gaende ar. Under tertialet steg framfor allt priserna
pa gran, vilket dock delvis motverkades av det brit-
tiska pundets férsvagning.

2016 2015 2016 2015 2015
Nyckeltal maj-aug maj-aug jan-aug jan-aug jan-dec
Nettoomsattning, MSEK 6 029 5943 12 268 12186 18 267
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), MSEK 630 1028 1279 2292 3146
Rérelseresultat, MSEK 219 718 553 1660 2162
Resultat fore skatt, MSEK 194 694 509 1614 2072
Periodens resultat, MSEK 170 565 440 1327 1871
Roérelsemarginal, % 4 12 5 14 12
Avkastning sysselsatt kapital, % 6 20 17
Soliditet, % 53 60 62
Skuldsattningsgrad, ggr 0,3 0,1 0,1
Kassaflode efter investeringar, MSEK -433 141 -1132 881 218
Investeringar, MSEK 1315 993 2345 1590 2959
Antal anstallda 3729 3546 3599
Medelantal anstallda 3599 3380 3574
USD/SEK (snittkurs) 8,39 8,42 8,38 8,42 8,43
EUR/SEK (snittkurs) 9,40 9,37 9,35 9,37 9,35
NBSK (snittkurs USD/ton) 806 851 799 873 856
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PERIODEN | KORTHET

AFFARSOMRADEN s )
Nettoomsattning Rérelseresultat

2016 2015 2016 2015 2015 2016 2015 2016 2015 2015
MSEK maj-aug maj-aug jan-aug jan-aug jan-dec maj-aug maj-aug jan-aug jan-aug jan-dec
Sodra Skog 2697 2768 5921 5961 9265 27 33 60 74 114
Sédra Wood 2110 1937 4111 3918 5711 -209 -20 -316 2 10
Sodra Cell 2617 2984 5365 6013 8874 420 745 886 1713 2351
Ovrigt/elimineringar* -1395 -1746 -3129 -3706 -5583 -19 -40 =77 -129 -313
Koncernen 6029 5943 12268 12186 18 267 219 718 553 1660 2162

* Har ingar bl a det heldgda dotterbolaget Trivselhus med en omséttning om 318 MSEK (283) och ett rorelseresultat om 21 MSEK (3) for perioden.

Under sommarmanaderna har producentlagren av
marknadsmassa sdsongsmissigt stigit, efter en ned-
gang under varmanaderna. Uppgangen har sin grund
i semesterstopp i pappersindustrin, vilket minskar
konsumtionen av massa under juli och augusti.
Under hosten f6ljs uppgangen av kraftiga nedgangar
nir konsumtionen av massa ater okar, vilket dr den
normala sésongsvariationen. Under hosten gors dven
arliga 6versynsstopp som minskar utbudet av massa.
Lagernivan for 16vmassa dr hogre én fér barrsulfat-
massa, vilket speglar den 6kade prisdifferensen mel-
lan barr- och l6vmassa.

Preliminira leveransdata visar att de globala leve-
ranserna av barrsulfatmassa 6kade med knappt tva
procent under andra tertialet, jimfort med motsva-
rande period forra aret. Aven leveranserna av l6v-
sulfatmassa okade. Tillvixten i efterfragan finns i
Asien. Produktionsdata fran pappersindustrin globalt
visar att mjuk- och hygienpapper, samt specialpapper
fortsitter visa en positiv tillvixt, medan tryckpapper
tappar volym. Pa S6dras huvudmarknad Europa,
visar pappersproduktionen en viss tillviixt och dven
har minskar produktionen av tryckpapper. Leveran-
serna av massa till Europa 6kade i niva med den
svaga okningen i pappersproduktion.

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsittning uppgick under andra
tertialet till 6 029 MSEK (5 943). Nettoomsittningen
for arets forsta atta manader uppgick till 12 268

(12 186). Omsittningen paverkades negativt av en
svagare prisutveckling fér massa och sagade trivaror
som kompenserades av en 6kad forsiljning for
Trivselhus och forvirvet av Crown Timber Group
Plc.

RESULTAT

Rorelseresultatet for tertialet uppgick till 219 MSEK
(718) och for arets forsta atta manader uppgick rorel-
seresultatet till 553 (1 660). Det ldgre rorelseresultatet
forklaras frimst av en forsamrad prisutveckling samt
nagot ofordelaktigare valutakurser, till skillnad fran
foregaende ar da pris- och valutautvecklingen patag-
ligt bidrog till S6dras historiskt starka resultat.
Tertialresultatet belastas med omstrukturerings-
kostnader om 204 MSEK avseende S6dra Wood. I
rorelseresultatet for forsta tertialet 2015 ingick en
positiv engangspost om 133 MSEK avseende forsilj-
ningen av aktierna i Sodra Cell Tofte AS. Beaktat den
negativa pris- och valutautvecklingen samt de jAmf6-
relsestorande posterna levererade den underliggande
verksamheten i niva med féregaende ar. Avkast-
ningen pa sysselsatt kapital var 6 (20) procent.

OMSATTNING NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT OCH
PER AFFARSOMRADE RORELSEMARGINAL AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
MSEK % MSEK %
8 000 20 1000 25
Sodra Skog 19% 6000 15 800 20
@ Soédra Wood 30% 600 15
5 o 4000 10
S-Oodratc7ell 44% 400 10
vri %
9 2000 5 200 5
0 0 0

T T2 T3 T1 T2 T3 T1 T2

2014 2015

Totalt 12 268 MSEK exklusive internleveranser.

Nettoomsattning, MSEK
Rérelsemarginal, %

T T2 T3 71 72 T3 71 T2

2016 2014 2015 2016

Rorelseresultat, MSEK
Avkastning pa sysselsatt kapital (ack), %
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Sodra Skogs rorelseresultat for tertialet uppgick till
27 MSEK (33) och for arets forsta atta manader till 60
MSEK (74). Resultatutvecklingen forklaras av ligre
marginaler pa féltvirkesvolymerna &n motsvarande
period féregaende ar.

Sodra Woods rorelseresultat for tertialet uppgick till
-209 MSEK (-20) och for arets forsta atta manader
uppgick rorelseresultatet till -316 MSEK (2). Det
lagre resultatet forklaras frimst av omstrukture-
ringskostnader om 204 MSEK men ocksa av simre
priser for sagade trivaror och en ogynnsam valutaut-
veckling. Lonsamheten inom Sédra Wood &r inte till-
fredsstilllande och ett kraftfullt omstrukturerings-
program verkstélls for att forbittra lonsamheten och
sikerstilla den langsiktiga konkurrenskraften.

Sodra Cells rorelseresultat for tertialet uppgick till
420 MSEK (745) och for arets férsta atta manader
uppgick rorelseresultatet till 886 MSEK (1 713).
Resultatutvecklingen forklaras frimst av en svagare
prisutveckling. Produktionsvolymen under tertialet
uppgick till 431 000 ton (532 000) fordelat pa cirka
348 000 ton (434 000) barrsulfatmassa, 37 000 ton
(57 000) 16vsulfatmassa och 46 000 ton (41 000) tex-
tilmassa. Leveransvolymen uppgick till 490 000 ton
(507 000).

Elproduktionen vid massabruken och S6dras sex
egna vindkraftverk uppgick under tertialet till 433
GWh. Overskottet av el uppgick till 53 GWh, vilket
motsvarade cirka 12 procent av produktionen, och
saldes pa den 6ppna marknaden.

OVRIGT

Trivselhus rorelseresultat for tertialet uppgick till
21 MSEK (3) och for arets forsta atta manader upp-
gick rorelseresultatet till 43 MSEK (14). Resultatfor-
béttringen forklaras frimst av 6kad markforsiljning.

KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR

MSEK

800
400 {
0

-400

-800 T T2 T3 71 T2 T3 T1 T2

2014 2015 2016

Kassafloédet fran den I6pande verksamheten
var positivt. Daremot resulterade de 6kade
investeringsutgifterna i ett negativt kassa-
flode efter investeringar.

PERIODEN | KORTHET

FINANSNETTO

Koncernens finansnetto for andra tertialet var -25
MSEK (-24). Finansnettot for arets forsta atta mana-
der var -44 MSEK (-46).

KASSAFLODE

Kassaflodet efter investeringar for det andra tertialet
uppgick till -433 MSEK (141) och fér arets forsta
atta manader till -1 132 MSEK (881). Resultatet fran
den operativa verksamheten och minskningen av
rorelsekapitalet innebar ett positivt kassaflode fran
den l6pande verksamheten. Okade investeringsutgif-
ter resulterade i ett negativt kassafléde efter investe-
ringar. Likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick per den 31 augusti till 1485 MSSEK (1 333 vid
arsskiftet).

FINANSIELL STALLNING

Eget kapital uppgick den 31 augusti till 11 325 MSEK
(11945 vid arsskiftet) varav inbetalt och emitterat
insatskapital svarade for 2 956 MSEK (2 930 vid ars-
skiftet). Balansomslutningen ckade till 21 322 MSEK
(19 248 vid arsskiftet). Soliditeten uppgick till 53 pro-
cent (62 procent vid arsskiftet). Sodras upplaning
utgjordes av inlaning fran medlemmarna pa 2 185
MSEK (2 489 vid arsskiftet), ett 1an pa 1 000 MSEK
(- vid arsskiftet) fran Nordic Investment Bank med
forfall om 10 ar och en gron obligation noterad pa
Nasdaq Stockholm om 1000 MSEK ( - vid arsskiftet)
med forfall om 5 ar. Laneloften med forfall juni 2019
om 210 MEUR och 1000 MSEK ir per balansdagen
outnyttjade.

INVESTERINGAR, FORVARV OCH

AVYTTRINGAR

Investeringarna for arets férsta tva tertial okade till
2345 MSEK (1 590), varav 49 MSEK (40) inom Soédra
Skog, 76 MSEK (92) inom S6dra Wood och 2 159

SOLIDITET
%
65
60
55
50

45

T T2 T3 71 T2 T3 T1 T2
2014 2015 2016

Soliditeten uppgick till 53 procent vid utgangen
av andra tertialet 2016. Sodras finansiella mal ar
att soliditeten langsiktigt ska vara 55 procent.
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MSEK (1 436) inom Sodra Cell. Investeringarna var
frimst inriktade pa expansion, produktivitet och
miljo.

OVRIGA VASENTLIGA HANDELSER

Under perioden genomfordes ett antal strukturella
forindringar inom affirsomradet Sodra Wood, beslut
att investera i sagverket i Langasjo samtidigt som
sagverken i Ramkvilla och Torsas liggs ned. Allt i
syfte att forbéttra lonsamheten och sikerstilla den
langsiktiga konkurrenskraften.

PERIODEN | KORTHET

HANDELSER EFTER RAPPORT-

PERIODENS UTGANG

Inga visentliga hindelser har intréffat efter rappor-
teringsperiodens utgang.

ANSTALLDA
Antalet anstillda uppgick per den 31 augusti till 3 729
(3599 vid arsskiftet).

MEDLEMMAR

Medlemsantalet var 50 599 (50 360 vid arsskiftet)
och den anslutna medlemsarealen dkade till 2,47 mil-
joner hektar (2,44 vid arsskiftet), en 6kning med
cirka 0,03 miljoner hektar.

Pa styrelsens uppdrag

Viixjo den 19 september 2016

Lars Idermark
Vd och koncernchef
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REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Revisorernas granskningsrapport

S6dra Skogsdgarna ekonomisk férening,
org. nr 729500-3789

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrap-
porten f6r Sédra Skogsigarna ekonomisk forening
per 31 augusti 2016 och den attamanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ér styrelsen och verk-
stillande direktoren som har ansvaret for att upp-
ritta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med TAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ir
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grun-
dad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS
INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrs-
information utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6ver-
siktliga granskningsatgérder. En dversiktlig gransk-

ning har en annan inriktning och en betydligt min-
dre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgirder som vidtas vid en 6ver-
siktlig granskning gor det inte maojligt for oss att
skaffa oss en sadan siikerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha bli-
vit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
déarfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grun-
dad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstéindigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
visentligt, 4r upprittad for koncernens del i enlighet
med TAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderforeningens del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Viixjo den 19 september 2016

Ernst & YoungAB

Erik Astrom
Auktoriserad revisor

Dick Stagmo
Fortroendevald revisor

Ernst & YoungAB

Erik Sandstrom
Auktoriserad revisor

Mats Lofgren
Fortroendevald revisor
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Affarsomraden

AFFARSOMRADEN

Sodra Skog
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Sodra Skogs rorelseresultat for tertialet uppgick till 27 MSEK (33) och for arets forsta atta manader till 60 MSEK (74). Resultatutveck-
lingen forklaras av ligre marginaler pa filtvirkesvolymerna.

Sodra Wood
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Sodra Woods rorelseresultat for tertialet uppgick till =209 MSEK (-20) och for arets forsta atta manader uppgick rorelseresultatet till -316 MSEK (2).
Det ligre resultatet férklaras frimst av omstruktureringskostnader men ocksa av simre priser for sagade trivaror och en ogynnsam valutautveckling.

Sodra Cell
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Sodra Cells rorelseresultat for tertialet uppgick till 420 MSEK (745) och for arets forsta atta manader uppgick rorelseresultatet till

886 MSEK (1 713). Resultatutvecklingen forklaras frimst av en svagare prisutveckling.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over totalresultat
for koncernen i sammandrag

2016 2015 2016 2015 2015
MSEK maj-aug maj-aug jan-aug jan-aug jan—-dec
Nettoomsattning 6029 5943 12268 12186 18267
Ovriga intékter 62 93 112 337 376
Roérelsens kostnader -5461 -5008 -11101 -10231 -15497
Av- och nedskrivningar -411 -310 -726 -632 -984
Rorelseresultat 219 718 553 1660 2162
Finansnetto -25 -24 —44 -46 -90
Resultat fore skatt 194 694 509 1614 2072
Skatt -24 -129 -69 -287 -201
Periodens resultat 170 565 440 1327 1871
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet -127 -16 -227 -46 34
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet 20 -8 24 -2 -40
Periodens 6vrigt totalresultat -107 -24 -203 -48 -6
Periodens summa totalresultat 63 541 237 1279 1865
Resultat hanforligt till
Moderféretagets dgare 170 565 440 1327 1871
Periodens resultat 170 565 440 1327 1871
Totalresultat hanforligt till
Moderféretagets agare 63 541 237 1279 1865
Periodens totalresultat 63 541 237 1279 1865
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over finansiell stillning
for koncernen i sammandrag

MSEK 31aug 2016 31aug 2015 31dec2015
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 402 395 392
Materiella anlaggningstillgangar 12490 9792 10722
Biologiska tillgangar 516 501 516
Aktier och andelar i intresseforetag 178 214 210
Finansiella placeringar 17 30 17
Andra langfristiga fordringar 15 19 17
Uppskjutna skattefordringar 64 91 74
Summa anléggningstillgangar 13 682 11042 11948
Varulager 2697 2625 23801
Skattefordringar 55 25 9
Rorelsefordringar 3403 3436 3157
Kortfristiga placeringar 137 1033 993
Likvida medel 1348 780 340
Summa omséttningstillgangar 7 640 7899 7 300
SUMMA TILLGANGAR 21322 18 941 19 248

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderféretagets dgare 11325 11314 11945
Summa eget kapital 11325 11314 11945
Langfristiga rantebarande skulder 2409 328 403
Avsattningar for pensioner 498 337 225
Langfristiga avsattningar 152 172 114
Uppskjutna skatteskulder 1031 992 1065
Summa langfristiga skulder 4090 1829 1807
Kortfristiga rantebarande skulder 2543 2127 2221
Skatteskulder 131 367 192
Kortfristiga rorelseskulder 3233 3304 3083
Summa kortfristiga skulder 5907 5798 5496
Summa skulder 9997 7627 7303
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21322 18 941 19 248
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over forindringar i eget
kapital f6r koncernen i sammandrag

Totalt eget
MSEK kapital
Ingaende balans, 1 januari 2016 11945
Periodens totalresultat 237
Av medlemmar inbetalt insatskapital 54
Till medlemmar utbetalt insatskapital -37
Utdelning -874
Utgaende balans 31 augusti 2016 11325
Ingaende balans 1 januari 2015 10524
Periodens totalresultat 1279
Av medlemmar inbetalt insatskapital 54
Till medlemmar utbetalt insatskapital -50
Utdelning -493
Utgaende balans 31 augusti 2015 11314
R (X ] (X ]
apport over kassaflode
f. ° °
oOr koncernen i ssmmandrag
2016 2015 2015
MSEK jan-aug jan-aug jan—dec
Resultat fore skatt 509 1614 2072
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet samt férandring avsattningar 747 458 778
Betald skatt -165 -34 -40
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital 1091 2038 2810
Forandring varulager (6kning -) 330 -10 -195
Forandring rorelsefordringar (6kning -) 15 -294 -12
Forandring av rorelseskulder (6kning +) 34 736 520
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1470 2470 3123
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2602 -1589 -2905
Kassaflode efter investeringsverksamheten -1132 881 218
Forandring av insatskapital 17 4 42
Utbetald utdelning -874 -493 -493
Upptagna nya lan 2000 - -
Amortering av lan -19 - -
Forandring av 1an fran medlemmar 149 34 203
Forandring av kortfristiga placeringar med I6ptid >90 dagar 856 -1 29
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2129 -456 -219
PERIODENS KASSAFLODE 997 425 -1
Likvida medel vid periodens bérjan 340 359 359
Kursdifferens i likvida medel 1 -4 -18
Likvida medel vid periodens slut 1348 780 340
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Moderforetaget

FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTAT

Moderforetagets nettoomsittning for arets andra
tertial 6kade till 6 860 MSEK (3 559) och for arets
forsta atta manader uppgick nettoomsittningen till
10 659 MISEK (7 290). Omsittningsokningen &r
frimst hinforlig till att dotterforetaget Sodra Cell AB
numera ir fusionerat med moderféreningen Sodra
skogsiigarnas ekonomiska forening.

Rorelseresultatet for arets andra tertial uppgick till
552 MSEK (-80) . Resultatutvecklingen dr frimst
relaterad till att Sodra Cell AB numera &r fusionerat
med moderféreningen S6dra skogséigarnas ekono-
miska forening. Se not 6.

Finansnettot fér arets andra tertial uppgick till -11
MSEK (~15) och for arets férsta atta manader till 37
MSEK (-18).

Resultatet efter finansnetto for arets andra tertial
uppgick till 434 MSEK (-154) och for arets forsta atta
manader 541 MSEK (-95).

MEDLEMMAR

Medlemsantalet var 50 599 (50 360 vid arsskiftet)
och den anslutna medlemsarealen 6kade till 2,47 mil-
joner hektar (2,44 vid arsskiftet), en 6kning med
cirka 0,03 miljoner hektar.

Resultatrikning tér moderforetaget

i sammandrag

2016 2015 2016 2015 2015
MSEK maj-aug maj-aug jan-aug jan-aug jan—dec
Nettoomsattning 6860 3559 10659 7290 10 900
Ovriga intékter -16 97 80 194 286
Roérelsens kostnader -5 668 -3 645 -9633 -7 426 -11207
Av- och nedskrivningar -624 -91 -709 -194 =277
Rorelseresultat 552 -80 397 -136 -298
Finansnetto -1 -15 37 -18 -84
Resultat efter finansiella poster 541 -95 434 -154 -382
Bokslutsdispositioner - - - - 1365
Resultat fore skatt 541 -95 434 -154 983
Skatt =72 18 -58 24 -16
Periodens resultat 469 -77 376 -130 967

Periodens resultat 6verensstimmer med periodens totalresultat.
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Balansriakning for moderforetaget

i sammandrag

FINANSIELLA RAPPORTER

MSEK 31aug 2016 31aug 2015 31dec2015
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 8 - 0
Materiella anlaggningstillgangar 11999 2351 2325
Aktier och andelar i koncernforetag 1319 2105 2075
Aktier och andelar i intresseforetag 125 172 172
Overskott i fonderade pensionsplaner 35 24 35
Andra langfristiga vardepappersinnehav 17 30 17
Langfristiga rantebarande fordringar hos koncernféretag 8 12 11
Andra langfristiga fordringar 16 18 17
Uppskjutna skattefordringar 38 38 37
Summa anlaggningstillgangar 13 565 4750 4689
Varulager 2001 1315 1577
Kortfristiga rantebarande fordringar hos koncernféretag 479 783 1118
Kortfristiga fordringar 2851 1655 3127
Kortfristiga finansiella placeringar 692 1094 929
Kassa och bank 504 392 51
Summa omséttningstillgangar 6527 5239 6802
SUMMA TILLGANGAR 20092 9989 11491
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 4617 4388 4425
Fritt eget kapital 2944 416 1514
Summa eget kapital 7561 4804 5939
Obeskattade reserver 4572 869 925
Avsattningar 185 165 148
Langfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 8 8 8
Langfristiga rantebarande skulder 2249 198 273
Summa langfristiga skulder 2257 206 281
Kortfristiga rantebarande skulder hos koncernféretag 91 44 78
Kortfristiga rantebéarande skulder 2422 2122 2216
Kortfristiga rorelseskulder 3004 1779 1904
Summa kortfristiga skulder 5517 3945 4198
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20092 9989 11491
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Noter

FINANSIELLA RAPPORTER

Redovisningsprinciper

Sodra tillimpar de av EU-kommissionen godkinda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har
for koncernen upprittats i enlighet med TAS 34 Delarsrapporte-
ring och den svenska arsredovisningslagen. For moderforetaget
tillimpas Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och arsredovisnings-
lagen.

Tillimpade redovisningsprinciper 6verensstimmer med vad
som framgér av Arsredovisningen 2015, med undantag av nya
standarder och revideringar i standarder och tolkningar som ska
tillimpas for rikenskapsar som borjar den 1januari 2016 och som
inte redan har tillimpats vid upprittandet av Arsredovisningen
2015. Andringarna i dessa standarder och tolkningar har inte haft
nagon visentlig inverkan pa redovisning, virderingar eller upp-
lysningskrav i den finansiella rapporteringen.

Risker och
osikerhetsfaktorer

Nagra visentliga risker har inte tillkommit sedan arsredovis-
ningen 2015. For en beskrivning av risker och osikerhetsfaktorer
hénvisas till Sédras arsredovisning f6r 2015 under avsnittet risker
och riskhantering sidorna 26-28. Nedan limnas en 6vergripande
beskrivning av ett urval sadana riskomraden och de viktigaste
atgéirderna for styrning och hantering.

Finansiella instrument

Sodras resultat paverkas starkt av konjunkturutvecklingen
som direkt visar sigi prisutveckling och dndrade forséljningsvo-
lymer samtidigt som branschens konsolideringstrend ger storre
men firre kunder. Ett aktivt arbete for att 6ka nidrvaron pa nya
marknader och tillvixtregioner tillsammans med investeringar i
kirnverksamheten stirker S6dras marknadsposition.

For att hantera of6rutsedda hiindelser som kan skada anligg-
ningar, orsaka produktionsbortfall samt skada varor under trans-
port arbetar Sodra systematiskt med forebyggande underhall i
anldggningarna och arbetar aktivt med forsidkringsskydd. I
ovrigt hanteras miljorisker, kundkreditrisker och produktsiker-
het via ett antal policies och certifieringar.

Sodra dr exponerat for finansiella risker avseende fluktuationer
iresultat och kassaflode till f6ljd av férdandringar i valutakurser,
ravarupriser, rintenivaer samt refinansierings- och kreditrisker.
Koncernens finansiella riskhantering regleras av en finanspolicy
som faststillts av féreningsstyrelsen.

Risker i samband med foretagsforvirv analyseras i de for-
handsgranskningar (due diligence-processer) som Sédra genom-
for infor visentliga forvirv. I de fall forvirv gjorts som kan
paverka bedomningen av Sodras riskexponering beskrivs dessa
under rubriken ”Ovriga viisentliga hiindelser” i delarsrappor-
terna.

Nirstaende

Karaktiiren och omfattningen av transaktioner med nérstaende
overensstimmer med vad som forelag 2015.

Finansiella tillgangar och skulder ir i allt viisentligt av samma karaktiir och omfattning som i senast limnade arsredovisning.

31aug 2016 31aug 2015 31dec2015

Koncernen MSEK Redovisatvarde Verkligtvarde Redovisatvarde Verkligtvarde Redovisatvarde Verkligtvarde
Finansiella placeringar 17 17 30 30 17 17
Rérelsefordringar 2444 2444 2534 2534 2191 2191
Kortfristiga placeringar 137 137 1033 1033 993 993
Likvida medel 1348 1348 780 780 340 340
Summa tillgangar finansiella instrument 3946 3946 4377 4377 3541 3541
Ovriga tillgéngar ej finansiella instrument 17 376 14564 15707

Summa tillgangar 21322 18941 19 248

Langfristiga skulder 2454 2550 314 324 403 413
Kortfristiga rantebarande skulder 2476 2501 2141 2163 2221 2241
Kortfristiga rorelseskulder 2080 2080 2052 2052 2015 2015
Summa skulder finansiella instrument 7010 7131 4507 4539 4639 4669
Ovriga skulder ej finansiella instrument 2987 3120 2664

Summa skulder 9997 7627 7303

Koncernen 31 aug 2016 Koncernen 31 dec 2015

MSEK Niva 1 Niva 2 Nivda3 Summa MSEK Niva 1 Niva 2 Nivda3 Summa
Tillgangar 1348 137 17 1502 Tillgdngar 340 993 20 1353
Skulder - - 3 3 Skulder 0 0 3 3
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Forvirv/avyttring
av rorelse

FORVARVET AV CROWN TIMBER GROUP PLC.
Den 31 mars 2016 forvirvade S6dra samtliga utestaende aktier

FINANSIELLA RAPPORTER

AVYTTRINGEN AV SODRA WOOD AS
Den 6 januari 2016 6verlits verksamheten vid sagverket
Hauerseter i Norge till RingAlm Tre AS. De redovisade viirdena
pa tillgangar och skulder vid tidpunkten for forsiljningen var:

MSEK

och erhéll dirigenom kontroll 6ver Crown Timber Group Plc. Materiella anlaggningstillgdngar 27

samt tillhorande dotterbolag. Crown Timber 4r en marknads- Varulager 4

ledande leverantér av sagade och férddlade travaror till brittiska Ovriga fordringar 13

och irlindska tribyggnadstekniska sektorer samt tri- och bygg- Summa tillgangar 44

varuhandlare. Crown Timber driver fyra distributionsterminaler

och virkesbehandlingscenter i Dundee, Skottland, Wicklow, Ovriga skulder 17

Irland, Sheerness och New Holland, bida i England. Foretaget Summa skulder 17

dger ocksa ett sagverk i Fredrikshamn, Finland. Uppgift om kdpe-

skilling, férviirvade nettotillgingar och goodwill framgar nedan. Avyttrade nettotillgangar 27
Justering for rearesultat 0

MSEK Totalt forséljningspris 27

Betald ersattning 254 Kassa (avyttrad) 30

Kontant betalning 254

Villkorad kopeskilling - Netto kassaflode -3

Redovisade belopp, identifierbara tillgangar

och évertagna skulder: Fusion

Materiella anlaggningstillgangar 217

Summa materiella anldggningstillgadngar 217 2016 2015

Aktiebolaget

Varulager 224 Fusionerade dotterforetag Sodra Cell AB Berg & Berg

Kundfordringar och 6vriga fordringar 237 Organisationsnummer 556072-7348 556228-7181

Likvida medel 3 Fusionsdag 2016-05-02 2015-05-06

Summa omsattningstillgangar 464 Fusionerad nettoomséattning 2748 43
Fusionerat resultat 461 1

Lan 30

Uppskjuten skatteskuld 28 Tillgangar

Summa langfristiga skulder 58 Anlaggningstillgangar 8884 10
Omsattningstillgangar 6 40

Lan 168 Tillgangar 8890 50

Leverantorsskulder 88

Ovriga kortfristiga skulder 46 Skulder, avsattningar och eget kapital

Summa kortfristiga skulder 302 Eget kapital 3630 32
Obeskattade reserver 3647 -

Forvarvade identifierbara nettotillgangar 321 Avsattningar 0 -

Goodwill _ Langfristiga skulder 32 -

Erlagd képeskilling 254 Kortfristiga skulder 1581 18

Tillkommer tidigare innehav utan bestdmmande inflytande 67 Skulder, avséttningar och eget kapital 8890 50

Total ersattning 321

Nettoeffekten pa likvida medel uppgar till 251 MSEK. Den forvir-
vade rorelsen bidrog med intiikter pa 692 MSEK och periodens
resultat uppgick till 7 MSEK. Rensat fran engangskostnader och
andra férvirvskostnader uppgick periodens resultat till 21 MSEK.
Redovisningen av rorelseférvirvet dr preliminér da vissa uppgif-
ter fortfarande utvirderas.

Den tidigare dgarandelen i Crown Timber har omvirderats till
verkligt viirde efter forviirvet av samtliga utestaende aktier. Det
verkliga virdet pa tidigare andelar uppgar omriiknat till 67 MEK,
innebdrande en forlust om 10 MSEK, framst hanforligt till for-
indrade valutakurser.

Fusionen av Sodra Cell AB har resulterat i en positiv effekt pa
moderforeningens eget kapital om 2 113 MSEK.
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TERTIALDATA OCH SEGMENTSINFORMATION

Tertialdata och segmentsinformation

2016 2015
jan-apr maj-aug jan-aug jan-apr maj-aug jan-aug sep-dec Helar

NETTOOMSATTNING, MSEK
Sodra Skog 3224 2697 5921 3193 2768 5961 3304 9265

varav extern (1262) (1114) (2376) (1206) (983) (2189) (1269) (3458)
Soédra Wood 2001 2110 4111 1981 1937 3918 1793 5711

varav extern (1754) (1979) (3733) (1728) (1732) (3 460) (1546) (5 006)
Sodra Cell 2748 2617 5365 3028 2984 6 013 2861 8874

varav extern (2734) (2 608) (5342) (2978) (2939) (5917) (2 845) (8762)
Koncerngemensamt/elimineringar -1734 -1395 -3129 -1959 -1746 -3706 -1877 -5583
Koncernen 6239 6 029 12 268 6243 5943 12 186 6081 18 267
RORELSERESULTAT FORE AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
(EBITDA), MSEK
Sodra Skog 50 41 91 59 49 108 58 166
Sédra Wood -40 -58 -98 109 56 165 55 220
Sodra Cell 689 658 1347 1178 959 2138 863 3000
Koncerngemensamt/elimineringar -50 -1 -61 -84 -36 -119 -122 -240
Koncernen 649 630 1279 1262 1028 2292 854 3146
RORELSERESULTAT, MSEK
Sodra Skog 33 27 60 41 33 74 40 114
Sédra Wood -107 -209 -316 22 -20 2 8 10
Sodra Cell 466 420 886 968 745 1713 638 2351
Koncerngemensamt/elimineringar -58 -19 =77 -90 -40 -129 -184 -313
Koncernen 334 219 553 941 718 1660 502 2162
RORELSEMARGINAL, %
Sodra Skog 1 1 1 1 1 1 1 1
Sédra Wood neg neg neg 1 neg 0 3 0
Sodra Cell 17 16 17 32 25 28 22 26
Koncernen 5 4 5] 15 12 14 8 12
TILLGANGAR, MSEK
Sodra Skog 2018 1967 2195
Soédra Wood 2402 2563 2567
Sodra Cell 9178 10 078 10819
Koncernen 21322 18 941 19248
OPERATIVT KAPITAL, MSEK
Sodra Skog 786 918 1198
Sédra Wood 3439 3410 3356
Sodra Cell 10977 8419 9359
Koncernen sysselsatt kapital 15272 12262 13443
AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL, %
Sodra Skog 9 11 9
Sédra Wood neg 0 0
Sodra Cell 13 31 28
Koncernens avkastning pa sysselsatt kapital, % 6 20 17
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR, MSEK
Sodra Skog 273 202 475 343 2 346 -256 89
Soédra Wood -431 225 -206 -200 297 96 -39 136
Soédra Cell -324 -582 -906 736 106 842 -328 514
Koncerngemensamt/ elimineringar -217 -278 —495 -139 -264 —403 -40 -521
Koncernen -699 -433 -1132 740 141 881 -663 218
INVESTERINGAR, MSEK
Soédra Skog 18 31 49 6 33 40 30 60
Sédra Wood 25 51 76 37 55 92 54 128
Sodra Cell 964 1195 2159 544 892 1436 1532 2684
Koncerngemensamt/ elimineringar 23 38 61 11 13 22 59 87
Koncernen 1030 1315 2345 598 993 1590 1675 2959
MEDELANTAL ANSTALLDA
Sodra Skog 557 540 575
Sédra Wood 1423 1303 1411
Sodra Cell 1160 1137 1166
Koncernen 3599 3380 3574
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal

Sodra styr verksamheten genom analys av nyckeltal. benédmns alternativa nyckeltal. S6dra anvénder i del-
Vissa av dess finansiella nyckeltal 4r definierade eller arsrapporten foljande alternativa nyckeltal och anser
anges i tillimpliga regler for finansiell information att dessa ger virdefull komplettande informationen
eller framgar av andra gillande lagar. Andra for att bedoma Sodras utveckling.

RORELSERESULTAT FORE AV- OCH
NEDSKRIVNINGAR (EBITDA), MSEK

2016 2015
jan-apr maj-aug jan-aug jan-apr maj-aug jan-aug Helar
Rorelseresultat 334 219 553 941 718 1660 2162
Av- och nedskrivningar 315 411 726 321 310 632 984
EBITDA 649 630 1279 1262 1028 2292 3146

Ett komplement till rorelseresultatet som férenklat visar vad i resultatet som ir kassaflodespaverkande.

RORELSEMARGINAL, %
2016 2015
jan-apr maj-aug jan-aug jan-apr maj-aug jan-aug Helar
Rorelseresultat 334 219 553 941 718 1660 2162
Nettoomsattning 6239 6029 12268 6243 5943 12189 18 267
Rorelsemarginal 5 4 5 15 12 14 12

Rorelsemarginalen visar det procentuella 6verskott som varje omséttningskrona ger efter avdrag for rorelsens
kostnader inklusive avskrivningar. Detta 6verskott ska téicka rintekostnader och skatt samt ge en acceptabel
vinst. Mattet ar lampligt bade for en oversiktlig trendanalys 6ver utvecklingen i Sodra och vid en jimforelse
med andra foretag.

SYSSELSATT KAPITAL, MSEK

2016 2015

jan-apr maj-aug jan-aug jan-apr maj-aug jan-aug Helar
Tillgdngarna - - 21322 - - 18941 19248
- Finansiella tillgangar - - -1503 - - -1844 -1351
— Avsattningar* - - -152 - - -172 -114
—Skatt* - = -1162 - - -1359 -1257
—Rorelseskulder - - -3233 - - -3304 -3083
Sysselsatt kapital - - 15272 - - 12 262 13443
Genomsnitt - - 14 358 - - 12852 12639

*) beaktas ej i berakning av Operativt kapital.

Sysselsatt kapital visar vilket kapital som anviinds i S6dra och utgér en komponent i Avkastning pa sysselsatt
kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL, %

2016 2015
jan-apr maj-aug jan-aug jan-apr maj-aug jan-aug Helar
Genomsnittligt sysselsatt kapital - - 14358 - - 12852 12639
Rorelseresultat uppraknat till helar - - 830 - - 2623 2162
Avkastning - - 6 - - 20 17

Avkastning pa sysselsatt kapital dr ett matt pa hur Sodra forréintar det kapital som binds i verksamheten.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

SOLIDITET, %
2016 2015
jan-apr maj-aug jan-aug jan-apr maj-aug jan-aug Helar
Eget kapital - - 11325 - - 11314 11945
Tillgangar - - 21322 - - 18941 19248
Soliditet - - 53 - - 60 62

Ett etablerat och centralt matt pa Sodras finansiella styrka. Visar hur stor del av totala tillgangarna som har
kunnat finansieras med eget kapital. Mattet visar betalningsférmagan pa lang sikt da eventuella kommande

forluster avraknas mot det egna kapitalet.

SKULDSATTNINGSGRAD, GGR

2016 2015
jan-apr maj-aug jan-aug jan-apr maj-aug jan-aug Helar
Nettoskuld* - - 3465 - - 641 1290
Eget kapital - - 11325 - - 11314 11945
Skuldsattningsgrad - - 0,3 - - 0,1 0,1

* Rantebarande skulder minus kortfristiga placeringar och likvida medel.

Skuldsittningsgraden visar Sodras finansiella styrka och &r tillsammans med soliditeten ledningens mest

anvinda matt for att f6lja skuldséttningsnivan.

Definitioner

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA), MSEK
Rorelseresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar pa materiella
och immateriella anliggningstillgangar.

Rorelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Sysselsatt kapital, MSEK
Tillgangar exklusive rantebirande tillgangar, avsittningar och skulder.

Avkastning pa sysselsattkapital, %
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet, %
Eget kapital uttryckt i procent av tillgangarna.

Skuldsattningsgrad, ggr
Nettoskuld i forhallande till eget kapital.
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Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Sédra Skogsagarna ekonomisk férening ska offentliggoéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel om finansiella instrument. Informationen lamnades for offentlig-
gorande den 20 september 2016 kl. 08.00 (CET).

Adress

Sodra Skogsédgarna ekonomisk férening

ADRESS  Skogsudden, 351 89 Vixjo

TELEFON 0470-89000

E-POST info@sodra.com, medlemsinfo@sodra.com
HEMSIDA www.sodra.com

Kontaktinformation

Lars Idermark Peter Karlsson Annica Gerentz

Vd och koncernchef Tf Ekonomi- och finansdirektor Kommunikationsdirektor
Telefon: 0470-894 35 Telefon: 0470-890 28 Telefon: 0470-894 81
lars.idermark@sodra.com peter.ma.karlsson@sodra.com annica.gerentz@sodra.com

FINANSIELL RAPPORTERING

e Sodra lamnar delarsrapporter som omfattar tertial (fyra manader).
e Bokslutskommuniké januari-december publiceras i februari 2017.
e Delarsrapporter kan laddas ned fran www.sodra.com
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