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Maskinindustri: Lag efterfragan

Hela 85 procent av maskinindustrins produktion exporteras
och f6ljaktligen paverkar den internationella efterfragan
branschen dérefter. Fasta investeringar inom EU minskade
under loppet av fjolaret. Maskinexporten fran Sverige till EU
foll stort i fjol eller med 75 procent. Under forsta kvartalet i ar
har exporten fortsatt nedét i &nnu hogre omfattning eller med
prelimindrt 9 procent i drstakt.

[ &r forvantas fasta investeringar inom EU minska med
5 procent och hir med nedgéng i alla de tre stora linderna
Tyskland, Frankrike och Italien.

Dampat i USA och Ryssland. Lag niva i Kina
Efterfrdgan pa maskinutrustning i USA ar relativt positiv,

da landet har en helt annan investeringskonjunktur dn EU.
Sveriges export av maskiner till USA avtar dnd4 kraftigt efter
fjolarets hoga tillvixt pa 14 procent och i kombination med
en stark kronkurs minskade exporten med preliminért 15
procent under forsta kvartalet i 4r. Exporten till Ryssland okar
néagot, men dampas da landets tidigare investeringsboom nu
gédr in i en svagare period. Maskinexporten till Kina minskade
redan i fjol, och visar i dagslaget bara en stabilisering pa lag
niva. Sveriges exportsiftror till Kina foljer i stort sett landets
kraftiga minskning i maskinimport som pégétt sedan i fjol.
Positivt 4r and4 att Sverige haller sin marknadsandel av ma-
skinimporten till Kina under perioden 2005-2012.

Expansiva investeringsplaner saknas

Virdet av industrins planerade investeringar i Sverige pekar

i dagslaget pa en oforandrad niva 2013 jamfort med 2012

eller 45 Mdr SEK vilket skulle innebéra en mindre nedgang i
volym. Franvaron av expansiva investeringsplaner i industrin
i Sverige paverkar naturligtvis ocksa tillvaxtférutsittningarna
for maskinindustrin negativt. Konjunktursignaler av bety-
delse som exempelvis kapacitetsutnyttjande, kreditgivning,
vinstldge samt minskade investeringar inom EU indikerar
siledes en lag efterfragan for maskinindustri i Sverige. Pro-
duktionsvolymen férvantas minska med 8 procent 2013. I den
bedémningen ligger 4nda en svagt stigande produktionsniva
under de tre sista kvartalen 2013.

Produktionsvolym maskinindustri. Sverige
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Tele, elektronik och elmaskiner: Produktionsvolym tele-, elektronik- och instrumentindustri. Sverige
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Metallvaruindustrin: Fa ljuspunkter

Produktionen foll kraftigt tillbaka under andra halvaret
i fjol. Detta som foljd av lagre efterfragan fran maskin-
och bilindustrin savil i Sverige som pé exportmarkna-
den. Sammantaget minskade produktionen med fyra
procent i fjol. Produktionsnivan har inte aterhdmtat sig
utan fortsatte att minska mellan forsta kvartalet i &r
och fjarde kvartalet i fjol. Under forsta kvartalet i ar var
produktionsnivan 12,5 procent lagre dn under motsva-
rande period i fjol.

Exporten till EU utgor tva tredjedelar av metalvaruin-
dustrins totala export och bestar till storsta delen av in-
satsvaror till teknikindustri. Exporten till EU minskade
med preliminért fem procent under forsta kvartalet i ar
vilket 4r en klart storre nedgéng én fjolarets en procent.
Positivt, trots kronforstarkning, ar att exporten utanfor
EU har okat nagot under forsta kvartalet i ar som en
foljd av lite hogre efterfragan i USA och fran BRIC.

Produktionen minskar mer an i fjol
Exportefterfragan for metallvaruindustrin f6rblir
sammantaget lag i ar och det dr bara exporten till USA,
BRIC och inom Europa i stort sett bara till Norge som
ger ett positivt bidrag.

Da exporten bara utgér ungefar en tredjedel av pro-
duktionen i Sverige foljer metallvaruindustrin till stor
del maskin- och bilindustrins produktion i Sverige. Vi
raknar darfor med att produktionsnivan dven i metall-
varuindustrin 6kar nagot under resten av dret som en
foljd av lite hogre efterfragan fran kunder i andra tek-
nikforetag hir hemma. Trots detta beraknas produktio-
nen minska med 5 procent i genomsnitt for 2013.

Den starka svenska kronan utgor hir en pataglig
risk for manga underleverantorer i metallvaruindu-
strin. Importen av insatsvaror okar, samtidigt som
leverantorer i Sverige med tillverkande dotterbolag i
lagkostnadslander férvintas omdirigera produktion till
utlandska anldggningar i hogre grad 4n hittills.

Export av metallvaror fran Sverige till EU och produktionsvolym teknikféretag EU
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Arbetsmarknad

Antalet anstallda minskar

i begransad omfattning...

Antalet anstallda i teknikforetag borjade minska under
loppet av fjolaret som en konsekvens av nedgangen i
produktionen.

For 2012 minskade antalet anstillda med endast 1,4
procent samtidigt som produktionen f6ll med 5,5 procent
Minskad produktion per anstélld har séledes bidragit till
forsamrade vinstmarginaler i betydande grad.

...aven under forsta kvartalet i ar

Under forsta kvartalet i &r minskade antalet anstéllda
enligt SCB:s arbetskraftsundersokning (AKU) och hir
med jamforelsevis begriansade 1,1 procent i arstakt.

Den mer omfattande foretagsbaserade statistiken som
sammanstills med lang efterslapning foljer hiar normalt
AKU med stor samstimmighet.

Nedgangen i antalet anstdllda under forsta kvartalet
ar for liten sett till en konstaterad nedgéng i produktio-
nen pa 9 procent under samma period. Den begrinsade
minskningen i antal anstdllda under det forsta kvartalet
i ar dterspeglar sannolikt foretagens forvantningar om
Okad produktion fran forsta kvartalets laga niva.

Beaktat den efterslapning som finns mellan férdnd-
ring i produktion och férindring anstillda, raknar vi
med att antalet anstéllda fortsatter att minska eller med
fyra procent i dr. I jamforelse med en forvantad nedgéng
i produktionen pa tvd procent blir ldg produktivitetstill-
vaxt ett fortsatt problem.

Den hittills klart begrinsade effekten pa antalet tills-
vidareanstillda skall ses utifrdn att féretagen utnyttjat
de mojligheter till anpassning man haft via beman-
ningsforetag, visstidsanstillda, tidsbanker m.m. Dértill
kvarstar en viss 6veranstillning sett till den laga pro-
duktionen. De mesta av flexibilitetsreserverna ar tomda
och nu hénger det p4 att produktionen kommer att 6ka
framover for att nedgangen i anstéllda inte ska bli storre
an forvintat.

6
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Teknikforetag
internationellt
Lag efterfragan pa investeringsvaror

I storre lander eller landomréden foll produktionen for
tillverkare av investeringsvaror under forsta kvartalet i ar
férutom i Kina och USA. I Kina har tillvixten i maskin-
industrin dock avtagit till 8 procent i arstakt under forsta
kvartalet efter att i genomsnitt 6kat 18 procent per ar under
perioden 2007-2012. Aven i USA visar maskinindustrin
en avtagande tillvixt och 6kningen var endast tva procent
i arstakt under forsta kvartalet i ar. Stor kontraktion under
forsta kvartalet visar maskinindustrin i Japan och Korea,
medan produktionen minskar i begrinsad omfattning i
Tyskland, UK, Italien, Brasilien och Indien.

Det finns dartill flera faktorer som talar emot ett mer
omfattande uppsving for maskinindustrin globalt.

Vinsterna i naringslivet (exkl. finanssektorn) inom EMU
vaxer marginellt vilket ddmpar foretagens vilja att investera.

Vinsterna i EMUs tillverkande industri minskade i fjol
och med den tidsmaissiga efterslapning som normalt rader
mellan vinster och investeringar talar for att industrins
investeringar minskar i EMU i &r.

I EMU var antalet byggnadstillstdnd sista kvartalet i fjol
for lokaler och bostdder den lagsta pa over tio &r.

Pa sikt forvéintas dock relativt laga kapitalkostnader 6ka
efterfragan pa maskinutrustning, men sa linge inte foretags-
vinster véxer tillfredsstillande forblir efterfragan lag.

I USA ir efterfragan pa maskinutrustning daremot klart
hogre an i Europa. Vinsterna i naringslivet 6kar ocksa
och det tidigare ldga bostadsbyggandet narmar sig nu mer
normala nivéer.

Kina och USA bidrar

Vi riknar mot denna bakgrund med en produktionstill-
vaxt pa laga tva procent i ar for global maskinindustri. Det
ar Kina och USA som framst bidrar till att maskinindu-
strin globalt 6verhuvudtaget férvantas vaxa i ar.

Fasta bruttoinvesteringar. EMU och USA
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Motorfordon

I USA forvintas personbilsforsaljningen 6ka med 0,6 mil-
joner fordon till 15 miljoner i ar. I Kina 6kade forséljningen
under forsta kvartalet i relativt hog takt men véntas avta res-
ten av aret och landa pa samma tillviaxt som i fjol, d.v.s. med
7 procent till 16,5 miljoner fordon. Inom EU vantas ddremot
forsaljningen falla med fem procent i ar ned till 11,6 miljoner
salda fordon.

Forsaljning och produktion dampas
Personbilsproduktionen héller pa de flesta hall jamna steg
med forséljningen. I Tyskland minskade produktionen med 5
procent under de fyra férsta ménaderna i ar vilket aterspeglar
en svag hemmamarknad och ett svagt Europa. I Kina foljer
produktionstillvaxten den mattligt stigande inhemska forsalj-
ningen. Kinas export av bilar férvantas samtidigt sld rekord i
ar. Men da bara fem procent av produktionen gar pa export
blir genomslaget andéd begrénsat. I USA har produktionstill-
vixten avtagit efter fjolarets kraftiga expansion pé 20 procent.
Forsta kvartalet 6kade personbilsproduktionen med 6 pro-
cent och forvantas oka i denna takt aven for helaret 2013.

Neddragningar i Europa
Personbilsproduktionen i Europa minskade med 7,5 procent
iunder forsta kvartalet i ar (kalenderjusterat), ned till 16
miljoner fordon i drstakt. Siffran kan jimforas med fjolarets
171 miljoner. Vi raknar dock med att nedgangen begransas
till fem procent for heléret 2013. Behovet av att anpassa pro-
duktionskapacitet till en lag efterfragan ar stor, vilket sarskilt
paverkat GM, Ford, PSA och Renault den senaste tiden.
Europamarknaden f6r tunga lastvagnar &r av stor vikt
for tillverkare och leverantérer i Sverige. Registreringarna i
EU minskade hdr med 16 procent under forsta kvartalet i 4r.
En del tillverkare har rapporterat 6kad orderingang forsta
kvartalet i 4r, 6kningar som till viss del &r mer tillfalligt
paverkade av forandrade miljoregler. Efterfragan pa tunga
fordon i EU ser danda sammantaget ut att forbli lagre dn nor-
mal 2013-2014. Detta som f6ljd av fortsatt svag ekonomisk
tillvaxt inom EU.
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Personbilsforsaljning per manad. EU, USA, Japan, BRI och Kina
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Teknikforetag i USA: Fjolarets
expansion klingar av

Tillvixten i USA drivs for ndrvarande framst av investeringar,
personbilsforsiljning och ett 6kat bostadsbyggande. Mot detta
star problemen med statsfinanserna samt att marknader som
Europa och Kina bidrar mindre én tidigare. Tillvixten i ame-
rikansk ekonomi dkade med 2,2 procent i fjol och berdknas na

2 procent i ar. Prelimindra sysselsattningssiftror for arets fyra
forsta manaderna var fortsatt tillfredsstéllande, sarskilt mot bak-
grund av att de regelméssigt brukar revideras upp i efterhand
med i genomsnitt 40-50 000 personer i manaden. USA visar en
visserligen 14g men, i jamforelse med Europa, stabil tillvaxt pa
arbetsmarknaden.

Efter fjorérets starka expansion for USA:s teknikforetag, dar
produktionsvolymen 6kade med 7,5 procent, mattas nu till-
vaxten. Produktionsvolymen 6kade med fyra procent i arstakt
under forsta kvartalet. Forklaringen ar att framst de tva stora
delbranscherna maskin-och bilindustrin utvecklats samre.
Tillvixten for teknikforetag i USA ddmpas pétagligt och nédrmar
sig alltmer en historiskt lagre tillvixttakt. Arets tillvixt i pro-
duktionsvolym f6r teknikforetag forvantas anda na dubbla BNP
tillvixten eller fyra procent.

Rekord i Norge

Hog BNP-tillvaxt i norsk ekonomi forvéntas i ar dven om takten
vanta avta till 2,5 procent jamfort med 3,3 procent 2012. Expan-
siva oljeinvesteringar och hog tillvaxt i hushéllens disponibla
inkomster med stark konsumtion som foljd bidrar till tillvixten.

De norska teknikforetag som inte i forsta hand ar direkt
beroende av inhemsk ekonomi kdnner naturligtvis av en svag
internationell efterfragan. Ovriga foretag klarar sig bittre tack
vare inhemsk efterfragan. Med hog inhemsk efterfragan nadde
produktionsnivan for teknikforetag i Norge all time high
under forsta kvartalet i dr. Produktionstillvaxten forvantas bli
hoga sex procent i ar. Sveriges teknikexport till Norge f6ljer
ocksa i stort sett tillvaxten i Norges inhemska efterfragan.
Norge dr sedan manga dr den storsta exportmarknaden for
svenska teknikforetag.

Produktionsvolym Teknikforetag. USA
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Tyskland: Starka varumarken
— svaga marknader

Tyskland sticker ut i positiv bemérkelse i jamforelse med
EMU:s konjunkturmorker. Till skillnad frén andra stora
EMU-lander visade Tyskland t.o.m. ett litet 6verskott i de
offentliga finanserna i fjol.

Trots att den hoga tillvéxten i sysselsittningen borjat
avta och att arbetslosheten inte lingre minskar dr hushal-
len fortsatt relativt optimistiska. Detaljhandelsforséljningen
Okar svagt och vi kan dven notera en 6kad optimism i den
s.k. konfidensindikatorn. Képsugna konsumenter behovs da
investeringarna fortfarande minskar. Sammantaget uppgick
BNP tillvixten i fjol till 0,7 procent och vi raknar med att
landet nar motsvarande tillvaxttakt dven i ar.

Teknikindustri i Tyskland ma ha blivit frinsprungen av
Kina vad giller teknikexport totalt. Men fortfarande ér tysk
maskinindustri nummer ett och detsamma giller for sofis-
tikerad teknik i 6vriga branscher som elteknik, metallvaror
eller motorfordon. Kina har i hittills mer natt framgéngar i
export av bulkteknik och montering av IT-hardvara. Starka
varumirken har darutover bidragit till att tysk teknikindustri
stitt emot de senaste drens lagkonjunktur béttre 4n manga
andra lander, sérskilt i jamforelse med FIS-ldnderna d.v.s.
Frankrike, Italien och Spanien.

Begransad nedgang for tyska teknikforetag
Fram till andra kvartalet i fjol uppritth6ll teknikforetag
i Tyskland produktionsnivan. Darefter har en forsvagad
internationell efterfragan, precis som i andra lander, paverkat
produktionen negativt. Men jamfort med andra lander har
produktionsnivan gitt ned i betydligt mindre omfattning.
Produktionen for teknikforetag i Tyskland blev oférandrad
ifjol. Det forsta halvéret blir svagt i 4r, men bl.a. det tyska IFO
institutets konjunkturindex och en stabilisering av orderin-
gangen under forsta kvartalet i ar pekar pé ett bittre andra
halvar for teknikforetag. Trots dessa férvintningar om béttre
tider bidrar ett i 6vrigt svagt Europa till att hélla tillbaka till-
vixten. Vi raknar med att teknikforetag i Tyskland anda kan
na en oférdndrad tillvixt i produktionsvolym 4ven i ar.
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BRIC

Tillvixten i Kina dr numera lagre 4n under rekordaren
2006-2008. I fjol begransades BNP tillvixten till 7,9 pro-
cent, en tillvixt som vaxlat ner till 7,7 procent under forsta
kvartalet i ar. Bakom nedvaxlingen ligger bl. a. lagre tillvaxt
i personbilsforsiljning, detaljhandel och nagot lagre tillvaxt
i investeringar.

Industrin bidrog till lagre BNP-tillvéxt sévil i fjol som for
forsta kvartalet i 4r. Total industriproduktion 6kade med 8,9
procent och var ddrmed den lagsta tillvixttakten ett enskilt
forsta kvartal sedan 1999. Kinas totala varuexport okade
samtidigt i hog omfattning under forsta kvartalet i ar. Detta
kommer inte att fortsatta da 6kningen framst bestod i tillfal-
ligt hog export av IT-hardvara. Med fortsatt historiskt ldg
tillvaxt i inhemsk forsaljning av motorfordon under resten
av 2013 och investeringar som bedoms vaxer i lite lagre takt
an i fjol inskranker sig tillvaxten i produktionsvolym for
teknikforetag till en 6kning pé 10 procent 2013. En tillvaxt
klart lagre &n under glansaren.

I ett forsok att vacka liv i en slumrande ekonomi tog
centralbanken i Brasilien i vil mycket nar den sankte styr-
rantan med hela 5,25 procentenheter mellan augusti 2011
och oktober i fjol. I stéllet for okad real tillvaxt blev resulta-
tet i stéllet en relativt kraftigt 6kad inflation. Strategin har
nu dndrats dd banken hojde styrrdntan i mitten av april.

Industrin visar 4nnu sa lange en begrinsad expansion
och det ér hér i stort sett bara motorfordonsindustrin som
kommit igang bl.a. med hjalp av offentliga stimulanser.
Teknikproduktionen férvintas 6ka med fyra procent i &r
efter fjolarets fall pa fem procent.

Teknikexport fran Sverige till BRIC har minskat sedan
arsskiftet 2011/2012, som en oljd av svagare tillvaxt samt
utflyttning av produktion fran Sverige. Utflyttningen till
BRIC fortsatter under 2014-2015. BNP tillviaxten i Ryssland
har avtagit och férvintas endast na 2 procent i ar. Indien
forvéntas ligga kvar pa fjolarets BNP-tillvaxt pa 5 procent i
ar. Ofordelaktig produktmix i teknikexport fran Sverige till
BRIC sammantaget gor att exporten hit berdknas minska
med tio procent i ar efter en minskning i fjol pa 15 procent.

Export av teknikvaror fran Sverige till BRIC

60%

50%

40%

30%

20%

Arlig procentuell férindring

Mdr SEK manad

6,0

- 5,0

VN

Mdr SEK manad h sA

10% 3,0
0%
2,0
-10%
-20%
Arlig procentuell férandring v skala - 1,0
-30%
Kalla: SCB. Bearbetning Teknikféretagen sasongrensad Tramo/Seats
-40% 0,0
feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13
Produktionsvolym Teknikindustri. BRIC
30% — 250
Arlig procentuell férindring Produktionsniva 2006 = 100
25% — = /
20% T ETH 200
Produktionsniva
15%
— ”—’
10% = \_/‘ - 150
et~
b T
5% ’,4” ﬂ‘,
0% —| m 100
Arlig procentuell fériandring
-5%
-10% 50
-15%
Kalla: National slalifslics,
bearbetning Teknikforetagen
-20% 0
feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

www.teknikforetagen.se

Teknikforetagens konjunkturprognos

11



Stark vaxelkurs — lagre priser
En stark krona slar allt hirdare pé priserna for teknikfore-
tag i Sverige. Exportpriserna minskade med hela 3,6 i &rs-
takt i mars efter en nedgang pé 1,1 procent i fjol. Den starka
kronan tillsammans med svag efterfragan innebar att
Sveriges teknikexport minskat kraftigt, eller med 10 procent
i fjol, en nedgéngstakt som accelererat till 14 procent under
forsta kvartalet i dr. Den starka kronan har redan slagit hart
pa foretagens vinstmarginaler i Sverige. En fortsatt stark
krona innebdr darutover 6kade inkop utomlands och att
flera foretag kan forvintas flytta ut verksamhet fran Sverige
i 6kad omfattning.
Teknikforetag Sverige totalt Niva
2012
801 Mdr
745 Mdr
298 300

Produktionsvarde
Produktionsvolym 2005 ars priser
Antal anstallda

Forsaljningspriser PPI

Exportvarde Mdr SEK (inkl reexport)

I mars minskade forséljningspriserna (PPI) i SEK mitt
som viktade hemma- och exportpriser med 1,6 procent i
arstakt vilket ar en klart hogre nedgangstakt jamfort med
fjolarets minus 0,2 procent.

Vi kalkylerar med att forséljningspriserna for teknik-
industri totalt minskar med tva procent i genomsnitt i 4r.
Kalkylen utgar fran att TCW index édr oférdndrat efter den
sista april i ar.

Konkurrenter hojer nagot
Inom EMU riknar vi med att PPI for teknikvaror okar
med mattliga 0,5 procent i ar, som en f6ljd av lagkon-
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junkturen och den darmed hardare konkurrensen.
Motsvarande siffror for USA 4r en procent i ar raknat i
USD. Hir édr den inhemska efterfragan starkare, vilket
naturligtvis mojliggor nagot hogre prisokningar.

Fallande materialpriser

En av fi positiva effekter av lagkonjunkturen ar mins-
kade materialpriser for teknikforetag i Sverige. Aven
den starka kronan bidrar till lagre importpriser. Tek-
nikforetagens viktade prisindex for koppar, aluminium,
zink och stal fran Europa minskade med 12,6 procent

i arstakt i mars, raknat i SEK mot. 8,6 procent riknat

i Euro. Stal- och metallpriser i USD ligger generellt pa
den ldgsta nivan sedan 2009/2010 som en f6ljd av en
globalt 13g efterfrigan. Annu sa linge vixer teknikfore-
tag globalt i ringa omfattning, men med en négot hogre
forvantad produktionsniva under andra halvéret foljer
erfarenhetsméssigt hogre materialpriser. I SEK forvéntas
materialprisindex enligt ovan dédrfor bli oférdndrade i
genomsnitt i SEK i ar, forutsatt ofdriandrade vixelkurser
per sista april.
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