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Skogen - en viktig del av var framtid

Sveriges valstand vilar pa naturresurserna. Fa resurser har format landet lika

mycket som skogen.

| generationer flottades timmer ner for dlvarna
mot kusten. Langs alvmynningarna byggdes
sagverk, dar virket forvandlades till plank och
brador for en vaxande varld. Bruk, massa-
fabriker och samhallen vaxte fram. Mycket av
det moderna Sveriges valstand tog form just
har — i arbetet med skogen. Denna betydelse
finns kvar an i dag.

Skogen tacker mer an tva tredjedelar av
landets yta och utgor basen for en av Sveriges
mest exportintensiva industrisektorer. Fran
skogsbruk och sagverk till massa-, pappers-
och forpackningsindustri skapar den tillvaxt,
arbetstillfallen och investeringar over hela
landet. Skogsnaringen &r en langsiktig motor
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for ekonomin - fran lokala jobb och
investeringar till globala affarer — och en
grundbult i Sveriges industriella styrka.

Skogens strategiska betydelse vaxer nu i takt
med att varlden stéller om fran fossila ravaror.
Trabyggnader lagrar kol under lang tid.
Biobaserade material ersatter plast och andra
fossilintensiva produkter. Skogen bidrar till
klimatomstallningen — som kalla till hallbara
material och som grund for en langsiktigt
konkurrenskraftig svensk bioekonomi.




Forord

Skogsindustrins villkor
formas av krafter langt
utanfor skogen.

Sektorrapport Skogen * Maj 2026

Skogsindustrins villkor formas av krafter langt utanfér skogen.
Den globala konjunkturen méarks snabbt i en exportberoende
sektor. Nar byggandet bromsar in och réntorna stiger paverkas
efterfragan pa virke och travaror.

Samtidigt forandras de politiska spelreglerna. EU:s regelverk kring
biologisk mangfald, avskogning och hallbarhetskrav far allt storre
betydelse for hur skog kan brukas och produkter séljas pa den
europeiska marknaden. For manga skogségare innebér det nya
villkor — och en vaxande osakerhet kring framtiden.

Det &r i detta landskap som den svenska skogssektorn maste
navigera: paverkade av konjunktur, kapitalmarknader och politik.
Denna rapport analyserar de fragor som praglar utvecklingen -
fran virkesprisernas drivkrafter och de noterade skogsbolagens
situation till hur politiska beslut forandrar villkoren fér skogsagare
och industri.

Den som vill forsta svensk ekonomi och varna svenska
ekonomiska intressen gor bast i att forsta detta, sa att
skogsnaringen kan fa fortsatt goda villkor och fortsatta skapa
jobb och tillvaxt i manga generationer till.

Goran Persson
Ordférande, Swedbank




Fem perspektiv pa skogen

o Global ekonomi
i krigets dimma

Den globala ekonomin har stresstestats
under de senaste aren. Aven om den visade
sig vara mer motstandskraftig dn vantat
under 2025 beddémer vi att den globala
tillvaxten avtar i ar. Kriget i Mellandstern
dampar svensk tillvaxt i nartid, varefter
aterhdmtningen véantas ta fart pa nytt.

Samtidigt ser vi hur tillgangen till strategiska
resurser blir allt viktigare i denna oséakra
omvarld. Naturresurser, energiférsorjning
och kontroll 6ver kritiska ravaror far allt
storre geopolitisk och ekonomisk betydelse.
For lander med stark resursbas,
institutionell stabilitet och langsiktig
investeringskapacitet skapas nya
moijligheter. Inte minst i Sverige.
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O Dampad
skogskonjunktur

Konjunkturvandningen i skogsindustrin
drojer. Branschen pressas i dagslaget av
svag efterfragan, hoga produktions-
kostnader, kapacitetsneddragningar saval
som ogynnsamma valutaeffekter.

Aven om produktpriserna ligger kvar pa
historiskt hoga nivaer har de inte kunnat
vaga upp de okade kostnaderna, vilka har
urholkat ld6nsamheten.

En potentiell vdndning pa den europeiska
byggmarknaden, som ar central for den
svenska travaruindustrin, vittnar dock om ett
visst hopp om forbattrade marknads-
forutsattningar framover, sarskilt om ater-
hamtningen blir bredare och mer uthallig.

O Bottenlaget bor
vara passerat

Ravarubalansen har forbattrats och
tillgangligheten av skogsravara har dkat,
vilket lindrar kostnadstrycket i industridelen
av vardekedjan kommande kvartal.

Vi ser en gradvis aterhamtning i sektorn
under 2026, understddd av lagre
vedravarupriser — men osakerheten kvarstar
kopplat till Mellanéstern och energipriser.

De storre nordiska borsnoterade bolagen
agerar disciplinerat, med solida balans-
rakningar och starkt kostnadsfokus. Givet
att de osakra makroutsikterna och
overkapaciteten inom vissa segment vantas
besta utesluter vi inte ytterligare kapacitets-
neddragningar i Sverige och Finland.
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o Virkesmarknaden
langsiktigt stark

Virkespriserna har de senaste aren natt
rekordnivaer. Trots avmattningen fran slutet av
2025 vantas priserna forbli historiskt hoga, i en
marknad praglad av osékerhet och strukturella
forandringar.

Sverige ar nettoimportor av rundvirke.
Balansen mellan inhemskt utbud och
industriell efterfragan varierar 6ver tid
beroende av konjunktur, externa chocker och
industrins kapacitetsutveckling.

Skogsagarnas forvantningar foljer i stort sett
den faktiska marknadsutvecklingen:
lonsamheten upplevs som historiskt stark,
men framtidstron har dampats i takt med
svagare konjunktur och fallande virkespriser.
Synen framat praglas av 6kad osékerhet kring
prisutveckling och skogsmarkens varde.

0 5 Fragmenterad
fastighetsmarknad

Skogspriset antas paverkas av bade
virkespris och ranta. Vi noterar att virkes-
priserna okat kraftigt samtidigt som rantan
stigit. Sammantaget har Ionsamheten
forbattrats, men skogspriset har inte okat i
samma takt. Glappet har kan tankas bero pa
en okad osakerhet. Skillnaden gor att
skogspriserna antas kunna 6ka svagt under
2026 dven om virkespriserna gar ner nagot.

Statistik och medelpriser ar vart att folja
over tid, aven om man ska ta hansyn till att
variationen ar stor.

Skogspriserna skiljer sig at mellan olika
delar av landet och dven inom samma
omrade. Darfor ar det viktigt att undersoka
och analysera den enskilda fastighetens
forutsattningar och varde.
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Global ekonomi i krigets dimma

Den globala ekonomin har ater hamnat i ett lage praglat av hog osakerhet. Trots det senaste arets

motvind — i form av tullar och geopolitisk oro — har varldsekonomin hittills visat en god motstandskraft.

Men kriget i Mellandstern satter nu fornyad press pa bade den globala ekonomin och de finansiella
marknaderna. De ekonomiska konsekvenserna borjar redan bli synliga.

Inflationstrycket stiger ater globalt och tillvaxtutsikterna
forsamras. Hur omfattande effekterna blir avgors av krigets
langd och geografiska spridning. Ett mer utdraget krig
riskerar att forsvaga investeringar, handel och konsumtion
- och oka volatiliteten pa finansiella marknader.

Samtidigt sker langsiktiga forandringar under ytan. Det
globala sdkerhetsldget har férsamrats patagligt, och olika
former av hybridkrigforing vantas fortsatta pragla
omvarlden framover. Manga lander 6kar darfor sina
investeringar i forsvar och strategisk motstandskraft.

Varldsekonomin star ocksa infér demografiska utmaningar.
En aldrande befolkning och fortsatt lag fertilitet i stora delar
av varlden riskerar att dampa ekonomisk aktivitet under
kommande decennier. Klimatrisker kvarstar pa héga nivaer
och omstallningen kraver omfattande investeringar,
teknologisk utveckling och politisk handlingskraft.
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Investeringsbehovet ar darmed betydande - inom energi,
forsvar, infrastruktur och produktivitet. Men detta sker i ett
lage dar manga ekonomier redan ar hogt skuldsatta och
dar global tillvaxt riskerar forbli under historiska
trendnivaer. Aven om Mellanéstern stabiliseras kvarstar
darfor strukturella utmaningar for varldsekonomin.

| en mer osaker och fragmenterad varld blir strategiska
resurser allt viktigare. Naturresurser, energiférsorjning och
kontroll over kritiska ravaror far en allt storre geopolitisk
och ekonomisk betydelse. For lander med stark resursbas,
institutionell stabilitet och langsiktig investeringskapacitet
kan detta skapa nya mojligheter. Inte minst i Sverige.

Den svenska skogen har varit central for Sveriges
utveckling och valstand - den nuvarande globala oron och
de strukturella drivkrafterna — visar att skogen aven
framdver kommer vara central for svensk ekonomi.

Mattias Persson
Chefsekonom, Swedbank

Glenn Nielsen
Ekonom, Swedbank




Globala utsikter grumlas av krig

Kriget i MellanGstern ar annu en chock for den globala ekonomin. Hormuzsundet,
som anvands for att transportera 20 procent av varldens olje- och naturgas-
férsérjning, har i praktiken varit stiangt i drygt tvd ménader. Aven om hégre
oljepriser belastar hushall och foretag har den samlade effekten varit varierande.

Energichocken vantas driva upp inflationen
och dampa tillvaxten i samtliga regioner, men i
olika grad. Ju langre kriget pagar, desto storre
blir risken for mer omfattande energibrist och
bredare ekonomiska skadeverkningar.

Kriget i Mellandstern kommer knappt ett ar
efter den dramatiska forandringen i USA:s
handelspolitik och anpassningen till ett nytt
internationellt handelssystem pagar
fortfarande. Vi bedomer att den globala
tillvaxten avtar i ar.

De flesta centralbanker befinner sig i vantelage
till foljd av den 6kade osakerheten om hur
mycket de hogre energipriserna kommer att
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paverka inflationen och ekonomierna i stort.

Nuvarande oljeterminspriser indikerar att olje-
priset gradvis kommer sjunka framdver, men
det kan inte uteslutas att ett mer ogynnsamt
scenario materialiseras och att de indirekta
effekterna fran hogre energipriser blir storre dn
vantat. Energibrist kan stora leveranskedjor
och darmed ocksa leda till bredare och mer
langvariga inflationstryck. En hogre inflation an
i vart huvudscenario skulle innebara hogre
rantor och lagre tillvaxt.

Las mer pa
Swedbank
Economic Outlook

Swedbanks BNP-prognos

Arlig forandring i %, kalenderkorrigerat

Land/region 2025 2026 2027
USA 2,1 2,0 (2,4) 2,0 (2,0)
Kina 5,0 4,6 (4.,9) 43 (42)
Euroomradet 1,5 0,9 (1,2) 1,3 (1,5)
Tyskland 0,4 0,5 (0,9 1,2 (1,4
Frankrike 09 0,8 (0,9 1,0 1,1
Italien 0,7 0,5 (0,6) 0,7 (0,9)
Spanien 2,8 2,1 (22) 17 (1.7)
Estland 0,6 2,0 (2,3) 2,5 (2,6)
Lettland 2,1 1,9 (2,3) 2,3 (2,5)
Litauen 29 3,0 (3,5 2,3 (2,5)
Finland 0,2 09 1,2) 1,5 (1,6)
Sverige 1.8 1.8 (2,6) 24 (2,2)
Norge 18 17 (1,4) 1,6 (1.4)
Storbritannien 1,4 0,6 (1,0) 1,2 (1,5)
Féregaende prognos inom parentes
Kélla: Swedbank Analys
Oljepris inkl. termin
Brent, USD/fat, 2020-2027
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Kronans utveckling inkl. Swedbanks prognos
EURSEK & USDSEK, 2020-2025, prognos 2026-2027
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Svensk ekonomi visar

motstandskraft

Inflationen i Sverige har fallit tillbaka markant och ligger nu klart lagre dn i manga
jamforbara lander. Detta ger Riksbanken ett storre handlingsutrymme nar bland
annat drivmedelspriser stiger i sparen av kriget i Mellanostern.

Var bedomning &r att inflationen (KPIF) inte
overstiger 2 procent under 2026 och 2027,
trots ett hogre globalt inflationstryck.
Riksbanken vantas darmed lamna styrrantan
oforandrad bade i ar och nasta ar.

Aterhamtningen i svensk ekonomi har kommit
en bit pa vdagen. BNP vaxte med néra 2 procent
i fjol samtidigt som arbetsmarknaden borjade
starkas under andra halvaret. Den senaste
tidens utveckling med anledning av kriget i
Mellandstern bedoms dampa tillvaxten i nartid,
varefter aterhdmtningen vantas ta fart pa nytt.
Sammantaget raknar vi med att BNP okar med
1,8 procent i ar och 2,4 procent nasta ar.

Den storstarisken ar att kriget i Mellandstern
blir mer utdraget, vilket skulle ge betydande

Kallor: Swedbank Analys, Macrobond, utfall t.o.m. 21-05-2026

negativa effekter pa bade inflation och tillvaxt.

Den svenska kronan har forsvagats nagot de
senaste manaderna, men vi vantar oss en
gradvis atergang till den forstarkningstrend
som etablerats sedan 2024. Tillvaxtutsikterna
ar fortsatt relativt goda, vilket talar for kronan,
men forstarkningen vantas bli mattlig.

Rantor pressas ner lite framéver. Vi raknar med
att marknadsprissattningen pa Riksbanken och
flera andra centralbanker gradvis kommer att
reverseras i nartid, vilket lar pressa tillbaka
bade korta och langa rantor. Nedgangen ar
dock marginell och i stora drag raknar vi med
att rantor pa bade kortare och langre I6ptider
ligger kvar omkring dagens nivaer.

11



Fyra aspekter som paverkar
utvecklingen i skogen

Byggande

Byggtakten i Sverige och Europa
ar central, trabygge starker
efterfragan langsiktigt
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Skogens villkor satts bortom tradgransen

Villkoren for den europeiska saval som den svenska skogsindustrin satts langt utanfor skogen.
Makroekonomiska och geopolitiska svangningar far snabbt genomslag i denna exportberoende
sektor — och dar priset pa virke, massa och travaror satts pa varldsmarknaden snarare an i den
svenska skogen. Vilka storre rorelser formar da forutsattningarna framat?

Byggkonjunkturen ar en av de mest direkta kopplingarna. Den
laga byggtakten i Sverige och Europa har under senare ar dampat
efterfrdgan pa sagade travaror och pressat sagverkens orderlédge.
Hoga byggkostnader, som pressar [onsamheten i nyproduktionen,
i kombination med en lagre befolkningstillvaxt fortsatter att
dampa utvecklingen i Sverige. Pa langre sikt pekar dock trahus-
byggandet mot en strukturellt vdxande efterfragan, driven av
urbanisering och skarpta klimatkrav.

Parallellt vdaxer bioekonomin fram som svar pa behovet av
fornybara alternativ inom forpackningar, textil, biobranslen och
byggmaterial. Skogen é&r inte bara ravara — den &r en nyckelresurs
i omstallningen.

Kapitalmarknaderna har ocksa noterat detta. Skogens roll som
kolsanka, EU:s taxonomi och klimatforandringarnas effekter har

Okat det institutionella intresset for skog som realtillgang.
Samtidigt har ranteutvecklingen satt avtryck pa fastighetsvarden
och direktavkastningskrav — med priskorrigeringar pa skogs-
marknaden som foljd.

Spelreglerna omformas aven politiskt. EU:s regelverk kring
avskogning, biologisk mangfald och hallbarhet forandrar hur skog
far brukas och hur produkter nar den europeiska marknaden. Det
staller nya krav och skapar ny osakerhet for svenska skogsagare
och industri.

Sammantaget formas skogens forutsattningar av flera krafter —
fran centralbankernas rantebeslut till Bryssels lagstiftningsrum
och de globala ravarumarknaderna. Det ar en paminnelse om att
villkoren for svensk skog i hog grad satts langt bortom
tradgransen.
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Dampad skogskonjunktur:

Hoga ravarupriser och en tvekande konsument

Konjunkturvandningen i skogsindustrin drojer. Branschen pressas av svag efterfragan, hoga produktions-
kostnader och ogynnsamma valutaeffekter. Aven om produktpriserna ligger kvar péa historiskt héga nivaer

har de inte vagt upp for de okade kostnaderna, vilket har forsamrat Ionsamheten.

Den senaste tidens rekordhdga priser pa virke, timmer och
massaved har tva effekter. De som dger och forvaltar skog
gynnas. Delar av svensk skogsindustrin brottas samtidigt
med kraftigt stigande ravarukostnader som de inte kan ta
ut mot slutkund, vilket pressar deras vinstmarginaler.

Minskad produktion och besparings- och effektivitets-
program hos flera stora skogsbolag har inletts for att moéta
den okade internationella konkurrensen.

Avsattningsmarknaden for skogsprodukter ar fortsatt svag.

Detta borjar nu synas i virkespriserna. Det laga bostads-
byggandet bade i Sverige och Europa har lett till minskad
produktion i travaruindustrin. Antalet byggstarter for lagen-
heter har under det senaste aret stigit nagot och vantas
fortsatta oka under 2026 och 2027 — men fran laga nivaer.
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Byggandet kommer besta pa relativt [aga nivaer framover,
vilket fortsatt dampar skogsindustrin.

Produktionen av massa, papper och kartong minskar under
2026. Hela 90 procent av produktionen gar pa export och ar
mycket exponerad for svangningar i global efterfragan och
valutaférandringar. Europeisk efterfragan pa massa, papper
och kartong har varit dampad. Samtidigt har den globala
konkurrensen okat fran Asien och Sydamerika. Detta har
pressat bade priser och ldnsamhet.

De europeiska hushallens starkta kopkraft i och med lagre
inflation och lagre rantor kan 6ka efterfragan pa
forpackningsmaterial. Det forutsatter att hushallen okar sin
konsumtion som under flera ar varit dampad. Stigande
energipriser och osakerhet kring den globala handels-
politiken utgor alltjamt en osakerhet for skogsindustrin.

Jorgen Kennemar
Foretagarekonom, Swedbank

Byggandet kommer
besta pa relativt laga
nivaer framover, vilket
fortsatt dampar
skogsindustrin.
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2. Konjunkturen

Skogsindustrin
- fran rot till krona

Skogsindustrins produkter spanner fran ravaror till fordadlade
slutprodukter. Pa ravarusidan utgors basen av massaved och
sagtimmer, fordelade i ungefar lika stora andelar. Bland féradlade
produkter ar sdgade travaror den storsta kategorin, féljt av massa och
forpackningar.

Sett till skogsindustrins samlade foradlingsvarde svarar massa- och
pappersindustrin for drygt 60 procent. Travaruindustrin och sagverk
delar pa resterande andel (knappt 20 procent vardera) — tva segment
med olika logik men tatt sammanlankade ravarufléden.

Historiskt har massa- och pappersindustrin varit mer kapitalintensiv
och konjunkturkanslig, medan travarusidan i hogre grad paverkas av
byggaktivitet och bostadsmarknadens utveckling.
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2. Konjunkturen

Energi (svartlut)

21%

93 procent av uttaget fran svensk skog &r Massaved

virke och 7 procent &r avverkningsrester som 4 3 o/
anvands som biobransle. En lika stor andel (o
av virkesforsorjningen anvands som

massaved och sagtimmer.

(4
Av massaveden produceras massa och VI rke

papper samt svartlut som bildas vid
tillverkningen av pappersmassa och anvands 9 3 (o] Flis 11%
som bransle i massabruken. o

Av sagtimmer gar skapas travaror och det

o ° e
som blir 6ver fran sagverksprocessen Sagtlmmer Travaror
anvands i massa- och pappersindustrin.

Restprodukter fran sagverken, som span och 43% 2 O%

bark, anvands som energi.

Massa & papper

33%

Energi (span, bark) 12%

Energi (brinnved) 7%
Energi (grot) 7%

Sektorrapport Skogen + Maj 2026 Kalla: Smalands skogs- och tradregister // Schematiskt diagram 6ver skogsravarans anvandning. Angivna andelar kan variera.
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En pressad skogsindustri

Dampat konjunkturlage...

Kl-barometern visar pa ett konjunkturldge under normalniva bade i travaruindustrin
och massa- och pappersindustrin, vilket ar lagre an i hela tillverkningsindustrin. EU
ar den dominerande exportdestinationen och dar haller lag bygg- och
investeringsaktivitet tillbaka efterfragan, sarskilt pa travaror kopplade till
bostadsbyggande.

| Sverige har antalet pabodrjade lagenheter mer an halverats sedan 2022, och den
europeiska byggkonjunkturen &r fortsatt ddmpad. En svag efterfragan pa papper
och kartong i sparen av en déampad privat konsumtion tynger svensk massa- och
pappersindustri.

..praglat av svag lonsamhet

Lonsamheten &r historiskt svag: sju av tio foretag rapporterar dalig [donsamhet,
vilket speglar kombinationen av svag volym, prispress och hdg kostnadsniva.
Prisplanerna i massa- och pappersledet ar fortsatt nedatriktade.

Valutaférandringar har ocksa paverkat Ionsamheten. Kronan har stérkts sedan
bottennivan 2023 fram till maj 2026 med tio procent mot dollarn och sex procent
mot euron, vilket tillsammans med ddmpad efterfragan urholkar exportmarginaler
och forsvarar prishojningar.

Flera besparing- och effektivitetsprogram har inletts bland stora skogsbolag for att
starka konkurrenskraften.
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Konjunkturen per kvartal
Konfidensindikator for svensk skogsindustri, 2017-2016 (6ver 100 &r bé&ttre &n genomsnittet)
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Framatblick: 0125025 Gve 10081 e gt
Hur paverkas skogskonjunkturen
av europeiskt byggande?

115
110

Den svenska travaruindustrin ar starkt beroende av utvecklingen pa den 105
europeiska byggmarknaden, dar bostadsbyggandet utgér en central drivkraft 100
for efterfragan. %
90
Under de senaste aren har ett svagt bostadsbyggande i stora delar av Europa 85
haft en tydligt ddmpande effekt pa efterfragan pa sagade travaror, vilket i sin 80 -15

X o L : 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
tur paverkat bade exportvolymer och prisnivaer negativt. Eftersom en

betydande andel av Sveriges travaruexport gar till europeiska marknader, har mmmm Bostadsbyggandet i EU-27, &rlig %-fdrandring == Konjunkturen trévaruindustrin enligt K
nedgangen i byggaktivitet dar fatt direkta konsekvenser for industrins
Ionsamhet och produktionsnivaer.

Samtidigt finns det tecken pa en gradvis aterhdmtning. Statistik visar att
antalet paborjade lagenheter i flera europeiska lander har borjat 6ka igen,
vilket signalerar en méjlig vandpunkt i byggkonjunkturen. Aven om nivéerna
fortfarande ar lagai ett historiskt perspektiv, kan den uppatgaende trenden
bidra till att successivt starka efterfragan pa travaror.

For den svenska travaruindustrin innebar detta ett visst hopp om forbattrade 6 8 O/
marknadsforutsattningar framover, sarskilt om aterhamtningen blir bredare o

och mer uthallig.

10-20%

av nya bostader i Europa
innehaller barande trastommar

av svensk travaruexport
gar till Europa
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3. Industri- & aktieanalys

Bottenlaget i industrin bor vara passerat

Efter kraftiga prisuppgangar har skogsravarumarknaden nu skiftat sentiment. Timmerpriserna bedoms
ha etablerat sig pa hogre nivaer och den langsiktiga efterfragan pa trabaserade losningar bestar.
Utbudet globalt begransas av lagstiftning, ryska importrestriktioner och klimatstorningar.

Ravarubalansen har forbattrats och tillgangligheten okat,
vilket lindrar kostnadstrycket kommande kvartal. Vi ser en
gradvis aterhdmtning i sektorn under 2026, understodd av
konjunkturforbattring och lagre vedravarupriser.

De nordiska bolagen har en tydlig kostnadsfordel gentemot
de europeiska bolagen, vars returfiberbaserade produktion
ar mer elintensiv. Kinas efterfragan pa massa ar fortsatt lag
vilket dampar sentimentet for sektorns intjaning.

Med 10-15 procent 6verkapacitet inom forpackningar,
Okade logistikkostnader och valutamotvind blev forsta
kvartalet det sdmsta for den nordiska skogsindustrin pa
manga ar. Bolag med integrerade affarsmodeller (egen
skog, elproduktion och biodiesel) som SCA, Holmen och
UPM holl anda intjaningen pa goda nivaer. Flera bolag
bekraftar vinstforbattring fran andra kvartalet, med stabila
eller ndgot hogre priser och sjunkande ravarukostnader.
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Massapriset visar positiva tecken efter hostens nedgangar.
En vasentlig 6kning kraver dock konjunkturforbattring och
okad kinesisk efterfragan.

Den svaga kinesiska efterfragan forklaras delvis av att
landets forpackningsbruk i allt hogre grad producerar sin
egen massa. Svensk skogsindustri baseras pa langfibrig
massa. Kina bygger istéllet ut kapaciteten for kortfibrig
massaproduktion. Det paverkar framforallt Latinamerika,
dar produktionen ar likartad. Effekten for svensk
skogsindustri ar mer begransad. Detta syns dock inte i
marknadens vardering av nordiska bolag, da Kinas
utveckling tros ha en alltfor stor paverkan pa bolagen.

De nordiska borsnoterade bolagen agerar disciplinerat. De
har solida balansrakningar och kostnadsfokus. Vi bedomer
att dverkapaciteten inom forpackningar kvarstar vilket kan
innebara stangningar av mindre bruk i Sverige och Finland.

Ola Sodermark
Senior analytiker, Swedbank

Johannes Grunselius
Analytiker, SB1 Markets

Arets forsta kvartal
praglades av geopolitisk
oro. De nordiska bolagen
har dock en tydlig
kostnadsfordel.
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Barometer: Marknadslaget inom de olika produktsegmenten

Ravaror

Foradlade produkter

Sektorrapport Skogen -

Talltimmer

Talltimmer ar under prispress i de flesta delar av Sverige. Vi forvantar oss ett
fortsatt ddmpad prisbild, drivet av ett hégt utbud till foljd av vinterns stormar,
framfor allt i Mellansverige.

Grantimmer

Priset pa grantimmer har inte pressats som talltimmer. Bristen pa gran i
Kontinentaleuropa efter de senaste arens insektsangrepp, i kombination med
vinterns stormar som till storre utstrackning drabbade tallskog, har bidragit till att
stotta priserna pa grantimmer.

Massaved

Fortsatt nedattryck pa massavedspriserna vantas. Det drivs av ett hogt utbud fran
stormfallningar och gallringar. Utover det har massa- och férpacknings-industrierna
justerat ned produktionsvolymerna i en fortsatt svag marknad.

Maj 2026

Massa

Sentimentet ar svagt positivt efter hostens prisnedgang och marknadsrelaterade
produktionsstopp, men aterhdmtningen bedéms som bracklig. Utvecklingen
framover beror i hog grad pa den kinesiska marknaden samt pa hur konflikten i
Mellanostern paverkar den globala konjunkturen.

Sagade travaror

Lagre timmerpriser och kapacitetsneddragningar har bidragit till en forvantad
aterhamtning efter ett svagt 2025 och inledning pa 2026. Aterhamtningen bedéms
som bracklig och Ionsamheten ar fortsatt svag. Vi ser dock nagot ljusare pa
sagverksindustrin under 2026 jamfort med det mycket utmanande 2025.

Forpackningar

Forpackningssegmentet har varit pressat, med hoga vedpriser och betydande
kapacitetstillskott i Norden. Sentimentet har vant i en mer positiv riktning, framfor
allt till foljd av hoga energipriser som stottat prisokningar i Kontinentaleuropa och
darmed forbattrat forutsattningarna for nordiska producenter.
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3. Industri- & aktieanalys

Bracklig aterhiamtning inom industridelen

Den strama traravarumarknaden har under de senaste tre aren pressat
upp timmerpriser med i vissa fall dver 100 procent. Under senare delen
av 2025 skiftade dock marknadsbalansen, vilket har resulterat i flera

prissankningar.

Vi ser en 6kad divergens mellan gran- och
talltimmer som vi tror kommer besta under
2026. Samtidigt ser vi fortsatt stora
regionala skillnader inom Sverige. | sddra
Sverige vantas priserna ligga kvar pa hogre
nivaer, vilket pressar Ionsamheten for
skogsindustrierna dar.

Massapriserna har stigit sedan arsskiftet
efter ett svagt andra halvar 2025. Detta drivs
framst av fortsatt hoga ravarukostnader
samt en svagare amerikansk dollar. Vi
bedomer att utrymmet for ytterligare
prishdjningar ar mer begransat, givet
fallande massavedspriser, konjunkturoro
och en starkare dollar.

Marknaderna for sagade travaror paverkas
av snabba valutaforandringar, osakerhet
kring tullar samt ett langsiktigt ohallbart

Sektorrapport Skogen « Maj 2026

forhallande mellan ravarupriser och
fardigvarupriser. Lagre timmerpriser och en
forsiktig aterhamtning inom det europeiska
bostadsbyggandet vantas dock ge viss
lattnad for segmentet under 2026.

Efterfrdgan pa forpackningspapper har varit
svag, framst till foljd av dampad industriell
produktion samt ny kapacitet. Den senaste
tidens hoga energipriser har stottat pris-
okningar vilket tillsammans med lagre
ravarupriser ger viss lattnad.

Under 2026 raknar vi med en svag ater-
hamtning fran laga nivaer for skogsindustri-
segmentet. Det drivs av
konjunkturforbattringar och lagre
ravarupriser. Osdkerheten ar dock fortsatt
betydande med oro i Mellandstern och
volatila energipriser.

Prisutveckling per produktsegment
Index 100 januari 2019
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Massaved Massa (NBSK) Forpackning (Kraftliner)

Kallor: Skogsstyrelsen, SCB, EUWID, Swedbank Corporate Solutions, SB1TM
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3. Industri- & aktieanalys — N Lo ‘
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Las fler

bolagsanalyser
* pa Aktiellt

Bolagsanalys:
Borsens fyra skogsjattar

HOLMEN &sca SR
StoraEnso

Direktavkastning (faktisk utdelning / aktiekurs)
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Kalla: Bloomberg Kalla: Bloomberg
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3. Industri- & aktieanalys

Billerud & Holmen

Billerud: Bolaget star infor en vinstvandning

Q1 var overlag nagot sdmre an marknadens
forvantningar. Europaaffaren (kartong och
forpackningar) visade kraftigt nedtryckta
vinster samtidigt som USA-affaren (grafiska
papper) rapporterade fortsatt starka vinster.
Justerat EBITDA for gruppen minskade till 525
MSEK med en EBITDA-marginal pa 5 procent
(1 388 MSEK forra aret) vilket var nagot under
marknadens forvantningar.

For andra kvartalet forvantar sig ledningen en
vinstforbattring fran ldga Q1-nivaer. Fér Europa
spas nagot battre priser men ocksa kostnads-
lattnader drivet av lagre vedkostnader. Det
hoga P/E-talet och laga direkt-avkastningen
baserat pa 2025 forklaras av cykliskt nedtryck-
ta vinster for 2025-2026. Efter Q1-rapporten
har marknaden tagit ned forvantningarna for
de kommande 12 manaderna med cirka 5
procent pa EBITDA-niva.

Holmen: Svagheten i industrin balanseras av realtillgdngarna

Holmens Q1 var nagot sdmre dn marknadens
forvantningar da vinsterna fran industrin
(sdgverk, papper och kartong) var kraftigt
nedtryckta. Den integrerade affarsmodellen
med egen skog och egen extern
energiproduktion bidrog till att Holmen dnda
holl resultatet pa en god niva. Justerat EBITDA
for gruppen minskade till 1 177 MSEK med en
EBITDA-marginal pa 22 procent (1 388 MSEK
forra aret).
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Holmen lamnar inte nagra prognoser men
budskapet ar att utmaningarna och den laga
vinsten for industrirorelsen bestar &ven om
dessa balanseras av vinsterna fran
realtillgangarna.

Efter Q1-rapporten har marknaden tagit ned
forvantningarna foér de kommande 12
manaderna med cirka 3 procent pa EBITDA-
niva.
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3. Industri- & aktieanalys

SCA P/E-tal 12m framatblickade - 5 ar
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SCA & Stora Enso

SCA: Stabila skogsvinster, tecken pa aterhamtning inom forpackningar

Den underliggande Q1-vinsten var i linje med
marknadens forvantningar. Justerat EBITDA
minskade till 1 107 MSEK med en EBITDA-
marginal pa 23 procent (1 236 MSEK Q1 2025).
Industrivinsterna var nedtryckta medan
skogsvinsterna var stabila. Energidivisionen
visade rekordresultat tack vare av agandet i
bioraffinaderi och hogre dieselpriser.

| Q2 vantas forbattring inom férpackningar.
Sjalvforsorjning pa energi ger konkurrens-

fordelar och Obbola-bruket tillfor en volym-
o6kning om ~100 kiloton volym, motsvarande
~10 procent (estimat for 2026).

Marknaden har tagit ned forvantningarna for
de kommande 12 manaderna med cirka 4
procent pa EBITDA-niva. Det hoga P/E-talet
och laga direktavkastningen baserat pa 2025
forklaras av cykliskt nedtryckta vinster for
2025-2026.

Stora Enso: Bra start pa aret, men utmaningar kvarstar

Stora Ensos Q1 var battre an marknadens
forvantningar. Justerat EBITDA minskade till
309 MEUR med en EBITDA-marginal pa 12
procent (320 MEUR forra aret). Infor
avknoppningen av de svenska
skogstillgangarna har bolaget slutat rapportera
resultatet for dessa.

Processen gar enligt plan och férvantas
slutféras H1 2027.

Kallor: Bloomberg, SB1 Markets

Stora Enso lamnar ingen prognos men betonar
den stora osakerheten kopplat till en svag
konsument, som syntes i slutet av forsta
kvartalet.

Fokus ar fortsatt kostnadsbesparingar och att
trimma det nya Oulo-bruket som ar nyckeln till
vinstaterhamtning 2027. Marknaden har lamnat
vinstforvantningarna i stort sett oférandrade
for de kommande 12 manaderna.
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3. Industri- & aktieanalys

SB1 Markets prognos pa EBITDA
vs. marknadssnitt*
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Kommentar

Den storsta skillnaden mellan SB1 Markets
och Bloombergs marknadsférvantningar ser
vii SCA och Billerud.

Efter tre ar med relativt laga vinster kopplat
till dalig konjunktur, hog kostnadsinflation
och svagt konsumentbeteende (som
framforallt slagit mot forpackningar) tror vi
att marknaden har en alltfor forsiktig syn pa
kommande prisforbattringar.

For SCA tror vi ocksa att marknaden
underskattar den positiva stodet fran nya
investeringar framfor allt fran Obbola-bruket.

For Stora Enso ligger SB1 Markets under
marknadsférvantningarna. Vi tror att
marknaden kan ha en ndgot for positiv pa
uppbyggnad av det nya kartongbruket i Oulo.
Med tanke pa att marknaden karakteriseras
av 6verutbud &r detta utmanande.

Risken i prognoserna ligger som vanligt
mycket i det makroekonomi och geopolitik.

*Vinstprognoser fran Bloomberg **Holmen bevakas €] 27
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4. Virkesmarknaden

Fortsatt historiskt héga priser,
regionala skillnader bestar

Virkesmarknaden har historiskt praglats av nationella och regionala forutsattningar, starkt kopplade
till den svenska massa-, pappers- och travaruindustrin. Med 6kad globalisering, forandrade
konsumtionsmonster och en omstallning mot forpackningar har marknaden successivt forandrats.

Trots att skogsindustrin ar cyklisk har rundvirkespriserna
over tid reagerat relativt svagt pa konjunktursvangningar
och stora globala kriser. | stéllet har forandringar i utbud
haft storre paverkan. Handelser som stormen Gudrun 2005,
torkan och branderna 2018 samt perioder med laga lager
har tydligt paverkat prisnivaerna.

Kriget i Ukraina och efterféljande sanktioner mot Ryssland
skapade ett regionalt underskott av virke vilket, i
kombination med en stark konjunktur, bidragit till att
priserna pa rundvirke utvecklats mycket starkt under de
senaste fyra aren.

Virkespriserna har efter rekordnivaerna 2025 borjat mattas
av till féljd av en svagare skogskonjunktur, men ligger
fortsatt hogt historiskt och regionala prisskillnader bestar.
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Utvecklingen varierar mellan regioner och sortiment, dar
prisskillnaden mellan gran- och talltimmer har okat, sarskilt
i stormdrabbade omraden.

Trots osadkerheter framat finns fortsatt goda majligheter for
enskilda skogséagare. Den langsiktiga bilden ar forsiktigt
positiv, med fokus pa ratt sortiment, klimatanpassning och
skogens roll i den grona omstallningen.

| det kortare perspektivet bedomer vi att marknaden mattas
av till foljd av en svagare skogskonjunktur. Pa lang sikt ar
var bild att virkesmarknaden kommer stéarkas, drivet av
okad efterfragan pa hallbar skogsravara for byggande,
forpackningar och energiandamal, samtidigt som tillgangen
begransas av geopolitisk oro, skyddskrav och
klimatrelaterade risker.

Erik Engelbrekts
Skog och Lantbruksspecialist, Swedbank

Andreas Jansson
Skogsspecialist, Swedbank

Daniel Engstrom
Kundansvarig Skog & Skogsindustri, Swedbank
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4. Virkesmarknaden

Virkesmarknaden - stabil éver tid men mer volatil framat?

De senaste aren har virkespriserna skjutit i hojden till
tidigare ej uppnadda nivaer. Flera faktorer samverkade:
sanktionerna mot Ryssland skapade underskott i
Ostersjoregionen, barkborreangrepp drabbade stora
delar av Europa, en stark konjunktur och stora
industriinvesteringar drev efterfragan, och hoga
branslevedspriser forstarkte uppgangen ytterligare.
Priserna nadde rekordnivaer under 2025.

Arliga volymvigda genomsnittspriser pa sagtimmer och massaved
Siffror pa OECD-niva och fér Sverige
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Historiskt har virkespriserna rort sig betydligt mer
mattfullt. Sett 6ver de senaste 30 aren har stora
finansiella kriser haft begransat genomslag — det ar
snarare utbudsstoérningar som paverkat priserna, som
stormen Gudrun 2005 och torkan och branderna 2018.

Fran slutet av 2025 har priserna fallit fran toppnivaerna
i takt med en svagare skogskonjunktur, men ligger

alltjamt over historiska nivaer. Med fortsatt begransad
tillgang och langsiktigt 6kad efterfragan — drivet av
sanktioner, klimatforandringar, skarpta skyddskrav och
geopolitisk oro — bedoms virkespriserna stabiliseras pa
en niva over historiskt genomsnitt, samtidigt som
volatiliteten vantas oka.

® 2001 IT-kraschen

® 2005 Stormen Gudrun

® 2008-2009 Global finanskris
2018 Torka och brander
2019 Handelskrig

® 2020 Coronapandemin

® 2022 Kriget i Ukraina

e 2022-2023 Inflationschock

@ o
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OECD BNP-tillvaxt, %

Sagtimmer (Sverige)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Massaved (Sverige)
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Kalla: Statistikdatabas - Skogsstyrelsen GDP growth (annual %) | Data
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4. Virkesmarknaden

Utveckling pa virkesmarknaden

Export- och importmarknaden

Sverige ar sedan 1970-talet nettoimportor av
rundvirke. Nettoflodet styrs i grunden av obalansen
mellan inhemskt utbud och industriell efterfragan, och
paverkas framst av tre faktorer:

* Forbrukning i massa-, pappers- och sagverks-
industrin minus tillganglig avverkning i Sverige

* Externa chocker som paverkar utbud eller
efterfragan

* Industristruktur och kapacitetsutveckling i Sverige

Timmerpris, skogspriser och ranta

Forhallandet mellan priset pa staende skog och
timmer har Over tid varit relativt stabilt, med nagot
storre differens under perioder med hogre rantor.
Under lagréanteperioden 2014-2021 6kade priserna
pa staende skog endast gradvis, och differensen mot
timmerpriserna var stabil fram till 2022.

Sektorrapport Skogen « Maj 2026

Ett tydligt exempel ar perioden 2004-2007, da
stormen Gudrun skapade ett tillfalligt Overskott av
virke samtidigt som efterfrdgan fran industrin i
Finland och Baltikum var stark. Enligt preliminara
berakningar for 2025 minskade importen med 10
procent, exporten med 9 procent och nettoimporten
med 8 procent. Nedgangen forklaras av
produktionsminskningar och svagare konjunkturi den
inhemska massa-, pappers- och sagverksindustrin.

Darefter steg timmerpriserna kraftigt — ett tydligt
uttryck for utbud och efterfragan pa ravarumarknaden
- samtidigt som marknadsrantorna 6kade.

Priserna pa staende skog planade ut och har sedan
dess 6kat marginellt, parallellt med fallande
timmerpriser och rantor.
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4. Virkesmarknaden

Virkesmarknadens regionala skillnader

| takt med stigande priser har de regionala skillnaderna
inom Sverige Okat. Priserna ar ocksa generellt hogre
utanfor Sverige och exporten har 6kat, om an utan
storre avvikelse i nettoexportbalansen over tid.

Priser kan i manga fall vara hogre @n vad som syns i
officiell statistik, d@ marknadspremier ar vanligt
forekommande.

Kvartalsvisa volymvagda genomsnittspriser
kr/m3f ub, pa leveransvirke efter landsdel, sortiment och kvartal

Sedan andra halvan av 2025 har priserna mattats av,
men de regionala skillnaderna bestar. Under fjarde
kvartalet 2025 och forsta kvartalet 2026 gar pris-
utvecklingen tydligt at olika hall, och skillnaden mellan
gran och talltimmer har 6kat — ndgot som forstarkts
ytterligare i omraden drabbade av stormen Johannes.
Trots avtagande trend har enskilda skogsagare alltjamt
mojlighet att gora en bra affar pa ratt sortiment.

Dagens prisnivaer ligger fortsatt dver historiska
genomshnitt, och virkespriser har visat god formaga att
sta emot konjunktursvangningar. Vi har darfor en
forsiktigt positiv syn framat, &ven om osékerhet
kvarstar. Att erbjuda ratt sortiment till ratt kopare vid
ratt tillfalle blir allt viktigare pa en volatil marknad.
Virket kommer att efterfragas — for en valinvesterad
industri och som bidrag till en grén omstallning och ett
mer motstandskraftigt samhalle.

1600
1400 = Norra Norrland Sagtimmer
1200 Norra Norrland Massaved
1000 e SOdra Norrland Sagtimmer
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Kalla: Statistikdatabas — Skogsstyrelsen // 2025 och 2026 avser prelimindra genomsnittspriser
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4. Virkesmarknaden

Sa tycker de privata skogsidgarna

Skogsagarnas uppfattning har stark koppling till den faktiska utvecklingen.
Som skogsagare ar det viktigt att sjalv forsta marknaden och vilka faktorer

som paverkar ens foretag. Skogsbarometern, som arligen publiceras i

november, visade pa:

Upplevd Ionsamhet

Skogsdgarna upplever den hogsta
Ionsamheten pa tio ar och raknar med
fortsatt god Ionsamhet de ndrmaste tre aren
daven om framtidstron ddmpats nagot under
2025. Trots att virkespriserna borjade sjunka
i november 2025 ar synen pa framtiden
alltjamt positiv.

Synen pa virkespriser framat

Under 2024 trodde fler skogsdgare pa
stigande an sjunkande timmer- och massa-
vedspriser. | den senaste barometern har
bilden forandrats markant. Nu dominerar en
negativ syn pa prisutvecklingen for bade
timmer och massaved.
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Skogsmarkens utveckling

Eftersom manga kopare av skogsmark
redan &ger skog &r deras forvantningar pa
fastighetspriserna sarskilt relevanta. |
november 2025 trodde drygt hélften av de
tillfrdgade pa stigande fastighetspriser de
kommande tre aren. Av intresse ar ocksa
hur virkespriserna forhaller sig till
skogsmarkspriser och ranta (se sid. 32).

Radet "Rétt atgard vid ratt tidpunkt" &r en
viktig framgangsfaktor. Att vidta atgarder
med hansyn till konjunkturen skapar goda
forutsattningar. Som skogséagare blir det
darfor allt viktigare att forsta marknadens
drivkrafter och hur de paverkar din
verksamhet, bade pa kort och lang sikt.
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5. Fastighetsmarknaden

Svenska skogsgardar

Den kraftiga uppgangen i virkespriserna de senaste aren har drivit hela skogsekonomin men alla delar
har inte gatt i samma takt eller riktning. Priset pa skogsfastigheter har stigit men inte i samma
utstrackning som virke, dven nar man tar hansyn till ranteuppgangen.

Skogspriserna varierar kraftig beroende pa var i Sverige du
befinner dig. Medelpriset uppgar till 572 kr/skogskubikmeter
(m3sk), fran 310 m3sk i norr till 1 250 kr/m3sk i soder.
Variationerna aterspeglar skillnader i bonitet, tradslagsfor-
delning samt lokalt utbud och efterfragan men tumregeln ar
enkel — ju langre so6derut du letar, desto dyrare blir det.

For Sverige som helhet har skogspriserna 6kat med nara
atta procent sedan 2020. Samtidigt har réantekostnaden per
hektar mer @n fordubblats. Den &r dock den teoretiska
intdkten (arlig tillvaxt multiplicerat med virkespriset) som
verkligen sticker ut med en 6kning pa néra 150 procent
under samma period.

Framat bedoms skogspriserna vara stabila eller stiga svagt
under 2026. Forhallandet mellan intakt fran skogen och
kostnaden (réntan) ger oss vagledning. Skillnaden i
forandring mellan virkespris och skogspris gor att det
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bildats ett glapp som kan verka som buffert. Nagot lagre
virkespriser eller hogre ranta behdver darfor inte sla igenom
fullt ut och paverka skogspriset nedat, vilket annars hade
varit det naturliga.

For att folja prisutvecklingen har vi tagit fram tre typgardar
i olika delar av landet. De ar anpassade efter vad som ar
representativt i respektive region avseende areal,
tradslagsfordelning och bonitet — och hur virkespriser och
ranta paverkar varje enskild gard.

Nyckeltalen bygger pa medelpriser men bakom dessa
ligger en komplex verklighet. Man ska komma ihag att varje
fastighet ar unik, och prisskillnaderna inom ett och samma
lan kan vara betydande — ndgot att ha i atanke vid bade
vardering och affarsbeslut.

Emil Akesson

Skog och Lantbruksansvarig,
Swedbank Fastighetsanalys

For att folja
prisutvecklingen har vi
tagit fram tre typgardar i
olika delar av landet.
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5. Fastighetsmarknaden
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5. Fastighetsmarknaden

Typgard Norr

| Vasterbotten finns 3,2 miljoner hektar produktiv skogsmark och 26 000 privata skogsagare
ager halften av skogen*. Typgarden har 200 hektar skog med ett virkesférrad pa 105
m3sk/ha. Skogen bestar av tall (60%), gran (35%) och I6v (5%). Boniteten ar 3,8.

Typgard Norr har 6kat med 19 procent de senaste
fem aren. Virkespriserna har stigit med 102 procent
under samma period. Normalintervallet ligger mellan
200-450 kr/m3sk och de hogsta priserna finns
narmast kusten.

Under 2022 steg priserna kraftigt da en enskild aktor

Skogsgarden Vasterbotten
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okade sina ink6p i sddan omfattning att det lyfte
marknaden. Vardedkningen har annars varit stabil,
driven av stigande virkespriser och 0kat rotnetto.
Rantan ar hogre i dag an 2020, men kompenseras av
ett starkt rotnetto. Virkespriserna har dkat mer an
skogspriserna, troligen for att kdpare inte raknar med
att dagens nivaer bestar.

Morkare farg pa kartan indikerar hogre pris.

medelpris
B 450

* 250
g *

Kallor: Skogsstyrelsen och Swedbank Fastighetsanalys
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5. Fastighetsmarknaden

Typgard Vast

| Varmland finns 1,4 miljoner hektar skog och 22 000 privata skogsagare ager halften av
skogen*. Typgarden har 150 hektar skog med ett virkesforrad pa 145 m3sk/ha. Skogen
bestar av tall (40%), gran (50%) och I6v (10%). Boniteten &r 6,0.

Typgard Vast har okat med 18 procent mellan 2020
och 2025. Under samma period har virkespriserna
stigit med 150 procent. Normalintervallet stracker sig
mellan 300-700 kr/m3sk med hogre priser i syddstra
delen och lagre i nordvastra delen.

Det minskade utbudet av virke fran Ryssland har okat

Skogsgarden Varmland
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efterfragan pa virke och prisskillnaden mellan sédra
och mellersta Sverige har minskat. Priset pa sagade
travaror har inte stigit i samma takt som virkespriset,
vilket minskat sagverkens marginaler. Lagernivaerna
for bade massaved och virke steg under 2025, i
kombination med volymer fran stormen Johannes
talar det for lagre virkespriser.

Morkare farg pa kartan indikerar hogre pris.

medelpris
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Kallor: Skogsstyrelsen och Swedbank Fastighetsanalys

471 kr/m3sk

71 000 kr/ha

Medelpris Varmland 2025

TYPGARD: VAST
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Typgard Syd

| Smaland finns 2,0 miljoner hektar skogsmark och 43 000 privata skogsagare* dger 76
procent av skogen. Typgarden har 130 hektar skog med ett virkesforrad pa 140 m3sk/ha.
Skogen bestar av tall (40%), gran (50%), Iov (5%) och @dellov (5%). Boniteten &r 7,5.

Det genomsnittliga vardet pa skogsgarden i Smaland
har 6kat med narmare 12 procent de senaste fem
aren. Under samma period har virkespriserna stigit
med 140 procent och réntan har 6kat fran en lag
niva. | Smaland ar spridningen i pris stor. Normal-
intervallet stracker sig mellan 700-1000 kr/m?3sk.

Skogsgarden Smaland
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Virkespriserna har inte slagit igenom fullt ut i priset
pa skogsfastigheter och kdparna verkar inte tro att
dagens hdga virkespriser ska hélla i sig. Aven med
lagre virkespriser framdver ser vi att skogspriserna i
syd kan halla sig stabila givet en bibehallen och stabil
ranteniva.

Morkare farg pa kartan indikerar hogre pris.
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Kallor: Skogsstyrelsen och Swedbank Fastighetsanalys

844 kr/m3sk
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TYPGARD: SYD
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Var svenska skog ar unik

Du har nu tagit dig till slutet av var sektorrapport om den svenska skogen. Var
ambition var att ge dig en bred bild av den svenska skogsnaringen och belysa den

fran flera perspektiv.

Vi upplever just nu en global osékerhet som
riskerar att ddmpa tillvaxten framat. Vara
strategiska naturresurser blir da allt viktigare.
Samtidigt pressas skogsindustrin av en svag
efterfragan och hoga kostnader. Ett forsiktigt
hopp stélls till en dterhdmtning av
bostadsbyggandet.

For de industriella dgarna innebar en battre
balans mellan utbud och efterfragan och lagre
vedpriser ett stod for en gradvis aterhdmtning,
trots fortsatt makroekonomisk osakerhet.

Virkespriserna forblir historiskt hoga men allt
mer volatila, och skogsagarnas framtidstro
paverkas av 0kad osdkerhet.
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Skogs- och fastighetspriserna slapar efter
Ionsamheten, vilket skapar potential for svag
prisuppgang, men kraver noggrann
fastighetsanalys.

Det &r nagra av de insikter jag tar med mig fran
rapporten. Oavsett om du ar analytiker,
skogségare, eller pa annat satt arbetar med var
svenska skog hoppas vi att rapporten har
bidragit till en djupare kunskap och forstaelse.

Vill du veta mer finns vara specialister pa plats
runt om i landet.

Du ar alltid valkommen att kontakta oss for
rad, funderingar eller konkreta planer.

Erik Sjolund
Chef Skog & Lantbruk, Swedbank
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Slutord

Vill du veta mer finns vara
specialister pa plats runt om i
landet. Du ar alltid valkommén
att kontakta oss for rad,
funderingar eller konkreta
planer.

Till Swedbank

Skog och
lantbruk
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