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Swedbank Economic Outlook: Svensk ekonomi visar
motstandskraft trots svallvagor fran Mellanostern

Den globala ekonomin har ater kastats in i ett lage med hog osékerhet, drivet av kriget
i MellanGstern. Sveriges ekonomi bromsar in temporart men har ett forhallandevis gott
utgangslage och konjunkturen kommer att ta fart igen. Trots ett 6kat inflationstryck till
foljd av kriget lamnar Riksbanken rantan oférandrad. Det framgar av
konjunkturrapporten Swedbank Economic Outlook.

— Pris6kningarna blir storre pa grund av kriget, men vi kommer fran ett bra utgangslage dar
flera faktorer motverkar en kraftigare uppgang. Inflationen i Sverige bedéms ligga under
Riksbankens inflationsmal bade 2026 och 2027 vilket mildrar effekten pa hushallen och
bidrar till motstandskraft i svensk ekonomi, sager Swedbanks chefekonom Mattias Persson.

Kriget i Mellandstern satter den globala ekonomin under press med ett tilltagande
inflationstryck. Tillvaxten dampas i stort sett i alla Iander, om an i varierande grad.
Swedbanks prognoser bygger pa att oljepriserna gradvis faller framdver, i linje med
terminsprissattningen. Sammantaget ar riskerna for ekonomin stérst pa nedsidan.

Riksbanken later rantan ligga still

Inflationen i Sverige har fallit pafallande mycket och ligger tydligt under Riksbankens mal. En
viktig forklaring ar kronforstarkningen i fjol, vilken bidrar till att ddmpa inflationen aven
framdver. Med inflationen under malet behover Riksbanken inte hdja styrrantan.

— Med den senaste inflationschocken i farskt minne kommer Riksbanken att forbli vaksam pa
stigande inflation och bredare prisékningar. Men ett svagare resursutnyttjande och en lagre
tillvaxt i ar gor att vi bedémer att Riksbanken later rantan ligga still under 2026 och 2027,
sager Mattias Persson.

Hushallens konsumtion fortsatter stiga

Efter en stadig uppgang i konsumtionen under fjolaret har tillvaxttakten dampats nagot i
bdrjan av 2026. Det ar framfér allt inkép av varor som drivit utvecklingen, medan efterfragan
pa tjanster utvecklats svagare. Framover fortsatter hushallens kopkraft att starkas med stod
av en expansiv finanspolitik och Iag inflation.

— Forutsattningarna ar pa plats for fortsatt tillvaxt i konsumtionen. Samtidigt kommer
hushallen att forbli forsiktiga och sparkvoten bedéms darfér ligga kvar pa en hdg niva aven

framdver, sager Mattias Persson.

Arbetsmarknad i omvandling
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Arbetsmarknaden har starkts tydligt sedan sommaren 2025. Sysselsattningen har stigit och
uppgangen syns nu i fler branscher. De senaste manaderna har dock utvecklingen gatt
trogare, och aterhamtning forvantas ga langsamt under resten av aret.

— Med en fortsatt férstarkning av svensk ekonomi raknar vi med att arbetslésheten faller till
7,8 procent i slutet av 2027. Samtidigt ser vi en arbetsmarknad i omvandling;
sysselsattningen vaxer med stdd av satsningar pa forsvar medan Al-verktyg borjar paverka
arbetsmarknaden med varierande betydelse for olika aldersgrupper, sager Mattias Persson.

Nytt normalldge pa bostadsmarknaden

Bostadspriserna har stigit nagot under boérjan pa aret och antalet bostadsaffarer ar tillbaka pa
normala nivaer, men saljtiderna ar fortfarande langre an normalt. Med stdd av stigande
kopkraft, stabila rantor och lattade bolaneregler vantas aktiviteten pa bostadsmarknaden 6ka
nagot i ar jamfort med i fjol.

— Vi raknar med att bostadspriserna stiger med omkring 3 procent bade i ar och nasta ar.
Samtidigt halls prisuppgangen tillbaka av en 6kad riskmedvetenhet hos hushallen samt
hogre rantor an under lagranteperioden, sager Mattias Persson.

Svensk ekonomi har motstandskraft

Den senaste tidens utveckling av kriget i Mellandstern bedéms dampa tillvaxten i nartid,
varefter aterhamtningen vantas ta fart pa nytt. Sammantaget raknar Swedbank med att BNP
Okar med 1,8 procent i ar och 2,4 procent nasta ar. Offentliga investeringar vantas forbli ett
viktigt bidrag till tillvaxten aven framéver, med en samlad 6kning pa omkring 6,5 procent i ar
och nasta ar.

— Svensk ekonomi ar relativt motstandskraftig mot svallvagorna fran kriget i Mellandstern,
men samtidigt visar vart alternativa scenario att utvecklingen kan bli betydligt samre om
kriget blir mer utdraget och energipriserna hogre, sadger Mattias Persson.

Rapporten finns bifogat i pressmeddelandet och pa Swedbanks hemsida,
www.swedbank.se/seo
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Tabellbilaga.

Swedbanks BNP-prognos

Arlig forandring i %, kalenderkorrigerad 2025 2026P 2027P
USA 2,1 20 (24) 2,0 (2,0)
Kina 50 4,6 (4,5) 4,3 (42)
Euroomradet 1,5 09 (1,2 13 (1,9
Tyskland 04 05 (0,9) 12 (14)
Frankrike 0,9 0,8 (0,9) 1,0 (1,1)
ltalien 07 05 (06) 07 (09)
Spanien 2,8 21 (22) 1,7 (1,7)
Estland 06 20 (2,3) 25 (2,6)
Lettland 2,1 19 (23) 23 (2,5)
Litauen 29 30 (35) 23 (25)
Finland 02 09 (12) 15 (1,6)
Sverige 1,8 18 (2,6) 24 (22)
Norge (fastland) 18 17 (14) 16 (14)
Storbritannien 14 06 (1,0 12 (1.5

Foregdende prognos inom parentes.
Kélla: Swedbank Analys
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SVERIGE: Makroekonomiska nyckeltal, 2025-2027

Arlig férandring i % om inte annat anges 2025 2026P 2027P
Real BNP (kalenderkorrigerad) 18 18 (2,6) 24 (22)
Real BNP per invanare (kalenderkorrigerad) 1,7 1.7 (24) 23 (21
Real BNP 15 21 (29) 27 (25)
Hushallens konsumtionsutgifter 1,5 22 (3,0) 2,7 (24)
Offentliga konsumtionsutgifter 0,7 29 (24) 1,5 (2,0
Fasta bruttoinvesteringar 2,0 2,7 (3)5) 41 (41)
naringsliv exklusive bostader 0,2 1,5 (34) 32 (371
offentliga myndigheter & HIO 9,0 6,5 (50) 6,2 (6,5
bostader 0,1 24 (24) 49 (50)
Export av varor och tjanster 39 24 (42) 32 (3,0
Import av varor och tjanster 4,3 32 (43) 34 (35
Lagerinvesteringar (bidrag till BNP-tillvaxten) 02 00 (-0,1) 01 (0,0)
Inhemsk efterfragan exkl. lager (bidrag till BNP-tillvaxten) 14 25 (29 2,7 (2,6)
Nettoexport (bidrag till BNP-tillvéaxten) -0,1 -0,3 (0,1) 00 (-0,2)
KPI (&rsgenomsnitt) 0,7 08 (04) 1,5 (1,6)
KPIF (KPI med fast bostadsranta, arsgenomsnitt) 2,6 1,5 (1,0 1,3 (1,5
KPIF exklusive energi (drsgenomsnitt) 2,8 1,0 (1,1) 18 (1,8)
Riksbankens styrranta (december) 1,75 1,75 (1,75) 1,75 (2,00)
Arbetsloshet (% av arbetskraften, 15-74) 8,8 85 (87) 81 (80)
Arbetskraften (15-74) 09 06 (07) 05 (03
Antalet sysselsatta (15-74) 04 1,0 (09) 09 (1,0
Sysselséttningsgrad (% av befolkning, 15-74) 69,0 69,5 (69,4) 70,1 (70,1)
Arbetade timmar (kalenderkorrigerad) -0,3 06 (1,3 1,3 (1,0
Nominella timléner (KL, hela ekonomin) 37 34 (34) 33 (373
Hushallens reala disponibel inkomst 1,7 28 (32) 24 (21
Hushallens egna sparande (% av disponibel inkomst) 6,9 74 (7.3) 72 (7,0)
Handelsbalans, varor och tjanster (% av BNP) 2,1 14 (26) 14 (22
Bytesbalans (% av BNP) 52 4,1 (53) 37 (46)
Finansiellt sparande i offentlig sektor (% av BNP) -1,5 26 (-20) 24 (-22)
Offentliga sektorns skuld (Maastricht, % av BNP) 35,1 369 (355) 379 (36,6)

Foregaende prognos inom parentes
Kallor: SCB & Swedbank Analys
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Rénte- och valutaprognoser Utfall  Prognos
2026 2026 2026 2027 2027

04maj 30jun 31dec 30jun 31dec

Styrréntor (%)

Federal Reserve, USA (6vre intervallet) 3,75 3,75 3,25 3,25 3,25
Europeiska centralbanken (refirdntan) 2,15 2,40 2,65 2,65 2,15
Europeiska centralbanken (inl&ningsréantan) 2,00 2,25 2,50 2,50 2,00
Bank of England 3,75 4,00 4,00 4,00 3,50
Riksbanken 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75
Norges Bank 4,00 4,25 4,25 4,00 4,00
Statsobligationsréantor (%)
USA 2 ar 3,95 3,70 3,50 3,40 3,40
USA5ar 4,08 3,90 3,70 3,60 3,60
USA 10 ar 4,45 4,30 4,20 4,20 4,20
Tyskland 2 ar 2,68 2,60 2,50 2,30 2,20
Tyskland 5 &r 2,77 2,70 2,60 2,50 2,40
Tyskland 10 &r 3,05 2,90 2,90 2,80 2,80
Véaxelkurser
EUR/USD 117 1,18 1,20 1,21 1,22
EUR/GBP 0,86 0,87 0,87 0,86 0,86
EUR/SEK 10,84 10,75 10,65 10,45 10,40
EUR/NOK 10,83 10,90 11,00 11,05 11,10
USD/SEK 9,26 9,11 8,88 8,64 8,52
USD/CNY 6,83 6,75 6,65 6,65 6,65
USD/JPY 1571 155,0 150,0 146,0 143,0
NOK/SEK 1,00 0,99 0,97 0,95 0,94
KIX (handelsvagt valutakursindex) 116,9 1158 114,4 112,0 111,3

Kallor: Swedbank Analys & Macrobond

Svenska ranteprognoser (%) Utfall  Prognos
2026 2026 2026 2027 2027

04maj 30jun  31dec 30jun 31 dec

STIBOR 3m 2,09 2,00 1,95 1,95 1,95
Statsobligationsrantor
2 ar 2,44 2,30 2,10 2,10 2,10
5ar 2,59 2,50 2,40 2,40 2,40
10 ar 2,89 2,80 2,70 2,70 2,70
Swaprantor
2 ar 2,62 2,50 2,30 2,30 2,30
5ar 2,79 2,70 2,60 2,60 2,60
10 ar 3,02 2,90 2,90 2,90 2,90

Kallor: Swedbank Analys & Macrobond



