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Rapporten Swedbank regional utblick presenterar konjunkturlaget i olika delar av
Sverige. Analysen fokuserar pa hur arbetsmarknaden paverkas i atta storregioner,
men ocksa i de lokala arbetsmarknadsregionerna runtom i landet. | de fall det ar
relevant tittar vi ocksa pa utvecklingen i enskilda kommuner. | denna upplaga av
rapporten fordjupar vi oss inom forsvarsomradet.

Rapporten baseras pa prognoserna i den senaste Swedbank Economic Outlook fran
den 21januari 2026, som finns tillganglig pa www.swedbank.se/seo och
revideringar som gjorts fram till och med den 3 mars 2026.

Swedbank regional utblick dr en produkt fran Swedbank Makroanalys.
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Sa ar Sverige indelat

™~

Ovre

Den regionala analysen utgar ifran Norrland
en indelning av Sverige i atta ‘
storregioner. Dessa Mellors ™
storregioner bestar i sin tur av YNorrland
flera lokala arbetsmarknads-
regioner och totalt finns 66
lokala arbetsmarknadsregioner i
Sverige.




Regional utblick

Sammanfattning pa en sida

Aterhamtning trots allt

Svensk ekonomi fortsatter att
starkas under 2026 och 2027.
Stigande inkomster och en
forbattrad arbetsmarknad véntas
stotta hushallens konsumtion i
hela landet. Den senaste tidens
utveckling i Mellandstern bedoms i
nuldget inte ha nagon avgorande

inverkan pa svensk ekonomi.

Stigande sysselsattning
Arbetsmarknaden ljusnar i stora
delar av landet. | december 2025 var
sysselsattningen hogre an ett ar
tidigare i 4 av 8 storregioner och i 35
av 66 arbetsmarknadsregioner.
Foretagen ser 6verlag ljust pa
utsikterna men det finns skillnader

mellan branscher och regioner.

Forsvarsindustrin vaxer kraftigt
Sysselsattningen i forsvarsindustrin
har 6kat med 40 procent senaste 4
aren, men jobben &r starkt
geografiskt koncentrerade. Hela 95
procent av de sysselsatta finns i
endast 8 av landets 66

arbetsmarknadsregioner.

Sysselsattningslaget december 2025

Total sysselsattning, ar/ar %
2025-12 jamfort med 202412

Kéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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Sysselsatta inom férsvarsindustri som

andel av tillverkningsindustrin, %
2025-12,3m gm

35

Arbetsmarknadsregioner med
stigande sysselsattning
senaste aret

2025-12 jamfort med 2024-12,
3mgm

40 %

Sysselsattningstillvaxt i
forsvarsindustrin

December 2025 jamfort med
december 2021, 3m gm

4

Arbetsmarknadsregioner dar
forsvarsindustrin utgér mer dn
15 procent av totala industrin

December 2025, 3m gm


https://unsplash.com/photos/low-angle-photo-of-cherry-blossoms-tree-sKJ7zSylUao

Overblick &
fordjupning

’Den gemensamma namnaren for
nastan alla regioner ar att
konjunkturaterhamtningen har
kommit i gang. Flera visentliga
skillnader finns dock, varav en ar
koncentrationen av
forsvarsindustrin”.



KONJUNKTURATERHAMTNING TROTS ALLT

Konjunkturaterhiamtning trots allt

Aterhamtningen i svensk ekonomi har pabérjats och arbetsmarknaden ljusnar i stora delar
av landet. Vi bedomer att aterhamtningen fortsatter bade i ar och nasta ar trots den globala
osakerheten. Féretagen i samtliga regioner ser mer positivt pa utvecklingen och att
byggindustrin vant upp pa flera hall ar ytterligare ett styrketecken. Forsvarsindustrin bidrar
starkt till tillvaxten, sarskilt i Mellersta Norrland och Sydsverige, medan den férnyade
tullturbulensen riskerar att sla mot fordonsindustrin, fraimst i Vastsverige.

Arbetsmarknaden starks pa flera platser i landet

Att konjunkturdterhamtningen i svensk ekonomi har inletts borjar méarkas pé arbetsmarknaderna runt
om ilandet. | december 2025 var sysselsattningen hogre an ett ar tidigare i 4 av 8 storregioner och
oforandrad i 3. Den storsta sysselsdttningsuppgangen skedde i Stockholm & Uppsala tatt foljt av
Mellersta Norrland och dvriga storstadsregioner. Samtidigt minskade sysselsattningen i Ovre Norrland,
nastan helt till foljd av den kraftiga neddragningen i Skellefted efter Northvolt:s konkurs. Sammantaget
véxte sysselsattningen i Sverige med 0,4 procent jamfort med ett ar tidigare. Utvecklingen har lett till att
sysselsattningsgraden, det vill sdga antalet sysselsatta i forhallande till befolkningen i arbetsfor alder, ar
hogre an ett ar tidigare i de flesta storregioner. | Ovre Norrland har den dock minskat och i Stockholm &
Uppsala samt Vastsverige har sysselsattningen okat i takt med befolkningen vilket inneburit att
sysselsattningsgraden ar oforandrad. Samtidigt har arbetslosheten minskat pa flera hall. Den storsta
nedgangen i arbetsloshet under fjolaret skedde i Norra Mellansverige och Sydsverige, foljt av Smaland &
darna samt Ostra Mellansverige.

Vibedomer att konjunkturdterhdmtningen far ytterligare fotfaste i svensk ekonomi under aret, &ven om
den eskalerande konflikten i Mellandstern tillsammans med den fornyade tullturbulensen och Al-
relaterad osakerhet innebar att nedsidesriskerna dominerar. | var senaste konjunkturprognos raknar vi
med att svensk BNP vaxer med 2,6 procent i &r och 2,2 procent nasta ar (kalenderkorrigerat). Stigande
reala inkomster och en starkare arbetsmarknad vantas fortsatt stotta hushallens konsumtion, vilket
driver pa utvecklingen i hela landet. Exportsektorn gynnas av den europeiska upprustningen men de
exportberoende regionerna, sarskilt de med stor andel fordonsindustrin, pressas samtidigt av den
forhojda handelsosékerheten. Sammantaget medfor konjunkturdterhamtningen att arbetsmarknaden
gradvis starks och for Sverige som helhet raknar vi med en sysselsattningstillvaxt nara 1 procent 2026.
Det innebar att forstarkningen av arbetsmarknaden vantas spridas till fler regioner och sektorer
framover.

Sysselsattningstillvaxt Forandring i sysselsattningsgrad
ar/ér%,15-744r -20 -1,5 -1,0 -05 00 05 1,0 ar/arpe, 15-74ar -0,6 -0,4 -0,2 0,0 0,2
Stockholm & Uppsala I Sydsverige I
Mellersta Norrland ] Norra Mellansverige I
Sydsverige — Sméland & Oarna —
Vastsverige _ Mellersta Norrland ]
Smaéland & 6arna I Ostra Mellansverige |
Ostra Mellansverige Vastsverige 1

Norra Mellansverige Stockholm & Uppsala

Ovre Norrland Ovre Norrland

Anm.: Dagbefolkning, data t.o.m. december 2025. Anm.: Nattbefolkning, data t.o.m. december 2025.

Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS) Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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KONJUNKTURATERHAMTNING TROTS ALLT

Ljusare utsikter i flera branscher och regioner

Branschutvecklingen skiljer sig en del mellan regionerna men har ocksa ndgra gemensamma drag.
Hotell-, restaurang & nojesbranschen véaxte i samtliga storregioner i fjol; fran 0,2 procent hogre syssel-
sattning i Ostra Mellansverige till drygt 3 procent i Ovre Norrland. Aven tillverknings- och byggindustrin
har vant upp pa flera platser. Att ldget borjar ljusna i byggsektorn ar ett tecken pa att aterhdmtningen i
ekonomin i stort har kommit i gang; i Stockholm & Uppsala samt Norra Mellansverige véxte sysselsatt-
ningen i byggsektorn med cirka 1,5 procent i fjol. Sysselséattningen i tillverkningsindustrin foll med hela
10 procent i Ovre Norrland till foljd av neddragningarna i Skellefted men ckade i framfor allt Mellersta
Norrland och Sydsverige dar forsvarsindustrin har bidragit starkt till utvecklingen (las mer pas. 9).

Offentliga myndigheter, som bland annat inkluderar forsvaret och rattsvasendet, vaxer i samtliga stor-
regioner. Daremot &r utvecklingen for utbildning, vard & omsorg mer splittrad. | flera regioner — Ostra
Mellansverige, Sméland & 6arna, Norra Mellansverige samt Ovre Norrland — foll sysselsé&ttningen med
mer an 1 procent ifjol. En forklaring kan vara den lagre befolkningstillvaxten.

Sysselsattningstillvaxt i olika branscher Sysselsattningstillvaxt i byggindustrin
ar/ar %, 3m gm -06 00 06 12 18 ar/ar %, 3m gm -2,0-15-10-0500 05 10 1,5
Hotell, restaurang & noje ] Stockholm & Uppsala |
Mestadels offentlig - Norra Mellansverige ]
Total = Vastsverige |
Ovre Norrland 1
Bygg |
Sydsverige
Kontor | “y 9
Ostra Mellansverige
Handel
Mellersta Norrland
Industri

Smaland & 6arna

Anm.: 15-74 ar, data t.o.m. december 2025. Kontor inkluderar branscher
som IKT, finans, konsult m.m. Mestadels offentlig inkluderar offentliga
myndigheter, utbildning, halsa mm. Justerad for omklassificering
Kallor: Swedbank Analys, SCB (BAS) & Macrobond

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 &r, data t.o.m. december 2025. Justerad for
omklassificering.
Kaéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Foretagen ser Gverlag positivt pa utvecklingen. Enligt Konjunkturinstitutets barometerindikator ar
stamningslaget i naringslivet starkare an normalt i samtliga storregioner. Det skiljer sig dock mellan
olika branscher. | tjanstesektorn och handeln ar stamningslaget positivt i samtliga regioner medan
byggsektorn ar mer pessimistisk an normalt i hela Sverige. | tillverkningsindustrin ar laget mer splittrat.
Industriforetagen i Vastsverige, Sydsverige och Mellersta Norrland &ar ovanligt pessimistiska medan
stamningslaget i Ovriga regioner ar starkare an normalt. De svagare utsikterna i Vastsverige beror
sannolikt pa ett dampat lage i fordonsindustrin, bland annat till foljd av amerikanska importtullar.

Konjunkturinstitutets konfidensindikatorer
Index, sr, 2025 kv4 Industri Tjanster Bygg Handel Naringslivet

Stockholm* 1011
Ostra Mellansverige*

Smaland & Oarna
Sydsverige
Vastsverige

Norra Mellansverige
98.7

Mellersta Norrland 96.6
Ovre Norrland 101.3

Anm.: R6tt innebdr att stdmningsldget &r starkare dn normalt och bldtt att det &r svagare dn normait.
*| Konjunkturbarometerns indelning ingar Uppsala Ian i Ostra Mellansverige och inte i Stockholm. Handel inkluderar bade detalj- och partihandel.
Kaéllor: Swedbank Analys, Konjunkturinstitutet & Macrobond

Swedbank regional utblick | Mars 2026 | 7



KONJUNKTURATERHAMTNING TROTS ALLT

Ytterligare en indikator pa att ekonomin och arbetsmarknaden gar mot ljusare tider &r att antal anstéllda
som drabbades av konkurser sjonk tillbaka i nastan hela landet i fjol. Andra indikatorer ger mer blandade
signaler. Anstallningsplaner enligt Konjunkturbarometern har vant upp fran bottennivderna men ar
fortsatt ddmpade i flera regioner och branscher. | tjdnstesektorn pekar de dock pa nyanstéllningar i de
flesta regioner. Nyanmalda platser till Arbetsformedlingen, som ar en indikator pa foretagens
efterfrdgan péa arbetskraft, ar dock farre an for ett ar sedan i alla regioner utom Norra Mellansverige.
Sammantaget pekar indikatorerna pa en gradvis forbattring pa arbetsmarknaderna i samtliga regioner.

Anstillda drabbade av konkurser Anstallningsplaner i tjanstesektorn
ar/ar%,3mgm 60 -40 -20 0 20 40 Nettotal
Mellersta Norrland I

Smaland & Oarna

Sydsverige
Norra Mellansverige
Stockholm & Uppsala kvl kv2 kv3  kv4 kvl  kv2 kv3  kv4
-- 2024 2025
Ovre Norrland )
" ) = Ovre Norrland Sméland & 6arna = Norra Mellansverige
Vastsverige . ) i
- = (Ostra Mellansverige == Sydsverige Stockholm
Ostra Mellansverige = Vastsverige == Mellersta Norrland
Anm.: Data t.o.m. januari 2026 Kallor: Swedbank Analys, Konjunkturinstitutet & Macrobond

Kaéllor: Swedbank Analys, Tillvaxtanalys & Macrobond

Demografin en utmaning pa flera platser

Befolkningstillvaxten vaxlar ned i hela Sverige och den demografiska strukturen forandras snabbt. Under
2025 minskade befolkningen i arbetsfor alder (20-64 ar) i samtliga storregioner utanfor
storstadsomradena. Den mest patagliga forandringen skedde i Ovre Norrland, dar den arbetsfora
befolkningen 6kade snabbast i landet under 2024 — drivet av stora industrisatsningar och omfattande
inflyttning — men déar Northvolt:s konkurs ledde till att ménga i arbetsfér alder valde att lamna regionen
under 2025. | storstadsregionerna okade daremot den arbetsfora befolkningen med 0,3-0,6 procent,
aven om okningen var nagot lagre an 2024 och betydligt lagre an genomsnittet for 2013-2023.

Arbetslosheten ar generellt lagre i de regioner dar den arbetsfora befolkningen minskar. Trots senaste
arets utveckling i Skellefted ar Ovre Norrland fortsatt den region som har ldgst arbetsldshet i Sverige.
Sydsverige kvarstar som regionen med hogst arbetsloshet, trots en tydlig forbattring under fjolaret.

Befolkningsférandring, 20-64 ar Arbetsloshet, januari

ar/ar % -04 -02 00 02 04 06 08 % 4 5 6 7 8 9 10

Stockholm & Uppsala R Ovre Norrland )

Sydsverige I— Mellersta Norrland K

Vastsverige —— Sméland & Oarna [ |

Ostra Mellansverige - Vastverige K

Mellersta Norrland | Norra Mellansverige [ |

Norra Mellansverige — Stockholm & Uppsala K

Smaland & darna — Ostra Mellansverige [ ]

Ovre Norrland E— Sydsverige [
| 2025 2024 B 2026 2025

Anm. Avser december Kaéllor: Swedbank Analys & Arbetsformedlingen

Kéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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FORSVARSFOKUS

Forsvarsfokus

Analysen baseras pd BAS-data frdn SCB och @mnar ge en dvergripande bild av hur forsvars-
relaterade verksamheter i landet paverkar sysselsattningen i olika arbetsmarknadsregioner.

| forsvarsindustrin ingar tillverkning av: luftfartyg, rymdfarkoster och dylikt; vapen och
ammunition; fartyg och flytande materiel; militara stridsfordon; samt sprangamnen. Definitionen
utgar fran en tidigare indelning som SCB gjort. Férsvarsrelaterade verksamheter som inte ingar i
dessa kategorier ar svara att sarskilja i data och fangas darfor inte i analysen. Det géller
exempelvis arbetsstallen som bedriver forsvarsrelaterad forskning och utveckling. |
forsvarsrelaterade myndigheter ingar myndigheter som har ordet "férsvar” i namnet.

Forsvarsindustrin vaxer betydligt snabbare an den totala sysselsattningen

De senaste aren har omvarldslaget gjort att mer fokus hamnat pa Sveriges mojligheter till forsvar och
sakerhet. Stora satsningar har annonserats och forsvarskapaciteten ska starkas bade i Sverige och i EU.

| slutet av 2025 var drygt 20 000 personer sysselsatta inom forsvarsindustrin i Sverige. Det innebar att
sysselsattningen okat med drygt 40 procent sedan slutet av 2021, vilket motsvarar en 6kning med 5
800. Det ar en betydligt hogre okningstakt an i tillverkningsindustrin som helhet som okat antalet
sysselsatta med knappt 1 procent under samma period. Det ar aven en betydligt starkare utveckling an
for den totala sysselsattningen i Sverige som okat med drygt 4 procent.

Forsvarsindustrin ar koncentrerad till vissa platser

| 8 arbetsmarknadsregioner finns 95 procent av alla sysselsatta inom forsvarsindustrin. | fallande
ordning &r det inom Linkdping, Orebro (Karlskoga), Géteborg, Ornskoldsvik, Karlskrona, Stockholm-
Solna, Vasteras och Skdvde-Sara. Bland alla dem har antalet sysselsatta dkat rejalt sedan slutet pd 2021
och i fyra av dem har 6kningen varit 6ver 50 procent. Den procentuella 6kningen har varit hogst i
arbetsmarknadsregionerna Ornskoldsvik, Orebro (med Karlskoga) och Karlskrona. | antal har 6kningen
varit storst i Linkdping, med drygt 1 900 personer. Aven under 2025 har antalet sysselsatta inom
forsvarsindustrin fortsatt att 6ka i flera arbetsmarknadsregioner och i 13 regioner har tillvaxten varit
over 10 procent.

Forsvarsindustrin viaxer som andel av total tillverkning

Som andel av den totala tillverkningsindustrin

o . . Forsvarsindustri som andel av total industri
utgor forsvarsindustrin en betydande och

vaxande del i flera arbetsmarknadsregioner. | % topp 10 0 > 10 15 20 25 30
Ornskoldsvik stod sysselsatta inom Ormskeldsvik

forsvarsindustrin for nastan 30 procent av Linkdping

regionens industrianstéllda i slutet av 2025 Orebro (Karlskoga)

och nast hogst ar andelen i Linkoping dar 25 Karlskrona

procent av alla industrianstallda var Arvika

sysselsatta inom forsvarsindustrin (se grafen).  kramfors
Forsvarsindustrin véaxer dven som andel av

S X Skovde-Skara
den totala sysselsattningen pa dessa platser. )
Goteborg
For landet som helhet utgor antalet Vasteras
sysselsatta inom forsvarsindustrin fortsatt en Nykoping-Oxelésund
begrénsad andel av den totala sysselsétt— Anm.: Grafen visar LA-regioner, data t.o.m. december 2025, 3m gm. Kéllor:

Swedbank Analys & SCB (BAS).
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FORSVARSFOKUS

ningen inom tillverkningsindustrin. | slutet pa 2025 utgjorde forsvarsindustrin bara runt 4 procent av den
totala sysselsattningen inom tillverkningsindustrin i landet och runt 0,4 procent av den totala
sysselsattningen over alla branscher. Hittills har vi dock inte kunnat se att den starka tillvaxten inom
forsvarsindustrin péa vissa platser i landet skapar spridningseffekter till andra verksamheter, som att
sysselsattningen i ovriga branscher skulle 6ka snabbare i de regionerna dar forsvarsindustrin finns.

Aven tydligt sikerhetsfokus bland offentliga myndigheter

Aven offentliga myndigheter har fatt ett uppsving med det dkade sékerhetsfokuset och antalet
sysselsatta inom forsvarsrelaterade myndigheter har okat med 32 procent sedan slutet pd 2021. Aven i
en bredare bemarkelse har antalet sysselsatta inom offentliga myndigheter okat under perioden, med
knappt 14 procent for branschen som helhet, vilket delvis kan kopplas till forsvar, men aven till
utbyggnaden av kriminalvard, polis och andra verksamheter. | vissa LA-regioner ar det dock tydligt att
det ar just forsvarsrelaterade myndigheter som driver utvecklingen for offentliga myndigheter.

Vaxande forsvarsverksamheter, men fortsatt liten andel av total sysselsattning

Tillsammans utgor forsvarsindustrin och forsvarsrelaterad
myndigheter en betydande andel av det totala antalet Andel sysselsatta inom forsvarsindustri
sysselsatta i flera arbetsmarknadsregioner. | Arvidsjaur stdr ~ eller férsvarsrelaterad myndighet

de tillsammans for 13 procent, i Karlskrona 9 procent och i % av total sysselsattning, 3mgm, data t.o.m.

= . e e . december 2025

Ornskoldsvik for 6 procent av den totala sysselsattningen i

regionen (se karta). Det ar ocksa tydligt att
forsvarsverksamheterna pa flera hall har bidragit kraftigt till
den totala sysselsattningstillvéxten de senaste 4 aren, bland
annat i arbetsmarknadsregionerna Ornskdaldsvik, Karlskrona
och Orebro (med Karlskoga), dér forsvarsverksamheterna
statt for 50 procent eller mer av sysselsattningstillvaxten
sedan 2021 (grafen nedan).

Forsvarsindustrins bidrag till total
sysselsattningstillvaxt, sedan 2021
%, topp 10 0 10 20 30 40 50 60 70
Ornskoldsvik

Karlskrona

Orebro (Karlskoga)
Linkoping

Lycksele

Halmstad
Vasteras

Karlstad

Goteborg

Kristianstad-Hassleholm | Kéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Anm.: Grafen visar LA-regioner, data t.o.m. december 2025, 3m gm. Kallor:
Swedbank Analys & SCB (BAS).

T Analysen har utgatt fran enkel korrelationsanalys och spridningsdiagram.
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Regionavsnitt

”Storstadsregionerna och
Mellersta Norrland leder
sysselsattningsuppgangen,
medan Ovre Norrland gar
mot strommen igen”.



OVRE NORRLAND

Ovre Norrland

® Storst sysselsattningstapp i landet ar 2025, men exklusive Skelleftea var utvecklingen mer stabil
e Okad sysselséttning inom hotell, restaurang och néje, samt i viss mén dven handel och bygg

® Fortsatt Iagst arbetsloshet i Sverige, men utflyttningen ar samtidigt stor viket paverkar mattet

6 |}
[ ]

-1,9 % Milt 7 -0,2 %

3 N

Sysselsattningsforandring Konjunkturlage utifran = Sysselsattningsforandring

senaste aret antal branscher som vaxer - senaste aret, exklusive

. Skellefteas LA

December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med

december 2024 december 2024 december 2024

éllivare
Jokkmokk

Arjeplog

Robertsfors

\Vénnés
Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingér i olika LA-regioner.

Ovre Norrland bestér av Vasterbottens och Norrbottens 1dn som tillsammans har knappt
530 000 invanare (2025). Regionen &r indelad i 16 lokala arbetsmarknadsregioner (LA). LA-

regionerna Luled och Umea &r stérst med 174 000 respektive 166 000 invanare. 10 LA-regioner
bestar enbart av en kommun och minst av dem &r Dorotea med 2 200 invanare.
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OVRE NORRLAND

Mot strommen igen

Overlag har konjunkturlaget varit i fortsatt stagnation i Ovre Norrland, men regionutvecklingen praglas
ocksd av det forandrade laget i Skellefted efter Northvolt konkurs i mars 2025. For Ovre Norrland som
helhet har sysselsattningen minskat med 1,9 procent sedan december 2024, men exklusive Skellefted
var sysselsattningen endast 0,2 procent lagre. | 11 av 16 arbetsmarknadsregioner var sysselsattningen
hogre eller oforandrad i december jamfort med

ett ar tidigare. Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner

ar/ar antal, 15-74 ar -800  -400 0 400
| Skellefted hade antalet sysselsatta minskat med e [re—
4 500 personer i december jamfort med ett ar Arjeplog |
tidigare, varav 3 700 farre inom tillverknings- Asele n
. . . . . . Gallivare 1
industrin. Det utgor den storsta minskningen av A. ,

) Overkalix |

antalet sysselsatta i landets alla Arvidsjaur I
arbetsmarknadsregioner och aven den storsta Lycksele 1
nedgéngen av sysselsatta inom Haparanda |
tillverkningsindustrin under 2025. Kiruna !

Storuman

5rf ionens branscher har dock Pejela

For flera av regionens branscher har doc Bvertorned

utvecklingen varit positiv under 2025. Hotell, Vilhelmina
restaurang och noje ar den bransch som har sett Dorotea
den stdrsta kningen i antalet sysselsatta jamfort ~ Umea
o iy . . Skellefted -4500
med ett ar tldlgare' Aven inom handeln och bygg Anm.: Dagbefolkning, 3m gm, data t.o.m. december 2025.
ser laget ndgot ljusare ut. | arbetsmarknads- Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
regionerna Arvidsjaur och Umea har det ocksa
skett en 6kning av antalet sysselsatta inom forsvarsrelaterade myndigheter. | Arvidsjaur utgor anstéllda
inom forsvarsrelaterade myndigheter hela 13 procent av den totala sysselsattningen, vilket ar hogst i

landet.

Bilden av arbetslésheten &r ocksa splittrad. Ovre Norrland har med 4,2 procent i januari den lagsta
arbetslosheten i landet trots den stora konkursen i fjol. Ett skal till att arbetslosheten inte har stigit mer
ar att befolkningen i arbetsfor alder minskade kraftigt under 2025. Forklaringen ar att flera av de
personer som flyttade till regionen for att jobba pa Northvolt, ocksa flyttade darifran i samband med att
de forlorade jobbet. Utover Skellefted har arbetslosheten ocksa stigit i Haparanda senaste aret. Inom
tjanstesektorn och detaljhandeln pekar foretagens anstallningsplaner pa nyanstaliningar kommande
manader. Inom bygg och industrin &r laget fortsatt dampat och sysselsattningen kan minska framaver.

Sysselsattning Branschsysselsattning i Ovre Norrland
Index (2020-01=100), sr ar/ar %, 3m gm 10 8 6 4 2 0 2 4
106 o Hotell, restaurang & noje I

105
104 / \ Handel | |

103 yZ Bygg '
102 :
1o Mestadels offentlig

N
100 & Totalt
99 — A Kontor
X /’\ i a
98 Industri
2020 2021 2022 2023 2024 2025
- - Anm.: Dagbefolkning, 15-74 &r, data t.o.m. december 2025. Kontor
= Qvre Norrland Ovre Norrland exkl. Skellefted inkluderar branscher som IKT, finans, konsult m.m. Mestadels offentlig
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS) inkluderar offentliga myndigheter, utbildning, halsa mm.

Kaéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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MELLERSTA NORRLAND

Mellersta Norrland

® Hogre sysselsattning under 2025 drevs av Ornskdldsvik och Sundsvall
® Storst okning av antalet sysselsatta inom offentliga verksamheter samt inom industrin

® Forsvarsindustrin utgor en stor del av den industriella expansionen i regionen

0,7 % Varmt - 30 %

Sysselsattningsforandring Konjunkturlage utifran Av sysselsattningen inom
senaste aret antal branscher som vaxer tillverkningsindustrin i
Ornskéldsvik, utgors av
forsvarsindustri
December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med December 2025
december 2024 december 2024

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingar i olika LA-regioner.

Mellersta Norrland bestar av Vasternorrlands och Jamtlands lan som tillsammans har 373 000
invanare (2025), vilket gor denna till den minsta storregionen. Regionen &r indelad i 7 lokala
arbetsmarknadsregioner (LA). LA-regionerna Sundsvall och Ostersund &r stérst med 150 000
respektive 112 000 invanare. Ovriga LA-regioner bestar av enbart en kommun déar Harjedalen &r
minst med drygt 10 000 invanare.
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MELLERSTA NORRLAND

Forsvarsrelaterad uppgang

| Mellersta Norrland har konjunkturaterhdmtningen fatt fart och sysselséattningen steg i december 2025
med 0,7 procent jamfort med ett ar tidigare, vilket motsvarar 1200 personer. Sysselsattningen har okat i
Ornskoldsviks, Sundsvalls och Sollefteds arbetsmarknadsregioner. | arbetsmarknadsregionerna
Harjedalen och Ostersund har sysselséattningen i stallet minskat under &rets gang.

Flera branscher har vaxt, men uppgangen ar till Sysselsittningstillvixt i LA-regioner

st?r del .kopplaq till -upprus.tningen av fér;varet. &r/ar antal, 3m gm 200 0 200 400 600
Utover tillverkningsindustrin har sysselsattningen Arnskoldsvik

|
okat inom hotell, restaurang och an_e, offentliga Sundsvall ——
verksamheter samt inom handeln. Okningen det Sollefted -
senaste aret uppgick till 330 personer inom Kramfors
industrin och 190 personer inom hotell, Strémsund
restaurang och noje. For Mellersta Norrland som Ostersund
helhet ockade sysselsattningen inom industrin Harjedalen

med 1'8 procent i december 2025 och med 0'2 Anm.: Dagbefolkning 15-74 &r, data t.o.m. december 2025.
procent om forsvarsindustrin exkluderas. Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Forsvarsindustrin vaxer pa flera platser i

regionen. | arbetsmarknadsregionerna Ornskaoldsvik, Kramfors och Sundsvall har forsvarsindustrin okat
antalet anstallda. | Ornskoldsvik har 6kningen varit storst i antal, omkring 190 fler jamfort med
december 2024 och 800 fler jamfort med december 2021. Ornskoldsvik &r ocksa den LA region i landet
dér forsvarsindustrin utgor den storsta andelen av total industri (29 procent). Aven inom forsvars-
relaterade myndigheter syns en tydlig tillvaxt och dér sticker Sollefted ut med 110 fler sysselsatta i slutet
av 2025 jamfort med aret innan. Det innebdr att anstéllda inom forsvarsrelaterade myndigheter utgjorde
40 procent av de anstallda inom Sollefteds myndigheter. For Mellersta Norrland som helhet utgor dock
forsvarsrelaterade myndigheter fortsatt en liten andel av sysselsattningen inom offentliga myndigheter
totalt sett.

For kontorsrelaterade verksamheter (inklusive finans, konsultverksamhet och liknande yrken) och
byggbranschen ar laget dock fortsatt tufft. Under 2025 fortsatte antalet sysselsatta att minska och var
cirka 400 farre anstallda inom kontor respektive 200 farre inom bygg i slutet av aret jamfort med ett ar
tidigare. Framgent ser dock utsikterna ljusare ut for byggbranschen, dar foretagens anstallningsplaner
indikerar att sysselsattningen bor stiga. Aven inom tillverkningsindustrin och detaljhandeln ser
anstallningarna ut att kunna 6ka kommande manader.

Anstallningsplaner, Mellersta Norrland Branschsysselsattning i Mellersta Norrland
Nettotal ar/ar %, 3m gm -1,5-1,0-0,50,0 0,5 1,0 1,5 2,0
40 Industri ]
20 ha | 7! S Hotell, restaurang & noje ]

0 N — N 1 Mestadels offentlig I
-20 \ | ( Totalt -
-40 3 Handel |
-60 | Bygg
-80 Kontor

2010 2015 2020 2025 Anm.: Dagbefolkning, 15-74 ar, data t.o.m. december 2025. Kontor
—_— ; ; — T — inkluderar branscher som IKT, finans, konsult m.m. Mestadels offentlig
Tillverkning Detafjhandeln Tjanstesektorn Bygg inkluderar offentliga myndigheter, utbildning, halsa mm. Justerad for

Kallor: Swedbank Analys, Konjunkturinstitutet & Macrobond omklassificering. Kllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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NORRA MELLANSVERIGE

Norra Mellansverige

® Fallande sysselsattning under fjolaret i 10 av 17 arbetsmarknadsregioner
® Hogst sysselsattningstillvaxt inom hotell, restaurang och ndje samt inom bygg

® Tufft lage inom kontorsverksamheter och offentlig sektor

-0,1% Milt ’ -1200

4-

Sysselsattningsforandring Konjunkturlage utifran “ Farre sysselsatta inom

senaste aret antal branscher som véaxer ' offentliga verksamheter

December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med
december 2024 december 2024 december 2024, 3m gm

“séderhamn

Alvkarleby

Smedjebacken
Ljusnarsberg

Munkfors

Kristinehamn

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingér i olika LA-regioner.

Norra Mellansverige bestar av Varmlands léan (med undantag fér Storfors), Dalarnas lan,
Gavleborgs lan samt Alvkarlebys och Amals kommun. Sammantaget har regionen 874 000
invanare (2025) och &r indelad i 17 lokala arbetsmarknadsregioner (LA). Karlstads LA-region
bestar av 8 kommuner och &r den stérsta med 185 000 invanare. Vansbros LA-region som
enbart bestar av en kommun &r minst med 6 750 invanare.
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NORRA MELLANSVERIGE

Spretig konjunkturbild men ljusning i flera branscher

| Norra Mellansverige &r utvecklingen splittrad och sysselséttningen har rort sig at olika hall under det
senaste aret. Totalt minskade antal sysselsatta med 0,1 procent i december, motsvarande cirka

400 personer. Nedgangen har skett i 10 av regionens 17 lokala arbetsmarknadsregioner, med storst
minskning i Falun-Borlange och Mora. | regionerna Ludvika, Karlstad och Gavle har sysselsattningen
daremot okat, med den storsta o6kningen i Ludvika. | Ludvika har sysselsattningen okat ordentligt inom
tillverkningsindustrin och enbart 2 arbetsmarknadsregioner i landet har en storre 6kning i antal. Hitachi

Energy:s expansion ar en forklaring.

Konjunkturlaget har starkts i flera branscher.
Inom hotell, restaurang och noje, samt bygg- och
tillverkningsindustrin har sysselsattningen okat
det senaste aret. Inom hotell, restaurang och néje
Okade sysselsattningen med drygt 2 procent,
vilket motsvarar ungefar 700 personer. Inom
bygg okade sysselsattningen med 500 personer
for regionen som helhet. Byggaktiviteten steg
bade inom bostadsbyggande och anldggnings-
arbeten med stigande sysselsattning under
fjolaret.

Forsvarsrelaterad verksamhet utgor endast en
liten andel av den totala sysselsattningen i
regionen men har anda okat pé vissa platser. |
Karlstad och Falun-Borlange har sysselsatta inom
forsvarsmyndigheter okat och i Arvika har
sysselsattningen stigit i forsvarsindustrin.

Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner

ar/ar antal, 3m gm -450 -150 150 450

Ludvika

Karlstad

Gavle

Vansbro
Malung-Salen
Torsby

Hagfors
Bollnds-Ovanaker
Hudiksvall

Arjéng

Arvika

Ljusdal
Avesta-Hedemora
S&ffle-Amal
Soderhamn

Mora
Falun-Borldnge

Anm.: Dagbefolkning 15-74 &r, data t.o.m. december 2025.
Kaéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Men inom kontorsrelaterade branscher, offentliga verksamheter samt inom handeln har antalet
sysselsatta minskat under 2025. Nedgangen har varit storst i antal inom offentliga verksamheter dar
sysselsattningen sjunkit med omkring 1200 personer totalt, och det &r en nedgang inom utbildning, vard
och omsorg som driver nedgangen medan antalet anstallda inom ovriga myndigheter har 6kat under
2025. Minskningen kan vara del av en anpassning till Iagre befolkningstillvaxt i regionen. Foretagens
anstallningsplaner indikerar dock ljusare utsikter framover for tjanstesektorn och detaljhandeln, medan
planerna inom den totala tillverkningsindustrin visar en risk for personalneddragningar.

Anstallningsplaner, Norra Mellansverige
Nettotal

50 A .

30 ———

10 V&

20 TN OS2 A

-30

-50 L

-70

2010 2015 2020 2025

= Tillverkning Tjanster === Detaljhandel = Bygg
Kallor: Swedbank Analys, Konjunkturinstitutet & Macrobond

Branschsysselsattning i Norra Mellansverige
ar/ar %, 3m gm -1,0-0,50,0 0,51,0 1,5 20 2,5
I
I

]

Hotell, restaurang & noje
Bygg

Industri

Totalt

Handel

Mestadels offentlig

Kontor

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 ar, data t.o.m. december 2025. Kontor
inkluderar branscher som IKT, finans, konsult m.m. Mestadels offentlig
inkluderar offentliga myndigheter, utbildning, hdlsa mm.

Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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STOCKHOLM & UPPSALA

Stockholm & Uppsala

® Sysselsattningen vande upp betydligt i fjol, men fortsatt hog arbetsloshet for hogutbildade
® Byggaktiviteten, séarskilt bostadsbyggandet, 6kar igen efter nagra tuffa ar

® Stadmningslédget i naringslivet ar starkare @n normalt men anstéllningsplanerna ar fortsatt ddmpade

0,8 % Varmt 1,5 %

Sysselsattningsforandring Konjunkturlage utifran Sysselsattningstillvaxt i
senaste aret antal branscher som vaxer byggindustrin
December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med
december 2024 december 2024 december 2024, 3m gm

Upplands-
Bro
. Upplands
.., Vdsby

- ”_1__2\
; /"

Anm.: Samtliga kommuner ingér i LA-regionen Stockholm-Solna.

Storregionen Stockholm & Uppsala sammanfaller helt med den lokala arbetsmarknadsregionen
Stockholm-Solna som bestar av 36 kommuner och ar storst av samtliga LA-regioner med drygt
3 miljoner invanare (2025). Regionen bestar av Stockholms Ian, Uppsala léan (med undantag for
Alvkarleby kommun), samt Gnesta, Strangnés och Trosa kommun.
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STOCKHOLM & UPPSALA

Tydlig vandning i byggindustrin

Konjunkturadterhamtningen &r inledd i huvudstadsregionen. Sysselsattningen steg med 0,8 procent
under fjolaret vilket motsvarar ungefar 12 000 fler sysselsatta. Uppgangen var bred och antal

sysselsatta steg i samtliga delar av regionen, med lagst tillvaxt i kranskommunerna. | det lite langre
perspektivet ar det Uppsala som har haft den hogsta tillvaxten. Jamfort med januari 2020 har antal

sysselsatta okat med 6 procent att jamfora med
5 procent for hela regionen.

Arbetslosheten sjonk ndgot mot slutet av
fjolaret och uppgick till 6,7 procent i januari
2026. Till skillnad fran decennierna fore
pandemin innebar det att arbetslosheten i
regionen, trots forbattringen, nu ar hogre an i

Sysselsattningstillvaxt

ar/ar %, 3m gm 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8

Ej centrala Stockholm |
Centrala Stockholm |
Uppsala |
Kranskommuner I

Anm.: Dagbefolkning 15-74 dr, data t.o.m. december 2025.
Kéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Vastsverige. Det ar framfor allt bland personer

med eftergymnasial utbildning som arbetslosheten har 6kat. Sedan uppgangen inleddes i borjan pa
2023 har antal arbetslosa med eftergymnasial utbildning 6kat med 36 procent, den snabbaste 6kningen
i landet. Detta gor att hogutbildade nu utgor drygt 40 procent av det totala antalet arbetslosa.
Arbetslosheten bland hogutbildade har 0kat @ven i dvriga regioner, men utgdr dar en betydligt mindre
andel av totalen. Om detta ar ett tecken pa att omstaliningen mot mer Al-drivna arbetsprocesser har
dampat efterfrdgan pa vissa kvalificerade tjanster eller en konjunkturell uppgang ar for tidigt att sdga.
Det ar dock ett ovanligt monster i en lagkonjunktur.

Ett tydligt tecken pa att konjunkturen har vant upp ar att byggaktiviteten okar efter flera drs nedgang.
Sysselsattningen i byggindustrin steg med 1,5 procent i december 2025 jamfort med ett ar tidigare. Mer
detaljerade data visar att det var sysselsattningen inom bostadsbyggandet som borjat dterhamta sig i
fjol efter ndgra tuffa ar. Snabbast tillvéaxt bland samtliga branscher uppvisade hotell, restaurang och noje
med en sysselsattningsuppgang med 2,5 procent jamfort med ett ar tidigare. Industrin har & andra sidan
det fortsatt tufft, liksom handeln (som inkluderar bade detalj- och partihandel).

Stamningslaget i regionen fortsétter att starkas. Enligt Konjunkturbarometern star tjanstesektorn for det
storsta lyftet, men aven tillverkningsindustrin och byggsektorn uppvisar en tydlig forbattring i sina fram-
tidsforvantningar. Det tyder pa att dterhamtningen nu breddas och far faste i fler delar av naringslivet.
Samtidigt framtrader en mer dampad bild av anstéllningsplanerna. Lika manga foretag forvantar sig nu
att antalet anstéllda kommer att 6ka, som att de kommer att minska, under kommande kvartal. Detta
pekar pa att foretagen ar forsiktiga och att forbattringen pa arbetsmarknaden fortsatter ske gradvis.

Antal arbetslosa i Stockholm & Uppsala
Tusental, per utbildningsgrupp

Branschsysselsattning i Stockholm & Uppsala
ar/ar %, 3m gm -1,2-0,6 00 06 12 18 24
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Industri

— Eftergymnasial utbildning Forgymnasial utbildning

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 &r, data t.o.m. december 2025. Kontor
inkluderar branscher som IKT, finans, konsult m.m. Mestadels offentlig
inkluderar offentliga myndigheter, utbildning, hdlsa mm. Justerad for
omklassificering. Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

= Gymnasial utbildning
Kallor: Swedbank Analys & Arbetsférmedlingen
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OSTRA MELLANSVERIGE

Ostra Mellansverige

® Forsvarsrelaterat lyft i LinkOping, i 6vrigt syns ingen konjunkturaterhdamtning
® Hotell, restaurang och nojen samt industrin véxer i regionen, medan andra branscher har det tufft

® Anstallningsplaner pekar mot battre tider inom byggindustrin

6 N
®
. Liumt 40 5
0% jum . %
3 -
Sysselsattningsforandring Konjunkturlage utifran f Av sysselsattningsokningen
senaste aret antal branscher som vaxer y i Linkdping ar kopplat till
forsvarsindustrin
December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med
december 2024 december 2024 december 2024
s
o2 ,,i
i
Sala “',
2 Y
X,
H N Surahammar

N

" N
Vaterdo %} Hallstahammar

|
Oxelosund

Vadstena

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingér i olika LA-regioner.

Ostra Mellansverige bestar av Ostergétlands, Orebro, Vastmanlands och Sédermanlands lan
med undantag for Gnesta, Strangnas, Trosa och Ydre. Sammantaget har regionen 1,3 miljoner
invanare (2025) och &r indelad i 6 lokala arbetsmarknadsregioner (LA). Link6pings LA-region &r
den storsta med 12 kommuner och knappt 470 000 invanare medan Hallefors ar den minsta
regionen med en kommun och knappt 6 300 invanare.
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OSTRA MELLANSVERIGE

Avvaktande lage forutom i forsvarssektorn

| Ostra Mellansverige har konjunkturdterhdmtningen annu inte fatt faste. Sysselsattningen var
oforandrad i december 2025 jamfort med ett ar tidigare och Linkdping var den enda
arbetsmarknadsregion i Ostra Mellansverige dar sysselséattningen 6kade under fjolret. P4 flera platser
var sysselsattningen mer an 1 procent lagre jamfort med ett ar tidigare.

| Linkoping har antalet sysselsatta 6kat med
knappt 2 300 personer under 2025, en utveckling
som i hog grad drivs av férsvarsindustrin. Under
det senaste aret har antalet sysselsatta inom
forsvarsindustrin 6kat med 13 procent och sedan
slutet pa 2021 uppgér okningen till 30 procent.
Forsvarsindustrin stod for hela 40 procent av den
totala uppgangen i sysselsattning under fjolaret
for Linkopings arbetsmarknadsregion. Aven inom
forsvarsrelaterade myndigheter har
sysselsattningen okat betydligt i Linkoping, med
9 procent i december 2025 jamfort med ett ar

Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner
ar/ar %, 3m gm -20-15-10-05 00 05 10 1,5
]

Linkoping
Nykoping-Oxelosund
Orebro

Vasteras

Eskilstuna

Hallefors

Anm.: Dagbefolkning 15-74 &r, data t.o.m. december 2025.
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

tidigare. Tillsammans utgor sysselsatta inom forsvarsindustrin och forsvarsrelaterade myndigheter
drygt 4 procent av den totala sysselsattningen i Linkoping.

Bortsett fran Linkoping minskade dock sysselsattningen inom tillverkningsindustrin i Ostra
Mellansverige med 0,8 procent i december, jamfort med ett ar tidigare. | Vasterds arbetsmarknads-
region har sysselsattningen minskat med 1 500 personer totalt sedan slutet pa 2024 och knappt hélften
av nedgangen har skett inom industrin. Nedgangen kan delvis kopplas till Northvolt:s konkurs tidigare

under 2025.

| regionen som helhet har sysselséattningen minskat i flera branscher det senaste aret, sdsom handeln,
bygg samt offentliga verksamheter. Inom bygg har sysselsattningen minskat inom béade bostads- och
anlaggnings-byggande, vilket kan vara kopplat till den Idgre befolkningstillvéxten. Aven inom utbildning,
vard och omsorg har sysselsattningen minskat relativt mycket for regionen som helhet. Foretagens
anstallningsplaner indikerar ljusare utsikter framover inom byggbranschen med en forvantan om
nyanstallningar. Aven inom tillverkningsindustrin och tjanstesektorn indikerar anstéliningsplanerna
hogre sysselsattningen framaover, medan laget fortsatter vara avvaktande inom detaljhandeln.

Branschsysselsattning i Ostra Mellansverige

ar/ar %, 3m gm -06 -04 -02 00 02
Industri ]
Hotell, restaurang & noje |
Kontor

Totalt

Mestadels offentlig

Bygg
Handel

-75

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 &r, data t.o.m. december 2025. Kontor
inkluderar branscher som IKT, finans, konsult m.m. Mestadels offentlig
inkluderar offentliga myndigheter, utbildning, halsa mm.

Kéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Anstallningsplaner, Ostra Mellansverige
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Anm.: | Konjunkturbarometerns indelning ingér éven Uppsala lén i Ostra
Mellansverige. Kéllor: Swedbank Analys, Konjunkturinstitutet & Macrobond
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VASTSVERIGE

Vastsverige

® Tillverkningsindustrin har det fortsatt tufft, tyngd av tullturbulensen
® Men stigande total sysselsattning i fjol med uppgang i de flesta arbetsmarknadsregioner

® Vastsverige har sedan 2021 lagst arbetsloshet bland storstadsregionerna

6_

0,4 % Varmt = -1400

4-
3-

Sysselsattningsforandring Konjunkturlage utifran Farre sysselsatta i
senaste aret antal branscher som vaxer tillverkningsindustrin
December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med
december 2024 december 2024 december 2024, 3m gm
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Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingér i olika LA-regioner.

Véstsverige bestar av Vastra Gotalands och Hallands 1&dn som tillsammans har 2,1 miljoner
invanare (2025). Regionen &r indelad i 6 lokala arbetsmarknadsregioner (LA). Goteborgs LA-
region ar den storsta med 33 kommuner och 1,7 miljoner invanare medan Bengtsfors-Dals-Ed &r
minst med 2 kommuner och cirka 13 500 invanare.
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VASTSVERIGE

Industrin har det tufft

Laget borjar ljusna och sysselsattningen steg med 0,4 procent under fjolaret i Vastsverige.
Arbetslosheten sjonk i slutet pa fjolaret och var 6 procent i januari 2026, vilket innebér att den &r lagre an
riksgenomsnittet och lagst bland storstadsregionerna. Liksom i dvriga storstadsregioner vaxer
befolkningen i arbetsfor alder, dven om tillvaxttakten har dédmpats. | fjol okade aldersgruppen 20-64 ar

med 0,3 procent, vilket &r nagot ldngsammare &n
i Stockholm & Uppsala samt i Sydsverige.

Utvecklingen skiljer sig mellan olika delar av
regionen. Procentuellt sett vaxte sysselsattningen
snabbast i Stromstads arbetsmarknadsregion
foljt av Halmstad. Merparten av jobben tillkom
dock i Goteborgs arbetsmarknadsregion dar antal
sysselsatta var cirka 4 700 fler i december 2025
jamfort med ett ar tidigare. | Lidkdping-Gotene
och Bengtsfors—Dals-Ed fortsatte
sysselséattningen att sjunka under fjolaret.

Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner

ar/ar %, 3m gm -12 -08 -04 00 04 08 12
Stromstad I
Skovde-Skara I
Goteborg I
Halmstad I

Lidkoping-Gotene
Bengtsfors-Dals-Ed

Anm.: Dagbefolkning 15-74 ar, data t.o.m. december 2025.
Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Branschmassigt stod hotell, restaurang och noje for den klart snabbaste sysselsattningsékningen under
2025 med en tillvaxt pa 1,6 procent pa arsbasis. Offentliga verksamheter har ockséa ckat antal
sysselsatta i regionen, med en kraftig uppgang inom offentliga myndigheter. | Halmstad LA stod
forsvarsrelaterade myndigheter for 30 procent av okningen i totalt antal sysselsatta under fjoléret.
Tillverkningsindustrin har dock det fortsatt tufft. | fjol minskade sysselsattningen med 1,1 procent i
regionen, vilket motsvarar nastan 1 400 personer. Fordonsindustrin tyngs av amerikanska tullar men
ocksa borttagna elbilspremier i USA. Nyregistreringarna pa den svenska fordonsmarknaden har inlett
aret svagt med en bred nedgang for samtliga fordonsslag, vilket pekar mot en fortsatt ddmpad inhemsk
efterfrdgan. Forsvarsindustrin ar relativt begransad i regionen och &r koncentrerad till
arbetsmarknadsregionerna i Goteborg och Skovde-Skara dar den utgor cirka 3 procent av totala

tillverkningsindustrin.

Foretagens anstallningsplaner ar fortsatt dampade enligt senaste Konjunkturbarometern, sarskilt i den
vastsvenska industrin. Med den senaste tidens fornyade osakerhet kring amerikanska importtullar,
bland annat gallande tullsatsen pa fordon till USA, lar det pessimistiska stamningslaget kvarsta ett tag
till. Aven nyanmalda lediga platser pekar pé att foretagen ar fortsatt forsiktiga med att anstélla. Att antal
anstallda som drabbats av konkurser har fallit tillbaka kraftigt ar dock en ljusglimt.

Branschsysselsattning i Vastsverige
ar/ar %, 3m gm -1,2-0,8-040,00,4 08 1,2 1,6

Hotell, restaurang & noje
Handel
Mestadels offentlig

Bygg
Totalt

Kontor

Industri

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 &r, data t.o.m. december 2025. Kontor
inkluderar branscher som IKT, finans, konsult m.m. Mestadels offentlig
inkluderar offentliga myndigheter, utbildning, halsa mm. Justerad for
omeklassificering. Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)
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SMALAND & OARNA

Smaland & darna

® Sysselsattningen i tillverkningsindustrin har vént upp efter nagra tuffa ar
® Foretagens anstallningsplaner pekar pa en gradvis forbattring framéver

® Fortsatt tufft lage i byggbranschen

6.
®
(o) 5- o
0% Milt i 1,7 %
3 -
0 g Q50 0 q 0Q .f. o 2- = 9 g % o
Sysselsattningsforandring Konjunkturlage utifran N Sysselsattningstillvaxt pa
senaste aret antal branscher som vaxer o Gotland
December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med
december 2024 december 2024 december 2024, 3m gm

Monsteras

Borgholm

Morbylanga

Emmaboda

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingar i olika LA-regioner.

Smaland & 6arna bestar av Jonkoping, Kalmar, Kronoberg och Gotlands 1an samt Osby och Ydre
kommun, som tillsammans har 900 000 invanare (2025). Regionen &r indelad i 9 lokala
arbetsmarknadsregioner (LA). Jonkopings LA-region ar den stérsta med 11 kommuner och
drygt 300 000 invanare medan Vimmerby-Hultsfred ar minst med 2 kommuner och 29 000
invanare.
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SMALAND & OARNA

Laget ljusnar i industrin

Efter nagra tuffa ar i regionen, sarskilt for tillverkningsindustrin, borjar Idget sd smatt ljusna.
Arbetsmarknaden har bottnat och i december 2025 var sysselsattningen oforandrad jamfort med ett ar
tidigare. Arbetslosheten sjonk under slutet pa fjolaret och 1&g pa strax under 6 procent i januari 2026,

vilket &r nagot lagre &n riksgenomsnittet for Sverige.

Utvecklingen skiljer sig mellan olika delar av
regionen. Gotland visar den klart starkaste
sysselsattningstillvaxten med en uppgang pa

1,7 procent under 2025. Flera andra regioner visar
sma men positiva okningar, inklusive tva av de
storre arbetsmarknadsregionerna; Vaxjo och
Jonkoping. | Ljungby och Oskarshamn minskade i
stallet antal sysselsatta under fjolaret. | Ljungby
skedde det efter en betydande
sysselsattningsuppgang 2023-2024, medan
Oskarshamns arbetsmarknadsregion har haft det
tufft ett antal ar.

Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner

ar/ar %, 3m gm -1,8 -1,2 -06 00 06 12 1,8
Gotland ]
Jonkoping |
Varnamo-Gislaved |

Vaxjo |
Vimmerby-Hultsfred

Kalmar

Vastervik

Oskarshamn

Ljungby

Anm.: Dagbefolkning 15-74 &r, data t.o.m. december 2025.
Kaéllor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Det var framfor allt tjanstenaringen och hotell, restaurang och néje som drev upp sysselsattning i fjol,
sarskilt pa Gotland. Tillverkningsindustrin har ocksa vant upp efter nagra tuffa ar och stamningsléaget
bland industriféretagen ar enligt senaste Konjunkturbarometern starkare an normalt, vilket talar for att
uppgangen kan starkas framover. Forsvarsindustrin utgor en mycket begréansad andel i regionen, men
pa Gotland har férsvarsrelaterade myndigheter utékat sin verksamhet till cirka 12 procent av offentlig
forvaltning i fjol. Kontorsbranscherna (inklusive finans, konsultverksamhet och liknande yrken) véxte
ocksd i fjol, men har langt kvar till de hoga tillvaxttakterna som kénnetecknade perioden 2022-2023. |
byggsektorn och handeln (parti- och detaljhandeln) gar det daremot fortsatt trogt och sysselséattningen

foll ytterligare under fjolaret.

Foretagens anstallningsplaner pekar 6verlag pa att fler foretag raknar med att anstélla framover och
aven byggsektorns planer steg i senaste undersokningen. Det ar dock fortsatt 1dga nettotal vilket talar
for att dterhamtningen pa arbetsmarknaden blir dampad ett tag till.

Branschsysselsattning i Smaland & 6arna
ar/ar %, 3m gm -1,6-1,2-0,8-0,40,0 0,4 0,8 1,2

Hotell, restaurang & noje
Kontor

Industri

Totalt
Mestadels offentlig
Handel

Bygg

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 &r, data t.o.m. december 2025. Kontor
inkluderar branscher som IKT, finans, konsult m.m. Mestadels offentlig
inkluderar offentliga myndigheter, utbildning, halsa mm. Justerad for
omeklassificering. Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

Smalandska foretags anstallningsplaner
Nettotal

i A

2016 2018

= Tillverkning

2020 2022 2024 2026

Tjanster === Detaljhandeln == Bygg
Kaéllor: Swedbank Analys, Konjunkturinstitutet & Macrobond
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SYDSVERIGE

]
Sydsverige
® Nastan alla branscher vaxer med snabbast sysselsattningsokning for hotell, restaurang och néjen
® Forsvarsindustrin ar ett draglok och industrijobben 6kade betydligt i fjol
® Vandningen i byggindustrin drojer men byggféretagens anstallningsplaner borjar vanda upp

0,5 % Hett 9%

Sysselsattningsforandring Konjunkturlage utifran Andel sysselsatta i
senaste aret antal branscher som vaxer forsvarsverksamheter i
Karlskrona LA
December 2025 jamfort med December 2025 jamfort med Andel av total sysselsattning
december 2024 december 2024 december 2025, 3m gm

Olofstrom

Hoéganas

Astorp

. Sélvesborg
Helsingborg \ 5

\ Bromdlla
Landskrona

Kavlinge

Staffanstorp/:
Malmé

Anm.: Fargerna visar vilka kommuner som ingér i olika LA-regioner.

Sydsverige bestar av Skane (med undantag for Osby kommun) och Blekinge l&an. Sammantaget
har regionen 1,6 miljoner invanare (2025) och &r indelad i 4 lokala arbetsmarknadsregioner (LA).
Malmo-Lunds LA-region ar den storsta med 27 kommuner och 1,25 miljoner invanare medan
Karlshamn-Olofstrom ar minst med 2 kommuner och 44 500 invanare.
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SYDSVERIGE

Aterhamtningen far fiste

Aterhamtningen i Sydsverige har inletts. | december 2025 var sysselsattningen 0,5 procent hdgre &n
samma manad aret innan, vilket motsvarar knappt 4 000 fler sysselsatta. Utvecklingen varierar dock
inom Sydsverige. Arbetsmarknadsregionerna Karlskrona och Malmo-Lund vaxte snabbt och drev upp
den samlade sysselséttningen. | Kristianstad-Hassleholm gick aterhdmtningen daremot fortsatt trogt,
samtidigt som sysselsattningen fortsatte att falla

i Karlshamn-Olofstrom. Sysselsattningstillvaxt i LA-regioner

ar/ar %, 3m gm -20-15-10-05 00 05 1,0
Den okade sysselsattningen bidrog till att Karlskrona ——
arbetslosheten i Sydsverige sjonk i slutet pa Malmé-Lund —
fjolaret och &g pa 8,5 procent i januari 2026. Kristianstad-Hassleholm
Trots forbattringen ar nivan fortfarande den Karlshamn-Olofstrém
hogsta i landet, vilket understryker att Anm.: Dagbefolkning 15-74 &r, data t.0.m. december 2025.

matchningsproblematiken forblir en betydande Kallor: Swedbank Analys & SCB (BAS)

utmaning. Samtidigt finns positiva tecken.
Arbetskraften fortséatter att vaxa, och befolkningen i &ldersgruppen 20-64 ar okade i fjol nast snabbast i
Sverige, endast Stockholm-Uppsalaregionen hade en starkare tillvaxt.

Uppgéngen ar bred och flertalet branscher vaxer. Hotell, restaurang och noje stod for den klart
snabbaste 6kningen under 2025 med en tillvaxt pa 2,4 procent pa arsbasis. Det tyder pa en tydlig
aterhamtning av tjanste- och besoksnaringen. Industrikonjunkturen har ocksa vant och
sysselsattningen i tillverkningsindustrin steg med 1,3 procent under fjolaret. Uppgangen drevs framfor
allt av utvecklingen i Karlskronas arbetsmarknadsregion dar antal industrijobb vaxte med 5 procent till
foljd av stora investeringar inom forsvarsindustrin och energi- och kabeltillverkning. Karlskronas
arbetsmarknadsregion har nast hogst andel sysselsatta i forsvarsrelaterade verksamheter i landet med
9 procent av total sysselsattning. Kontorsbranscherna (inklusive finans, konsultverksamhet och
liknande yrken) visar en viss uppgang, men har langt kvar till de hoga tillvaxttakterna som
kdnnetecknade perioden 2022-2023. Offentliga sektorn bidrar ocksa svagt till uppgéngen, men det ar
tydligt att det ar naringslivet som star for merparten av dterhamtningen i Sydsverige.

Byggbranschen har det fortsatt tufft och dven om nedgdngen har mattats av dréjer det ett tag till innan
sysselsattningen borjar stiga som i flera andra regioner. Byggforetagen i Sydsverige uppger i senaste
konjunkturbarometern att anstallningsplanerna ar positiva vilket indikerar att en vandning ar i sikte.
Anstéllningsplanerna har generellt blivit mer optimistiska senaste tiden, men ar fortsatt nagot svagare
an normalt i tillverkningsindustrin trots uppgangen i branschen under fjolaret.

Branschsysselsattning i Sydsverige Sydsvenska foretags anstallningsplaner
ar/ar %, 3m gm -05 00 05 1,0 1,5 20 2,5 Nettotal
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Industri I AU
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_Anm; Dagbefolkning, 15-74 ar, data t.o.m. december 2025. Kontor _ 2010 2015 2020 2025
piderrtrarshrsom KT s fonaut T Mestadesofenlg. — ndustrin. — Tynstesekior — Detaandein — Bygg
omklassificering. Kllor: Swedbank Analys & SCB (BAS) Kallor: Swedbank Analys, Konjunkturinstitutet & Macrobond
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BILAGA

Bilaga - branschtabeller och beskrivning av

statistiken

™~

Ovre
Norrland

Mellersta
%Norrland

Stockholm

Sydsverige
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Storregioner och lokala arbets-

marknadsregioner

Analysen belyser utvecklingen i 8 storregioner
med fokus pa lokala arbetsmarknadsregioner
(LA). LA-regioner har till syfte att fanga ett
geografiskt omrade inom vilket personer bor
och arbetar. Det ar darfor en relevant
indelning nar utvecklingen pé arbets- och
bostadsmarknaden analyseras. SCB:s
indelning av lokala arbetsmarknader bygger
pa statistik om arbetspendling, det vill séga
nar arbetare pendlar dver en kommungrans
for att arbeta i en annan kommun an den de
bor i. Enligt den senast publicerade
indelningen fran 2024 finns det 66 LA-
regioner av skiftande storlek. Stockholm-
Solna, som &r den storsta, bestar av 36
kommuner i Stockholms, Uppsala och
Sodermanlands lan och har 3 miljoner
invanare. De mindre LA-regionerna kan besta
av enbart en kommun. Den minsta LA-
regionen ar Dorotea med 2 200 invanare. |
genomsnitt bestar en arbetsmarknadsregion
av 4 kommuner.

LA-regionerna delas in i 8 storregioner: Ovre
Norrland, Mellersta Norrland, Ovre Mellan-
sverige, Stockholm & Uppsala, Ostra Mellan-
sverige, Vastsverige, Smaland & 6arna samt
Sydsverige. Dessa 6verensstammer till stor
del med den officiella indelningen i
riksomraden, men skiljer sig ndgot for att
spegla indelningen i LA-regioner (se mer
detaljer i respektive regionavsnitt).



BILAGA

Omklassificering i den regionala statistiken

I maj 2022 borjade SCB publicera manatlig statistik om befolkningens arbetsmarknadsstatus
(BAS). Statistiken finns tillganglig fran januari 2020 och utgar frdn administrativa data. Det &ar
darmed den forsta statistikkalla som publicerar aktuell och tillforlitlig statistik Gver
arbetsmarknadsutvecklingen pa kommunniva. Statistiken mojliggor analyser utifran kon,
fodelseland, dlder, inkomst och naringsgren. Arbetsgivardeklarationer pa individniva ar den kélla
som huvudsakligen anvands for att klassificera sysselsatta.

Men det finns en del utmaningar. Branschanalysen, sarskilt pa regional niva, kan paverkas av att
foretag omklassificeras fran en bransch till en annan. Vi har noterat flera sddana fall mellan IT-
tjanster och konsulttjanster och vi summerar darfor sysselsattningen och analyserar dessa
branscher tillsammans. Vi ldgger ocksd samman branscherna utbildning samt vard och omsorg
av samma skal. | ndgra regioner paverkas utvecklingen kraftigt av omklassificering. Exempelvis i
Kalmars arbetsmarknadsregion gjordes en omlaggning av dagbefolkningen i
tillverkningsindustrin till en annan region i landet i borjan pa 2024 som sedan reverserades i slutet
pa fjolaret. | Stockholm & Uppsala flyttades flera tusen sysselsatta fran industrin till en annan
bransch i mitten pa 2025 (se grafer nedan). For att denna typ av omldggningar inte ska paverka
slutsatserna kring branschutvecklingen har vi i de fall det har stor paverkan justerat siffrorna for

omlaggningen. | de tabeller vi har gjort en justering framgar det i en fotnot. Mer information om
justeringen kan fas av forfattarna.

Sysselsattningstillvaxt i Kalmar LA Sysselsattningstillvixt i Stockholm & Uppsala
ar/ar % ar/ar, antal
4
5000 NS —
3 /"’AN\\\ 3000 ——
2 \.. [ 1000 ~———= . ——
1 — . I
‘ 1000 ——= ==
] N [ : A =
0 / N -3000 \
= " -5000 T~
2 V“ apr jul okt jan apr jul okt jan
3 2024 2025
2021 2022 2023 2024 2025 = Tillverkning = Tillv. justerad = Juridik, ekonomi, vetenskap
— Dagbefolkning Nattbefolkning Juridik, ekonomi, vetenskap, justerad
Kallor: Swedbank Analys & Macrobond Kallor: Swedbank Analys & Macrobond
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BILAGA

Sysselsattningstillvaxt

Stockholm Ostra Smaéland Syd- Viast- Norra Mellersta Ovre
ar/ar % & Uppsala Mellansverige & Oarna sverige sverige Mellansverige Norrland Norrland
Total sysselsattning 0,7 -0,1 0,1 0,7 0,5 -0,1 0,5 -1,8
Jord- skogsbruk & fiske 11 05 0.6 20 00 18 43 11
Tillverkning .2 03 0,5 13 1 02 18 99
Energi & Milj6 82 59 00 18 2 2 14 20
Byggindustri 1,5 0,5 -1,6 -0,3 0,6 1,4 -1,2 0,1
Handel -0,7 0,5 -0,7 0,3 1,2 -0,2 0,4 0,5

Transport & magasinering 1,0 0,1 04 -1,8 -0,5 =15 1,3

IT- och foretagtjanster 0,5 03 09 -09 _
Kreditinstitut och forsakringar 0,6 02 27 13 0,5 03

Fastighet 17 16 22 15 08 14 _

Offentlig forvaltning
Utbildning, vard & omsorg 11 =1,8 -0,1 -0,3 -1,6 03

-0,6 14 1.4 1.3 2,0 -0,6

4
o)

Kultur & noje

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 ar, 3m gm (Data t.o.m. december 2025)
Rod betyder nedgéng i sysselsattning, gron betyder uppgéng och gul avser oférandrad.
Kallor: Swedbank Analys, SCB (BAS) & Macrobond
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BILAGA

Olika branschers bidrag till sysselsattningstillvaxten

ar/ar, p.e.

Total sysselséattning
Jord- skogsbruk & fiske
Tillverkning

Energi & Miljo
Byggindustri

Handel

Transport & magasinering
Hotell & restaurang

IT- och foretagtjanster
Kreditinstitut och forsakringar
Fastighet

Offentlig forvaltning
Utbildning, vard & omsorg

Kultur & noje

Ovre
Norrland

Mellersta
Norrland

0,1 0,0
Cooo2 Las
0,0 0,0
-0,1 0,0
0,0 0,0
-0,1 -0,1
01 01

0,0 0,0

0,0

Stockholm Ostra Smléland Syd- Vast- Norra
& Uppsala Mellansverige & Oarna sverige sverige Mellansverige

-0,1 0,1 -0,1

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

-0, 00 0,1 0,1 -0,1 0,0

0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

0,1 00 -0,1 0,0 0,0 0,1

-0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,0

0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1

0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1

0,1 00 0,1 0,1 00 -0,1

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

02 o2 04 04 04 02 04 03
oo [ENSSINOSE o0 o1 [0S
0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1

0,0 01

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 ar, 3m gm , data t.o.m. december 2025.
R6d betyder nedgang i sysselséttning, gron betyder uppgang och gul avser oféréandrad.

Kallor: Swedbank Analys, SCB (BAS) & Macrobond
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BILAGA

Sysselsattningsandel per bransch

Stockholm Ostra Sméland Syd- Vést- Norra Mellersta Ovre
% & Uppsala Mellansverige & Oarna sverige sverige Mellansverige Norrland Norrland
Total sysselsattning 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Jord- skogsbruk & fiske 04 1,7 2,7 1,6 1,3 2,3 3,0 2,0
Tillverkning 54 14,6 18,0 9,8 12,2 14,3 10,4 12,5
Energi & Miljo 1,0 1,3 1.3 1,1 12 1,2 1,6 1,7
Byggindustri 6,3 6,9 6,3 6,8 7,0 84 7,5 9,0
Handel 11,9 10,4 11,0 12,3 12,6 10,3 9,3 9,1
Transport & magasinering 45 4,0 4,7 4.6 4.4 4,0 4,0 4.4
Hotell & restaurang 4.4 33 32 38 38 36 38 36
IT- och foretagtjanster 24,3 13,8 10,8 159 16,4 10,7 11,7 12,0
Kreditinstitut och forsakringar 45 0,9 0,8 1,4 1,2 0,8 2.3 1,4
Fastighet 1.7 19 15 19 1,6 1,7 19 17
Offentlig forvaltning 6,9 7,4 6,4 6,8 6,9 7,1 9,6 7,7
Utbildning, vard & omsorg 23,0 29,9 29,2 29,2 26,9 31,0 30,3 30,9
Kultur & noje 54 3,7 38 4,5 4,1 4,4 4,4 39

Anm.: Dagbefolkning, 15-74 ar, 3m gm, data t.o.m. december 2025.

Rod betyder branschandel <5%, gul betyder branschandel 5-10%, gron betyder branschandel >10%.

Kaéllor: Swedbank Analys, SCB (BAS) & Macrobond
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VIKTIG INFORMATION

Denna rapport ("Rapporten”) har sammanstéllts av analytiker
pa Swedbank Macro Research, en del av Swedbank
Research, vilken ar en avdelning inom Corporates &
Institutions, ("Swedbank Macro Research”). Swedbank Macro
Research ar ansvarig for att ta fram rapporter om den
ekonomiska utvecklingen pa den globala marknaden och
lokala marknader. Swedbank Macro Research bestar av
research-avdelningar i Sverige, Norge, Finland, Estland,
Lettland och Litauen.

Vad var research ar baserad pa

Swedbank Macro Research grundar sin analys pa mangsidig
information och olika aspekter, till exempel en grundlaggande
analys av cyklisk och strukturell ekonomisk utveckling,
aktuellt eller forvantat marknadssentiment.

Distribution och mottagare

Denna Rapport distribueras av Swedbank Macro Research
inom Swedbank AB (publ) ("Swedbank”). Swedbank star
under tillsyn av Finansinspektionen i Sverige. Andra
distributorer har inte ratt att gora nagra andringar i Rapporten
innan vidare distribution.

| Finland distribueras denna Rapport av Swedbanks filial i
Helsingfors, som star under tillsyn av Finlands finansiella
tillsynsmyndighet (Finanssivalvonta).

I Norge distribueras denna Rapport av Swedbanks filial i Oslo,
som star under tillsyn av Norges finansiella tillsynsmyndighet
(Finanstilsynet).

| Estland distribueras denna Rapport av Swedbank AS, som
star under tillsyn av Estlands finansiella tillsynsmyndighet
(Finantsinspektsioon).

| Lettland distribueras denna Rapport av Swedbank AS, som
star under tillsyn av Finans- och
kapitalmarknadsinspektionen i Lettland (Finansu un kapitala
tirgus komisija).

| Litauen distribueras denna Rapport av "Swedbank” AB, som
star under tillsyn av Republiken Litauens centralbank
(Lietuvos bankas).

Rapporten far inte spridas till fysiska eller juridiska personer
som inte ar kunder till Swedbank eller ndgon sparbank som
samarbetar med Swedbank, eller som ar medborgare eller
har hemvist i ett land dér sadan spridning ar otillaten enligt
tillamplig lag eller annan bestammelse.

| Storbritannien adresseras Rapporten endast till personer
(och far endast forlitas pa av sddana personer), som har
professionell erfarenhet av frdgor som ror investeringar i
enlighet med artikel 19(5) i Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, sdsom andrad
("Ordern”), personer som &r sa kallade "high net worth
entities” i enlighet med artikel 49(2)(a) till (d) i Ordern eller
personer som det pd annat satt ar tillatet att enligt lag
kommunicera Rapporten till (samtliga sddana personer
refereras till som "Relevant Persons”). Ingen annan person far
agera utifran eller lita pa Rapporten och personer som
distribuerar Rapporten méaste sékerstélla att sddan
distribution sker i enlighet med lag.

Ansvarsbegransningar

All information i denna Rapport ar sammanstalld i god tro
fran kallor som anses vara tillforlitliga. Swedbank patar sig
dock inte ndgot ansvar, uttryckligen eller underforstatt, for
fullstandighet eller riktighet vad géller innehallet i denna
Rapport, och innehallet ska inte tas for sanning eller
anvandas i stallet for att gora en egen valgrundad, oberoende
bedomning.

Var medveten om att uttalanden avseende framtida
varderingar ar foremal for osdkerhet. Du &r ensamt ansvarig
for saddana risker och Swedbank rekommenderar att du
kompletterar ditt beslutsunderlag med sadant material som
du bedomer som nodvandigt.

Analyserna i denna Rapport ar analytikerns nuvarande analys
endast och &r foremal for forandring om forutsattningarna
forandras. Om analytikern dndrar asikt eller om en ny
analytiker med en annan asikt blir ansvarig for Swedbank
Macro Researchs bevakning stravar Swedbank efter att
informera om detta s& snart det & mojligt med tanke pa
eventuella regleringar, lagar, interna procedurer eller andra
omstandigheter.

Rapporten ar framstallt i informationssyfte till behoriga
mottagare och &r inte avsett att vara radgivande.

| den utstréackning det ar tillatet enligt géllande lag patar sig
Swedbank inte nagot ansvar for direkt eller indirekt forlust
eller skada av vad slag det &n ma vara, som grundar sig pa
anvandande av denna Rapport.

Intressekonflikter

Inom Swedbank Macro Research ar interna riktlinjer
implementerade for att hantera intressekonflikter for att
sakerstalla integriteten och oberoendet for analytikerna pa
Macro Research. Research produkter baseras enbart pa
publik information.

Materialet far inte mangfaldigas utan Swedbank Researchs
medgivande.

Producent
Producerad av Swedbank Macro Research.

Swedbank C&I, Swedbank AB (publ), SE-105 34 Stockholm.

Besoksadress: Malmskillnadsgatan 23, 111 57 Stockholm.
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