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Swedbanks riskindex: Skillnader i
aktieexponering mellan kvinnor
och man

Swedbanks riskindex mater hur stor andel aktier kvinnor respektive man har i sina
investeringar (aktier och fonder, kontosparande exkluderat). Med indexet som grund kan
vi ocksa teoretiskt underséka om och hur skillnaderna skulle kunna paverka det
placerade kapitalet 6ver tid.

Hur stor roll spelar just skillnader i riskniva, det vill sdga hur stort inslag av aktier man har
i sitt sparande, for att man och kvinnor har olika stort sparkapital? Och skulle en storre
aktieexponering atminstone till nagon del vdga upp de lagre belopp kvinnor sparar
jamfort med man?

Det &r fragor som utforskas i den har rapporten.

“Givet kvinnors generellt sett lagre arbetsinkomst dn man, blir det svarare att spara lika
héga belopp. Da blir det annu viktigare att spara smart, och forsoka placera det sa att
man kan dra fordel av hégre forvantad avkastning samt rianta pa ranta-effekten vid det
langsiktiga sparandet.”

Madelén Falkenhéll, hallbarhetsekonom pa Swedbank




Kvinnor har lagre sparkapital an man

Det ar lika vanligt att spara bland kvinnor som bland man. Men man tjanar generellt mer
an kvinnor och med det kommer béttre forutsattningar att spara stora belopp. Aven
riskexponeringen — hur stor andel aktier man har i sitt sparande — kan spela viss roll for
skillnaderna mellan kvinnors respektive mans sparkapital.

Det finns ingen officiell statistik over sparande pa individniva. Men utifran undersokningar
till allmanheten som Kantar Sifo gjort pa uppdrag av Swedbank vet vi att 19 procent av
kvinnor mellan 18 och 65 ar har 500 000 kronor eller mer i eget sparkapital. Bland
mannen ar det 27 procent som har ett sparkapital pa 500 000 kronor eller mer. 34 procent
av kvinnorna har éver 300 000 kronor och 56 procent har éver 100 000 kronor i eget
sparkapital. Motsvarande for méan an 42 respektive 64 procent.

Lika manga kvinnor som min sparar - man investerar mer

Skillnaden i sparkapital har sannolikt flera orsaker. Ungeféar lika manga kvinnor som mén
sparar, men kvinnors generellt sett Iagre arbetsinkomster gor det svart for manga kvinnor
att spara lika stora belopp som man. Man har utrymme att satta av stérre belopp och gor
det ocksa i stor utstrackning. 46 procent av ménnen sparar 10 procent eller mer av sin
|6n efter skatt varje manad, medan 39 procent av kvinnorna gor det.

Riskviljans betydelse fér utvecklingen pa sparkapitalet

Aven riskexponeringen, det vill sdga hur hég andel aktier man har i sina investeringar, kan
spela roll for hur stora skillnader i sparkapital det i slutdnden blir for kvinnor respektive for
man. Med det har indexet vill vi mata skillnader i aktieexponering for kvinnor och méns
investeringar, och underséka om och hur det kan paverka det placerade kapitalet over tid.
Hur stor roll kan just skillnader i riskniva, det vill sdga hur stort inslag av aktier man har i
sitt sparande, spela for att mén och kvinnor har olika stort sparkapital? Och skulle en
storre aktieexponering atminstone till nagon del, vdga upp de lagre belopp kvinnor sparar
jamfort med méan?

Viktigt att valja utifran sina preferenser

Sjalvklart ska man alltid valja placeringsform utifran sina egna preferenser, baserat pa
vad man sparar till, ndr man tanker anvanda pengarna och hur kanslig man ar for att
pengarna kan forlora i varde. Att vélja en hogre andel aktier i sina investeringar innebar en
hogre risk och ett varde som sannolikt varierar mer over tid — men historiskt har det
ocksa visat sig innebéra en stérre majlighet till hogre avkastning pa sikt. Det &r en viktig
insikt att ta med sig nar man bestammer hur man vill placera sitt langsiktiga sparande.
Man behover dock ocksa forsta att historisk avkastning inte dr nagon garanti for framtida
avkastning, och man kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.




Swedbanks riskindex:
Sammanfattning

Man tar mer risk, det vill saga valjer en storre andel aktier i sitt sparande
Mest risk tar man mellan 40-49 ar

Minst risk tar kvinnor 70 ar och aldre

Man investerar direkt i aktier i storre utstrackning an kvinnor

Aven i fondsparandet véljer mén ett storre inslag av aktier

Unga vuxna man och kvinnor har ungefar samma aktieexponering i sitt
fondsparande

"En lika stor andel kvinnor som man sparar, men man sparar oftast hégre belopp och tar
ocksa ndgot hogre risk i och med sina placeringar. | slutandan innebar det att man far
ett hogre samlat sparkapital an kvinnor.”

Madelén Falkenhall, hallbarhetsekonom pa Swedbank

Med risk avses i den héar rapporten hur stor andel aktier man har i sina investeringar (det
vill sdga i sina aktier och fonder, sparkonto &r inte inkluderat i indexet). Olika fonder och
aktier har olika risk och man kan ocksa spara pa ett mer eller mindre riskfyllt satt i form
av regelbundenhet, antal fonder eller aktier och hur stor spridning man har gallande
branscher, lander, regioner, mm.

Indexet tar dock inte hansyn till detta, utan fokuserar enbart pa hur stor andel aktier man
har i sparandet.




Swedbanks riskindex: Kvinnor tar
lagre risk i sitt sparande an man

Genom att mata aktieexponeringen i det totala langsiktiga sparandet far vi fram ett index
som jamfor kvinnors och mans exponering mot aktier. Ett index pa 1 innebéar att kvinnor
och man har lika hog aktieexponering i sitt sparande. Ett index under 1 innebar att kvinnor
har lagre aktieexponering 4n mén och ett index 6ver 1 att de har hogre."

| det totala sparandet i fonder och aktier ar riskindex 0,92, men varierar mellan 0,85 och
0,98 beroende pa alder. Man tar mer risk i sitt sparande (det vill sdga valjer ett stérre

inslag av aktier) &n kvinnor i samtliga aldersgrupper, skillnaden &r minst bland 18-29-
aringarna. Allra storst risk tar man mellan 40-49-ar. Minst risk tar kvinnor 70 ar och aldre.

Diagram 1. Genomsnittlig aktieexponering, fonder + aktier
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Kvinnor viljer fonder med ldgre andel aktier an man

Utfallet av indexet forklaras till viss del av att man ager mer aktier an kvinnor, men aven
om man ser till enbart fondsparande s& har man ett storre inslag av aktier. Bland
fondspararna ligger riskindex pa 0,94, med en variation mellan 0,88 och 0,99 beroende pa
alder. Det &r bland de unga vuxna som index ar hogst, det vill séga bland 18-29-aringar
har kvinnor och man ungefar lika stor aktieexponering. Unga kvinnor har motsvarande 79
procent av sitt fondsparande i aktier och unga méan 80 procent.

1 Kalla: Swedbank. Olika aktier kan i sin tur innebéra olika hog risk, men det tas inte hansyn till har.




Diagram 2. Genomshnittlig aktieexponering, fonder
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Sa kan aktieexponeringen paverka
utveckligen av sparkapitalet

Andelen aktier i det langsiktiga sparandet har stor paverkan pa hur mycket sparkapitalet
forvantas vaxa over tid. Med en hogre andel aktier i sina fonder kan det langsiktiga
sparandet forvantas vdaxa mer dn om andelen &r lagre. Att kvinnor har en lagre andel
aktier i sina placeringar kan darfor innebéara ett deras sparkapital i slutdandan kan antas bli
lagre an mannens.

Om man utgdr fran den aktieexponering som kvinnor har jamfort med mén men i 6vrigt
antar ett likadant sparande under totalt 40 ar, med 1 000 kronor per manad under de
forsta tio aren, darefter 2 000 kronor per manad under 20 ar och sedan 3 000 kronor per
manad under ytterligare tio ar, och med en nedtrappning av riskniva efter halva spartiden,
sa skulle kvinnors sparkapital i slutdndan bli mindre &n mans.

Vid ett typexempel som avser placering med |&g avgift och en arlig real avkastning pa 10
procent? sa skulle kvinnors sparkapital vara runt 280 000 kronor lagre. Skulle
avkastningen bli hdgre blir ocksa skillnaden i kronor stérre, med en lagre avkastning blir
skillnaden i kronor inte lika stor men anda betydligt ldgre som andel av ménnens
sparkapital.

Diagram 3. Totalt sparkapital efter 40 ar, real avkastning 10 procent per ar
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2 Motsvarande genomsnittlig real avkastning for de 30 storsta bolagen pa Stockholmsbdérsen de senaste 30 aren.




Diagram 4. Totalt sparkapital efter 40 ar, real avkastning 8 procent per ar
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En procents skillnad i real avkastning per ar gér enorm skillnad pa det totala sparkapitalet
pa lang sikt. Med ett sparande som ovan skulle kvinnors sparkapital vara 900 000 kronor
mindre vid en real avkastning pa 9 procent jamfort med 10 procent.

Diagram 5. Totalt sparkapital efter 40 ar, olika nivder av arlig real avkastning.
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