JURIE

REGELSYSTEMET | SVERIGE FOR UTKRAVANDE AV ANSVAR AV STYRELSELEDAMOT OCH
VERKSTALLANDE DIREKTOR SAMT AV SWEDBANK GENOMFORDA ANSVARSUTREDNINGAR

REGELSYSTEM

1. Ansvar gentemot Banken

En stiftare, styrelseledamot eller verkstdllande direktér som nar han eller hon fullgor sitt
uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar bolaget ska ersatta skadan (29 kap. 1 § 1 st.
1 p. aktiebolagslagen ("ABL")).

For att Swedbank AB (publ) (Banken) ska kunna utkrdva ett skadestandsansvar av en
styrelseledamot eller verkstdllande direktor i Banken ska fyra grundlaggande forutsattningar
vara uppfyllda:

1. En fullbordad skada ska ha uppstatt; skadan far inte bara vara latent och maste kunna
bestammas till ett visst belopp i pengar;

2. Skadan ska ha vallats inom skadevallarens uppdrag for Banken, dvs. i rollen som
verkstédllande direktor eller styrelseledamot;

3. Skadevallaren ska ha agerat oaktsamt eller uppsatligt; och

4. S3a kallad adekvat kausalitet ska foreligga mellan det oaktsamma eller uppsatliga agerandet
och den aktuella skadan, dvs. skadan ska inte bara ha orsakats av en slump utan genom ett
hdndelseforlopp som &r en nagorlunda normal paraknelig féljd av den oaktsamma eller
uppsatliga handlingen eller underlatenheten.

Dessutom ska noteras att ansvaret for handling eller underlatenhet i ett dotterbolag primart
avilar styrelsen i dotterbolaget.

2. Ansvarsfrihet

Vid varje arsstamma ska beslut fattas om huruvida ansvarsfrihet for verkstallande direktér och
styrelseledamoter ska beviljas for det gangna rakenskapsaret. Beviljad ansvarsfrihet for en
person innebdr som huvudprincip att skadestandstalan mot personen ar utesluten fran
Bankens sida. Forvagrad ansvarsfrihet eller att mer d@n en tiondel av samtliga aktier i bolaget
pa stdmman rostar emot ansvarsfrihet, innebar att det ar mojligt for Banken att gora
skadestandsansprak gallande mot personen. Om denna majlighet ska utnyttjas, maste Banken
i sa fall vid domstol vacka en skadestandstalan mot den ifrdgavarande personen inom ett ar.
Om det inte sker, faller mojligheten for Banken att rikta ansprak mot personen for det aktuella
rakenskapsaret bort, savida inte nagot undantag ar tillampligt.

3. Femarsregeln

Om det inte i vasentliga hanseenden har lamnats riktiga och fullstandiga uppgifter till
bolagsstimman (uppgifter lamnade till media eller pa annat satt utanfor relevant
bolagsstimma ska inte beaktas i denna bedémning) om det beslut eller den atgard som ett
ansvarsutkravande grundas p3a, far en skadestandstalan foras trots att ansvarsfrihet tidigare
har beviljats. Om dessa forutsattningar rader, maste Banken i sa fall vid domstol vacka en
skadestandstalan mot den ifragavarande personen inom fem ar fran utgangen av det
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rakenskapsaret da den skadegdrande handlingen eller underlatenheten vidtogs. Om det inte
sker, faller dven den mojligheten for Banken att rikta ansprak mot personen foér det aktuella
rakenskapsaret bort (29 kap. 13 § 2 p. ABL).

4. Riatten for en minoritet att fora en ansvarstalan mot verkstdllande direktor och
styrelseledaméter for Bankens rakning

Agare till minst en tiondel av samtliga aktier i Banken far i eget namn, dvs. inte i Bankens
namn, i domstol féra en talan mot den ifrdgavarande personen om skadestand till Banken
(29 kap. 9 § ABL). Aktiedgare som vacker en sadan skadestandstalan, svarar sjalva for
rattegangskostnaderna, men har ratt till ersattning av Banken for kostnader som tacks av
vad som har kommit Banken till godo vid ett positivt utfall av rattsprocessen.

AV SWEDBANK FRAMTAGNA ANSVARSUTREDNINGAR

1. Ansvarsutredning rorande Birgitte Bonnesen avseende rakenskapsaren 2016-2018
Bankens tidigare verkstdllande direktér Birgitte Bonnesen beviljades inte ansvarsfrihet
avseende rakenskapsaret 2018 pa arsstdmman 2019. | anslutning dartill uppdrog styrelsen at
advokaten och adj. professorn i associationsratt Carl Svernlév att utreda ansvarsfragor
avseende Birgitte Bonnesen for rakenskapsaren 2016-2017, som var den period, utover 2018,
under vilken ansvarsfragor kunde goras gallande enligt den sa kallade femarsregeln. Den 21
mars 2020 overlamnade Carl Svernlov till styrelsen en utredning om Birgitte Bonnesens
potentiella skadestandsansvar gentemot Banken avseende rakenskapsaren 2016-2018.

Carl Svernlovs ansvarsutredning utmynnade i en rekommendation att avsta fran att rikta
skadestandsansprak mot Birgitte Bonnesen, eftersom det foreligger en betydande svarighet
att visa pa ett tillrackligt starkt orsakssamband mellan Birgitte Bonnesens agerande och
skadorna som uppkommit for Swedbank.

Styrelsen uppdrog vidare at Mannheimer Swartling Advokatbyra i slutet av februari 2020, att
utarbeta ett utkast till stamningsansokan som underlag for att kunna vacka talan mot Birgitte
Bonnesen och att till Bankens styrelse uttala sig om utsikterna till framgang med en sadan
talan.

Resultatet av Mannheimer Swartlings analys var att en eventuell talan mot Birgitte Bonnesen
skulle kunna vila pa tre grunder, men att det kunde bli svart att styrka tillrdackligt
orsakssamband mellan Birgitte Bonnesens agerande och uppkommen skada. Mannheimer
Swartling ansag ocksa att dven vid framgang skulle Swedbanks majligheter att fa full ersattning
for skada och rattegangskostnader vara lag med beaktande av storleken pa Bankens historiska
ansvarsforsakring. Sammantaget var Mannheimer Swartlings bedémning att sannolikheten
for framgang for Swedbank i en talan mot Birgitte Bonnesen endast uppgick till 10-20 procent.

Styrelsen beslot i enlighet med rekommendationen och beddémningen att inte vacka
ansvarstalan gentemot Birgitte Bonnesen for den granskade perioden, men att ensidigt sdga

upp Birgitte Bonnesens avtal om avgangsvederlag.

2. Ansvarsutredning rérande Michael Wolf avseende riakenskapsaren 2015-2016
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| anledning av vad som forevarit, uppdrog styrelsen vidare under varen 2020 at Carl Svernlév
att utreda ansvarsfragor avseende Bankens tidigare verkstallande direktor Michael Wolf for
rakenskapsaren 2015-2016, som var den period for vilken ansvarsfragor kunde goéras gallande
enligt den sa kallade femarsregeln. Den 22 maj 2020 overlamnade Carl Svernlov en utredning
till styrelsen om Michael Wolfs potentiella skadestandsansvar gentemot Banken avseende
rakenskapsaren 2015-2016.

Ansvarsutredningen mot Michael Wolf utmynnade i en rekommendation att inte rikta
skadestandsansprak mot Michael Wolf. Slutsatsen i utredningen var att da det inte bedomdes
mojligt att styrka nddvandig oaktsamhet, saknades grund for att rikta ansprak mot Michael
Wolf avseende rakenskapsaren 2015-2016.

Styrelsen beslot i enlighet med rekommendationen att inte vacka ansvarstalan gentemot
Michael Wolf for den granskade perioden.

3. Ansvarsutredning rérande Birgitte Bonnesen, Lars Idermark och Ulrika Francke avseende
del av rdkenskapsaret 2019 respektive rakenskapsaren 2015-2019

Bankens tidigare verkstadllande direktor Birgitte Bonnesen beviljades inte ansvarsfrihet
avseende rakenskapsaret 2019 pa arsstamman 2020. Vidare rostade en minoritet bestaende
av mer an en tiondel av samtliga aktier bolaget pa stamman mot ansvarsfrihet for Bankens
tidigare ordforande Lars Idermark liksom for Bankens tidigare vice ordférande Ulrika Francke
som under en kort period intrdtt som ordférande nar Lars Idermark [amnat sitt uppdrag.

| anslutning dartill uppdrog styrelsen at Carl Svernlov att utreda ansvarsfragor avseende
Birgitte Bonnesen for den inledande del av rakenskapsaret 2019, da hon kvarstatt som
Bankens verkstallande direktor, samt mot Lars Idermark och Ullrika Francke avseende 2019
men dven avseende 2015-2018, som var den period under vilken ansvarsfragor kunde goras
géallande enligt den sa kallade femarsregeln utéver 2019. Den 24 augusti 2020 6verlamnade
Carl Svernlov till styrelsen en utredning om dessa personers potentiella skadestandsansvar
gentemot Banken.

Ansvarsutredningen utmynnade i en rekommendation att inte vdacka ansvarstalan mot Birgitte
Bonnessen, Lars Idermark eller Ulrika Francke. Betrdffande Birgitte Bonnessen konstaterades
att det kunde vara majligt att visa att Bonnesen agerat oaktsamt men mycket svart att visa
orsakssamband mellan vad som skedde under de tre forsta manaderna 2019 och uppkomna
skador. Betraffande Lars Idermark konstaterades att medan det inte helt gar att utesluta att
han agerat oaktsamt inom ramen for sitt uppdrag, talar tungt vagande skdl mot att sadan
oaktsamhet foreligger. Det har inte heller forelegat ett tillrackligt starkt orsakssamband.
Betraffande Ulrika Francke konstaterades att det inte under utredningen framkommit nagon
information rorande omstdndigheter som skulle kunna utgéra skadestandsgrundande
oaktsamhet.

Styrelsen har i enlighet med rekommendationen den 25 februari 2021 beslutat att inte vacka
ansvarstalan gentemot Birgitte Bonnesen, Lars Idermark eller Ulrika Francke for den
granskade perioden.
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4. Analys huruvida det finns grund att ga vidare med en fullstandig och djupodlande
utredning dven betraffande andra tidigare styrelseledaméter

Den 4 februari 2021 inkom Sveriges Aktiesparares Riksforbund ("Aktiespararna") med en
skrivelse till Swedbanks styrelse som bland annat begarde att arsstamman den 25 mars 2021
ska behandla arendet om huruvida Swedbank ska utreda om forutsattningar féreligger for att
inleda en skadestandsprocess i domstol mot nedan angivna foretradare med anledning av de
brister som uppdagats i Swedbanks arbete mot penningtvatt.

Styrelsen uppdrog da at Carl Svernlov att utifran de insikter som tidigare ansvarsutredningar
givit, analysera huruvida det finns grund att ga vidare med en fullstédndig och djupodlande
utredning dven betrdffande andra tidigare, av Aktiespararna nu angivna, styrelseledamoter
som inte omfattats av redan tidigare behandlade ansvarsutredningar. Dessa ar Pia Rudengren,
Siv Svensson, Karl-Henrik Sundstrom, Ingrid Friberg, Mats Granryd, Bo Johansson, Peter
Norman, Magnus Uggla, Bodil Eriksson, Géran Hedman och Anders Sundstrém. Den 23
februari 2021 l[amnade Carl Svernlév dver en analys till Bankens styrelse med anledning av
Aktiespararnas begaran.

Analysen utmynnade i en rekommendation att avsta fran ytterligare utredningsatgarder
betraffande de tillkommande personer som pekats ut av Aktiespararna. Aven om man med
facit i hand kan tycka att den davarande vd och styrelse borde ha agerat pa ett annat satt, ar
det mycket svart att bevisa det juridiskt. Det dr dessutom mycket svart att visa att det
foreligger ett orsakssamband mellan agerandet och den skada som Swedbank lidit. Det
framstar enligt analysen som narmast omojligt att na framgang med en talan mot en ledamot
i styrelsen for underlatenhet att fullgéra sin 6vervakningsplikt nar det tidigare inte bedémts
vara maijligt att fora en talan mot bolagets tidigare verkstédllande direktorer.

Styrelsen har i enlighet med rekommendationen den 25 februari 2021 beslutat att avsta fran
att vidta nagra ytterligare utredningsatgarder betraffande de tillkommande personer som
pekats ut av Aktiespararna.

Stockholm den 25 februari 2021

JURIE ADVOKAT AB
Biorn Riese
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