Swedbank och
Sparbankerna

Sa rantekansliga ar svenska smaforetag

Under de senaste aren har rantorna for bade hushall och foretag legat pa séllsynt laga nivaer.
Under 2014 sénkte Riksbanken styrrantan till noll och den har sedan februari 2015 varit
negativ. Hushall och foretag har visserligen inte kunnat Iana pengar till en negativ ranta men
rantesatserna har anda, historiskt sett, varit unikt laga. Nu tror de flesta bedomare att rantorna
ar pa vag upp. Riksbankschef Stefan Ingves raknar till exempel med att bolanerantorna
kommer férdubblas under de kommande &ren. *

Svenska foretag kommer sannolikt behdva anpassa sig till en ny rantemiljo de kommande aren. Foretagen
paverkas av hojda rantor pa tva satt. For det forsta paverkas hushallens konsumtion av ranteldget. Hojda
rantor innebdr, allt annat lika, att hushallens konsumtion minskar vilket paverkar de flesta foretag pa ett
eller annat satt.

Manga foretag paverkas ocksa direkt av hogre rantor genom att deras ranteutgifter 6kar. Hur stor paverkan
ranteutgifterna har varierar mellan féretag och branscher. En betydande del av féretagen har inga banklan
utan ar helt finansierade med egna medel. Andra paverkas daremot kraftigt av ranteféréndringar.

| denna analys har vi koncentrerat oss pa de direkta effekterna av en rantehdjning. Vi har analyserat data
fran Serranodatabasen som byggts upp av data- och analysféretaget Bisnode. Denna databas innehaller 20
ars ekonomisk historik pa foretagsniva. Vi har genom att studera de senaste boksluten kunnat simulera vad
som skulle handa om rantenivan fordubblades. Pa sa satt kan vi analysera hur stor del av foretagen i olika
branscher som skulle fa sina plusresultat vanda till minus i ett sadant scenario. Det ger oss en uppfattning
om rantekansligheten i olika branscher.

Foretagens l6nsamhet

| analysen har vi anvant foretagens senast inlamnade bokslut vilket i de flesta fall avser helaret 2017. Men
manga foretag har dven brutna rakenskapsar och i dessa fall galler boksluten 2016/17. Vi har fokuserat pa
aktiebolag med en omséattning dver 500 000 kronor per ar, totalt har vi darmed analyserat de senaste
boksluten for knappt 275 000 aktiebolag.

Orsaken till att vi valt en miniminiva pa arsomsattningen dr att det finns ett stort antal aktiebolag som
antingen dr vilande eller drivs pa deltid vid sidan av en ordinarie anstallning. Var bedémning dr att det ofta
krévs en omsattning pa minst 500 000 kronor for att kunna forsorja en person pa heltid.

| ett fOrsta steg analyserades resultaten efter finansiella poster for samtliga bolag i undersékningen. Syftet
med denna analys dr att ge en bild av hur huvuddelen av foretagen paverkas. Det innebar att vi i forsta hand
studerar effekterna for medianforetaget och inte de genomsnittliga resultaten eftersom de paverkas starkt
av enskilda storforetag. Medianomsattningen uppgick till 2,7 miljoner kronor och medianresultatet efter
finansnetto var 240 000 kronor under 2017. Sammantaget uppvisade 79 procent av alla foretagen ett
positivt resultat, Det fanns dock en viss variation mellan de olika branscherna. Inom vard- och omsorg
uppnadde 88 procent av foretagen ett positivt resultat medan motsvarande andel inom hotell- och
restaurangverksamhet uppgick till 68 procent.

1 Se till exempel https://www.svd.se/ingves-bolanerantor-kommer-att-fordubblas



https://www.svd.se/ingves-bolanerantor-kommer-att-fordubblas

Figur 1 Andel foretag med positivt resultat efter finansnetto under 2017
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Kalla: Egna berdkningar utifran Bisnodes Serranodatabas

Réntekostnadernas betydelse

Hogre réntor paverkar féretagen pa flera olika satt. Nar rantorna hdjs minskar ofta hushallens konsumtion
vilket kan paverka omsdttningen negativt i foretagen.2 Utdver detta tillkommer de direkta effekterna
genom att foretagens rantekostnader okar. Ofta beskrivs denna effekt som nagot som drabbar féretagen
generellt. Men var analys visar att manga foretag inte har nagra rdntekostnader alls. Medianforetaget har en
arlig rantekostnad pa endast 4 000 kronor. Detta beror pa att manga féretag helt enkelt inte har nagon
lanefinansiering alls.

Detta galler bland annat i flera tjdnstebranscher. Investeringsbehovet ar Idgt i till exempel olika typer av
konsultverksamheter jamfort med tillverkningsindustrin och jordbruket. | vissa tjdnstebranscher som
transport- och fastighetsverksamhet ar det daremot svart att finansiera sig enbart med egna medel och
darfor dr lanefinansiering oftast helt nddvandig.

| figur 2 illustreras de stora skillnaderna i lanefinansiering mellan olika branscher. Medianféretaget inom
fastighetsverksamhet har rantekostnader for Ian fran banker och andra kreditinstitutioner pa 88 000 kronor
per ar.3 Inom jord- och skogsbruk samt transporter ligger rantekostnaderna pa drygt 20 000 kronor. | flera
branscher som vard- och omsorg, information och kommunikation och uthyrning &r medianforetagets
rantekostnader ndra noll.

2 For en aktuell bild av hur hushallens konsumtion paverkas av rantehgjningar se Sveriges Riksbank (2017), Hur paverkas hushallens
kassafidden och konsumtion av hogre rantor?
3 Den genomsnittliga rantekostnaden dr betydligt hogre (370 000) eftersom den dras upp av de stdrre fastighetsbolagen.



Figur 2 Rantekostnader pa 1an fran banker och andra kreditinstitutioner per bransch (median)

0 T T T T T T T 1
-10 -
-20 -
_30 4
_40 -
_50 4
-60 -
_70 -
_80 4
-90
-100
X X N X X . X
({\(\Q/ &‘)Q«\\»{_ (‘)QQ\ \{_{\\QQO ’é\c‘b \»(é\‘?o §® A é’lz} \é\Q% %\\}6 6{\\{\% §Q «(\\QQO ,2,;000 6\(‘)0«%
& L N B R I I N
FFERN T FE T TS
> N S ¢t & °
N '0(’ & *QOQJ I \1\_\} A\(' NSIRAN
$ X 9 & & o
Pl S S N N
« Y {\(\,b ;00
s Q
0&\
&

Kalla: Egna berakningar utifran Bisnodes Serranodatabas

Foretagens rantekanslighet

Aven om rantekostnaden for medianféretaget ar forhallandevis 1&g kan det finnas manga foretag som skulle
paverkas starkt negativt av en rantehojning. Vi har darfor genomfort simuleringar som visar hur olika
branscher skulle paverkas av en rdntehdjning. Vi har studerat hur stor del av foretagen som uppvisar
positiva resultat idag som skulle fa de positiva resultaten utraderade om rdntorna fordubblades.

Som vi redovisat tidigare uppvisade 79 procent eller drygt 218 000 av de undersokta foretagen ett positivt
resultat under 2017. Analysen visar att den stora majoriteten av dessa fortfarande skulle uppvisa vinster
dven om rantorna fordubblades. Det dr endast cirka 8 procent eller drygt 17 000 foretag vars vinster skulle
férsvinna om rantesatsen fordubblades.

Samtidigt finns det stora variationer mellan branscherna. Dessa foljer val de monster som framkom nar
rantekostnaderna inom branscherna redovisades. Av de Iénsamma fastighetsféretagen dr det 23 procent
vars resultat skull vdandas till férlust eller nollresultat. Motsvarande andel inom jord- och skogsbruk samt
transport ar 13 procent. Inom handeln, tillverkningsindustrin och hotell- och restaurangverksamhet ar
andelen 9 procent. Det visar sig ocksa att det i samtliga branscher finns foretag som ar kansliga for rante-
hdjningar dven om det enbart rér sig om nagra fa procent inom till exempel information och kommunikation
samt vard och omsorg.

Figur 3 Andel av féretagen med positivt resultat 2017 som skulle fa ett negativt resultat om rantenivan
férdubblades.

4Viraknar ut rantenettot for foretag med positivt resultat och dubblar sedan detta rantenetto och studerar om det positiva resultatet
vands till forlust eller gar ned till noll.
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Kalla: Egna berdkningar utifran Bisnodes Serranodatabas

Sa kan foretagen forbereda sig for en ny rantemiljo

Aven om de flesta bedémare menar att vi under de ndrmaste &ren kommer behdva vénja oss vid en ny rante-
miljo med hdgre rantor, visar var analys att de direkta effekterna av hogre rantor for de flesta foretag
kommer vara marginella. Medianféretaget har rantekostnader pa 4 000 kronor och &r ddrmed inte sarskilt
sarbart for rantehojningar. Samtidigt visar analysen att det inom samtliga branscher finns foretag som
skulle fa sitt positiva resultat utraderat om rantenivaerna fordubblades.

Det finns ett antal steg som kan genomfdras for att férbereda sig for en ekonomi med hogre rantor.

1. Stresstesta foretagets ekonomii scenarion med hégre rantor

Detta kan lata betydligt mer komplicerat an vad det &r. En vag &r att for sitt féretag upprepa den
kalkyl vi gjort i var analys, det vill sdga se hur resultatet skulle paverkas av hégre rantor. Detta kan
kombineras med att dven ta hansyn till att efterfragan normalt sjunker nar rantan hajs. Till exempel
kan det prévas hur en omsattningsminskning pa ett par procent i kombination med férdubblade
rantenivaer skulle paverka resultatet.

2. Om rantekdnsligheten beddms vara for hog kan det vara vart att prova 6ka amorteringstakten

Konjunkturen ar fortfarande stark i svensk ekonomi och en klar majoritet av féretagen uppvisar
positiva resultat. Om stresstestet visar att foretaget ar for rantekansligt kan det vara bra att
forsoka oka amorteringstakten pa lanen. Det gor foretaget mindre rantekansligt nar vl rantorna
borjar stiga.

3. Overvig att forstka binda rdntan

Om du som foretagare vill vara saker pa vad du kommer ha for rénteutgifter i en annan rante-miljo kan det
vara vart att ha en dialog med din bank om att binda rantan. Antingen en helt bunden ranta eller genom ett
sa kallat rantetak. Det ar dock inte mojligt att fa bunden rénta pa alla foretagskrediter, ofta kravs det en
fastighet eller annan fast egendom som sdkerhet for att kunna fa en fast ranta. Men i de branscher dar det
finns flest rantekansliga foretag som fastighetsforetag och jord- och skogsbruk finns aven dessa sdkerheter.



