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Aret i korthet

ARET | KORTHET

Crown Energy AB (publ) med dess dotterbolag ("Crown Energy”,
”Bolaget” eller "Koncernen”) ar en internationell olje- och gaskoncern.
Crown Energy fokuserar pa prospekteringsmojligheter med stor potential
avseende utvinningsbara reserver for olje- och gasprojekt i underexploa-
terade omraden. Koncernen har verksamhet i Ekvatorialguinea, Sydafrika,
Madagaskar och Irak. Moderbolaget har sate i Stockholm, Sverige och

Bolagets aktie handlas pa NGM Equity.

FORSTA KVARTALET

» Under forsta kvartalet 2015 tilltrides aktierna i Simbo
Petroleum No.2 Ltd, vilket dger 40,5 % i Block 2B i
Sydafrika.

ANDRA KVARTALET

> 1 april 2015 beslutade styrelsen om ett storre refinan-
sieringspaket. Refinansieringen bestod av tvi riktade
kvittningsemissioner samt en foretridesemission till
samtliga aktiedgare for att kompensera for de tvé riktade
emissionerna. Den 13 maj 2015 godkinde 4rsstimman
samtliga emissioner.

Den ena kvittningsemissionen innebar att Crown
Energy kopte tillbaka utestiende konvertibler i utbyte
mot aktier. Totalt emitterades 21 924 830 aktier till de
personer som silt tillbaka konvertibler till Crown Energy
och detta reducerade Bolagets skuldsittning med 66 432
TSEK. Teckningskursen uppgick till 3,03 SEK per aktie
och beaktade upplupen konvertibelrinta (teckningskur-
sen motsvarande 3,33 SEK per aktie utan beaktande av
upplupen rinta).

Den andra kvittningsemissionen om totalt 3 903
903 aktier emitterades till siljarna av Simbo Petroleum
No.2 Ltd och reducerade bolagets skuldsittning med
13 MSEK. Teckningskursen uppgick till 3,33 SEK per
aktie.

» Uppdatering av tillgingsrapporter utfrdes under maj
och juni 2015. Uppdateringen innebar bland annat att
Irak inkluderades i rapporten, vilket resulterade i att
Bolagets oljeresurser 6kade visentligt. Utéver detta, upp-
graderades A-J1-fyndigheten i den sydafrikanska licensen
frin 8 miljoner fat prospektiva resurser till 37 miljoner fat
betingade resurser.
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» Under juni utfordes den foretridesemission som nimnts

ovan (den s.k. rittviseemissionen) och denna tillférde
Crown Energy totalt 4 913 TSEK i likvida medel.
Emissionen 6kade antalet aktier med 1 475 229 stycken.
Liksom i de 6vriga emissionerna uppgick teckningskursen
till 3,33 kr per aktie.

TREDJE KVARTALET

I juli utsigs Andreas Forssell till ny VD i Crown Energy
AB efter att Ulrik Jansson limnat posten som VD och
styrelseledamot. Jenny Bjork utsigs till CFO.

FJARDE KVARTALET

I oktober kom Crown Energy 6verens med OMNIS,
olje- och gasmyndigheten i Madagaskar, om att forlinga
Manja-licensen med fyra ir. Overenskommelsen var
villkorad slutligt medgivande frin oljeministeriet i Ma-

dagaskar, vilket erholls i mars 2016.

I december slots ett utfarmningsavtal med Africa Energy
Corp avseende Block 2B i Sydafrika. Avtalet innebir att
Africa Energy fullt ut finansierar kommande prospekte-
rings-/utvirderingsbrunn i AJ-bassingen samt piféljande
testning av brunnen, mot 30,5 % av de totalt 40,5 % av
Crown Energys andel i licensen. Detta innebir att
Crown Energy behiller 10 % i andelen. Transaktionen ar
villkorad myndighetstillstind i Sydafrika.

Styrelsen beslutade i december 2015 om en riktad ny-
emission till att mindre antal investerare om 11 MSEK.
En extra bolagsstimma godkinde beslutet den 26 januari
2016.



VD HAR ORDET

VD har ordet

Béasta Aktiedgare och Investerare,

KONSOLIDERING OCH TRANSAKTIONER

2015 har passerat med stora hindelser f6r Crown Energy i en
virld med minst sagt utmanande virldsmarknadspris pa raolja. Vi
har under aret dels tilltritt bolaget som innehar andelar i licens-
block 2B i Sydafrika, och dels farmat ut densamma tillgingen till
Lundinbolaget Africa Energy i en for Crown Energy spinnande
affir. Vidare har ocksi en rad dtgirder genomforts for att konso-
lidera Bolaget, dels genom en forstirkning av balansrikningen,
genom konvertering av befintliga utestiende konvertibellin, och
dels genom en rad atgirder f6r att minimera kostnader i 6vrigt.
Utover detta har vi fortsatt att fokusera Bolagets aktiviteter till att
genomfora transaktioner.

Under dret har ocksa undertecknad tilltritt som VD for Bolaget.
En portion av bibehillning av den inslagna vigen, och en por-
tion fornyelse ska kunna borga fér en fortsatt spinnande resa for
Crown Energy. Anpassning till ridande marknadsforutsittningar
ir stindigt pagdende och vi arbetar med att soka ytterligare nigra
intressanta affdrer i vira tillgingar och samtidigt utvirderar
mojligheterna for att fa till en kassaflodesgenererande affirsgren i
en framtid.

Oljepriset himmar oljeindustrin i stort, men skapar samtidigt
utrymme for nya affdrer. Prisraset inleddes under 2014 och lade en
stor himsko inledningsvis pa affirer inom branschen. Men vi har
kunnat skénja en littnad dir ett par affirer som indirekt och direkt
paverkat oss dr exempel pa att det lossnat. Ett exempel dr Maersk
som farmat in till Africa Oils tillgingar i en stdrre affir som of-
fentliggjordes under fjirde kvartalet forra dret. Men dven var aftir
med Africa Energy i block 2B ir ett tecken pa att det i vart fall
bérjar ske en del affarer mellan bolagen inom oljeindustrin igen.

AFFARSMASSIGA VAGVAL SOM INVERKAT
PA BOLAGETS UTVECKLING

Sedan kvartal tre och framit har vi arbetat hirt med att se 6ver
befintlig affirsmodell f6r Crown Energy. Vi méste anpassa oss

till rdidande klimat och utvirdera och vara beredda for att kunna
verka bade i ligre oljepris och for det fall det vinder uppat. Dirfor
analyseras bide méjligheterna till att kunna inférliva en kassa-
flédesgenererande verksamhet och fortsatta forbittringar for att
hitta farm-in partners till befintliga tillgingar. Med genomférda
aktiviteter i vér kapitalstruktur under kvartal tva och dven utfarm-
ning i kvartal fyra och slutligen kapitalisering nu pa nyéret, si

har vi kunnat fortsitta arbetet med att ta nista steg for att stirka
upp Bolagets finansiella stillning framgent. Det kommer att vara
oerhort viktigt att ha en stark finansiell stillning i dessa tider av
fortsatt osikerhet kring oljepriset. Vi vill vara med i marknaden,
dir aptiten fran storre oljebolag har varit 1ag under den senaste ett-
till tviarsperioden, men dir vi skonjer vissa attitydférindringar
nu. Det dr tidigt att sdga att det dr ett trendbrott, men vi tror pd
okade aktiviteter under 2016 och dé vill vi vara beredda bade pa
silj- och pa kopsidan. Vi kommer att vara med nir saker och ting
bérjar att rora pa sig igen, det har vi idag positionerat oss for. Vart

avtal med en storre investerare som beskrivs enligt nedan ir ett
exempel pa sddana aktiviteter.

FRAMTIDSUTSIKTER

Crown Energy ir vil positionerat med en balanserad portfolj av
spiannande projekt med stor utvecklingspotential. Vi har fortsatt
vért férindringsarbete med kostnadsbesparingar pé sidant som
inte dr direkt nédvindigt, men okar istillet takten pa omraden
som kan leda till nya finansiirer eller partners. I vira kontakter
med bolag i var intressesfir ser vi nu en klart och tydlig férindring
isyn pa framtiden och di frimst pa oljeprisets utveckling. Minga
vi pratar med tror pi en uppgang i oljepriset inom 2016 eller borjan
av 2017. Av den anledningen finns det en hel del intressenter som
tror att det gir att gora intressanta investeringar inom olja och gas
just nu. Vart avtal om en storre investering genom en nyemission
ar ett tydligt tecken pa just detta som beskrivs ytterligare i finan-
sieringsavsnittet nedan. Om man spekulerar i att vi befinner oss i
eller runt en bottennivé pa oljepriset sa gér det att gora affirer till
bra priser. Vi mirker en stor attitydférindring runt om i branschen
just nu. Vi dr fortsatt vil rustade med tillgingar som befinner sig i
geologiskt attraktiva omriden med rimligare utvecklingskostnader
dn manga andra projekt runt om i virlden.

FINANSIERING

Vi har under forsta kvartalet i r genomfort en kapitalanskaffning
vilket medférde att det omedelbara kapitalbehovet undanrdjdes. I
tilligg till den emissionen si har Bolaget ingitt ett nytt avtal om
en storre riktad emission till en internationell investerare, Cement
Fund SCSp. I ett forsta skede dr det foreslaget att investeraren
tecknar sig f6r ssmmanlagt 31,5 miljoner nya aktier som tillfér bo-
laget 63 miljoner kronor kontant. Till denna investering far ocksi
investeraren warranter for att under en framtida period kunna
teckna sig for ytterligare aktier som kan komma att tillféra 63 mil-
joner kronor kontant. Styrelsen foreslar att aktiedgarna i Crown
Energy fattar beslut om den riktade emissionen pa arsstimman
2016. Om aktiedgarna rostar igenom detta och de villkor som
krivts i affdren uppfylls si kommer det att innebdra ett stort steg
framit i Bolagets utveckling och kommer att kunna sikerstilla
bade kort- och lingsiktig finansiering med bland annat medel att
fullt ut aterbetala utestiende konvertibellin inklusive rinta (KV 1
2013/2016) som forfaller till betalning 30 april 2016, men ocksa
tillskapa moéjligheter att investera kraftigt med kapital och resurser
i existerande projekt.

Vi tror pi ett fortsatt intressant och spainnande 2016 och vi har
stark tro pa vara befintliga tillgdngar och att vi kommer att kunna
kapitalisera pa dem. Vi tror att vi ska kunna skapa virden for Er,
vira aktiedgare.

Andreas Forssell
VD, Crown Energy AB (publ)
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ORDFORANDE HAR ORDET

Ordforande har ordet

Som vi alla vet, var 2015 ett svért ar for oljeindustrin. Oljepriset
minskade kraftigt, i kombination med en generell press till £6ljd av
det faktum att utbudet 6versteg efterfrigan, produktionen fortsatte
att vara hog och utvecklingen i den globala ekonomin saktade ned.
Oljepriset rasade till under $ 30 dollar fatet under en kortare tid,
men nu i skrivandets stund dr priset uppe i 6ver $ 40 dollar.

Under perioden har oljeindustrin tvingats att anpassa sig till
det nya ekonomiska liget. Som jag skrev forra aret, har foretagens
affirsmodeller forindrats, fokus har varit att verka i ligkostnads-
omraden och kostnaderna f6r varor och tjinster till industrin har
sjunkit dramatiskt och verkar f6rbli liga. Det dr dirfoér impo-
nerande att vi har lyckats att sluta avtal om en storre investering
in i Crown Energy, dir en ny dgare bidrar med ett vilbehovligt
kapitaltillskott men 4ven med resurser och industrikompetens.

Jag tror att vi kommer att 4 se ett fornyat intresse i ekonomiskt
hallbara projekt for det fortsatta 2016, vilka spanner 6ver flera
omriden av oljeindustrin, det vill siga 6ver si vil prospektering,
utbyggnad och produktion dir vi nu kan vara med pé allvar och
gora investeringar. Samtliga vira tillgingar dr ligkostnadsprojekt
och representerar dirfér de ekonomiskt attraktiva omraden som
industrin kommer att aterkomma till.

Gamla reserver utvinns fortfarande, men ersitts for tillfillet inte
med ny prospektering och fyndigheter. Sa sminingom kommer en
balans mellan utbud och efterfrigan att uppstd igen och industrin
och virldsekonomin kommer att behova fokusera pé prospekte-
rings- och utvecklingsomradet; nir detta intraffar stir Crown
Energy vil rustat for att kunna dra nytta av denna forindring.

Under 2015 kunde vi géra framsteg inom négra av vira projekt.
I Sydafrika farmade vi framgéngsrikt ut en del av vir andel i Block
2B-licensen till Afrika Energy, ett féretag med anknytning till
Lundinkoncernen. Detta i utbyte mot en fullstindig finansiering
genom komplett borrning inklusive all eventuell testning m.m.
av en brunn, samt att vi dr skyddade fran potentiell ytterligare
utspidning av andelen. Att ha slutfort denna utfarmning i slutet
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av 2015, samt férestiende storre kapitalinjektion, trots de svira
omstindigheterna inom industrin och samtidigt till rimliga kom-
mersiella villkor, dr en mycket bra prestation av Crown Energy och
dess ledning, och kommer att vara till gagn fér Crown Energys
aktiedgare.

Det stindiga nyhetsflédet vidimerar att sikerhetssituationen i
Salah-al-Din-provinsen i Irak dr férbittrad. Det regionala styret
har bekriftat f6r oss att de militanta grupper, som representeras av
den si kallade islamiska staten, i stor utstrickning har férdrivits ut
frin regionen. Sikerheten skéts nu av regionala styrkor, med st6d
av den centrala regeringen och militiren. Detta inger oss hopp
om att vi kommer att kunna étervinda till Salah al-Din inom en
inte alltfor avldgsen framtid, for att kunna inleda vér verksamhet i
omridet.

Jag ir vidare glad att kunna rapportera att ledningen har lyckats
att fornya licensen i Madagaskar med ytterligare tvé ar och till en
mycket ligre kostnad och mer rimligt arbetsprogram. Ytterligare
information om detta ges i rsredovisningen.

I Ekvatorialguinea finns ingen aktivitet pa P Block-licensen
att rapportera. Partnerskapet vintar fortfarande pa ett beslut frin
ministeriet om den potentiella framtida utvecklingen av oljefiltet
Venus.

Samtidigt som det kommande dret kommer att vara fortsatt
utmanande, lyckades vi i borjan av detta ir framgangsrikt, med
stdd av investerare, att anskafta ytterligare rorelsekapital och nu ser
vi fram emot att kunna stinga en ytterligare kapitalanskaffning,
vilket kommer att hjilpa Crown Energy framét under 2016. Vi dr
overtygade om att situationen for industrin kommer att bli mer
intressant och hoppingivande under det fortsatta 2016.

Alan Simonian

Styrelseordférande, Crown Energy AB (publ)



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

KORT OM CROWN ENERGY

Crown Energy ir ett internationellt olje- och gasbolag som be-
driver prospektering och foridling i underexploaterade omriden.
Portfsljen bestar idag av tillgingar i Afrika och Mellanéstern;

*  Irak — onshore prospekteringlicens 6ver ett omrade pa 24 000
kvadratkilometer belidget i norra Irak, sydvist om Kurdistan. Pa
licensomradet finns redan étskilliga betydande fyndigheter, men
dven stora oexploaterade omriden med hég potential.

* Sydafrika — offshore prospekteringslicens innefattande en fyn-
dighet med betingade resurser firdiga f6r utvirderingsborrning.
Ytterligare prospekt inom licensomréidet gor att stor potential
kan tillskrivas licensen. Bolaget har ingitt ett utfarmningsavtal
som innebir att kvarvarande licensandelar dr finansierade f6r
borrning en brunn.

*  Madagaskar — onshore prospekteringslicens pa vistra delen
av on. Efter seismiska och geologiska undersokningar, har ett
flertal strukturer kunnat identifieras. Fortsatt arbete innefattar
borrningar, for vilka Crown Energy s6ker en partner.

*  Ekvatorialguinea — offshore prospekteringslicens i Rio Muni-
sinkan. Licensen innehéller bekriftade fyndigheter som
dessutom dr omgirdade av ett flertal strukturer med potential
till ytterligare fyndigheter.

Prospektering Utvardering

IRAK - SALAH AD-DIN

MADAGASKAR - MANJA 3108
SYDAFRIKA - BLOCK 2B
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Utbyggnad

For att effektivt forvalta och utveckla Bolaget, liggs fokus pé
foljande faktorer: tillgingsstrategi, kostnader, erfarenhet och kom-
petens. Tillgdngarna viljs utifrin en vil definierad urvalsprocess
som omfattar sivil tekniska som geografiska kriterier och bidrar
till en vil avvigd riskprofil. Crown Energy har en kostnadseffektiv
organisation, dir limplig partner tar vid f6r fortsatt finansiering
av stora operationella aktiviteter sisom borrningar och utbyggnad.
Bolaget har kontor i Stockholm och London och organisationen
bestir av personer med lang erfarenhet och hég kompetens inom
olje- och gasindustrin

Viirdetillvixt skapas genom att utveckla tillgingar i tidiga faser
for att i en forlingning introduceras till limplig aktér inom olje-
och gasindustrin for vidareutveckling och produktion.

Nedan foljer en illustration 6ver vilken fas Crown Energys
projekt befinner sig i, i en normal prospektering- och produktions-
livscykel.

Produktion

wesm Vardeutveckling
Kapitalbehov
Risk
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AFFARSIDE, MAL, STRATEGI OCH VISION
Afférsidé

Crown Energy ska genom prospektering och vidareféradling ut-
veckla olje- och gasprojekt i underexploaterade omriden, initialt i
Afrika och Mellanéstern. Virdetillvixt i Bolaget skapas genom att
utveckla tillgdngar i tidiga faser for att i forlingningen introduce-
ras till limplig aktdr inom olje- och gasindustrin fér vidareutveck-
ling och produktion.

Mal

Crown Energys mal ir att bli en oberoende olje- och gasaktor med
en betydande reserv- och resursbas samt att uppritthalla en balan-
serad portfolj av utvecklings- och prospekteringstillgéingar.

Strategi

Bolagets strategi utgir frin den overgripande malsittningen att
generera hogsta mojliga avkastning till aktiedgarna med en vélav-
vigd riskmedvetenhet.

* Crown Energy skall dra nytta av egna och andra aktorers
erfarenheter for att noga vilja ut prospekteringsomraden dir
chansen for olje- och gasfynd ir hog.

* Crown Energy skall efterstrdva en god riskspridning, sival
geografisk som geologisk, samt efterstriva farm out-mojligheter
som exit-strategi for att kapitalisera s lingt som mojligt pa
sina tillgangar.

* Crown Energy har f6r avsikt att driva flera parallella projekt for
att ddrigenom skapa riskspridning.

Vision
Crown Energys vision dr att pd sikt bli en stor och 16nsam aktér pa
den internationella oljemarknaden.

ANDEL

(WORKING

VERKSAMHETSBESKRIVNING

PROJEKTPORTFOLJ

Crown Energys befintliga projekt dr beldgna i Ekvatorialguinea,
Sydafrika, Madagaskar och Irak. I Madagaskar befinner sig pro-
jektet i ett tidigt prospekteringsskede, medan Block 2B i Sydafrika
har kommit lingre inom samma fas. Som nimnts tidigare kommer
ddr borrning av en brunn genomforas, inom ett specifikt omride,
for att utvirdera kommersialiteten i just detta omrade.

Ekvatorialguinea befinner sig i utvirderingsfasen och dir
planerar partnerskapet for forberedelser for utbyggnad av oljefiltet.

Licensen i Salah ad Din, Irak stricker sig fran prospekterings-
till utbyggnadsfasen och kan till och med ha omréden som ar redo
for produktion. Diremot kommer ett omfattande arbete krivas for
att utvirdera omréidet. For detta séker Crown Energy en finansiell
och operationell partner.

Pi sidan 8 foljer en karta 6ver var Crown Energys projekt ar
lokaliserade.

I maj 2015 uppdaterades Bolagets tidigare Competent Persons
Report ("CPR”) 6ver Crown Energys projekt i Ekvatorialguinea,
Sydafrika och Madagaskar. Samtidigt inkluderas numera éven
Bolagets projekt i Irak i denna rapport. Denna CPR offentlig-
gjorde Crown Energy den 12 maj 2015. Rapporten ér upprittad
av Crown Energys chefsgeolog och prospekteringschef Peter
Mikkelsen och sedermera vidimerad av Dunmore Consulting
som dr en sé kallad kvalificerad person ("Qualified person”) och
registrerad hos Society of Petroleum Engineers. I juni upprittades
en ny tillgingsrapport, avseende en specifik del (A-J1) av Bolagets
Sydafrika-licens, Block 2B. Den oberoende rapporten utfordes av
ERC Equipoise och offentliggjordes den 4 juni 2015. Rapporten
innebir en uppgradering av A-J1 fyndigheten fran 8 miljoner fat
prospektiva resurser till 37 miljoner fat betingade resurser (2C).

Samtliga rapporter har upprittats enligt gingse regler och
internationell standard (Society of Petroleum Engineers Petroleum

Resources Management System of 2007 ("SPE PRMS 2007”)).

CROWN ENERGYS

PROSPEKTIVA ANDEL | LICENSEN
RESURSER, (MILJONER
BRUTTO FAT OLJE-

BETINGADE
RESURSER 2C,

BRUTTO SENASTE

REGION STADIE UPPDATERING

INTEREST)

(MMBOE) (MMBOE) EKVIVALENTER)

Prospektering/

Ekvatorialguinea - Block P PDA 5% Utbyggnad 18 142 8 Maj 2015
Sydafrika - Block 2B 40,50%  Prospektering 37 355 159 Maj 2015
Madagaskar - Manja Block 3108 100%  Prospektering - 1071 1071 Juni 2015
Prospektering/
Utvéardering/
Irak - Salah ad-Din 100% Utbyggnad 174 2 683 2 857 Maj 2015
Totalt 229 4 251 4 095
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IRAK - SALAH AD-DIN

Andel: 100%

Operatoér: Crown Energy Iraq*

Stadie: Prospektering /Utvérdering/
Utbyggnad

*Helagt dotterbolag till Crown energy AB

EKVATORIALGUINEA

- BLOCK P (PDA)

Andel: 5%

Operator: GE Petrol

Stadie: Utbyggnad/Prospektering

Partners: GE Petrol (58,4%),
Atlas Petroleum (5,6%) och
Vaalco Energy Inc (31%)

MADAGASKAR - MANJA 3108
Andel: 100%

Operatér: Amicoh Resources Ltd*
Stadie: Prospektering

*Helagt dotterbolag till Crown Energy AB

SYDAFRIKA - BLOCK 2B

Andel: 40,5%

Operatér: Thombo Petroleum Ltd

Stadie: Prospektering

Partners: Thombo Petroleum (34,5%),
Afren (25%)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Cameroon

Marte
16-70 miljoner fat

Atlanten

. SW Grande
Ry 10-180 miljoner fat

Félt “Venus”
17-21 miljoner fat

Fyndighet
"Europa”

Ekvatorialguinea

Licensomrédet ligger i nira anslutning till fastlandet inom den sé
kallade Rio Muni-sinkan, vilken innehéller bekriftade fyndighe-
ter sdsom det oljerika Ceibafiltet och filten i block G. Dessa filt,
som ligger cirka 50 kilometer séderut, har reserver om cirka 500
miljoner fat olja. En till Ceibafiltet och filten i block G liknande
sandreservoar har identifierats och verifierats i Venus-filtet i Block
P. Tidigare genomférda prospekteringsborrningar har ocksa indi-
kerat mojligheter till oljeférekomster inom till Venus-filtet nirlig-
gande omraden. Block P har bevisade oljefyndigheter och befinner
sig siledes i den senare fasen av Crown Energys affirsmodell.

I september 2012 limnade licensoperatéren in en utbyggnads-
plan (POD) fér Venus-filtet och dess omgivning till myndighe-
terna for godkidnnande. Ansokan resulterade i en férindring inne-
bdrandes att licensytan koncentreras till omradet pa och omkring
det befintliga filtet Venus. Denna licensyta benimns Provisional
Development Area ("PDA”), och ir pi totalt ca 250 kvadratki-
lometer och innefattar fyndigheten pa Venus-filtet. Omradet
omfattar dven ett antal hogst intressanta identifierade strukturer
med potential till ytterligare fyndigheter. Den sammanslagna
summan av prospektiva resurser for dessa strukturer kan uppga till
cirka 150 miljoner fat olja enligt si kallat "best estimate” vilka alla
ligger inom PDA.

Samarbetet och det delade operatorskapet mellan Vaalco En-
ergy och GE Petrol fortsitter att fokusera pa Venusfiltet och dess

BETINGADE RESURSER 2C,
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utveckling. Tyvirr ror det sig lingsamt framéat, mycket till £5ljd av
det ligre oljepriset. Partnerskapet fortsitter att rikta in sig pa att
optimera kostnaderna och att undersoka det mest limpliga utveck-
lingsalternativet, under nuvarande situation med lidgre oljepriser.
Crown Energy fortsitter att hysa optimism om att en l6sning kan
komma till stind, och godkdnnas, vilket skulle kunna méjliggéra
en oljeproduktion senast mot slutet av 2017.

Crown Energy fortsitter att undersoka alternativa méjligheter
for hur bolagets dgarskap om fem procent i licensen kan resultera
i substantiellt bra aktiedgarvirde pa kort och medelling sikt.

FAKTA

Licens: Ekvatorialguinea - Block P PDA
Operator: GE Petrol

Andel (working

interest): 5%

Ovriga partners: GE Petrol (58,4%),
Atlas Petroleum (5,6%) och

Vaalco Energy Inc (31%)

PROSPEKTIVA RESURSER,
BRUTTO (MMBOE)

CROWN ENERGYS ANDEL | LICENSEN,
PROSPEKTIVA OCH 2C (MMBOE)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Sydafrika

Prospekteringsblock 2B i Sydafrika ir belaget offshore vid Atlant-
kusten strax sdder om grinsen till Namibia. P4 prospekterings-
omréidet har det tidigare gjorts ett mindre fynd av olja. Prospek-
teringsomridet 4r sedan tidigare utforskat med tvidimensionell
seismik vilken under senare ar har analyserats och bearbetats.
Utifran detta arbete har sex stycken nya strukturer kunnat iden-
tifieras inom licensomréidet som kan innehélla olja. Under 2013
inhimtades 700 kvadratkilometer tredimensionell seismik, som
direfter har bearbetats och slutgiltigt resultat frin undersékningar
presenterades under 2014.

Den oljeférande reservoaren som finns pé licensomréadet
uppticktes vid provborrningar 1988 och testade cirka 200 fat olja
per dag. Genom de férnyade tolkningarna av befintlig data som
Crown Energy gjort, beridknas att licensomrédet har en potential
att innehalla flera miljarder fat olja.

Arbeten som genomforts under 2014/2015 innefattande bland
annat si kallad AVO (Amplitude Versus Offset), vilket kort betyder
att man testade seismikresultatet ytterligare; Sedimentologi, det vill
siiga analys av sammansittningen av jord, sand och lera i den férmo-
dade reservoaren, Petrofysik, det vill siga kartliggning av bergarts-
egenskaper, samt egna analyser av borrkdrnor och vitskeprov frin
killan/fyndet. Utover detta genomfordes dven vissa kringarrange-
mang som miljéstudier fér potentiella framtida brunnar.

Partnerskapet har beviljats en forsta forlingningsfas pa tvé ar
t6r prospekteringslicensen Block 2B, vilken startade i mars 2015.
Arbetsprogrammet under férlingningsfasen syftar till att klargora
volymerna av hydrokarboner i de olika faktiska och potentiella
reservoarer som har identifierats inom licensen. Programmet
omfattar tekniska utvirderingar och har resulterat bland annat i en
helt ny sa kallad CPR (Competent Persons Report), se nedan.

Operatéren och partnerskapet ansig att det var viktigt att
genomfora ett ytterligare utvirderingssteg infor framtagandet av
nya tillgangsrapporter. Dirfor beslutades att genomféra en analys
av borrdata frin fyndighetsborrningen pd A-J1 frin 1988. Denna
petrofysiska studie bedomdes ge en mycket tydligare bild av bland
annat salthalten i reservoaren och studien bidrog till ett bittre un-
derlag for sjilva CPR-arbetet. Analysen utférdes under viren 2015
och dr baserad pa bide modern teknik och nya studier av tidigare
framtagen borrdata. Resultatet av analysen ar mycket positivt och
visar pd en betydande 6kning i storlek av oljeforande formationer,
givet de nya uppgifter om salthalter som analysen givit stdd for.

Som ett led i det arbete som utf6rts under 2013-2015 vad
giller inhdmtande av 3D-seismik och ytterligare geofysiska och
geologiska studier, anlitade deldgarna i licensen ERC Equipoise
("ERCE”) for att vidimera och utvirdera befintliga data och fast-
stilla betingade resurser inom Block 2B-licensen i Sydafrika. En
analys av fyndigheten A-J1 blev firdig i juni 2015 och resultaten
visar att reservoaren innehéller betingade 2C resurser om totalt
37 miljoner fat, med ett medeltal pi 56 miljoner fat olja och med
en betydande potential utéver detta med upp till 118 miljoner fat
olja i 3C-resurser. Nista steg i vidareforidlingen i denna licens ska
ddrfor vara att borra utvirderingsbrunn for att faststilla storlek,

BETINGADE RESURSER 2C,
BRUTTO (MMBOE)

STADIE
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utbredning, produktionsvolymer och dirigenom faststilla att detta
ir ett kommersiellt starkt oljeprojekt.

I december 2015 ingick Crown Energy ett farm-out-avtal med
Africa Energy. Avtalet innebir att Crown Energy behiller 10
procent av licensen mot att Africa Energy betalar for kommande
borrning av AJ-prospekten. Africa Energy forvirvar samtidigt
ovriga partners andelar i licensen, vilket innebdr att p sikt kom-
mer Africa Energy dven bli operator pa licensen. Utfarmningen
ar villkorad myndighetstillstind i Sydafrika, vilket innebir att
Africa Energy fir tilltrdde till licensen forst nir dessa tillstind har
erhillits. Ansokan om tillstindet forbereds for tillfillet och ett
godkinnande férvintas ta minst sex manader.
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FAKTA

Licens: Sydafrika - Block 2B
Operator: Thombo Petroleum Ltd
Andel (working

interest): 40,5%

Ovriga partners:

PROSPEKTIVA RESURSER,
BRUTTO (MMBOE)

Thombo Petroleum (34,5%),
Afren (25%)

CROWN ENERGYS ANDEL | LICENSEN,
PROSPEKTIVA OCH 2C (MMBOE)

355 159
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Madagaskar

Madagaskar, som ir beliget utanfor Afrikas 6stkust, har his- { i
toriskt sett varit underexploaterat vad giller olja och gas. Vissa .
tynd av olja finns pa 6n i form av tung olja vilket bevisar att det
finns ett fungerande petroleumsystem i regionen. Under senare B
ar har aktiviteterna vad giller prospektering 6kat beroende pé
att fynd av bide olja och gas gjorts pa andra hall i Ostra Afrika,
bland annat i Uganda, Kenya, Tanzania och Mocambique.
Manjablocket ir beldget pa vistra delen av Madagaskar och
omfattar en total yta pa 7 180 kvadratkilometer. Ett flertal
strukturer har kunnat identifieras av vilken den storsta ligger i
nordvistra delen av licensen. Denna struktur kan tinkas inne-
halla upp till cirka 1 250 miljoner fat olja. Strukturen ir beldgen
pa 3 500 meters djup. I s6dra delen av licensen har under
1950-talet fynd av gas gjorts och under de senaste aren harien

& Comoros
< S

Pemba & Mayotte

Mozambique

® Mahajanga

Madagascar

Antananarivo e

gManja Block

Toliara

Mozambique
angrinsande licens sdderut storre gasfynd gjorts. Channel

Crown Energy har kommit 6verens med OMNIS, olje- och
gasmyndigheten for Madagaskar, om en f6rlingning av licensen
med fyra ir, fram till 15 november 2019. Arbetsitagandet under
de forsta tvd aren innefattar en s kallad FT'G-undersokning
(Full Tensor Gravity) over licensomréidet, £6ljt av frivillig ytter-
ligare 2D-seismik. Under den andra tvidrsperioden ir tanken
att det senast skall genomforas prospekteringsborrningar pé 200Kms
licensen. Avtalet var villkorat ett slutligt medgivande fran mi-
nisteriet i Madagaskar, vilket erhélls i mars 2016.

Nista steg i utvecklingen av licensen ir att borra en brunn
i Ambatolava beldget i nordvistra delen av licensen. I enlighet
med Bolagets strategi kommer samarbete att sokas med andra
bolag som kan finansiera borrningen. Processen for att finna en
partner for farm-out ér inledd och dessa ovan nimnda férnyade

Infresseomréden

villkor for licensen har medfért att ett flertal nya aktorer visat Al
intresse for licensen. Licens: Madagaskar - Manja Block 3108
Operator: Amicoh Resources Ltd (dotter-

bolag till Crown Energy
Ventures Corporation)
Andel (working
interest): 100%
Ovriga partners: -

BETINGADE RESURSER 2C, PROSPEKTIVA RESURSER, CROWN ENERGYS ANDEL | LICENSEN,
STADIE BRUTTO (MMBOE) BRUTTO (MMBOE) PROSPEKTIVA OCH 2C (MMBOE)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Irak

Licensen omfattar hela regionen Salah ad-Din, om cirka 24 000
kvadratkilometer, i norra Irak. Licensen innehiller ett flertal
existerande oljefilt, exempelvis Ajeel, Hamrin, Tikrit och Balad,
vilka innehéller flera miljarder potentiella fat olja. Trots de stora
och uppenbart kommersiella fyndigheterna, har enbart begrinsad
produktion skett. Aktiviteterna har under de senaste 20 aren varit
begrinsade till f6ljd av den politiska instabiliteten. For nirvarande
utfors inga arbeten pa licensomréidet med hinsyn till det siker-
hetspolitiska liget i regionen och évriga arbeten som genomfors
berér frimst licensvillkor och planerad framtida strategi.

Utéver de ovan nimnda stora oljefilten, finns dven ett storre
antal filt som dven de har borrats och till viss del testats. Dessa filt
ir av intresse for att underséka om de kan sittas i produktion i ett
enklare forfarande, med endast nigra kompletterande borrningar
och med utrustning anpassad for en initial produktion. Detta
skulle vara en avsevird framgang for tillgdngen och ett flertal dis-
kussioner f6rs med potentiella partners for ett sidant projekt. Ett
par strukturer har identifierats for att utréna om detta skulle vara
méjligt. Négra av dem ligger nira huvudorten Tikrit, vilket dven
underlittar f6r logistiken. Denna typ av strukturer kan innehilla
resurser i storleksordningen 50-250 miljoner fat olja.

I maj 2015 inforlivades Irak-tillgingen i Bolagets resurs- och
reservrapport, sk. CPR ("Competent Persons Report”). Efter
teknisk analys av befintlig och ny data, har Irak-tillgingen kunnat
tillskrivas sivil prospektiva som betingade resurser.

I och med utvecklingen i Irak i allmidnhet samt i regionen i
synnerhet, ar det nu dnnu tydligare att en omférdelning av makten
sker frin den centrala regeringen i Bagdad till regionerna runt om i
landet. Det har noterats att regionerna har fitt ett storre inflytande
over sina egna tillgingar frin Bagdad. Eftersom Crown Energys
licens dr kontrakterad med Salah ad-Din-regionen, ir detta en bra
och positiv utveckling for Crown Energy. Diskussioner med det
regionala styret bekriftade ytterligare att regionen ar nistan helt
fri frin oroshirdar och att omstindigheterna for nirvarande ter sig
mycket mer positiva dn tidigare.

Crown Energy ir fortsatt positivt och hyser hopp for en bittre
framtid i Irak i allménhet och i Salah ad-Din i synnerhet. Licensen
ir extremt rik pa oljetillgingar och omfattar ett stort antal oljefilt,
ddr vissa dr, eller har varit i produktion och méinga antingen r i
behov av aterstillning eller utveckling. Diremot fortsitter Crown
Energy att vara avvaktande med aktiviteter pa licensomradet och
i provinsen Salah ad-Din pa grund av de kvarstiende sikerhets-
riskerna. S4 snart oroligheterna har avtagit ytterligare, hoppas

BETINGADE RESURSER 2C,
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och tror Crown Energy att arbetet kan inledas for att utvirdera
den mest limpliga vigen framat i syfte att utveckla dessa enorma
tillgAngar. Inriktningen kommer frimst att ligga pi att 6ka pro-
duktionen i befintliga anliggningar genom att anvinda etablerade
forsiljningskanaler.

lerlfo

Samarrae
Balad®

Intresseomréden

N

FAKTA

Licens: Irak - Salah ad-Din
Operator: Crown Energy Ilraq AB
Andel (working

interest): 100%

Ovriga partners: -

PROSPEKTIVA RESURSER,
BRUTTO (MMBOE)
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Kort beskrivhing om
olje- och gasprospektering

Olje -och gasindustrins aktdrer kan delas in i de som
soker, finner och producerar raolja och naturgas samt
de som raffinerar och distribuerar oljan i form av
exempelvis drivmedel. Inom det segment dar Crown
Energy befinner sig, det vill sdga dar aktdrerna letar
och producerar olja, kan fyra faser beskriva proces-
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Olje- och gasprospektering

Olje- och naturgastillgingar dgs vanligtvis av det land i vilket
oljan eller naturgasen éterfinns. Respektive lands regering kan

ge ut tillstind, eller si kallade koncessioner eller licenser, till
inhemska och utlindska oljebolag. Oljebolagen dger med andra
ord inte fyndigheterna. En licens bestér vanligtvis av tvd delar: en
prospekteringslicens och en produktionslicens. En erhillen licens
innebir att oljebolagen kan prospektera efter samt utvinna olja och
naturgas inom ett visst omride under en given licensperiod. For att
erhilla ett tillstind, och uppritthilla detta, férbinder sig oljebo-
laget att utfora arbete inom licensomrédet och detta under en viss
tidsperiod. Arbetet innefattar frimst geologiska och geofysiska
undersokningar samt borrning. En prospekteringslicens dvergar
till en produktionslicens nir kommersiella fynd av olja eller gas
patriffas.

Licenserna kan erhillas direkt frin den statliga licensmyndig-
heten alternativt att oljebolaget koper redan utgivna licenser frin
andra bolag. Det 4r dven vanligt forekommande att oljebolagen
delar projekt med andra, i syfte att dela de hoga prospekterings-
kostnaderna. Innehavaren av licensen kan bjuda in andra akt6rer
att ta 6ver hela eller delar av det arbete som licensidgaren atagit sig,
exempelvis en borrning eller en geologisk undersokning. I gengild
erhiller det inbjudna bolaget en andel i licensen och dirmed del av
eventuella framtida intdkter. Detta férfarande kallas for att "farma
in” och "farma ut”. Vanligt 4r att engelskans "farm in” och ”farm
out” anvinds. Det oljebolag som har det operativa ansvaret kallas
f6r operator.

Geologiska och geofysiska undersékningar

Genom analyser av geologiska, geofysiska och tekniska forut-
sittningar, 6kar oljebolaget kunskapen om fyndigheten. For att
lokalisera geologiska strukturer som 4r gynnsamma fér ansamling
av olja och naturgas genomfors olika typer av unders6kningar,
exempelvis genom geofysisk seismik, dir lokalisering av potenti-
ella strukturer gors med hjilp av ljudvagor. Seismikdata kan vara
bide tvidimensionell och tredimensionell. Skillnaden bestir i

att 2D-seismik tillhandahaller data i tva dimensioner, lingd och
djup, medan 3D-seismik tillhandahaller ytterligare en dimen-
sion, bredd. 3D-seismik ger ett bittre underlag, men 4r samtidigt
betydligt dyrare och ticker oftast mindre omraden.

Prospekteringsborrning
Endast genom att borra kan ett oljebolag med sikerhet fa bekriftat
huruvida det finns kommersiella mingder av olja (eller gas) eller
inte. En borrning pé en struktur utan kinda reserver kallas f6r
prospekteringsborrning. Borrningsverksamheten édr uppdelad i
flera faser: forberedelser, mobilisering av utrustning och material
till borrplatsen, sjilva borrfasen och slutligen demobilisering.
Under borrningen analyseras bergarten och vitskan frin
borrhalet. Sa kallade loggprogram genomférs for att undersoka
reservoaren och dess egenskaper. Om analyserna frin loggning-
arna utfaller positivt, genomférs ytterligare omfattande tester och
analyser for att kunna utfora tillforlitliga virderingar av brunnen,
det vill siga hur mycket olja brunnen kan komma att producera
och ivilken takt.

Resurser och reserver
I ett oljeforetag delas oljetillgingarna in i reserver och resurser.
Skillnaden bestar i hur lingt oljebolaget har kommit i arbetet i

14

licensen, om fyndigheterna dr av kommersiell karaktir etc. For-
enklat kan det uttryckas som att resurserna riknas som reserver
nir de bedoms kommersiellt utvinningsbara och en plan fér
utbyggnad dr godkind hos den lokala licensmyndigheten.

Reserverna delas in i bevisade, sannolika och mojliga reserver.
Skillnaden mellan dessa reserver ir stora. En bevisad reserv (P1/
P90) anses ha 90 % sannolikhet f6r att de uppskattade utvinnings-
bara volymerna ir de korrekta. Detta dr ett omréide dir testning
skett med positivt utfall samt nirliggande omraden dir borrning
dnnu ej d4gt rum men som, baserat pa befintliga och geologiska
data, indock bedéms vara kommersiellt utvinningsbara. Sannolika
(P2/P50) och moijliga (P3/P10) har en sannolikhet pa 50 % res-
pektive 10 %. Genom ytterligare arbeten, som exempelvis utokad
borrning, kan sannolikheten i fyndigheten virderas upp.

Resurserna delas in i betingade och prospektiva resurser. En
betingad resurs innebir att fyndigheter har bevisats genom borr-
ning, men av en eller flera anledningar uppfyller fyndigheten dnnu
inte kraven for en reserv. En prospektiv resurs avser ett projekt
dir allt tyder pé att borrning kan ske, men dir oljebolaget dnnu
inte har satt iging med prospekteringsborrningen. Betingade och
prospektiva resurser delas upp i tre sub-grupper vardera, baserat pa
hur langt i projekten oljebolaget har kommit respektive sannolik-
heten for fynd.

Praxis inom olje- och gasbranschen ir att oberoende expertis
anlitas f6r uppskattningar och bedémningar av verksamhetens
resurser och reserver.
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Bilden ovan illustrerar den klassificeringsmodell f6r reserver och
resurser som anvinds inom olje- och gasbranschen. Modellen

ir framtagen av SPE PRMS 2007. (Killa: Society of Petroleum
Engineers Petroleum Resources Management System of 2007

("SPE PRMS 2007”)).
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Hallbarhet

OLJAN OCH GASENS BETYDELSE

Olja dr sedan mer dn 50 ar virldens mest handlade och anvinda
energiravara. Det beror p4 att den innehaller mycket energi och
dr litt att lagra och transportera. Dagens moderna samhille dr
beroende av billig och effektiv energi och saledes starkt beroende
av savil olja och gas. Férutom oljan och gasens anvindning vid
transporter och vid uppvirmning av hus, ingér oljan i de flesta
av de material och produkter vi ser som sjilvklara; plast, klader,
mediciner, mobiltelefoner, datorer med mera.

Crown Energy ser det som en viktig uppgift att genom vér
verksamhet bidra med dessa viktiga resurser pa ett ansvarsfullt och
hallbart sitt; frin de forsta stadierna av planering och tilldelning
av en licens till processerna for prospektering och utbyggnad.

Att bedriva en hallbar och ansvarsfull verksamhet innebir for
Crown Energy att vi behéver forstd hur vi piverkar samhillet och
miljén dér vi verkar, samt arbeta for att f6lja de krav och forvint-
ningar som stills pa vir verksamhet sa att den inte drivs till priset
av exempelvis negativ miljopaverkan.

Baserat pi Crown Energys verksamhet i dagsliget, dr f6ljande
omraden inom hallbar utveckling viktigast for oss:

+ Oppenhet och etik
- Miljs

*  Samhillsansvar

* Hilsa och sikerhet

Lingre ned i detta avsnitt, redogdr vi for respektive omréide.

ANSVAR MELLAN LICENSOPERATOR

OCH LICENSDELAGARE

Vad giller hallbarhetsarbete pé en prospekterings- och utvirde-
ringslicens fordelas ansvaret mellan operatér och delidgare. Ope-
ratoren dr direkt ansvarig for verksamheten pa licensen och denne
styrs av licensavtalet (si kallat Production Sharing Agreement,
PSA) och/eller lokala lagar vad giller olje- och gasutvinning i
respektive land. I dessa licensavtal, som skrivs med licensutgivande
stat/myndighet (och/eller lagar) regleras ansvar gillande miljo,
arbetsvillkor, forsikringar med mera. Idag har de flesta linder en
stark miljdlagstiftning och starka miljokrav, vilket styr oljebolag
till att efterfolja god praxis.

I de fall det finns flera deldgare pa en licens, styr dven sam-
arbetsavtalen (s kallat Joint Operation Agreement, JOA) hur
beslut tas inom samarbetet och vilken part som ansvarar for vad.
Beroende pa fordelningen av andelar i samarbetet, kan deldgarna
ha olika stora méjligheter att paverka beslut kring exempelvis
strategier, tillvigagangssitt, leverantdrer och medverkan i lokala
sociala program.

Ovan innebir att pa de licenser dir Crown Energy 4r operator
(Irak och Madagaskar), ir Crown Energy styrt av licensavtalets
krav p4 milj6- och arbetsvillkorsfragor. Utover detta kan det till-
komma ytterligare lokala lagkrav. P4 licenser dir Crown Energy ir
deligare (Sydafrika och Ekvatorialguinea), ir det operatdren som
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har det direkta ansvaret. I de fall dir Crown Energy har en mindre
andel, foreligger givetvis svirigheter att kunna péverka 6vriga
majoritetsdeldgares beslut. Diremot dr Crown Energys policy att
inkomma med eventuella rekommendationer om férbittringar, om
sd anses behovas.

Crown Energy ir medvetna om att i de fall man enbart ir en
mindre deldgare, kan det finnas begrinsade méjligheter att kunna
paverka partnerskapets beslut. Detta ir en risk for Crown Energy
— om 6vriga deldgare inte foljer god "oljepraxis”, regler kring
exempelvis arbetsvillkor och miljolagstiftningar, kan detta inverka
negativt pd oss. Detta stiller krav pd Crown Energy vad giller val
av partners, vid exempelvis ett f6rvirv eller vid en utfarmning.
Crown Energy har som regel att vilja partners baserat pa savil
finansiell styrka som grundliggande virderingar vad giller etik,
moral, miljé med mera. I de fall delidgarskapet forindras under
projektets livscykel, kan det dérfor finnas skil att utvirdera even-
tuella nya deldgare baserat pi vad de kan tillféra samarbetet, bade
positiva och negativa bidrag.

STYRDOKUMENT

Som nidmnts ovan styrs licensoperatorer och deldgare av licens-
och samarbetsavtal samt eventuella lokala lagstiftningar vad giller
milj6 och arbetsvillkor. Utéver detta har Crown Energy antagit
interna koncernpolicys inom féljande omraden:

* Sambhillsansvar och etik

*  Milj6 och hillbarhet

*  Ekonomi

*  Personal

+ Information

¢ Bolagsstyrning

Koncernen strivar efter att efterfolja bésta tillgingliga praxis, dven
om den skulle gi utéver vad lokala lagar féreskriver.

OPPENHET OCH ETIK

For Crown Energy betyder 6ppenhet och etik att bedriva verk-
samheten pi ett lagligt och professionellt sitt och att fatta etiska
affirsbeslut. Vivill att verksamheten ska vila pé respekt, drlighet
och integritet. Att arbeta pa ett etiskt sitt innefattar for oss bland
annat att vi arbetar mot korruption och alla former av mutor och
underlittande av betalningar. Vi forvintar oss dven att vira mot-
parter (myndigheter, leverantorer och operatorer av licenser med
flera) foljer samma normer.

Crown Energy ir medvetet om att vi bedriver, och kan komma
att utoka, verksamhet i linder som priglas av politisk, social och
ekonomisk instabilitet, sisom krig och allmin social eller politisk
oro. Detta innefattar dven forekomsten av korruption.

Crown Energy ir en liten organisation och styrelsen arbetar
kontinuerligt med att f6ra fram Crown Energys grundliggande
synsitt i verksamheten. Styrelsen har antagit policys avseende
affirsetik och anti-korruption och dessa ska efterféljas av savil
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HALLBARHET

personal som konsulter. For att fi vigledning vid behov, anvinder
sig Crown Energy bland annat av OECDs verktyg (vigledning)
for foretags riskhantering i linder med svaga regeringar.

EITI (the Extractive Industries Transparency Initiative) ir
en frivillig global rapporteringsstandard f6r féretag verksamma
i utvinningsindustrin. EITT verkar f6r att frimja 6ppenhet och
ansvarig férvaltning av naturresurser. Vissa linder har valt att
implementera EITI Standard for att sikerstilla full redovisning
av skatter och 6vriga betalningar till myndigheter och syftet dr att
motverka korruption och 6ka 6ppenheten. Den 1 januari 2016 im-
plementerade Sverige en lag som har ursprung i EITT och kriver
rapportering av betalningar till myndigheter. Rapportering ska ske
till Bolagsverket och rapportkravet giller for rikenskapsir som
inleds efter den 31 december 2015. Sverige 4r dock fortfarande
inte medlem i EITI. Madagaskar dr diremot ett kandidatland till
EITI, vilket innebir att Crown Energy drligen rapporterar betal-
ningar till myndigheter dven dir. Aven Irak ir anslutet till EITT.

MILJO
Crown Energy strivar efter att minimera skadliga avtryck vid
genomférandet av var verksamhet. Dir det dr mojligt ska vi
motverka, eller i allt 6vrigt visentligt minimera, reducera eller
aterstilla skador pa miljé som ett resultat av var verksamhet.
Crown Energys samtliga licenser befinner sig i tidiga skeden i
en normal prospekterings- och produktionslivscykel. D4 Crown
Energy inte f6r ndrvarande bedriver nigon olje- och gasproduk-
tion, begrinsas de miljérisker som normalt 4r ssmmankopplade
med olje- och gasindustrin. Diremot innebir dven de aktiviteter
som bedrivs inom prospekterings- och utvirderingsskedet att
miljén kan péverkas pé ett negativt sitt. Exempel pd detta dr vid
genomférandet av seismikundersokningar och provborrningar.
Denna typ av aktiviteter kan paverka sivil natur- som djurliv.
Vad giller miljoansvaret i vir verksamhet, styrs Crown Energy
frimst av befintliga licensavtal, bade direkt (ddr vi ir operatorer)
och indirekt (ddr vi ej dr operatorer). Licensavtalets miljokrav pa
exempelvis férberedande miljostudier, borrningar och aterstillning
av omréiden baseras oftast pa respektive lands miljclagstiftning
och lagar f6r oljeproduktion, och som nimnts tidigare har idag de
flesta linder en stark milj6lagstiftning och starka miljokrav. Ett
exempel pa vad som gors for att minimera eventuella negativa mil-
jopaverkningar, ir si kallade Environmental Impact Assessments
(EIA). Detta ir miljéstudier som utfors innan storre aktiviteter
startar pi en licens, exempelvis innan seismiska undersékningar
och provborrningar. Denna typ av miljostudier dr oftast krav i
enlighet med licensavtalet.

SAMHALLSANSVAR

Samhaillsansvar innebir f6r Crown Energy att bidra savil socialt
som ekonomiskt till utvecklingen i linder och regioner dir vi
bedriver var verksamhet. Som ett oljebolag inom prospektering
kan vi bidra till den lingsiktiga samhillsutvecklingen om kom-
mersiella fyndigheter gors. Det dr samtidigt viktigt for oss att
social och ekonomisk tillvixt inte sker till priset av segregerade och
ojimlika samhillen. Samhillsansvar f6r Crown Energy innefattar
dven att vi viirnar om de minskliga rittigheterna i alla situationer,
savil direkt (minniskor kopplade till vir verksamhet) som indirekt
(lokala samhillen i regionerna dir vi verkar).
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I'licensavtalen finns till viss del krav vad giller ansvar for lokala
samhillen. Crown Energy har dven antagit interna policys vad gil-
ler samhillen och minskliga rittigheter.

Normalt ingér i den arliga licensavgiften en andel som avser
utbildning. Dessa pengar syftar till att utbilda och fortbilda med-
arbetare vid myndigheter som berérs av olje- och mineralverksam-
het i respektive linder.

Vad giller lokalt samhillsengagemang har Crown Energy for
avsikt att initiera detta nir vi vl har operativ verksamhet pa plats
i de linder och regioner, bide dir vi 4r operatér och deldgare i
licens.

HALSA OCH SAKERHET

Hilsa och sikerhet dr for oss som prospekteringsbolag i olje-

och gasindustrin mycket viktigt, da projekt frin tid till tid kan
innebira stora sikerhetsrisker. Det dr Crown Energys ansvar att
férebygga olyckor och andra incidenter och att f6rse anstillda och
uppdragstagare med en siker och hilsosam arbetsmiljé. Diruté-
ver tillkommer det ansvar vi har vad giller hilsa och sikerhet hos
lokal befolkning som direkt och indirekt berdrs av vir verksambhet.

De risker och osikerheter som vanligen forknippas med olje-
och gasverksamhet innefattar bland annat brinder, oljespill och
andra olyckor. Dessa risker kan resultera i personskador, samt
skador pé savil anldggningar som milj6. Utover risker som ir
verksambhetsrelaterade till industrin i sig, foreligger dven risker
kopplade till sikerheten i ett land eller omréide, det vill siga pi
grund av krig och andra oroligheter.

Verksambhetsrelaterade riskers omfattning beror pa i vilken fas
ett prospekterings- och utvirderingsprojekt befinner sig. Crown
Energys projekt dr i tidiga faser och i dagsliget bedrivs inga
aktiviteter pa licensomridena som direkt kan leda till exempelvis
personolyckor eller brinder. Beroende pa hur projekten utvecklas,
kan detta komma att férindras framéver. I sadana fall kommer
Crown Energy verka for att goda rutiner utarbetas och implemen-
teras i dessa projekt.

Sikerhetsfragor dr till mingt och mycket reglerat i licensavtal
och samarbetsavtal. Dir finns krav pa vilket ansvar varje part har.
Om fragor kring hilsa och sikerhet inte regleras i avtalen, giller
Crown Energys internt antagna policyer. Om Crown Energys
egna policyer dr stramare 4n ett lands eller regions egna regelverk,
giller givetvis Crown Energys antagna policy.

Vad giller licensen i Salah ad-Din i Irak, dr denna ett exempel
pa en tillging dir sikerhetsforutsittningarna har férindrats under
prospekteringsperioden. Crown Energy har bérjat att dteruppta
planerna om att piborja vissa aktiviteter pd plats i Irak. For att
kunna péborja aktiviteter i regionen beh6ver Crown Energy en
finansiell och operationell partner och tillsammans med denna
partner kommer Crown Energy att vilja utvecklingsstrategier for
regionens tillgingar, som i sin tur kommer att fa styra vilka siker-
hetsarrangemang som vidtas.

Crown Energy Arsredovisning 2015



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse, ledande

befattningshavare och

revisor

STYRELSE
Alan Simonian Nick Johnson Andreas Forssell
Funktion Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot och VD
Invald 201 13 maj 2015 13 maj 2015
Fodd 1966 1953 1971
Utbildning Juridikexamen Southhampton BSc (Hons) examen i geologi Civilekonom Stockholms universi-
University fran Bristol University samt tet samt MBA fran Cass Business
doktorsexamen frédn University School i London.
College London.
Erfarenhet Radgivare inom oljesektorn Ledande befattningar och kon- Bakgrund i radgivning inom

sult (inom geologiska tjanster) i
olje-och gasindustrin.

corporate finance och M&A
samt ledande befattningar inom
oljesektorn.

Andra styrelseuppdrag

Styrelseledamot i Simco Petro-
leum Ltd , Fastnet Ltd, Simbo
Petroleum No.2 Ltd och Simbo
Petroleum No.3 Ltd.

Styrelseledamot i Johnson
Upstream Consultants Ltd, Fast-
net Petroleum Ltd

Styrelseledamot i Kopy Goldfields
AB (publ), AB Krasny Gold Fields,
Andreas Forssell AB, Crown
Energy Irag AB, Simbo Petroleum
No.2 Ltd, Amicoh Resources Ltd
samt Crown Energy Ventures Cor-
poration. Suppleant i H2DO AB.

Aktier i Crown Energy per 31 3429 521 100 000 175 765 (vid utgivandet av ars-
december 2015 redovisningen uppgar detta till
8 404 609 aktier)

Nérvaro styrelseméten 12/12 Valdes in i styrelsen forst den 13 Valdes in i styrelsen forst den 13
maj 2015. Har deltagit i atta av maj 2015. Har deltagit i atta av
atta (8/8) mojliga mdten han atta (8/8) mojliga méten han har
har kunnat delta i. kunnat delta i.

Ersattning for styrelsearbete,

TSEK 150 75 Nej

Oberoende av bolaget och dess

ledning® Nej Ja Nej

Oberoende av storre aktiedgare” Ja Ja Ja

1 Enligt definitionen i Svensk kod fér bolagsstyrning.

Crown Energy Arsredovisning 2015
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LEDNING

VD &r Andreas Forssell som &ven ingar i styrelsen, se féregdende sida.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Jenny Bjork

Peter Mikkelsen

Funktion CFO

Chefsgeolog och Prospekte-
ringschef

Anstélld sedan 2013, CFO sedan 2015

Ej anstalld, men ingér i led-
ningen sedan 2011.

Fodd 1979 1953

Utbildning Civilekonom Linképings uni- Kandidatexamen i geologi
versitet Oxford University

Erfarenhet Auktoriserad revisor Ledande befattningar och rad-

givare inom oljesektorn (framst
prospektering).

Andra styrelseuppdrag Styrelseledamot i Crown Energy

Styrelseledamot i KEA Petro-

Iraq AB leum Plc. Associate i Simco
Petroleum Management samt
deladgare i Fastnet Ltd.
Aktier i Crown Energy per 31
december 2015 Inga 100 000

Revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Peter Burholm
(fodd 1968) som ansvarig revisor

Peter Burholm fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r huvud-
ansvarig revisor féor Crown Energy. Peter Burholm &r auktoriserad
revisor sedan 1995. S&val Peter Burholm som Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB & medlemmar i yrkessammanslutningen FAR.
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ADRESSER

Styrelse och ledande befattningshavare
Crown Energy AB

Norrlandsgatan 18

111 43 Stockholm

Revisor

PwC

Torsgatan 21

113 97 Stockholm
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AKTIEN, AGARE OCH AKTIEKAPITAL

Aktien, agare och aktiekapital

AKTIEKAPITAL

Enligt Crown Energys bolagsordning som antogs den 13 maj 2015
ska det emitterade aktiekapitalet vara ligst 1 200 000 SEK och
hogst 4 800 000 SEK. Antalet aktier ska vara ligst 50 000 000
och hogst 200 000 000. Varje rostberittigad aktiedgare far vid bo-
lagsstimma rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och
foretridda aktier utan begrinsning i rostritten. Varje aktie dger
lika ritt (en rost per aktie) till Bolagets tillgéngar och vinst vid
likvidation och samtliga aktier dr fritt 6verlatbara. Bolagets aktier
ir ej foremal for erbjudande som limnats till 6ljd av budplikt,
inl6senritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej heller
varit foremal f6r offentligt uppképserbjudande under inneva-
rande eller forevarande rikenskaps dr. Aktierna i Crown Energy
dr denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk
ritt och dgarnas rittigheter forknippade med aktierna kan endast
dndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Crown Energys aktickapital uppgar till 1 794 766
SEK fordelat pa totalt 61 047 373 aktier vid avgivandet av denna
arsredovisning. Kvotvirdet per aktie 4r 0,0294 SEK. Det finns
inga aktier i Bolaget som inte representerar kapitalet och Bolaget
innehar inga egna aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Den 23 januari 2015 genomférde Bolaget en nyemission i sam-
band med inlésen av konvertibler vilket medférde att aktiekapi-
talet 6kade med 2 939,96 SEK till 830 344,05 SEK och antalet
aktier 6kade med 100 000 till 28 243 411 aktier.

Den 13 maj 2015 genomférde Bolaget tvé riktade kvittnings-
emissioner vilket medforde att aktiekapitalet 6kade med 759
364,75 SEK till 1 589 721,03 SEK och antalet aktier ckade med
25 828 733 till 54 072 144 aktier.

Den 29 maj till 15 juni 2015 genomférde Bolaget en foretride-
semission vilket medforde att aktiekapitalet 6kade med 43 371,73
SEK till 1 633 092,76 SEK och antalet aktier 6kade med 1 475
229 till 55 547 373 aktier.

Mellan den 30 december 2015 och 31 januari 2016 genomfér-
des en riktad emission, vilket medforde att aktiekapitalet 6kade
med 161 697,62 SEK till 1 794 767,40 SEK och 6kade antalet
aktier med 5 500 000 till 61 047 373. Registering av emissionen
skedde den 16 februari 2016.

Nedan redovisas forindringar i Bolagets aktiekapital i tabell-
format frin och med registrering av Bolaget fram till och med den

12 april 2016:

. . L KAPITALISERING TOTALT

OKNING FORANDRING FORANDRING AV  EXKL EMISSIONS- TOTALT AKTIE-

I\ liNTAL AV ANTAL AKTIEKAPITAL KOSTNADER ANTAL KAPITAL

TRANSAKTION ROSTER AKTIER (TSEK) (TSEK) AKTIER (TSEK)
2010  Bolagsbildning 50 000 50 000 50 50 50 000 50 1,00
20M Riktad nyemission 450 000 450 000 450 450 500 000 500 1,00
201 Aktiesplit (3 406:2) 1702 500 000 1702 500 000 - - 1703 000 000 500 0,00029
20M Riktad nyemission N6 820 116 820 (o] (o] 1703 16 820 500 0,00029

Sammanlaggning

20M (1100) -1686 085652 -1686 085 652 - - 17 031168 500 0,029
2012  Riktad nyemission 181666 181666 5 3347 17 212834 505 0,029
2012  Apportemission® 1135 411 1135 41 34 16 987 18 348 245 539 0,029
2012 Foretraddesemission? 1529 020 1529 020 45 10 703 19 877 265 584 0,029
2012 Riktad nyemission 4285714 4285714 125 30 000 24162 979 709 0,029
2012 Kvittningsemission® 1592 051 1592 051 48 n144 25755 030 757 0,029
2013 Apportemission 1842 715 1842 715 54 1861 27 597 745 81 0,029
2014 Inlosen konvertibler® 246 934 246 934 1845 27 844 679 819 0,029
2014  Inlésen konvertibler 298 732 298 732 2398 28143 41 827 0,029
2015  Inlésen konvertibler® 100 000 100 000 837 28243 41 830 0,029
2015  Kvittningsemission 25828 733 25828 733 759 78 673 54 072144 1589 0,029
2015 Féretrddesemission 1475 229 1475 229 44 4 869 55547 373 1633 0,029
2016  Riktad nyemission 5500 000 5500 000 162 11 000 61047 373 1795 0,029

! Avser betalning av férvérvet av Amicoh Resources Ltd. Emissionslikviden kvittades mot den under 2011 redovisade képeskillingsskulden gentemot séljaren, Mocoh

Resources Ltd.

27245 070 kronor av totalt kapitaliserat belopp, avser kvittning av Id8n mot huvudégare.

3 Kvittning av 1dn mot huvudégare.

4 Redovisas som Annu ej registrerat aktiekapital per 31 december 2013. Registrering skedde hos Bolagsverket den 8 januari 2014.
S Redovisas som Annu ej registrerat aktiekapital per 31 december 2014. Registrering skedde hos Bolagsverket den 23 januari 2015.

Crown Energy Arsredovisning 2015
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AGARFORHALLANDEN

Crown Energy hade per den 31 december 2015 totalt cirka

2 000 aktiedgare. Antalet utstiende aktier uppgick till 55 547 373.
Tabellen nedan visar de fem storsta dgarnas andelar samt de ovriga
dgarnas sammanlagda andel:

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
USB Investment BV 24 240 976 43,6%
Comtrack Ventures Ltd 7 933156 14,3%
Alan Simonian, privat och via bolag 3429 521 6,2%
Bertil Lindkvist 2 060 613 3,7%
Forsakringbolaget Avanza Pension 1807 113 3,3%
Ovriga aktiedgare 16 075 994 28,9%
Totalt antal aktier 55 547 373 100,0%

Efter drsskiftet har en emission genomforts och registerats (se
forklaring under avsnittet Aktiekapitalets utveckling), vilket
férindrat dgarforhallandena. Nedan framgar dgarstruktur per den
31 mars 2016 och direfter kinda forindringar:

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER ANDEL (%)
USB Investment BV 16 012132 26,3%
Andreas Forssell, privat och via bolag 8 404 609 13,8%
Comtrack Ventures Ltd 7 933156 13,0%
Alan Simonian, privat och via bolag 3429 521 5,6%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 1893 036 31%
Ovriga aktiedgare 23 374 919 38,3%
Totalt antal aktier 61047 373 100,0%

HANDELSPLATS

Bolagets samtliga (100%) aktier handlas pA NGM Equity under
kortnamnet CRWN med ISIN-kod SE0004210854. Aktiedgare,
ovriga aktorer pd aktiemarknaden och allménheten kan kostnads-
fritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska
rapporter genom Nordic Growth Markets nyhetstjinst NG News,
WWW.NgNnews.se.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR | SVERIGE
Crown Energy ir ett avstimningsbolag och Bolagets aktier skall
vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontof6ring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier
dr anslutna till VP-systemet med Euroclear I Sverige, adress Box
7822, 103 97 Stockholm, som central virdepappersforvarare och
clearingorganisation. Aktiedgarna erhiller inte nigra fysiska
aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vig
genom registrering i VP-systemet av behériga banker och andra
virdepappersforvaltare.

20

AKTIEN, AGARE OCH AKTIEKAPITAL

UTDELNINGSPOLITIK

Under de nirmaste dren har Crown Energys Styrelse inte f6r avsikt
att foresla att utdelning limnas. For ndrvarande aterinvesteras
eventuella vinster for att kunna expandera verksamheten. Tidpunk-
ten £6r och storleken pa eventuella framtida utdelningar foreslds av
Styrelsen. I 6vervigandet om framtida utdelning kommer Styrelsen
att viga in faktorer sisom de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning samt risker stiller pa storleken av det egna kapitalet samt Bo-
lagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt. Crown
Energy tillimpar inte néigra restriktioner eller sirskilda férfaranden
vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag f6r eventuella begrinsningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pi samma sitt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte 4r skatterdttsligt hem-
mahoérande i Sverige utgir dock normalt svensk kupongskatt. Det
foreligger inga rittigheter, forutom ritt till aktieutdelning, att ta del
av Bolagets vinster. Crown Energy har hittills inte limnat nigon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst r
kommer att foreslés eller beslutas om nigon utdelning i Bolaget.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM
OCH UTSTALLDA TECKNINGSOPTIONER

Som en del av képeskillingen for Amicoh Resources Ltd beslutade
samma bolagsstimma dven att utge 364 954 teckningsoptioner
riktat till sdljaren av Amicoh Resources Ltd. Teckningsoptionerna
gav ritt att teckna en aktie i Crown Energy AB for varje option.
Teckningsoptionernas 16ptid gick ut den 30 november 2015, utan
att ndgra teckningar av aktier gjorts.

KONVERTIBLA SKULDEBREV
Crown Energy hade fram till maj 2015 tvé serier konvertibla
skuldebrev, KV1 2013/2016 och KV2 2014/2016. KV1 2013/2016
stilldes ut under 2013 och handlas pi NGM Equity under
kortnamnet CRWN KV1. En bérspost uppgir till 10 SEK vilket
motsvarar det nominella beloppet. KV2 2014/2016 upptogs under
2014 och handlades inte pa borsen. KV2 2014/2016 aterkoptes av
Crown Energy under maj 2015 och omvandlades vid en kvitt-
ningsemission till aktier.

Konvertibelinnehavare kan tvd ganger drligen under perioderna
1 juni till och med den 30 juni och 1 december till och med den 31
december, samt dirtill &ven under perioden 1 mars 2016 till och
med den 31 mars 2016, pakalla konvertering av hela eller del av
sin konvertibla fordran till nya aktier i Bolaget, till en konverte-
ringskurs om 10 SEK per konvertibel. Kvarvarande lin 16per med
en drlig rintesats om 10 procent frin den 2 maj 2013 och betalas
arligen i efterskott den 2 maj samt sista gingen pa den slutliga
forfallodagen den 30 april 2016. KV1 2013/2016 handlades per 31
december 2015 till 85% av det nominella virdet, vilket motsvarar
en drsrdnta om ca 11,8%. For information om redovisningen av
konvertibeln se not 20 Rintebirande 1an och skulder.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren i Crown Energy AB (publ), 556804-8598,
avger hadrmed arsredovisning for verksamhetsaret 1 januari-31 december 2015.

VERKSAMHETEN
Crown Energy AB (publ) med dess dotterbolag ("Crown Energy”,
"Bolaget” eller "Koncernen”) ir en internationell olje- och gas-
koncern. Crown Energy fokuserar pi prospekteringsmoéjligheter
med stor potential avseende utvinningsbara reserver for olje- och
gasprojekt i underexploaterade omriden. Koncernen har for nir-
varande verksamhet i Ekvatorialguinea, Sydafrika, Madagaskar
och Irak. Moderbolaget har sitt site i Stockholm, Sverige och 4r
noterat pi NGM Equity.

Bolaget har dnnu inte pdbérjat nigon oljeproduktion da projek-
ten dnnu ej uppnitt produktionsfasen.

For mer detaljerad beskrivning av Koncernens verksamhet och
pagaende projekt, se Verksamhetsbeskrivning sidan 6-12.

BOLAGSSTRUKTUR
Nedan féljer en 6versikt 6ver Koncernens legala struktur per 31

december 2015:

Crown Energy AB

(publ)

100% 100%

Crown Energy
Ventures
Corporation

Crown Energy
Iraq AB

100%

Amicoh Resources
Ltd

100%

Simbo Petroleum

No.2 Ltd

Crown Energy Arsredovisning 2015

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Registrering av nya aktier

Den 23 januari 2015 registrerades 100 000 nya aktier i Crown En-
ergy AB hos Bolagsverket, till f6ljd av konverteringar av Moder-
bolagets utestiende konvertibel KV 1 2014/2016 i december 2014.

Tilltrdde Simbo Petroleum No.2 Ltd

Den 27 januari 2015 erhsll Crown Energy myndighetsgodkin-
nande f6r férvirvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd som innehar
40,5 procents dgarandel i Block 2B i Sydafrika. Crown Energy har
dirmed tilltritt aktierna i Simbo Petroleum No. 2 Ltd. For mer

information om forvirvet, se not 26 Forvirv av Simbo Petroleum
No.2 Ltd.

Kvittning av skulder dir 1an omvandlas till nya aktier
Styrelsen foreslog den 13 april 2015 ett refinansieringspaket besta-
ende av totalt tre aktieemissioner; (i) ett erbjudande om kvittning
av skulder dir Bolagets konvertibla 1an omvandlas till nya aktier,
(i1) en riktad kontantemission om 13 MSEK i en kvittning av
skuld och (iii) en foretridesemission for befintliga aktiedgare som
inte deltar i de tva kvittningsemissionerna.

Mellan den 13-23 april 2015, dterképte Crown Energy kon-
vertibler till ett virde av 66 432 T'SEK, vilket motsvarade cirka 85
procent av tidigare totalt utestiende konvertibelskuld. De konver-
tibelinnehavare som utnyttjade Crown Energys erbjudande om
dterkop, fick ddrmed en fordran pd Bolaget som i ett senare skede
kom att kvittas mot aktier (se nedan).

Den 13 maj 2015 godkinde drsstimman ovan nimnda emis-
sioner. Den f6rsta kvittningsemissionen (om 21 924 830 aktier)
emitterades till de personer som salt tillbaka konvertibler av serie
KV 12013/2016 och KV 2 2014/2016 till Crown Energy och
reducerade Bolagets skuldsittning med 66 432 TSEK. Tecknings-
kursen uppgick till 3,03 SEK per aktie och beaktade upplupen
konvertibelrinta (teckningskursen motsvarande 3,33 SEK per
aktie utan beaktande av upplupen rinta). Den andra kvittnings-
emissionen om totalt 3 903 903 aktier emitterades till Com-
track Ventures Ltd och Alan Simonian och reducerade bolagets
skuldsittning med 13 MSEK, vilken hade uppstitt i samband med
forvirvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd. Teckningskursen uppgick
till 3,33 SEK per aktie.

De tva kvittningsemissionerna registrerades den 18 och 19
maj 2015 och innebar att Crown Energy AB’s antal aktier 6kade
med 25 828 733 stycken och aktiekapitalet 6kade med totalt 759
TSEK. Kvittningsemissionerna féranledde registrering av pro-
spekt hos Finansinspektionen, vilket finns att ladda ned pa bade
Crown Energys och Finansinspektionens hemsida.
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Uppdatering av tillgdngsrapporter

I maj 2015 uppdaterades tidigare Competent Persons Reports
("CPR”) 6ver Crown Energys samtliga projekt. Till foljd av att
Irak numera inkluderades resulterade detta i en betydande 6kning
av Bolagets oljeresurser. Denna CPR offentliggjorde Crown En-
ergy den 12 maj 2015. Uppdateringen av denna CPR gjordes for
att prospektreglerna krivde det. Samtidigt anlitade Crown Energy
ERC Equipoise ("ERCE”) for att specifikt utféra en mer djup-
giende undersokning for att vidimera och utvirdera tillgingen i
Sydafrika. Inriktning gjordes pé reservoaren inom fyndigheten
A-J1. ERCEs arbete slutfordes i juni 2015 och resultaten offentlig-
gjordes i form av en ny CPR - begrinsad till fyndigheten A-J1.
Den 4 juni 2015 kunde Crown Energy meddela att A-J1 fyndighe-
ten hade uppgraderats frin 8 miljoner fat prospektiva resurser till
37 miljoner fat betingade resurser (2C).

Foretrddesemission

Som nimnts tidigare, beslutade arsstimman den 13 maj 2015 om
en foretridesemission om hogst 18 024 048 aktier. Teckningskurs
uppgick till 3,33 SEK per aktie. Inbetalning av emissionslikvid f6r
foretridesemissionen som pégick mellan 29 maj och 15 juni 2015,
slutfordes under sommaren 2015. Antalet aktier i Crown Energy
AB okade genom foretridesemissionen med 1 475 229 aktier och
aktiekapitalet okade med totalt 43 TSEK. Emissionen tillf6rde
Crown Energy totalt 4 913 TSEK i likvida medel.

Organisationsforandringar

Den 3 juli 2015 utsigs Andreas Forssell till ny VD i Crown
Energy AB efter att Ulrik Jansson limnat posten som VD och
styrelseledamot. Efter VD-bytet har ledningen 4ven utsett Jenny
Bjork till Bolagets nya CFO.

2015-01-01
2015-12-31

FLERARSOVERSIKT
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Fyra ars férlangning av Manja-licensen

Efter ett méte den 28 oktober 2015 i Kapstaden i Sydafrika med
OMNIS, olje- och gasmyndigheten i Madagaskar, s dr det
Gverenskommet att forldnga licensen med fyra ar, fram till den 15
november 2019. Férlingningen ir villkorad ett slutligt medgivande
fran oljeministeriet i Madagaskar.

Utfarmningsavtal Block 2B Sydafrika

Den 17 december slot Crown Energy ett utfarmningsavtal med
Africa Energy Corp ("Africa Energy”) avseende Block 2B i Sydaf-
rika. Avtalet innebir att Crown Energy behaller en 10-procentig
andel mot att Africa Energy fullt ut finansierar kommande pro-
spekterings-/utvirderingsbrunn i AJ-bassingen samt pifoljande
testning av brunnen. Africa Energy kommer att betala Crown
Energy for tidigare nedlagda kostnader inom ramen for gemen-
samma kostnader inom licensen, samt for kostnader frin nu fram
till datum for tilltradet, dvs. nir farm-out-transaktionen genom-
fors. Transaktionen ér villkorad av myndighetstillstind i Sydaf-
rika, vilket innebir att Africa Energy far tilltrade till licensen forst
ndr detta tillstind dr erhéllet. Utfarmningen har inga effekter pa
Crown Energys resultat-eller balansrikning per 31 december 2015.

Styrelsebeslut om riktad emission

Styrelsen i Crown Energy beslutade den 29 december 2015 om en

riktad nyemission av hogst 5,5 miljoner aktier till ett mindre antal

investerare om cirka 11 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
En extra bolagsstimman godkinde emissionen den 26 januari 2016.

EKONOMISK OVERSIKT
Flerarsoéversikt
Se not 29 Nyckeltal for nyckeltalsdefinitioner.

2014-01-01
2014-12-31

2013-01-01
2013-12-31

2012-01-01
2012-12-31

2011-01-01
20T11-12-31

Koncernen, TSEK

Ovriga rorelseintakter - - - - 342
Roérelsekostnader -8 717 -9 448 -9 271 -9 300 -3 501
Rorelseresultat -8 644 -9 448 -9271 -9 300 -3158
Finansnetto -6 933 -12 41 -8 571 -410 116
Balansomslutning 177 458 149 083 134 21 77133 51958
Resultat per aktie, kronor -0,35 -0,75 -0,56 -0,46 -0,76
Eget kapital per aktie, kronor 2,34 2,03 2,49 2,15 0,07
Soliditet 73,5% 38,3% 51,3% 71,9% 2,4%
Antal anstallda, st 2,5 3 3 2 0]
Moderbolaget TSEK

Ovriga rérelseintakter 943 - - - -
Rorelsekostnader -7 553 -9 205 -9 230 -9 396 -1496
Rérelseresultat -6 610 -9 205 -9 230 -9 396 -1496
Finansnetto 2163 -8 504 -2 891 4 575 -2
Balansomslutning 169 492 136 363 124 795 68 595 39 091
Antal anstallda, st 2,5 3 3 2 0
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Balansrakning

Prospekterings-och utvarderingstillgangar

Totala aktiverade kostnader f6r anskaffning av rittigheter samt
kostnader for prospektering m.m., klassificerade som immateriella
anliggningstillgingar, uppgér per 31 december 2015 till 176 445
TSEK, vilket idr en nettookning frin den 31 december 2014 med
68 986 TSEK. Forindringen under 2015 (2014) bestir delvis

av nya investeringar under perioden om 8 532 (3 830) TSEK

samt omrikningsdifferenser om 5 099 (11 750) TSEK. De nya
investeringarna avser frimst aktiverade kostnader for licensavgif-
ter, framtagande av tillgingsrapporter samt konsultarvoden for
geologer. Omrikningsdifferenserna beror pa det faktum att vissa
av prospekterings- och utvirderingstillgingarna férvirvades i
amerikanska dollar och omriknas dirmed till balansdagens kurs
(se not 14 Prospekterings- och utvirderingstillgingar). Till foljd
av de stora forindringar som skett i forhallandet mellan SEK

och USD det senaste dret, dr omrikningsdifferenserna mellan
perioderna visentliga och paverkar tillgdngarna genom att 6ka
eller minska dessa. Omrikningsdifferensen som uppstar redovisas
direkt i valutaomrikningsreserven i ovrigt totalresultat och péaver-
kar inte kassaflodet. Utover nya investeringar och omrikningsdif-
ferenser s har prospekterings- och utvirderingstillgingarna 6kat
med totalt 55 355 TSEK till £5ljd av férvirvet av Simbo Petroleum
No.2 Ltd, dir tilltride skedde under forsta kvartalet 2015. Se not
14 Prospekterings- och utvirderingstillgingar for en uppstillning
over periodens forindringar samt not 26 Forvirv av Simbo Petro-
leum No.2 Ltd f6r mer information om detta forvirv.

Materiella anldggningstillgangar - inventarier,
verktyg och installationer

De materiella anldggningstillgingarna uppgir till 66 (99) TSEK
har minskat med periodens avskrivningar om 33 (33) TSEK.

Omeséattningstillgangar

Den 31 december 2015 (2014) uppgick totala omsittningstill-
gingar till 979 (41 525) TSEK. Av dessa avser 156 (34 626) TSEK
likvida medel.

Ovriga fordringar uppgir till 499 TSEK, jimfort med 1 020
TSEK den 31 december 2014. Fordringarna bestir av betald preli-
mindrskatt och momsfordringar. Foregiende ér ingick en fordran
pa siljarna av Simbo Petroleum No.2 Ltd, vilken reglerades i
samband med tilltridet i februari 2015.

Forutbetalda kostnader uppgar till 292 (5 879) TSEK. Minsk-
ningen jimfort med drsbokslutet 2014 forklaras frimst av att de
tidigare forutbetalda kostnader hinférliga till Crown Energys
licens i Sydafrika, under 2015 har redovisats som investeringar i
licenser. Omféringen skedde i samband med att Crown Energy
tilltridde Simbo Petroleum No.2 Ltd.

Likvida medel uppgick vid utgingen av perioden till 156
TSEK, jimfort med 34 626 TSEK den 31 december 2014. Den
stora forindringen avser férvirvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd.
Se forklaring av forindringar i likvida medel i avsnittet Kassaflo-
det nedan.
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Eget kapital
Eget kapital uppgar till 130 177 (57 090) TSEK. Okningen sedan
drsbokslutet 2014 ir hinforlig till de tva kvittningsemissioner som
genomfordes i perioden om 79 432 TSEK samt foretridesemis-
sionen om 4 913 TSEK som slutfordes i juli. Totala emissionskost-
nader uppgir till 1 599 TSEK och har minskat det egna kapitalet.
Ytterligare 3 219 TSEK har 6kat eget kapital och avser en effekt
till foljd av tilltridet av Sydafrika-tillgingen, se not 20 Rintebi-
rande lin och skulder fér mer information. Totalresultatet uppgar
till -12 878 (-14 432) TSEK.

Se dven not 18 Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital for
bruttoredovisning samt avsnittet Aktien, dgare och kapital pa

sidan 19-20.

Langfristiga skulder

Som nimnts tidigare, stilldes ett konvertibelt skuldebrev, KV1
2013/2016 ut i april 2013 i syfte att betala forvirvet av aktierna i
det bolag som dger del av Block 2B i Sydafrika. Under 2014 still-
des ytterligare ett skuldebrev, KV2 2014/2016 ut. Per 31 december
2014 uppgick det redovisade virdet av de konvertibla skuldebreven
till total 55 207 T'SEK, exklusive upplupen rinta. Per 31 decem-
ber 2015, har det konvertibla skuldebrevet klassificerats som en
kortfristig skuld, se beskrivning nedan. I 6vrigt vad giller det
konvertibla skuldebrevet, se not 20 Rintebirande 1in och skulder
for mer information.

Lén frin ndrstiende, privat och via bolag som kontrolleras av
Ulrik Jansson, uppgir till 6 704 (6 104) TSEK per 31 december
2015 (2014). Detta innebir att 1inen har 6kat med netto 600
TSEK sedan f6regiende ar. Under forsta kvartalet linades ytter-
ligare 800 TSEK upp och under andra kvartalet 2015 gjordes en
iterbetalning om 200 TSEK. Léinen 16per utan rinta.

Den uppskjutna skatteskulden uppgar per 31 december 2015
(2014) till 14 498 (13 560) och ir hinfoérlig till Svervirden i pro-
spekterings- och utvirderingstillgingarna. Nettoférindringen om
938 (2 263) TSEK ir hinforlig till omrikningsdifferenser till £6ljd
av att vissa av tillgdngarna forvirvats i amerikanska dollar, och
omriknas dirmed till balansdagens kurs.

Ovriga avsittningar uppgar till totalt 9 250 (8 892) TSEK och
ar delvis avsittningar hinforliga till férvirvet av licensen pa Ma-
dagaskar. Dessa uppgir till 3 046 (2 689) TSEK per 31 december
2015 (2014). Resterande del avser en avsittning for en aterkopsop-
tion som uppstod i samband med forvirvet av Crown Energy Iraq
AB. Viirdet pi aterkopsoptionen uppgar per 31 december 2015
(2014) till 6 204 (6 204) TSEK. Periodens diskonterings-och om-
virderingseffekter som redovisats 6ver resultatrdkningen uppgér
till 358 (3) TSEK under 2015 (2014).

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder bestir av konvertibla skuldebrev, leverantérs-
skulder, 6vriga skulder samt diverse upplupna kostnader och upp-
gér totalt till 16 829 (7 472) TSEK per 31 december 2015 (2014).
Under 2015 omklassificerades det konvertibla skuldebrevet frin en
ling till en kort skuld. Totalt sett har skuldebrevet minskat under
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2015 med netto 44 755 TSEK. Minskningen beror pa det aterkop
som Crown Energy gjorde frin konvertibelinnehavarna. Totalt sett
aterkoptes ca 85% av utestiende konvertibler. For mer information,
se not 20 Rintebirande ldn och skulder.

Leverantorsskulder uppgir till 2 878 (1 499) TSEK och har
okat jamfort med foregiende dr. Detta beror pé ett antal storre
utestdende fakturor. De dvriga skulderna uppgér till 880 (104)
TSEK och har 6kat nigot jimfort med foregiende dr och bestar
av personalrelaterade kostnader samt transaktionsskatt avseende
Sydafrika-tillgingen. Aterképet av konvertiblerna innebar att
utbetalningen av rintor i maj 2015 minskade visentligt och detta
paverkade dven upplupna kostnader. I upplupna kostnader ingar
upplupen rinta pd konvertibla skuldebrev till 916 (5 242) TSEK.

I 6vrigt bestir upplupna kostnader frimst av arvoden till konsulter,
revisorer och styrelse. Se not 24 Upplupna kostnader och forutbe-
talda intakter for mer information.

Resultat

Rorelseintakter

Nigon produktion av olja och gas har inte férekommit varvid né-
gon nettoomsittning inte har redovisats. Under dret har en Ovrig
rorelseintikt uppstitt uppgiende till 73 (0) TSEK, vilket avser
valutakursf6rindringar i rorelsefordringar- och skulder.

Rérelsens kostnader
De totala rérelsekostnaderna for 2015 (2014) uppgick till -8 717
(-9 448), varav —4 077 (-4 863) TSEK bestir av personalkostnader,
-4 607 (-4 448) TSEK avsig Gvriga externa kostnader, -33 (-33)
TSEK avskrivningar samt 0 (-104) TSEK 6vriga rorelsekostnader.
De minskade personalkostnaderna jimfért med féregiende ar
forklaras av att moderbolaget har en mindre anstilld i och med att
tidigare VD avgick i juli 2015. Avgangen har inneburit vissa orga-
nisationsférandringar och dirmed dven l6neforindringar. Ovriga
externa kostnader har 6kat med 159 TSEK under 2015. Generellt
sett har Koncernen under slutet av 2015 har dragit in pi kostnader
hinférliga till huvudkontoret, konsulter, resor, marknadsforing,
administration etc. Diremot har tillkommande kostnader for nya
projekt samt kostnader till f6ljd av ett nytt dotterbolag, motverkat
den generella minskningen av 16pande kostnader.

Avskrivningar ligger pi samma niv under savil 2015 och 2014.

Ovriga rérelsekostnader om 0 (-104) TSEK avsag under 2014
valutakurseftekter pd rorelsefordringar— och skulder. Under 2015
har istillet 6vriga rorelseintikter redovisats till f6ljd av dessa valu-
takurseffekter, se ovan.

Resultat fran finansiella poster

Finansnettot uppgir till -6 933 (-12 411) TSEK. Forklaringen

till den stora minskningen jimfért med 2014, beror pé att Crown
Energy aterkopte cirka 85 procent av det utestdende konvertibla
skuldebrevet. Overenskommelsen med konvertibelinnehavarna som
accepterade erbjudandet, innebar att rinta for 2014 inte betalades ut
i maj 2015. Dirav en minskad kostnad jamfort med 4ret innan.
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De finansiella intikterna uppgér till 2 447 (3 176) TSEK och
avser frimst valutakursvinster.

Finansiella kostnader uppgér under éret till -9 380 (-15 587)
TSEK. Av de finansiella kostnaderna avser -8 922 (-15 353) TSEK
effektiv rinta hinforliga till konvertibellanen. Se kommentar
ovan avseende minskningen jimfort med foregiende dr samt not
9 Finansiella intikter och finansiella kostnader. Finansnettot har
dven paverkats av diskonterings- och omrikningseffekter (pga. en

verkligt-virde-virdering av Bolagets avsittningar) om -358 (-233)
TSEK.

Skatt

Bolaget redovisar under 2015 (2014) en uppskjuten skatteintikt

i resultatrikningen om 0 (744) TSEK. Den uppskjutna skattein-
tikten under 2014 var hianforlig till aktivering och omvirdering
av skattemissiga underskott. Se not 5 Viktiga uppskattningar och
bedémningar for redovisningsindamal f6r en detaljerad beskriv-
ning av redovisningen av den uppskjutna skatten.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt uppgick 2015 (2014) till -15 577 (-21 115)
TSEK, vilket motsvarar -0,35 (-0,75) SEK per aktie.

Kassafloéde

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgar under 2015
(2014) till -8 533 (-11 151) TSEK. Minskningen av utflodet
jimfort med foregiende ar forklaras av forindringarna i rorelse-
kapitalet.

Kassaflodet frin investeringsverksamheten uppgéar 2015 (2014)
till -28 695 (-3 830). Detta utflode bestir av en mindre post avse-
ende forvirvade likvida medel i dotterféretag om 7 TSEK samt
investeringar i Crown Energys licenser. Investeringar i licenser
bestér av 16pande arbeten om -3 688 (-3 830) TSEK, samt den
kontanta utbetalning om -25 014 TSEK som gjordes under forsta
kvartalet 2015 avseende forvirvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd.
Se not 26 Forvirv Simbo Petroleum No.2 Ltd f6r en mer detalje-
rad specifikation.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgar under hel-
dret till 2 685 (12 987) TSEK. Det positiva kassaflodet under 2015
forklaras av den foretridesemission som gjordes i juni 2015 samt
inléning frin nirstiende om 600 TSEK. Dirutéver har utfloden
skett i form av emissionskostnader om -1 599 T'SEK samt utbetald
konvertibelrinta om -1 228 TSEK.

Tvister

Vid arsredovisningens offentliggorande féreligger inga tvister mel-
lan Crown Energy och andra parter.
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HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

Extra bolagsstamma

Den 26 januari 2016 godkinde en extra bolagsstimma den riktade
emission som styrelsen foreslagit i december 2015. Lis mer om
emissionen nedan.

Utéver beslut om ovan riktade emission, erhéll dven styrelsen
bemyndigande att, intill nista rsstimma, vid ett eller flera tillfal-
len, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt, fatta
beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Det totala antalet finansiella instrument som
far emitteras under bemyndigandet fir dock inte medféra att fler
in totalt 10 000 000 aktier kan komma att emitteras.

P4 bolagsstimman konstaterades att Ulrik Jansson och Andrew
Harriman sedan drsstimman 2015 avgitt ifrdn styrelsen. Ak-
tiedgare representerande ca 50 procent av aktierna och résterna
foreslog att styrelsen skall bestd av tre ledaméter utan styrelse-
suppleanter. Aktiedgare representerande ca 50 procent av aktierna
och résterna foreslog att styrelsen skall utgéras av Alan Simonian,
Andreas Forssell och Nick Johnson med Alan Simonian som

ordférande. Detta f6rslag godkindes.

Riktad emission

Som nimnts ovan, godkidnde den extra bolagsstimman en riktad
emission den 26 januari 2016. Teckningskursen for aktierna var 2
kronor per aktie och ritten att teckna aktierna tillkom, med avvi-
kelse frin aktiedgarnas foretradesritt, ett mindre antal pa férhand
vidtalade investerare. Aktieteckning pagick under perioden 30
december 2015 till och med den 31 januari 2016.

Emissionen tillforde Crown Energy 11 MSEK, f6re emissions-
kostnader och innebar att den totala ékningen av bolagets aktieka-
pital uppgick till 161 697,62 SEK och det totala antalet nya aktier
uppgick till 5 500 000. Efter emissionen uppgar Bolagets aktiekapi-
tal till 1 794 767,40 SEK och antalet aktier till 61 047 373 stycken.

Emissionslikviden skall huvudsakligen anvindas till fortsatt
drift av Crown Energy samt vidareutveckling av befintliga och
eventuella nya projekt.

Emissionen registrerades hos Bolagsverket den 16 februari 2016.

Slutligt godkdannande av Manja-forlangning

Crown Energy informerade den 3 november 2015 om en 6verens-
kommelse med OMNIS, olje- och gasmyndigheten i Madagaskar,
om att forlinga licensen med upp till fyra ér, fram till den 15 no-
vember 2019. Overenskommelsen med OMNIS var villkorad ett
slutligt godkinnande frin ansvarigt departement i Madagaskar,
vilket erholls i mars 2016.

Avtal med internationell investerare for riktad emission
Den 4 april 2016 offentliggjorde Crown Energy ingiendet av

ett avtal om en riktad emission av aktier och warranter i Crown
Energy f6r minst 63 och max 126 MSEK. Styrelsen i Crown
Energy foreslar till arsstimman den 4 maj 2016 att besluta om en
riktad emission om 31,5 miljoner units till en internationell in-
vesterare, Cement Fund SCSp (Société en Commandite Spéciale)
(“Investeraren”), eller ett nybildat bolag i dess stille. Varje unit
bestar av en ny aktie samt en warrant att teckna sig for ytterligare
en aktie. Teckningskursen f6r varje unit dr 2 SEK. Varje warrant
ger Investeraren ritten att teckna sig for en ny aktie till samma
teckningskurs, d.v.s. 2 SEK per aktie i en period om 24 manader
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frin dess att affiren genomforts i sin helhet, vilket férvintas vara
ndr aktier och warranter har registrerats hos Bolagsverket. Initiala
summan frin teckningen av units blir 63 MSEK fé6re kostnader
och ger Investeraren ca 34 % dgar- och rostandelar i Crown En-
ergy. For det fall Investeraren véljer att utnyttja sina warranter och
teckna sig for ytterligare aktier kan en summa om ytterligare 63
MSEK tillfalla Bolaget och Investeraren kommer dé att ha totalt
50,8 % dgande och rostetal. Den riktade emissionen ger en initial
utspidningseffekt f6r befintliga dgare om 34 % och ytterligare
25,4 % (totalt 50,8 %) £or det fall samtliga warranter utnyttjas och
tecknas. Aktiedgare representerandes cirka 58,3 % har férbundit
sig att rosta for den riktade emissionen pa drsstimman. For mer
information, se pressmeddelande pa hemsidan.

FRAMTIDSUTSIKTER

Verksamheten

Crown Energy ir vil positionerat med en balanserad portfolj av
spannande projekt med stor utvecklingspotential. Vi dr vil rustade
med tillgingar som befinner sig i geologiskt attraktiva omriden
med rimligare utvecklingskostnader in manga andra projekt runt
om i virlden. Det finns givetvis stora utmaningar pd ridande olje-
prisnivéer, men ett oljeprojekt stricker sig over sé linga cykler var-
t6r vi vigar fortsitta att tro pa vira tillgdngar och att vi kommer
att kunna kapitalisera pi dem éven i ridande oljeprismiljo. Bolaget
har dessutom arbetat hirt det senaste halviret att positionera sig
for ridande marknadsforutsittningar. Detta omfattar bland annat
att anpassa utfarmningsaktiviteter och partnerdiskussioner att vara
flexibla och attraktiva i ridande marknad. Det handlar konkret
om diskussioner med myndigheter och potentiella partners for att
anpassa arbetsprogram m.m., som till exempel i fallet med Manja
i Madagaskar dir vi fatt en forlingning till stind med ett mer
flexibelt arbetsprogram. Vidare tittar vi pd majligheter att inf6rliva
kassaflodesgenererande verksamhet pa sikt. Detta kan goras pa
befintliga tillgangar, till exempel i Irak, men kan ocksé vara extern
verksamhet som inférlivas i Crown Energy.

Bolaget har en effektiv organisation som i dagsliget dr starkt
drivet av laga kostnader, men kan dndé hantera investeringar savil
i egna tillgdngar som intressen frin externa intressenter pa ett
fullgott sitt. Detta dr precis vad som krivs av ett mindre noterat
prospekteringsbolag i ridande marknadsklimat.

Finansiering och fortsatt drift

Di Koncernen inte har genererat nigra intikter och vinster har
finansiering historiskt skett genom nyemissioner och genom upp-
tagande av konvertibla skuldebrev.

For att hantera fortsatt drift och 16pande investeringar i befint-
liga och eventuellt nya projekt, si inhdmtades under januari 2016
kapital via en riktad nyemission av aktier (se avsnittet Hindelser
efter rapportperiodens utging). Emissionen tillférde Crown
Energy 11 MSEK fo6re emissionskostnader och bedémdes vara
tillrackligt for att ricka under de kommande 12 manaderna vad
giller 16pande rérelseutgifter och investeringar. Utver 16pande
kostnader och investeringar, har Bolaget dven utestiende konver-
tibla 1an och tillhérande rintor, som forfaller till betalning den 30
april 2016.

Bolaget har i skrivande stund ingitt ett avtal med en part om
en storre riktad kontantemission (se avsnittet Hindelser efter rap-
portperiodens utging), vilken kommer att tillféra Crown Energy
kapital, under forutsittning att vissa villkor uppfylls, t.ex. att

25



aktiedgarna pi kommande drsstimma rostar f6r emissionen och
ny styrelsesammansittning samt att ett prospekt blir godkint och
registrerat hos Finansinspektionen. Emissionen forvintas att ske
i samband med drsstimman 2016 som ér planerad att hallas den
4 maj 2016.

Den férestiende nya riktade emissionen bedoms att sikra
Crown Energy’s kapitalbas pa lingre sikt och avtalet med in-
vesterarna mojliggor dven aterbetalning av de konvertibla lanen
(inklusive rinta) pa forfallodagen.

Det bér noteras att i december 2015 genomfordes en utfarm-
ning av Block 2B i Sydafrika. Utfarmningen innebir inga visent-
liga utbetalningar till Koncernen avseende nedlagda kostnader.

A andra sidan kommer inte Crown Energy att behova betala sin
kvarvarande andel i en forsta provborrning (se avsnittet Projekt)
och tillhérande kostnader.

Huvudplanen ér att under en period om tolv manader framat
klara av alla utestiende kapitalforbindelser, savil investeringar som
16pande forvaltning och aterbetalning av lin med hjilp av redan
genomfoérda emissioner samt till arsstimman foreslagen emission
enligt vad som beskrivits ovan. Diremot kan inte uteslutas att
Bolaget kan behéva eller vilja att inhdmta kapital hos befintliga
aktiedgare for investeringar utover de som beskrivits hittills. Detta
kan komma att ske dels via nyemissioner, riktade- eller féretrides-
emissioner, eller genom andra erbjudanden till existerande aktie-
eller konvertibeligare, eller en kombination av ovanstiende.

Arsredovisningen har upprittats med antagandet om fortsatt
drift med beaktande av Bolagets nuvarande verksamhet, aktiviteter
de kommande tolv manaderna, befintliga likvida medel samt ovan
nimnda potentiella emissioner.

VASENTLIGA RISKER OCH RISKHANTERING
Se not 3 och not 4 f6r en sammanstillning 6ver Koncernens
visentliga risker och riskhantering.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN
Aktiekapitalet
Enligt Crown Energys bolagsordning som antogs den 13 maj 2015
ska det emitterade aktiekapitalet vara ligst 1 200 000 SEK och
hogst 4 800 000 SEK. Antalet aktier ska vara ligst 50 000 000
och hégst 200 000 000. Varje réstberittigad aktiedgare far vid bo-
lagsstimma rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och
foretridda aktier utan begrinsning i rostritten. Varje aktie dger
lika ritt (en rost per aktie) till Bolagets tillgingar och vinst vid
likvidation och samtliga aktier dr fritt 6verlitbara. Bolagets aktier
ar ej foremal for erbjudande som limnats till £6ljd av budplikt,
inlésenritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej heller
varit foremal f6r offentligt uppkdpserbjudande under inneva-
rande eller forevarande rikenskaps ar. Aktierna i Crown Energy
dr denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk
ritt och dgarnas rittigheter forknippade med aktierna kan endast
dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagsla-
gen (2005:551) Crown Energys aktiekapital uppgir till 1 794 766
SEK fordelat pa totalt 61 047 373 aktier vid avgivandet av denna
arsredovisning. Kvotvirdet per aktie dr 0,0294 SEK. Det finns
inga aktier i Bolaget som inte representerar kapitalet och Bolaget
innehar inga egna aktier.

For mer detaljerad information om aktien, se avsnittet Aktien,

dgare och aktiekapital pa sidan 19-20.
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Riktade emissioner i enlighet med Aktiebolagslagen
16 kap. 108

Som nimnts i avsnittet Visentliga hindelser under rikenskapsiret,
si genomfordes under 2015 tva kvittningsemisioner med avvikelse
frin aktiedgarnas foretridesritt. Skulderna som kvittades uppgick
till totalt 79 432 TSEK. Den ena kvittningsemissionen, vilken
omfattande ett aterkdp av konvertibler, innebar att bland annat Ul-
rik Jansson (via bolag) och Alan Simonian erholl ytterligare aktier
i Moderbolaget. Den andra kvittningsemissionen omfattade en
skuld gentemot Alan Simonian och Comtrack Ventures Ltd. Ulrik
Jansson (vid tidpunkten VD for Crown Energy) och Alan Simo-
nian (styrelseordféranden) tillhér den kategori av personer (som
vid tidpunkten for emissionerna), omfattades av 16 kap. aktiebo-
lagslagen, vilket innebir att beslutet om ovan emissioner forutsatte
godkinnande av minst nio tiondelar av sivil avgivna réster som

de aktier som var foretridda vid bolagsstimman. Beslutet togs pi
arsstimman den 13 maj 2015.

Agarfoérhallanden
For information om dgarférhillanden, se avsnittet Aktien, dgare
och aktiekapital pi sidan 19-20.

ARSSTAMMA
Ordinarie bolagsstimma kommer att hallas den 4 maj 2016,
klockan 10.00 i Bolagets lokaler pa Norrlandsgatan 18 i Stockholm.

MODERBOLAGET

Under aret har en nettoomsittning om 806 TSEK uppstitt, vilket
avsig fakturering till dotterbolag under forsta kvartalet.
Moderbolagets resultat fore skatt uppgick resultatet fore skatt till
-4 447 (-17 709) TSEK.

Likvida medel uppgick per 31 december 2015 till 72 TSEK,
jamfort med 34 485 TSEK per 31 december 2014. Den stora for-
dndringen dr hinforlig till férvirvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd.

Antal anstillda i Moderbolaget uppgick till 2 (3) personer vid
periodens slut. Minskningen avser det faktum att Ulrik Jansson
slutat som VD i Bolaget.

Eget kapital vid periodens slut uppgick till 148 500 TSEK, att
jimféra med 66 982 TSEK per 31 december 2014. Forindringen
bestir frimst i periodens emissioner. For detaljer, se moderbolagets
rapport over forindringar i eget kapital.

Bolagets konvertibla skuldebrev har minskat till f6ljd av det
aterkép som gjordes frin Bolagets sida och uppgir per 31 decem-
ber 2015 (2014) till 11 209 (55 964) TSEK. Linen omklassifice-
rades under 2015 frin langfristiga till kortfristiga skulder. I 6vrigt
vad giller det konvertibla skuldebrevet, se not 20 Réntebirande lin
och skulder for mer information.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstimmans férfogande stir foljande vinstmedel:

KRONOR (SEK)

Balanserat resultat -27 963 242
Overkursfond 179 276 063
Arets resultat -4 446 017
Summa 146 866 804

Styrelsen foreslir att 146 866 804 SEK balanseras i ny rikning.

Crown Energy Arsredovisning 2015



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Denna rapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554)
("ARL”) samt Svensk Kod fér bolagsstyrning (”Koden”) och utgdr en del av de

formella arsredovisningshandlingarna.

INLEDNING

Crown Energy AB ("Crown Energy”) ir ett svenskt publikt aktie-
bolag med siite i Stockholm och bolagets aktier handlas pA NGM
Equity.

Bolagsstyrningen i Crown Energy fordelas mellan aktiedgare,
styrelse, vd och bolagsledning. Styrningen regleras i huvudsak av
bolagsordningen, den svenska aktiebolagslagen, NGMs regler for
bolag vars aktier dr upptagna till handel p4 NGM Equity, Koden,
god sed pa aktiemarknaden samt interna riktlinjer och policys.

Bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad ér skyldiga att tillimpa Koden. Koden ir ett led i sjilvregle-
ringen inom det svenska niringslivet och bygger pi principen f6lj
eller forklara. Det innebir att ett bolag som tillimpar Koden kan
avvika frin enskilda regler men di ska f6rklaringar avges dir ski-
len till varje avvikelse redovisas samt en beskrivning limnas av den
16sning som istillet valts. Koden finns att lisa pd www.bolagsstyr-
ning.se. Svenska foretag, vars aktier dr upptagna till handel pd en
svensk reglerad marknad ska vidare i enlighet med bestimmelser i
ARL och Koden dven uppritta en bolagsstyrningsrapport. Crown
Energys bolagsstyrningsrapport for 2015 har upprittats i enlighet
hirmed och utgor en del av de formella drsredovisningshandling-
arna.

Regler dir Crown Energy under 2015 har avvikit frin Koden
framgar i denna rapport. Forklaringar och l6sningar som anvints
istillet, har beskrivits under respektive stycke i bolagsstyrnings-
rapporten.

Bolaget har inga overtridelser av NGMs regler for bolag vars
aktier dr upptagna till handel pA NGM Equity eller 6vertridelser
av god sed pé aktiemarknaden att rapportera for dret.

STYRNINGSSTRUKTUR OCH
ANSVARSFORDELNING

Aktiedgarna i Crown Energy utovar sitt inflytande pi bolagsstim-
man, som ir bolagets hogsta beslutande organ, medan ansvaret for
bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelidgenheter
ankommer pé styrelsen och verkstillande direktéren i enlighet
med svensk aktiebolagslag, andra lagar och férordningar, gillande
regler for aktiemarknadsbolag, bolagsordningen och styrelsens
interna styrinstrument. Styrningsstrukturen inom Crown Energy
kan beskrivas enligt nedan organisationsschema 6ver de olika
bolagsorganen. En redogorelse for respektive bolagsorgan foljer
nedan.

AKTIEAGARE

Crown Energy hade per den 31 december 2015 cirka 2 000
aktiedgare. Bolagets tre storsta dgare dr USB Investment BV med
cirka 43,6% av kapital och réster, Comtrack Ventures Ltd med
cirka 14,3% samt Alan Simonian, 6,2% av kapital och roster. De
fem storsta dgarna hade ett totalt innehav motsvarande 71,1% av
aktierna och résterna per utgangen av 2015.

Enligt 6 kap. 6§ 2 st. p.3 i ARL ska det i bolagsstyrningsrap-
porten redovisas for direkt eller indirekt aktieinnehav som repre-
senterar minst en tiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.
Per 31 december 2015 fanns tva sidana innehav, vilka represen-
terades av USB Investment BV (43,6%) samt Comtrack Ventures
Ltd (14,3%). Ytterligare information om aktien och aktiedgare
framgir pé sidorna 19-20 i denna arsredovisning.
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BOLAGSSTAMMA
Bolagsstimman ir Crown Energys hogst beslutande organ. Ars-
stimman ska enligt lag hallas inom sex manader efter riken-
skapsirets slut. Vid drsstimman beslutas i fragor avseende bland
annat faststillande av resultat- och balansrikning, dispositioner
betriffande resultat, ansvarsfrihet, val av styrelseledaméter och val
av revisorer. Bolagsstimman fattar ocksd beslut om bolagsordning,
utdelningar och eventuella dndringar i aktiekapitalet.

Kallelse till drsstimma, liksom till extra bolagsstimma dir en
friga om dndring av bolagsordningen ska behandlas, ska utfir-
das tidigast sex och senast fyra veckor fore bolagsstimma genom
pressmeddelande, kungorelse i Post-och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Kallelse till annan bolagsstimma ska utfirdas
tidigast sex och senast tre veckor fore bolagsstimman. Ritt att
delta i och rosta pa arsstimman har aktiedgare som dr inférda i den
av Euroclear Sweden AB for Crown Energys rikning forda aktie-
bok, senast fem vardagar fore bolagsstimman och som anmalt sitt
deltagande till Bolaget enligt anvisningarna i kallelse till stim-
man. Aktiedgare kan féretridas av ombud.

Arsstamma

Crown Energys drsstimma 2015 holls den 13 maj 2015 i Stock-

holm. P4 stimman representerades 30,8 procent av rosterna och

aktiekapitalet. P4 stimman beslutades bland annat féljande:

¢ faststillande av resultat- och balansrikningar for moderbolaget
respektive koncernen

* beviljande av ansvarsfrihet f6r styrelse och verkstillande
direktor

* faststillande av vinstdisposition innebdrande att bolagets
ansamlade vinstmedel om 66 150 511 kronor 6verfordes i ny
rikning

¢ faststillande av antal styrelseledamoter (fem) och val av styrelse
(tva tillkommande ledamoter)

¢ faststillande av styrelsearvode om 225 000 kronor fordelat pa
150 000 kronor till styrelseordférande och 75 000 kronor till
envar icke anstilld styrelseledamot

¢ faststillande av revisionsarvode enligt godkind rikning

* faststillande av riktlinjer for ersittning till ledande befattnings-
havare i koncernen

* beslut om att indra Bolagets bolagsordning (forindring av
maximala antalet aktier och aktickapital)

* godkinnande av styrelsens tva forslag om (kvittnings)emission
av aktier med avvikelse frin aktiedgarnas foretradesritt, totalt
maximalt 21 924 830 respektive 3 903 903 aktier

*  godkinnande av styrelsens forslag om emission av aktier med
foretradesritt for aktiedgarna, maximalt 18 024 048 aktier

Arsstimma 2016 kommer att hllas den 4 maj 2015, klockan
10.00 i Bolagets lokaler p4 Norrlandsgatan 18 i Stockholm.
For information om arsstimman, se Bolagets hemsida,
WWW.crownenergy.se.

Avriga bolagsstammor
Inga extra bolagsstimmor har hallits under 2015.
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VALBEREDNING

En valberednings uppgift ir att inf6r drsstimman limna forslag
avseende bland annat val av styrelseordférande, styrelseledaméter,
arvode till styrelseledaméterna och férslag till val av revisor samt
arvode till denna. Principerna for utseende av valberedningen
beslutas av rsstimman.

Crown Energy har historiskt sett inte haft en valberedning, vil-
ket dr en avvikelse frain Kodens regler f6r bolagsstyrning. Styrelsen
har tillsammans med huvudaktiedgarna beslutat att en valbered-
ning f6r narvarande inte anses behovlig med anledning av aktied-
garkretsens sammansittning. Beroende pé eventuella framtida
forindringar i aktiedgarkretsen, kan frigan om en valberedning
behova vickas igen och Crown Energy har for avsikt att 16pande
halla en dialog med huvudaktiedgarna kring detta.

STYRELSE

Styrelsens sammansattning, uppgifter

och arbetsordning

Styrelsens arbete bedrivs pé sitt som aktiebolagslagen, Koden och
Gvriga for Bolaget tillimpliga regler och forordningar féreskriver.
Styrelsens 6vergripande uppgift r att forvalta Bolagets angelidgen-
heter och organisation.

Styrelsen i Crown Energy ska enligt bolagsordningen besta av
ligst 3 och hogst 10 ledaméter med hégst 5 suppleanter. Styrelsen
bestod under 2015 av fyra ledamoéter:

» Alan Simonian (ordférande)

*  Andrew Harriman (ledamot)

* Nick Johnson (ledamot)

*  Andreas Forssell (ledamot och VD)

I samband med érsstimman 2015 valdes Nick Johnson och
Andreas Forssell in i styrelsen. I juli 2015 avgick Ulrik Jansson
som styrelseledamot pi egen begiran, vilket innebir att han var
delaktig i styrelsens arbete fram till dess.

Ingen sirskild arbetsférdelning mellan styrelsens ledaméter
férekommer. For ytterligare information om nuvarande styrelse,
se avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer pa
sidorna 17-18 i arsredovisningen.

Vid det konstituerande styrelsemétet efter arsstimman faststil-
ler styrelsen i Crown Energy en arbetsordning med instruktioner
avseende arbetsordning mellan styrelsen och verkstillande direk-
toren, samt instruktioner for ekonomisk rapportering. Arbetsord-
ningen revideras och godkinns en ging per r. Styrelsen kallas till
minst fyra ordinarie sammantriden utéver konstituerande sam-
mantridde. Sammantridena koordineras i den mén det dr mojligt
till tidpunkterna f6r ekonomisk rapportering och bolagsstimma.
Utéver ordinarie sammantriden kallas styrelsen till ytterligare
sammantriden ndr situationen s kriver.

Arbetet leds av styrelsens ordforande som har ett sirskilt ansvar
for att styrelsens arbete dr vil organiserat och bedrivs effektivt.
Detta innebir bland annat att tillse att styrelsen har relevant ut-
bildning fér uppdraget, att se till att styrelsen fir tillfredsstillande
information och beslutsunderlag samt att styrelsens arbete drligen
utvirderas. Styrelsens ordférande har ocksi tita och 16pande kon-
takter med bolagets verkstillande direktér. Styrelsens ordforande
utses av arsstimman. Vid drsstimman 2015 valdes Alan Simonian
till styrelseordférande.

Crown Energy Arsredovisning 2015
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Styrelsen kan inom sig inritta utskott i syfte att delegera vissa
arbetsuppgifter. Normalt sett utgérs dessa utskott av ett revisions-
och ersittningsutskott. En styrelses eventuella utskott behandlar
de fragor som faller inom dess respektive omride samt avger rap-
porter och rekommendationer som ligger till grund f6r styrelsens
beslut. Det ir styrelsen som beslutar om ett utskott ska inrittas.
Styrelsen kan i enlighet med Aktiebolagslagen, besluta att sjilva
fullgora de uppgifter som ett utskott har, d.v.s. hantera frigorna
inom det ordinarie styrelsearbetet. Crown Energy har under
2015 inte haft nagot revisionsutskott eller ersittningsutskott, di
styrelsen funnit det mer dndamalsenligt att hantera denna typ av
frgor inom det ordinarie styrelsearbetet. Styrelsen fullgér dirmed
de uppgifter som ankommer pa respektive utskott.

Enligt Koden ska en majoritet av styrelsen vara oberoende
i férhallande till bolaget och bolagsledningen. Minst tvé av de
oberoende ledamoéterna ska dven vara oberoende i forhallande
till bolagets storre aktiedgare. Med storre aktiedgare avses dgare
som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i
Bolaget. Styrelsen har under 2015 foridndrats i sammansittningen.
Fram till juli 2015 bestod styrelsen av fem ledaméter. Tvé av dessa
har varit oberoende sévil i férhéillande till Bolaget och bolagsled-
ningen som i férhillande till Bolagets storre aktiedgare. Efter juli
2015 har styrelsen bestétt av fyra ledamoéter. Tva av dessa har varit
oberoende savil i férhallande till Bolaget och bolagsledningen som
i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Styrelsens arbete 2015

Enligt styrelsens arbetsordning ska styrelsen sammantrida, utéver
det konstituerande matet, vid minst fyra tillfillen per &r. Styrelsen
har under 2015 haft 12 méten varav ett konstituerande. Under
2015 har styrelsen bland annat arbetat med att diskutera strategier
for utvecklingen av Bolagets tillgingar. Detta har innefattat sivil
utfarmningskampanjer som aktiviteter for att hitta andra typer av
partnerskap. Styrelsen beslutade sig bland annat f6r att sluta ett
utfarmningsavtal avseende Bolagets Sydafrika-tillging.

Till foljd av en anstringd finansiell situation i Bolaget, har
styrelsens arbete dven handlat mycket om att 16pande f6lja upp
kassafloden, strama t kostnader samt att se 6ver finansierings-
och refinansieringsmojligheterna. Arbetet resulterade i ett storre
refinansieringspaket under varen 2015 samt f6rslag om en riktad
emission i slutet av 2015. Vidare har interna ramverk och policys,
som styrelsens arbetsordning, VD-instruktion etc. som ska gilla

OBEROENDE BOLAGET

for styrningen av Bolaget, faststillts. Bolagets revisor deltog vid ett
av styrelsens moéten, vilket holls i mars 2015.

Det har dven hallits fyra méten under 2016. Av dessa avsig ett
antagande av bokslutskommunikén 2015, det andra en avrappor-
tering fran Bolagets revisorer avseende rikenskapsiret 2015 och de
tvd sista avsig beslutet om att ingé avtal med nya investerare samt
att kalla till drsstimma.

Lingst ned pé sidan foljer en sammanstillning 6ver styrelsens
deltagande vid méten:

Bemyndigande
Arsstimma eller extra bolagsstimma, har inte givit styrelsen nigra
specifika bemyndiganden under 2015.

VD OCH LEDNING
Verkstillande direktoren leder och kontrollerar att verksamheten
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen, andra lager och férord-
ningar, gillande regler f6r aktiemarknadsbolag, bolagsordningen
och styrelsens interna styrinstrument samt i enlighet med av
styrelsen faststillda mal och strategier. Verkstillande direkt6ren
tar i samrad med styrelsens ordférande fram nédvindigt informa-
tions- och beslutsunderlag infor styrelseméten, foredrar drenden
och motiverar forslag till beslut. Verkstillande direktor dr Andreas
Forssell. Fram till 3 juli 2015 var Ulrik Jansson verkstillande
direktor. Ulrik Jansson valde att avga pi egen begiran.

Ledningsgruppen bestar i 6vrigt av Jenny Bjork CFO, Peter
Mikkelsen, Chefsgeolog och Prospekteringschef. Peter Mikkelsen
ir ej anstilld i Crown Energy utan ir engagerad i Crown Energy
som konsult.

Se presentation av verkstillande direkt6ren och 6vriga ledande
befattningshavare pa sidorna 17-18 i 4rsredovisningen.

INTERNREVISION

Bolaget har i dagsliget en enkel juridisk och operativ struktur samt
utarbetade styr-och internkontrollsystem. Under 2015 har styrel-
sen dirfor gjort bedémningen att en sirskild intern revisionsfunk-
tion inte har varit nédvindig. Styrelsen f6ljer I6pande upp Bolagets
bedémning av den interna kontrollen, bland annat genom kontakt
med Bolagets revisorer.

REVISOR

Revisorn utses av bolagsstimman for att pa aktiedgarnas vignar

OBEROENDE BOLAGETS

NAMN ROLL  OCH BOLAGSLEDNINGEN STORRE AKTIEAGARE STYRELSEMOTEN 2015
Alan Simonian Ordférande Nej Ja 12/12
Andrew Harriman® Ledamot Ja Ja 12/12
Nick Johnson® Ledamot Ja Ja 8/12
Andreas Forssell” Ledamot och VD Nej Ja 8/12
Avgatt fran styrelsen 2015

Ulrik Jansson? Ledamot och VD Nej Nej 7/12

D Valdes in i styrelsen férst den 13 maj 2015. Har deltagit i dtta av dtta (8/8) méjliga méten han har kunnat delta i.
2) Avgick pa egen begéran ur styrelsen den 3 juli 2015. Har deltagit i sju av sju (7/7) méjliga méten han har kunnat delta i.
3) Avgick pa egen begéran ur styrelsen i samband med extra bolagsstémma den 26 januari 2016.

Crown Energy Arsredovisning 2015
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granska dels Crown Energys drsredovisning och bokféring och
dels styrelsens och verkstillande direktorens férvaltning.

Vid drsstimman 2015 omvaldes revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor i Crown Energy for tiden
intill slutet av den arsstimma som halls 2019. Som huvudansvarig
revisor utsigs auktoriserad revisor Peter Burholm att tillsam-
mans med auktoriserade revisorn Mikael Winkvist underteckna
revisionsberittelsen.

Revisionsteamet har under 2015 haft 16pande kontakt med
Bolaget, utéver de granskningsatgirder som utforts. Bolagets
revisor har £6r 2015 granskat drsbokslutet och Bolagets interna
kontroller. Utdver detta, har revisorn dven genomfort lagstadgade
granskningar i samband med 4rets genomférda emissioner. Ingen
oversiktlig revisorsgranskning har genomférts av Bolagets ekono-
miska halvirs- eller niomanaders rapport. Detta dr en avvikelse
frin Svensk kod for bolagsstyrning. Historiskt sett har Bolaget latit
revisorn granska nioméanadersrapporten. Crown Energys organi-
sation kom att under hésten 2015 bli mycket upptagen med den
farm-out-transaktion som slutfordes i december samt avtalet med
nya investerare, vilket offentliggjordes den 4 april 2016. D3 Bo-
lagets organisation dr mycket liten, fanns inte mojligheten att lita
revisorerna granska delarsrapporten vid det tillfille som skulle ha
krivts for att kunna publicera en granskad rapport inom bérsregler-
nas tidsram. Styrelsen motiverar dirmed avsteget frin bolagskoden
genom att man av tidsbrist inte kunnat lata revisorerna 6versiktligt
granska niomanadersrapporten.

ERSATTNINGAR

Riktlinjer fér ersattning

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare i Crown
Energy faststills av drsstimman och omfattar for nirvarande vd
och bolagets CFO vilka ingr i koncernledningen och ir de som ir
anstillda i Bolaget. Principerna for ersittningar 4r att de ska vara
marknadsmissiga och konkurrenskraftiga. Ersittningens nivéi ska
baseras pa befattning, kompetens, erfarenhet och prestation.

Senast beslutade riktlinjer for ersattning

- arsstdmman 2015

Infor arsstimman 2015 foreslogs foljande riktlinjer av styrelsen,

vilka senare antogs av arsstimman den 13 maj 2015:

*  Styrelsen skall ha ritt att fring riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns sirskilda skl for det. Om sidan avvikelse sker skall
information om detta och skilet till avvikelsen redovisas vid
nirmast foljande arsstimma.

* Ersittningen till verkstillande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare skall utgéras av en fast, marknadsmissig lon.
Eventuella formaner, skall dir de forekommer endast utgora en
begrinsad del av ersittningen.

* Pensioner till verkstillande direktor och 6vriga ledande befatt-
ningshavare skall vara avgiftsbestimda, vilket innebir att intji-
nandet sker genom moderbolagets drliga premieinbetalningar.
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Verkstillande direktorens pensionsavsittning skall uppga till
35% av l6nen per dr. Pension till 6vriga ledande befattningsha-
vare skall folja ITP-planen.

* Vid uppsigning frin Bolagets sida skall avgangsvederlag till
ledade befattningshavare kunna utgi med belopp motsvarande
hégst 24 manadsloner, inklusive fast 16n under uppsagningstiden.

¢ Beslut om aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram
riktade till ledande befattningshavare skall fattas av bolagsstim-
man. Aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram skall
utformas med syfte att uppna okad intressegemenskap mellan
den deltagande befattningshavaren och bolagets aktiedgare.
Program som innebir forvirv av aktier skall utformas sé att
ett eget aktieinnehav i bolaget frimjas. Intjinandeperioden,
alternativt tiden frin avtalets ingdende till dess att en aktie fir
forvirvas, skall inte understiga tre ar. Styrelseledaméter, som
inte samtidigt dr anstillda i bolaget, skall inte delta i program
riktade till bolagsledningen eller andra anstillda. Aktieoptioner
skall inte ingd i program riktade till styrelsen.

*  Bolagets styrelseledaméter skall i sdrskilda fall kunna arvoderas
for tjdnster inom deras respektive kompetensomréide, som ej
utgor styrelsearbete. For dessa tjdnster skall utgd ett marknads-
miissigt arvode vilket skall godkinnas av styrelsen och informe-
ras om pa drsstimman.

Styrelsens férslag till riktlinjer fér ersattning

infér arsstdmman 2016

Styrelsens forslag till riktlinjer f6r ersittning inf6r drsstimman

2016 overensstimmer med de senast antagna riktlinjerna, se ovan,

f6érutom punkten avseende pension till verkstillande direktor och

ledande befattningshavare. Forslag vad giller pensioner dr:

* Pensioner till verkstillande direktér och 6vriga ledande befatt-
ningshavare skall vara avgiftsbestimda, vilket innebdr att intji-
nandet sker genom moderbolagets drliga premieinbetalningar.
Verkstillande direktorens pensionsavsittning skall per ér uppga
till 25% av 16nen per ar. Pension till 6vriga ledande befattnings-
havare skall folja ITP-planen.

Ersattning till styrelse

Beslut om ersittningen till styrelsen fattas av drsstimman. Vid érs-

stimman den 13 maj 2015 beslutades att styrelsens ordférande ska

ersittas med 150 000 SEK samt att 6vriga i Bolaget icke anstillda

ledamoter skulle ersittas med 75 000 SEK vardera.
Styrelseordférande och styrelseledaméter som inte samtidigt

dr anstillda i bolaget, erhéller ingen 16n frin bolaget och ir inte

berittigade att delta i bolagets eventuella framtida incitamentspro-

gram.

ARVODEN TILL STYRELSEN,

BELOPP | SEK (TSEK) 2015 2014
Styrelseordférande 150 150
Styrelseledamot (per person) 75 75
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Erséttning och férmaner till ledande
befattningshavare 2015
Beslut om ersittning till VD fattas av styrelsen.

I'juli 2015 avgick Ulrik Jansson frin VD-posten och Andreas
Forssell tilltradde rollen. Andreas Forssell hade i sin roll som vice
VD och CFO en miénatlig ersittning om 115 000 SEK. Fran och
med juli 2015, i sin roll som VD, har han erhillit 125 000 SEK
per méinad. Mellan Bolaget och Andreas Forssell giller en uppsig-
ningstid om 12 ménader frin Bolagets sida och sex ménader frin
VD:s sida. Andreas Forssell erhiller pensionsersittning som, savitt
styrelsen kan bedéma, dr marknadsmassig for en VD i ett bolag
liknande Crown Energy.

Ulrik Janssons manatliga ersittning har uppgitt till 95 000
SEK under den perioden han var anstilld 2015. Mellan Bolaget
och Ulrik Jansson gillde en uppsdgningstid om 12 méinader frin
Bolagets sida och sex manader fran Ulrik Janssons sida. Diremot
valde Ulrik Jansson i samband med sin egen avging att avsiga sig
ritten till avgangsvederlag frain Crown Energy. Detta med grund i
Crown Energys anstringda finansiella situation vid slutet av 2015.
Ulrik Jansson erhéll pensionsersittning som, sivitt styrelsen kan
bed6éma, dr marknadsmissig for en VD i ett bolag liknande Crown

Energy.

Ovriga ledande befattningshavare i Crown Energy utgérs av
Jenny Bjork, CFO och Peter Mikkelsen, Prospekteringschef.
Beslut om ersittning till 6vriga ledande befattningshavare fattas
av VD.

Jenny Bjork tilltridde som CFO i juli 2015 och ingir sedan
dess i ledningen. Jenny Bjork har varit férildraledig under delar
av 2015. Jenny Bjork har en manatlig ersittning om 65 000 SEK.
Uppsigningstiden mellan Jenny Bjérk och bolaget dr 6msesidigt
sex manader. Jenny Bjork erhiller pensionsersittning som, savitt
styrelsen kan bedoma, dr marknadsmissig f6r en motsvarande roll
i ett bolag liknande Crown Energy.

Utéver allmin pensionsplan finns inga, med undantag f6r pen-
sionsersattningen till VD och CFO, avtalade pensionsférméner i
Crown Energy. Om inte annat angivits ovan har bolaget inte heller
slutit ndgot avtal med medlem av Bolagets f6rvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan som ger sddan medlem ritt till ndgon f6rman
efter det att uppdraget avslutats.

Peter Mikkelsen fullgér sina managementitaganden for Bola-
get pa konsultbasis och anlitas vid behov. Under 2015 fakturerade
Peter Mikkelsen totalt 21 TGBP, vilket baserat pi en genomsnitt-
lig viixelkurs under dret motsvarar 257 TSEK.

Nedan sammanfattas ersittningar till anstillda ledande befattningshavare:

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE, RORLIG OVRIGA PENSIONS-

BELOPP | SEK (TSEK) GRUNDLON ERSATTNING FORMANER KOSTNAD SUMMA 2015

Ulrik Jansson, VD, avgick i juli 2015 391 - 166 557 2 025
Andreas Forssell, VD fran juli 2015

(tidigare vice VD/CFO) 1454 - 345 1799 1266
Jenny Bjork 547 - - 85 632 -
Summa 2 392 - - 596 2 988 3 291

Ersattning till revisor

Vid drsstimman 2015 utsigs Ohrlings Pricewaterhouse Coopers
AB till revisor med Peter Burholm som ansvarig revisor som har
varit ansvarig for revisionen i Crown Energy sedan dess. Peter
Burholm ir auktoriserad revisor sedan 1995 och medlem i yrkes-
sammanslutningen FAR. Ersittning till revisorn utgir enligt
16pande rikning. Den totala ersittningen till revisorn som utgatt

Crown Energy Arsredovisning 2015

for koncernen verksamhetsaret 2015 (2014) uppgick till 464 (346)
TSEK, varav 444 (330) TSEK avsig revisionsuppdrag och 20
(16) TSEK o6vriga uppdrag. Med revisionsuppdrag avses gransk-
ning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som
det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt ridgivning eller
annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning
eller genomférandet av sidana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat

dr andra uppdrag.
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INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING
AVSEENDE FINANSIELL RAPPORTERING
FOR RAKENSKAPSARET 2015

Styrelsen ansvarar f6r den interna kontrollen i bolaget och enligt
ARL ska styrelsen arligen limna en beskrivning av de viktigaste
inslagen i bolagets system for intern kontroll och riskhantering
avseende den finansiella rapporteringen. Nedan f6ljer en kort
beskrivning av hur intern kontroll och finansiell rapportering
fungerar.

Kontrollmiljé

Kontrollmiljon dr grunden for den interna kontrollen avseende
den finansiella rapporteringen. Bolagets interna kontrollstruktur
bygger bland annat pa en tydlig ansvars- och arbetsférdelning
savil mellan styrelse och VD som inom den operativa verksamhe-
ten. Forutom styrande dokument som instruktioner for styrelsen
och VD, informationspolicy och policy f6r finansiell rapporte-
ring, finns dven andra riktlinjer och policys for den operativa och
administrativa verksamheten. Samtliga styrande dokument och
processbeskrivningar kommuniceras inom organisationen och

finns tillgingliga och kinda f6r berérd personal.

Riskbeddmning

Bolaget identifierar, analyserar och beslutar om hantering av risker
for fel i den finansiella rapporteringen. I dagslidget dr verksamheten
relativt begrinsad och involverar begrinsat antal personer. Bolaget
har identifierat de arbetsprocesser och resultat och balansposter dir
risk foreligger att felaktigheter, ofullstindigheter eller oegentlig-
heter skulle kunna uppsti om inte erforderliga kontrollmoment
byggs in i rutinerna. Vid riskbedémningen har bolaget analyserat
hur och var i processerna fel kan uppsta. Fragor som dr viktiga for
riskbedémningen dr exempelvis huruvida tillgdngar och skulder
existerar vid ett givet datum, korrekt virdering, huruvida en af-
farstransaktion verkligen har intriffat och om poster ir redovisade
i enlighet med lagar och férordningar. Bolagets storsta risk i dags-
liget kopplas till kapitalanskaffning (likviditetsrisk).

Kontrollaktiviteter

Baserat pa bolagets riskbedomningar, har ett antal kontrollitgir-
der faststillts. Dessa dr av bide forebyggande natur, det vill siga
atgdrder som syftar till att undvika férluster eller felaktigheter i
rapporteringen, och av upptickande natur. Kontrollerna ska édven
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sikerstilla att felaktigheter blir rittade.
Information och kommunikation
Interna regelverk, policys och rutinbeskrivningar finns tillging-
liga pa Bolagets interna nitverk. Den interna kommunikationen
till och frin styrelse och ledning sker genom regelbundna méten,
antingen fysiskt eller via telefon.

For att sikerstilla att den externa kommunikationen mot ak-
tiemarknaden ér korrekt, finns en informationspolicy som reglerar
hur informationsgivning ska ske.

Uppféljning
Under 2015 har uppf6ljning frimst skett genom att verksamheten
har behandlats i samband med ordinarie styrelseméten. Under 2015
har bolagets revisorer lopande granskat den interna kontrollen.
Bolagets processbeskrivningar, policys och styrdokument
uppdateras vid behov, dock minst drligen. Styrelsen skall erhélla
kvartalsrapporter med ekonomiskt utfall inklusive ledningens
kommentarer till verksamheten. Bolagets revisor medverkar vid
minst ett styrelsemote for att informera om sina iakttagelser om
bolagets interna rutiner och kontrollsystem
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RAKENSKAPER

Koncernens resultatrakning

2015-01-01

2014-01-01
2014-12-31

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31

Nettoomsattning -

Ovriga rérelseintakter 73

Summa rérelsens intakter 73

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 7 -4 607 -4 448
Personalkostnader 8 -4 077 -4 863
Av och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar 13 -33 -33
Ovriga rérelsekostnader - -104
Summa rérelsens kostnader -8 717 -9 448
Rorelseresultat 10 -8 644 -9 448
Finansiella intékter 9,10 2 447 3176
Finansiella kostnader 9,10 -9 380 -15 587
Resultat fran finansiella poster -6 933 =12 411
Resultat fére skatt -15 577 -21 859
Uppskjuten skatteintakt n - 744
Arets resultat -15 577 -21115
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -15 577 -2115
Foreslagen utdelning per aktie, SEK Ingen Ingen
Genomesnittligt antal aktier, st 12 45 001106 27 969 399
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 12 -0,35 -0,75
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 12 -0,35 -0,75

Crown Energy Arsredovisning 2015
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport over totalresultat

2015-01-01 2014-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Arets resultat -15 577 -21115
Ovrigt totalresultat for aret:
Poster vilka kan omklassificeras till resultatet:
Valutakursdifferenser 2699 6 683
Totala poster som kan omklassificeras till resultatet 2 699 6 683
Avrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 2 699 6 683
Summa totalresultat fér aret -12 878 -14 432
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -12 878 -14 432
Summa totalresultat for aret -12 878 -14 432
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RAKENSKAPER

Koncernens balansrakning

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 13 66 99
Prospekterings-och utvarderingstillgangar 14 176 445 107 459
Summa anlaggningstillgangar 176 511 107 558

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 15,28 499 1020
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 292 5879
Likvida medel 17,28 156 34 626
Summa omsittningstillgangar 947 41525
SUMMA TILLGANGAR 177 458 149 083

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till Moderbolagets dgare

Aktiekapital 18 1633 827
Annu ej registrerat aktiekapital 18 - 3
Ovrigt tillskjutet kapital 18 183 276 98 114
Reserver 912 6 413
Upparbetat resultat inklusive arets resultat -63 844 -48 267
Summa eget kapital 130 177 57 090
SKULDER

Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 20,28 - 55964
Lan fran narstaende 27,28 6704 6104
Uppskjutna skatteskulder 21 14 498 13 560
Ovriga avsattningar 22,28 9 250 8 893
Summa langfristiga skulder 30 452 84 521

Kortfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 28 11209 -
Leverantérsskulder 23,28 2878 1499
Ovriga skulder 24 880 104
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1862 5869
Summa kortfristiga skulder 16 829 7 472
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 177 458 149 083
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser 30 102 863 34 385
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport éver forandringar
| eget kapital

HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

BALANSERAT
OVRIGT RESULTAT INKL
TILLSKJUTET ARETS SUMMA EGET
BELOPP | SEK (TSEK) NOT  AKTIEKAPITAL KAPITAL RESERVER RESULTAT KAPITAL
Ingdende balans per 2014-01-01 819 95 446 -270 -27 152 68 843
Totalresultat
Arets resultat - - - -2115 -21115

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser - - 6 683 6 683
Summa Totalresultat - - 6 683 -21115 -14 432

Transaktioner med aktiedgare

Konvertibelemission KV2 2014/2016 20 - -556 - - -556
Optionsdel - 618 - - 618
Emissionskostnader - -218 - - -218
Uppskjuten skatt - -956 - - -956

Konverteringar KV12013/2016 20 8 2 390 - - 2 398
Aktiekapital och éverkurs 8 2224 - - 2232
Uppskjuten skatt - 166 - - 166

Konverteringar KV2 2014/2016 20 3 834 - - 837
Aktiekapital och éverkurs 3 788 - - 791
Uppskjuten skatt - 46 - - 46

Summa Transaktioner med aktiedgare n 2668 - - 2679

Utgaende balans per 2014-12-31 830 98 114 6 413 -48 267 57 090

Ingdende balans per 2015-01-01 830 98 114 6 413 -48 267 57 090

Totalresultat

Arets resultat - - - -15 577 -15 577

Valutakursdifferenser - N 2699 - 2699

Summa Totalresultat - - 2699 -15 577 -12 878

Transaktioner med aktiedgare

Optionsdel KV12013/2016 20 - 3219 - - 3219

Foretradesemission 44 4 869 - - 4 913

Kvittningsemissioner 759 78 673 - - 79 432

Emissionskostnader - -1599 - - -1599

Summa Transaktioner med aktiedgare 803 85162 - - 85 965

Utgaende balans per 2015-12-31 1633 183 276 9112 -63 844 130 177
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport éver kassafloden

2015-01-01 2014-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31

Kassafléde fran den I16pande verksamheten

Roérelseresultat -8 644 -9 448

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflddet:

- Ovriga ej kassapaverkande poster -39 137
Erhallen ranta 0 1
Erlagd rénta -100 -1

Kassafldde fran den Idpande verksamheten fére féréndring
av rorelsekapital -8 783 -9 31

Foérandringar i rorelsekapital:

- Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 88 -1067
- Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 162 -773
Summa férandringar i rérelsekapital 250 -1840
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -8 533 -11151

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel 26 7 -
Investeringar i prospekterings-och utvarderingstillgangar 14 -28 702 -3 830
Kassafléde fran investeringsverksamheten -28 695 -3 830

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Konvertibelemission 20 = 16 985
Foretradesemission 4912 -
Periodens emissionskostnader -1599 -1039
Erlagd rénta konvertibla skuldebrev 20 -1228 -6 209
Upptagna lan 27 800 3250
Amortering av 1an 27 -200 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2685 12 987
Periodens kassafléde -34 543 -1994
Likvida medel vid periodens borjan 34 626 36 584
Kursdifferens i likvida medel 73 36
Likvida medel vid periodens slut 17 156 34 626
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport over kassafloden
forts.

2015-01-01 2014-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31

Tillaggsupplysningar till kassafléde

Ovriga poster ej kassapaverkande

Omvérdering teckningsoptioner 0 0
Orealiserade valutakurseffekter -72 104
Avskrivningar 13 33 33
Summa Ovriga poster ej kassapaverkande -39 137

Féljande komponenter ingér i likvida medel:

Kassa och bank 156 291
Likvida medel férvarade i Escrow - 34 335
Summa likvida medel 156 34 626
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RAKENSKAPER

Moderbolagets resultatrakning

2015-01-01 2014-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning 806 -
Ovriga rérelseintakter 137 -
Summa rérelsens intakter 943 -
Ovriga externa kostnader 7 -3443 -4 294
Personalkostnader 8 -4 077 -4 863
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 13 =5% -33
Ovriga rérelsekostnader - -15
Summa rérelsens kostnader -7 553 -9 205
Rorelseresultat 10 -6 610 -9 205
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 9,10 11 094 6 850
Rantekostnader och liknande resultatposter 9,10 -8 931 -15 354
Resultat fran finansiella poster 2163 -8 504
Resultat fore skatt -4 447 =17 709
Skatt n = 744
Arets resultat -4 447 -16 965

2015-01-01 2014-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2015-12-31 2014-12-31
Arets resultat -4 447 -16 965
Ovrigt totalresultat:
Totala poster vilka kan omklassificeras till resultatet = -
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -4 447 -16 965
Totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 447 -16 965
Summa totaltresultat fér aret -4 447 -16 965
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RAKENSKAPER

Moderbolagets balansrakning

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 13 66 99
Summa materiella anlaggningstillgangar 66 99
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 25 20 204 19 704
Fordringar hos koncernforetag 21244 21244
Summa finansiella anldggningstillgangar 41 448 40 948
Summa anldggningstillgangar 41514 41 047
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 127 342 60 230
Ovriga kortfristiga fordringar 15 272 360
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 292 241
Summa kortfristiga fordringar 127 906 60 831
Kassa och bank 17 72 34 485
Summa omsiéttningstillgangar 127 978 95 316
SUMMA TILLGANGAR 169 492 136 363
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RAKENSKAPER

Moderbolagets balansrakning forts.

BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2015-12-31 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 55 547 37 (28 143 411) aktier 18 1633 827
Annu ej registrerat kapital, O (100 000) aktier 18 - 3
Summa bundet eget kapital 1633 830

Fritt eget kapital

Overkursfond 18 179 276 94 114
Balanserat resultat -27 962 -10 997
Arets resultat -4 447 -16 965
Summa fritt eget kapital 146 867 66 152
Summa eget kapital 148 500 66 982

Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 20 - 55964
Lan narstaende 27 6 704 6104
Summa langfristiga skulder 6 704 62 068

Kortfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 20 1209 -
Leverantorsskulder 1144 1340
Ovriga skulder 23 98 104
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 1837 5869
Summa kortfristiga skulder 14 288 7 313
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 169 492 136 363
Stéllda sdkerheter 30 50 34 385
Ansvarsférbindelser Inga Inga
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RAKENSKAPER

Moderbolagets rapport over
forandringar i eget kapital

OVERKURS- BALANSERAT ARETS SUMMA EGET
BELOPP | SEK (TSEK) NOT  AKTIEKAPITAL FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Eget kapital per 2014-01-01 819 91446 -2 319 -8 678 81268
Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstémma - - -8 678 8 678 -
Totalresultat
Arets resultat - - - -16 965 -16 965
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat - - - -16 965 -16 965
Transaktioner med aktiedgare
Konvertibelemission KV2 2014/2016 20 - -556 - - -556
Optionsdel - 618 - - 618
Emissionskostnader - -218 - - -218
Uppskjuten skatt - -956 - - -956
Konverteringar KV12013/2016" 20 8 2 390 - - 2398
Aktiekapital och 6verkurs 8 2224 - - 2232
Uppskjuten skatt - 166 - - 166
Konverteringar KV2 2014/20162 20 3 834 - - 837
Aktiekapital och 6verkurs 3 788 - - 791
Uppskjuten skatt - 46 - - 46
Summa transaktioner med aktiedagare n 2 668 - - 2679
Eget kapital per 2014-12-31 830 94 114 -10 997 -16 965 66 982
Eget kapital per 2015-01-01 830 94 114 -10 997 -16 965 66 982
Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstémma - -16 965 16 965 -
Totalresultat
Arets resultat - - - -4 447 -4 447
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat - - - -4 447 -4 447
Transaktioner med aktiedgare
Optionsdel KV12013/2016 20 - 3219 - - 3219
Foretrédesemission 44 4 869 - - 4 913
Kvittningsemissioner 759 78 673 - - 79 432
Emissionskostnader - -1599 - - -1599
Summa transaktioner med aktiedagare 803 85162 - - 85 965
Eget kapital per 2015-12-31 1633 179 276 -27 962 -4 447 148 500

» Uppskjuten skatt pa emissionskostnader har inte beaktats.
2 Annu ej registrerat aktiekapital hdnférligt till konvertering. Registrering skedde hos Bolagsverket den 8 januari 2014.
» Annu ej registrerat aktiekapital hdnférligt till konvertering. Registrering skedde hos Bolagsverket den 23 januari 2015
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RAKENSKAPER

Moderbolagets rapport over
kassafloden

2015-01-01 2014-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) NOT 2015-12-31 2014-12-31
Kassafléde fran den I16pande verksamheten
Rorelseresultat -6 610 -9 205
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflddet:

- Ovriga ej kassapaverkande poster 359 47
Erhallen rénta (] 1
Erlagd ranta -9 -1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital -6 260 -9 158
Foérandringar i rorelsekapital:

- Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -56 307 -6 239
- Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 25 968 938
Summa fordndringar i rorelsekapital -30 339 -5 301
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -36 599 -14 459
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Aktiedgartillskott till dotterbolag -500 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -500 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 3314 -
Konvertibelemission 20 - 15 946
Erlagd ranta konvertibla skuldebrev 20 -1228 -6 209
Upptagna lan 27 800 3250
Amortering av lan 27 -200 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2 686 12 987
Periodens kassaflode -34 413 -1472
Likvida medel vid periodens boérjan 34 485 35957
Likvida medel vid periodens slut 17 72 34 485
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RAKENSKAPER

Moderbolagets rapport over
kassafléoden forts.

2015-01-01 2014-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31

Tilldggsupplysningar till kassafléde

Ovriga poster ej kassapaverkande:

Orealiserade valutakurseffekter 326 14
Avskrivningar 515 33
Summa Ovriga poster ej kassapaverkande 359 47

Féljande komponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 72 150
Likvida medel férvarade i Escrow = 34 335
Summa likvida medel 72 34 485
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NOTER

Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Crown Energy AB (publ) ("Moderbolaget), organisationsnummer
556804-8598, med dess dotterbolag ("Crown Energy”, "Bolaget”
eller sammantaget "Koncernen”), ar en internationell olje- och
gaskoncern som fokuserar pa prospekteringsmaéjligheter med stor
potential avseende utvinningsbara reserver foér olje- och gasprojekt i
underexploaterade omraden. Koncernen fokuserar idag pa Ekvatori-
alguinea (Block P), Sydafrika (Block 2B), Madagaskar (3108 Manja)
och Irak (Salah ad-Din).

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och har sitt
sate i Stockholm. Moderbolaget &r noterat pd NGM Equity. Bestks-
dressen till huvudkontoret &r Norrlandsgatan 18, 111 43 Stockholm.

Styrelsen har den 8 april 2016 godkant denna koncernredovisning
for offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i tusental svenska kronor (TSEK) om
inte annat anges. Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA

REDOVISNINGSPRINCIPER

2.1 Grund foér rapporternas upprattande

Crown Energys koncernredovisning har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér
koncerner, International Financial Reporting Standards (”"IFRS”) och
tolkningar fran International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee ("IFRIC”) sddana de antagits av EU. Koncernredovisningen

har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom finansiella
instrument som ar varderade till verkligt varde via resultatréakningen.

Moderbolagets redovisning &r uppréattad i enlighet med RFR 2,
Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall
Moderbolaget tilldmpar andra redovisningsprinciper an koncernen
anges detta separat i slutet av denna not.

Att uppréatta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver an-
vandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gér vissa beddmningar vid tilldmpningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hég grad av bedémning, som &r komplexa eller sddana omra-
den dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen anges i not 5 Viktiga uppskattningar och
beddmningar fér redovisningsandamal.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har till-
lampats konsekvent fér alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.2 Andringar i redovisningsprinciper

och upplysningar

Nya och dndrade standarder som tilldmpas

av koncernen

Vad géller nya och andrade standarder och tolkningar som har
publicerats och ska tilldmpas fér forsta gangen fér rakenskapsar som
bérjar 1januari 2015 eller senare, var dessa mycket f& och medférde
inte ndgon paverkan pa& Crown Energys finansiella rapportering.
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Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som
dnnu inte har tratt i kraft och som inte har tilldmpats i fértid av
koncernen

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befintliga
standarder trader ikraft for rakenskapsar som bdérjar efter 1januari
2015 och har inte tilldmpats vid upprattandet av koncernens finan-
siella rapporter. Inga av dessa férvantas ha nagon vasentlig inverkan
pé koncernens finansiella rapporter med undantag av de som féljer
nedan:

® /FRS 9 - "Financial instruments” hanterar vardering och klassifi-
cering av finansiella tillgdngar och skulder och den fullstdndiga
versionen av rekommendationen gavs ut i juli 2014. IFRS 9 ersatter
de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av
finansiella instrument. IFRS 9 anger att finansiella tillgangar ska
klassificeras i tre olika varderingskategorier; upplupet anskaff-
ningsvarde, vardering till verkligt varde &ver 6vrigt totalresultat
eller verkligt varde 6ver resultatrakningen. Hur ett instrument ska
klassificeras beror pa féretagets affarsmodell och instrumentets
karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas
till verkligt varde dver resultatrékningen men det finns &ven en
mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet
till verkligt varde dver dvrigt totalresultat. Ingen omklassificering
till resultatrdkningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet.
IFRS 9 infér ocksa en ny modell fér berékning av kreditférlust-
reserv och &ven sdkringsdokumentationen dndras nagot jamfort
med den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillampas foér
rakenskapsar som pabdrjas 1januari 2018. Tidigare tilldmpning &r
tilldten. Koncernen har &nnu inte utvérderat effekterna av inféran-
det av standarden.

® /FRS 11 -”"Accounting for Acquistions of Interests in Joint Ope-
rations” kommer att &ndras. Andringen ger ny vagledning om
hur redovisning ska ske vid férvarv av andelar i en gemensam
verksamhet som utgér en rérelse. Andringarna kraver att en
investerare tillampar principerna for redovisning av rorelseférvarv
nar den forvarvar andelar i en gemensam verksamhet som utgoér
en rorelse. Detta innebdr att identifierbara tillgdngar och skulder
skall redovisas till verkligt varde, foérvarvsrelaterade kostnader skall
kostnadsfoéras, uppskjuten skatt skall redovisas samt residualen
som uppstar skall redovisas som goodwill och nedskrivningsprévas
arligen. Standarden skall enligt IASB tillampas fér rakenskapsar
som pabdrjas 1januari 2016, men &r &nnu ej antagen av EU. Detta
innebéar en senare ikrafttrédandetidpunkt. Tidigare tillampning &r
tilldten. Koncernen bedémer inte att standarden kommer att ha
nagon effekt pa redovisningen i dagsléget. Standarden paverkar
Koncernen férst den dagen da ett rérelsefdrvary genomfors.

Ovriga forandringar av standarder och tolkningsuttalanden som &nnu

inte har tratt i kraft, bedéms inte fa ndgon véasentlig paverkan pa
koncernens redovisningsprinciper eller finansiella stéllning.
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NOTER

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER, forts

2.3 Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla foretag (inklusive strukturerade féretag) éver
vilka koncernen har bestémmande inflytande. Koncernen kontrollerar
ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i foretaget och har méjlighet att paverka avkast-
ningen genom sitt inflytande i féretaget. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredo-
visningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet
upphor.

Vid forvarv av ett dotterforetag faststaller Koncernen huruvida
férvarvet ar ett rérelseférvary, dvs. de férvarvade tillgdngarna och
6vertagna skulderna utgdr en verksamhet/rérelse. Om det férvér-
vade dotterféretaget inte kan definieras som en verksamhet/rérelse,
redovisas transaktionen som ett férvarv av tillgangar.

Férvéarv av verksamheter

Foérvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelse-
forvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgors av
verkligt varde pa éverlatna tillgangar, skulder som koncernen &drar
sig till tidigare agare av det férvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde
pa alla tillgangar eller skulder som &r en foljd av en dverenskom-
melse om villkorad képeskilling. Identifierbara férvarvade tillgangar
och dvertagna skulder i ett rorelseférvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa féorvarvsdagen. Fér varje férvarv dvs. forvarv for
forvarv avgdr koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande i
det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till inneha-
vets proportionella andel i det redovisade vardet av det férvarvade
féretagets identifierbara nettotillgangar.

Utgifter som ar direkt hanférbara till férvarvet kostnadsfors i takt
med att de uppkommer.

Om rorelseférvarvet genomfors i flera steg omvarderas de tidigare
egetkapitalandelarna i det férvarvade foretaget till dess verkliga
varde vid foérvarvstidpunkten. Eventuellt uppkommen vinst eller for-
lust till foljd av omvéarderingen redovisas i resultatet.

Varje villkorad kopeskilling som ska 6verféras av koncernen redovi-
sas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Efterféljande andringar
av verkligt varde av en villkorad képeskilling som klassificerats som
en tillgang eller skuld redovisas i enlighet med IAS 39 antingen i
resultatrékningen eller i dvrigt totalresultat. Villkorad képeskilling
som klassificeras som eget kapital omvarderas inte och efterféljande
reglering redovisas i eget kapital.

Identifierbara férvarvade tillgdngar och dvertagna skulder och
eventualférpliktelser i ett rorelseférvarv varderas inledningsuvis till
verkliga varden pa férvarvsdagen, oavsett omfattning pa eventuellt
minoritetsintresse. Det 6verskott som utgoérs av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vérdet pa Koncernens andel av
identifierbara férvarvade tillgadngar, skulder och eventualférpliktelser
redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt
varde for det forvarvade dotterbolagets tillgangar, skulder och even-
tualférpliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Férvérv av dotterféretag som inte utgér en verksamhet/rérelse

| de fall det forvarvade dotterféretaget inte beddms uppfylla krite-
rierna for en verksamhet/rérelse, skall transaktionen redovisas som
ett forvary av tillgangar och ska da félja redovisningen fér respektive
tillgdngs redovisningsstandard. Anskaffningsvérdet férdelas da pa de
enskilda identifierbara tillgangarna och skulderna med grund i deras
relativa verkliga varden vid anskaffningstidpunkten. Ett sddant fér-
varv ger inte upphov till goodwill. Utgifter som ar direkt hanférbara
till férvarvet aktiveras som en del av anskaffningsvardet.

Ovrigt

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster p& transaktioner mellan koncernbolag elimineras. Aven oreali-
serade forluster elimineras, men eventuella férluster betraktas som en
indikation pa att ett nedskrivningsbehov kan féreligga. Redovisnings-

46

principerna for dotterféretag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tilldmpning av Koncernens principer.

Samarbetsarrangemang

Ett innehav i ett samarbetsarrangemang (eng. joint arrangements)
klassificeras antingen som en gemensam verksamhet (eng. joint
operations) eller ett joint venture beroende pa de kontraktuella rat-
tigheterna och skyldigheterna varje investerare har. En gemensam
verksamhet uppkommer da parterna som har gemensam kontroll
dver arrangemanget, har direkt ratt till tillgdngarna och dtagande for
skulderna i arrangemanget. | ett sddant arrangemang ska tillgadngar,
skulder, intékter och kostnader redovisas utifran innehavarens andel
av dessa, det vill sdga, enligt klyvningsmetoden. Ett joint venture
uppkommer da parterna som har gemensam kontroll har ratt till
nettotillgdngarna i arrangemanget. | ett sddant arrangemang ska
innehavaren redovisa sin andel enligt kapitalandelsmetoden.

Crown Energy har utvéarderat sina samarbetsavtal och i dagslaget
finns tva samarbetsarrangemang, och avser licensandelarna i Block P
(PDA) i Ekvatorialguinea och Block 2B i Sydafrika.

- Block P (PDA): Utifrdn samarbetsavtalets villkor och Crown
Energys andel, har Crown Energy inte ett gemensamt inflytande &ver
arrangemanget och &r sdledes inte part i en gemensam verksamhet.
Crown Energy &r en sa kallad part som deltar i ett samarbetsarrang-
emang.

- Block 2B: Utifran samarbetsavtalets villkor och Crown Energys
andel, har Crown Energy ett gemensamt inflytande éver arrang-
emanget och &r saledes part i en gemensam verksambhet.

| bada fallen har Crown Energy rattigheter till tillgangarna och
forpliktelser avseende de skulder som harrér fran den gemensamma
verksamheten. Detta innebar att Crown Energy redovisar sin andel i
dessa licenser i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvar-
dering av mineraltillgangar.

Se ytterligare beskrivning hur dessa samarbetsarrangemang
hanteras i redovisningen i avsnitt 2.7 Prospekterings-och utvarde-
ringstillgdngar.

2.4 Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstémmer med
den interna rapportering som lamnas till den hoégste verkstallande
beslutsfattaren. Den hoégste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rérelsesegmentens resultat. | Koncernen har denna funktion identi-
fierats som styrgruppen som fattar strategiska beslut, d.v.s. styrelsen
i samrad tillsammans med VD. | nuldget bedéms Koncernen endast
ha ett segment vilket innebér att upplysningarna blir begransade. Da
Koncernen heller inte har ndgra intékter, innebér detta att Koncernen
enbart I1&mnar information om anldggningstillgdngar fordelade dver
geografiska omraden.

2.5 Omrdakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
Koncernen &r varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljé dér respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell
valuta). Bolagets dotterbolag Amicoh Resources Ltd samt Simbo
Petroleum No.2 Ltd anvénder USD som funktionell valuta. | koncern-
redovisningen anvands svenska kronor (SEK), som &r Moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Utlandska koncernféretags balans- och resultatrékningar om-
réknas enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgdngar och skulder i
dotterbolagen omréknas till balansdagens kurs medan resultatrak-
ningarna omraknas till genomsnittskurs fér aret férutom dar det
ansetts mer relevant att anvanda transaktionsdagens kurs. Goodwill
och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av
en utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas &ven dessa till balansdagens kurs.
Omrékningsdifferenser som uppstar hanférliga till omrékning av
utlandsverksamheter redovisas direkt i valutaomrakningsreserven i
dvrigt totalresultat.
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NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER, forts

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valuta-
kursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrékning av monetéra tillgdngar och skulder
i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrékningen.
Valutakursdifferenser pa utldning och upplaning redovisas i finans-
nettot, medan &vriga valutakursdifferenser ingar i rérelseresultatet.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rakenskaperna (konsolidering,
bokslut etc.) i denna rapport har féljande valutakurser anvants:

BALANS- GENOM- BALANS- GENOM-
DAGSKURS SNITTLIG DAGSKURS SNITTLIG
VALUTA 2015 KURS 2015 2014 KURS 2014
1UsSD
motsva-
rar i SEK 8,3524 8,0821 7,817 7,1601
1GBP
motsva-
rar i SEK 12,3785 12,2587 12,1388 11,4359

2.6 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvéarde med
avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar utgifter direkt hanférbara till forvarvet av tillgangen. Tillkom-
mande utgifter laggs till tillgdngens redovisade véarde eller redovisas
som en separat tillgdng endast d& det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska férmaner som &r férknippade med tillgdngen kommer
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa
ett tillforlitligt satt.

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod prdvas varje balans-
dag och justeras vid behov.

De materiella anlaggningstillgangarna bestar per 31 december
2015 enbart av kontorsinventarier. Nyttjandeperioden har beddémts
att vara fem ar avseende dessa inventarier. Avskrivning sker linjart
dver nyttjandeperioden.

| resultatrékningen belastas rorelseresultatet med avskrivningar
enligt plan. Planenliga avskrivningar har skett med 20% pé& anskaff-
ningsvardet for inventarier.

2.7 Prospekterings-och utvérderingstillgangar
(immateriella tillgangar)
Redovisning av kostnader fér prospektering, utvdrdering och
utbyggnad
Koncernen foéljer IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av
mineraltillgédngar, vid redovisningen av uppkomna prospekterings-
och utvéarderingsutgifter. Prospekterings- och utvarderingstillgdngar
redovisas initialt till anskaffningsvardet, under férutsattningen att
det ar sannolikt att de kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar. Alla kostnader for anskaffning av koncessionet, licenser eller
andelar i produktionsdelningsavtal samt for tekniska undersékningar,
borrningar och utveckling av sddana intressen aktiveras. Detta inklu-
derar aktivering av framtida avveckling och aterstallandekostnader.
Prospekterings- och utvarderingstillgdngar kan klassificeras som
bade materiella och immateriella tillgangar. Klassificeringen ska ske
konsekvent éver tiden. Koncernen innehar foér tillféllet enbart immate-
riella tillgangar.

Avskrivning

Prospekterings- och utvarderingstillgdngar som klassificeras som
immateriella anldggningstillgangar ar ej féremal fér avskrivningar.
Istallet ska tillgdngarna Iépande utvarderas huruvida ett eventuellt
nedskrivningsbehov féreligger. Da koncernen enbart innehar im-
materiella anldggningstillgdngar, har ingen avskrivning skett under
redovisade perioder.
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Nedskrivning
Prospekterings-och utvarderingstillgdngarnas nedskrivningsbehov
prévas nér fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade
vardet for en tillgdng kan éverstiga dess atervinningsvarde. Exempel
pd omstandigheter som kan indikera att ett nedskrivningsbehov kan
finnas &r da tidsfristen fér prospekteringsperioden har 16pt ut och/
eller kommer att I6pa ut inom en nara framtid, inga planer finns for
ytterligare prospektering, prospektering och utvardering har inte lett
till ndgra upptackter av kommersiell storlek eller da férutsattning-
arna férsdmrats vad géller atervinning av vardet vid en férsaljning.
Nedskrivningsbehovet prdvas per kassagenererande enhet, vilket i
Koncernens fall utgérs av varje enskilt forvarvad licens-och konces-
sionsrattighet samt del av eventuell oljefyndighet i respektive land
dar verksamheten bedrivs. En nedskrivning redovisas i enlighet med
IAS 36, nér en tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade
varde dverstiger atervinningsvardet. Nedskrivningen redovisas éver
resultatrékningen.

Har nedskrivningar tidigare gjorts, sker minst en gang per ar en
beddmning om det finns nagra indikationer pa att nedskrivningen
borde aterféras.

Omeklassificering till olje-och gastillgangar

Na&r den tekniska méjligheten och den kommersiella genomférbarhe-
ten av att utvinna olja och gas kan pavisas, klassificeras inte tillgang-
arna langre som prospekterings- och utvarderingstillgang, utan som
en olje-eller gastillgdng. Omklassificering kommer da att ske, varpa
redovisning sker i enlighet med IAS 16 och IAS 38.

Olje- och gastillgdngar bestar dels av omklassificerade prospek-
terings- och utvéarderingstillgangar samt av aktiverade utbyggnads-
kostnader. | samband med produktionsstart pabdrjas avskrivning for
aktuell tillgang. Tillgdngarna prévas regelbundet fér nedskrivnings-
behov och vid bedémt behov kostnadsférs tillgdngen i form av en
nedskrivning éver resultatrékningen

Olje-och gastillgdngar kategoriseras som antingen producerande
eller icke-producerande. Bolaget tillampar “successful efforts met-
hod”, vilket innebar att nar prospekteringen av ett projekt slutfors,
prévas om projektet ska dverféras till producerande tillgangar eller
dverges. Om projektet dverges kostnadsférs samtliga nedlagda kost-
nader vid denna tidpunkt.

Koncernen innehar i dagsléget inga tillgangar klassificerade som
olje-och gastillgangar.

Gemensamt dgda tillgdngar i form av licenser

Koncernens andelar i gemensamt kontrollerade tillgdngar i form av
licenser baseras pa andelen i licensen. Licenserna som Koncernen
innehar bedéms vara heldgda eller gemensamt &gda tillgdngar.
Koncernens finansiella rapportering reflekterar koncernens andel av
investeringar i licenserna.

Per 31 december 2015 har Koncernen tva gemensamt &gda till-
gangar, vilka &r Block P i Ekvatorialguinea och Block 2B i Sydafrika.
Crown innehar 5% respektive 40,5% i dessa licenser och &r inte s.k.
operatodr. Prospekterings-och utvarderingsarbetet skdts framst av
operatdren. Arligen sétts en budget fér licensen, vilken samtliga
medverkande partners ska godkanna. Utifran dessa budgeterade
utgifter utfér sedan operatéren 6verenskommet arbete. Utgifterna
for detta arbete vidarefaktureras évriga partners baserat pa varje
partners &gda andel. Crown aktiverar dessa utgifter som prospekte-
rings-och utvarderingstillgangar.

Utfarmning
Utfarmning sker i enlighet med principerna i IFRS 6 i de fall det rér
sig om prospektering- och utvarderingstillgdngar. Crown Energy
redovisar kontantbetalningar direkt mot tillgdngen och behaller upp-
bokad andel av tillgdngen minskad med erhéllen kontantbetalning.
Detta innebar att inga intdkter redovisas i samband med utfarmning-
en om inte kontantbetalningen éverstiger bokfért varde pa utfarmad
tillgdng. Pa transaktionsdagen sker ingen redovisning avseende
framtida betalningar.

Om en utfarmning avser olje- och gastillgangar sker redovisning
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i enlighet med principerna i IAS 16. Crown Energy bokar da ut det
redovisade véardet pa tillgangen i proportion till den &garandel som
farmas ut och redovisar eventuella framtida betalningar i balansrak-
ningen. Efter att eventuell erhallen betalning bokférts, vilken utgér
del av transaktion, redovisas en realisationsvinst eller férlust i resul-
tatrdkningen. Efter slutférandet av transaktionen, bedémer Crown
Energy de kassagenererande enheterna med avseende pa nedskriv-
ningsbehov. Nedskrivningar belastar resultatrakningen.

2.8 Finansiella instrument

Allménna principer

Koép och foérsaljningar av finansiella tillgdngar och skulder redovisas
pa affarsdagen - det datum da Koncernen férbinder sig att kdpa
eller sélja tillgangen eller skulden. Finansiella tillgdngar och skulder
redovisas férsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader,
vilket géller alla finansiella tillgdngar och skulder som inte redovisas
till verkligt vérde via resultatrékningen. Finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
forsta gangen till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskost-
nader redovisas i resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort
fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafldden fran instru-
mentet har 16pt ut eller 6verforts och Koncernen har 6verfort i stort
sett alla risker och férmaner som &r férknippade med dganderatten.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar férpliktelsen i
avtalet har fullgjorts eller pa annat s&tt utslackts.

Lanefordringar, kundfordringar och évriga finansiella skulder
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffnings-
varde med tilldmpning av effektivrantemetoden. Koncernen innehar
i nuldget finansiella instrument i kategorierna Lanefordringar och
Ovriga finansiella skulder.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en legal ratt att
kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med
ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden.

Lanefordringar

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella
tillgdngen férvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av

de finansiella tillgdngarna vid det férsta redovisningstillfallet och
omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfélle. Lanefordringar
ar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller
faststéllbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv mark-
nad. De ingdr i omsattningstillgangar med undantag for poster med
férfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras
som anlaggningstillgangar. Koncernens lanefordringar redovisas som
Ovriga fordringar i balansrakningen. Aven likvida medel ingdr i denna
kategori.

Koncernen beddmer per varje balansdag om det finns objektiva
bevis for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang
eller en grupp av finansiella tillgdngar. Nedskrivning av Koncernens
lanefordringar sker nar det ej &r troligt att galdenaren kan uppfylla
sina ataganden.

Ovriga finansiella skulder
Till denna kategori raknas lan och évriga finansiella skulder, exem-
pelvis leverantdrsskulder. Koncernens upplaning omfattar 1an fran
narstdende samt konvertibla skuldebrev.
Langfristiga dvriga avsattningar, leverantdrsskulder samt évriga
kortfristiga skulder klassificeras som Ovriga finansiella skulder.
Dessa finansiella skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden. Skulder kortare &n tre manader redovisas till
anskaffningsvarde.

2.9 Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfris-
tiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran anskaffnings-
tidpunkten.
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2.10 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanféras till emission av nya aktier redovisas, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.11 Leverantérsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effek-
tivrantemetoden. Redovisat varde for leverantérsskulder forutsatts
motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post &r kortfristig till
sin natur. Detta innebar att leverantérsskulder varderas utan diskon-
tering till nominellt anskaffningsvéarde.

2.12 Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas déarefter till upplupet an-
skaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas

i resultatrékningen férdelat dver Idneperioden, med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

For ndrvarande utgdrs koncernens upplaning av ett rantefritt 1an
fran narstdende samt konvertibla skuldebrev.

Uppléning klassificeras som regel som kortfristiga skulder om inte
koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i
atminstone 12 manader efter balansdagen. Lan fran narstdende klas-
sificeras som en langfristig skuld och detta lan redovisas till anskaff-
ningsvarde till foljd av osédkerheten i aterbetalningstiden. Eventuella
lanekostnader redovisas i resultatrakningen i den period till vilken de
hanfoér sig.

2.13 Sammansatta finansiella instrument

De sammansatta finansiella instrument som koncernen emitterat
omfattar konvertibla skuldebrev dér innehavaren kan krava att de
konverteras till aktier, och dér antalet aktier som ska emitteras inte
paverkas av férandringar i aktiernas verkliga varde.

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt instrument redovisas
inledningsuvis till verkligt varde for en liknande skuld som inte medfor
ratt till konvertering till aktier. Egetkapitaldelen redovisas inlednings-
vis som skillnaden mellan verkligt varde fér hela det sammansatta
finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Skuldens
verkliga varde vid emissionstidpunkten berdknas genom att de fram-
tida betalningsflédena diskonteras med den aktuella marknadsrantan
for en liknande skuld, utan ratt till konvertering. Eventuell uppskjuten
skatt hanforlig till skulden vid emissionstidpunkten avréknas fran
det redovisade vardet av egetkapitalinstrumentet. Direkt hanférbara
transaktionskostnader férdelas pa skuld- respektive egetkapitaldelen
i proportion till deras initiala redovisade varden.

Efter anskaffningstidpunkten varderas skulddelen av ett sam-
mansatt finansiellt instrument till upplupet anskaffningsvarde genom
anvandande av effektivrantemetoden. Egetkapitaldelen av ett sam-
mansatt finansiellt instrument omvérderas inte efter anskaffningstid-
punkten. Rantekostnaden redovisas i periodens resultat och berdknas
med effektivrantemetoden.

De konvertibla skuldebreven klassificeras som kortfristiga respek-
tive langfristiga skulder, beroende pa hur 1ang tid som kvarstar till
skuldebrevens forfallodag.

2.14 Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden berédknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar Moderbolagets dotterféretag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas
emellertid inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgér
den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérel-
seférvarv och som, vid tidpunkten fér transaktionen, varken paverkar
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redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berak-
nas med tilldmpning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats el-
ler aviserats per balansdagen och som férvantas galla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas till-
gangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader som uppkom-
mer pa andelar i dotterféretag, féorutom dar tidpunkten fér aterféring
av den temporara skillnaden kan styras av Koncernen och det ar san-
nolikt att den temporéra skillnaden inte kommer att aterféras inom
overskadlig framtid.

2.15 Ersattningar till anstallda

Personalen ar anstalld i det svenska moderbolaget.

Pensioner

Koncernen har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner. | avgifts-
bestdmda planer betalar moderbolaget faststallda avgifter till en
separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare
avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att
férmanerna intjnas.

Erséttning vid uppsdgning

Ersattning vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning sagts
upp av Koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld
accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersattningar. En av-
sattning redovisas i samband med uppsagningar av personal endast
om Koncernen bevisligen ar forpliktigat att avsluta en anstélining
fore den normala tidpunkten eller nar ersattningar ldamnas som ett
erbjudande fér att uppmuntra frivillig avgang. Férmaner som forfaller
mer &n 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

2.16 Avséttningar, ansvarsfoérbindelser och
eventualférpliktelser

Avsattningar redovisas nar Koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett
utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera atagandet, och
beloppet har beréknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors
for framtida rorelseférluster. Avsattningarna varderas till nuvardet av
det belopp som foérvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid
anvands en diskonteringsranta fére skatt som aterspeglar en aktuell
marknadsbeddmning av det tidsberoende véardet av pengar och de
risker som ar forknippade med avséattningen. Den dkning av avsatt-
ningen som beror pa att tid forflyter redovisas som réantekostnad.

| dagslaget finns i inga avsattningar hanfoérliga till forpliktelser for
framtida aterstéliningskostnader.

En eventualférpliktelse ar en mojlig forpliktelse som harrér fran
intréaffade handelser och vars férekomst bekraftas endast av en eller
flera osdkra framtida handelser. En eventualférpliktelse kan aven
utgoras av en befintlig forpliktelse som inte redovisas som skuld eller
avsattning eftersom det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kom-
mer att krévas alternativt att forpliktelsens storlek inte kan berdknas
med tillracklig tillforlitlighet. Ansvarsférbindelser ar i forekommande
fall vérderade till diskonterat varde.

2.17 Intdktsredovisning
Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kom-
mer att erhallas fér sdlda varor och tjanster i den I6pande verksam-
heten. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabat-
ter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning. Koncernen
redovisar en intékt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt,
det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla
bolaget.

Hitintills har inte ndgon produktion av olja och gas férekommit
varvid nagra intékter hanférliga till produktion inte har redovisats.
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Eventuella tekniska tjanster som utférts av inhyrda konsulter for
Crowns Energys rékning men som ska delas med andra externa
parter redovisas i den redovisningsperiod da tjansterna utférts som
dvriga intakter.

Réanteintakter intéktsredovisas fordelat dver 16ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden.

2.18 Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med agande
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betal-
ningar som goérs under leasingperioden (efter avdrag for eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsférs i resultatrdkningen linjart
dver leasingperioden.

Leasing av anldggningstillgdngar, dar Crown Energy i allt vasentligt
innehar de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med dgan-
det, klassificeras som finansiell leasing. For narvarande disponerar
koncernen ej nagra tillgangar via leasing.

2.19 Utdelningar

Utdelning till Moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i Kon-
cernens finansiella rapporter i den period d& utdelningen godkanns
av Moderbolagets aktiedgare. Hittills har ingen utdelning skett till
aktiedgarna.

2.20 Resultat per aktie

Berékningen av resultat per aktie baseras pa periodens resultat
(totalt, fran kvarvarande respektive fran avvecklade verksamheter)

i koncernen hanférligt till moderbolagets aktiedgare och pa det
vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under perioden. Vid
berakningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet
och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av
utspadande potentiella stamaktier.

Utspadning fran optioner uppstar endast nér |dsenkursen &r lagre
an aktiernas marknadsvarde. Konvertibler respektive optioner anses
inte vara utspadande om de medfér att resultat per aktie fran kvar-
varande verksamhet skulle bli battre (stérre vinst eller mindre forlust)
efter utspadning an fére utspadning.

2.21 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar RFR2 Redovisning for juridiska personer.
Moderbolaget tilldmpar andra redovisningsprinciper an koncernen

i de fall som anges nedan.

Uppstédliningsform fér resultat- och balansrdkning

Moderbolaget anvédnder de uppstaliningsformer som anges i arsre-
dovisningslagen, vilket bland annat medfér att en annan presentation
av eget kapital tilldmpas och att avsattningar redovisas under en
egen rubrik i balansrakningen.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag

for eventuella nedskrivningar. Erhalina utdelningar redovisas som
intékter nar ratten att erhalla betalning har faststéllts. Darefter sker
en nedskrivningsprévning av andelarna till vilket utdelningen hanfoérs.
N&r det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterbolag
minskat i varde gors en berékning av atervinningsvardet. Ar detta
lagre an det redovisade vardet goérs en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernbolag. Till anskaff-
ningsvardet hanférs dven transaktionsrelaterade utgifter, till skillnad
fran i koncernen dar transaktionsutgifter normalt sett kostnadsférs i
den period de uppkommer.

Aktiedgartillskott

Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en dkning av vardet pa ak-
tier och andelar. En bedémning goérs darefter av huruvida det forelig-
ger ett behov av nedskrivning av vardet pa aktier och andelar ifraga.
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Crown Energys verksamhet ar féremal for alla de risker och osdkerheter som verksamheter inriktade pa prospektering samt forvary, utbygg-
nad, produktion och férsaljning av olja och gas ar férknippade med. Dessa risker kan inte ens med en kombination av erfarenhet och kunskap

samt noggrann utvéardering helt undvikas.

3.1 Verksamhets- och branschrelaterade risker

BESKRIVNING AV RISKER

RISKHANTERING

FINANSIELL
PAVERKAN
OM RISKEN
INTRAFFAR

UTFALL 2015/KANSLIGHETSANALYS

>>> Aterkallade eller avbrutna licenser

Bolagets prospektering ar beroende av konces- Crown Energy har en god Under 2015 har inga licenser aterkal- Hoég
sioner och/eller tillstand som beviljas av reger- dialog med samtliga berérda lats och Crown Energy ar inte i "de-

ingar och myndigheter. Ansékningar om framtida myndigheter. Tydlig kommuni- fault” vad galler nagon licens.
koncessioner/tillstand kan komma att avslas och kation sker regelbundet genom

nuvarande koncessioner/tillstdnd kan komma moten med myndigheterna och | februari 2015 férlangdes licenspe-

att beldggas med restriktioner eller dterkallas av eventuella évriga deldgare i rioden fér Block 2B i Sydafrika fram

behérigt organ. Aven om koncessioner och/eller licenserna. till maj 2017. Dessutom, efter ett mote
tillstdnd normalt kan férnyas efter att de [6pt ut med OMNIS, olje- och gasmyndighe-

kan inga garantier ldmnas om att s& kommer att ten for Madagaskar, sa &r det dverens-

ske, och i sa fall, pa vilka villkor. Om Bolaget inte kommet att férlanga Manja-licensen

svarar mot de forpliktelser och villkor avseende i Madagaskar med fyra ar, till den 15
verksamhet och kostnader som kravs for att november 2019.

erhalla koncession och/eller tillstdnd kan det

medféra en mindre andel i, eller férlust av, sddana Det &r inte mdjligt att kvantifiera ris-

tillstdnd samt krav pa skadestand, vilket kan ken och dérmed heller inte mdjligt att
komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat utfora ett kanslighetstest.

och finansiella stallning negativt.

>>> Avtalsrisker/delat &gande och partnerskap

Bolagets verksamhet &r i hdg grad baserad pa Crown Energy foljer de lagar | dagslédget finns inga kdnda osdkerhe- Medel

koncessionsavtal, licenser och andra avtal. Bland
annat &r Crown Energy deldgare i ett flertal licen-
ser i partnerskap med andra bolag. | dessa fall ar
det svart att paverka hur licensen drivs, speciellt

i de fall d& Crown Energy &ger en liten andel och
darmed inte har nagon majlighet att paverka
viktiga beslut.

Rattigheterna och skyldigheterna enligt dessa
koncessionet, licenser och avtal kan bli fére-

mal fér tolkning och tvister enligt svensk eller
utlédndsk ratt och kan &ven paverkas av omstan-
digheter som ligger utanfér Bolagets kontroll.

| hdndelse av en tvist om tolkning av sédana
villkor ar det inte heller sékert att Bolaget skulle
kunna goéra sina rattigheter gallande, vilket i sin
tur skulle kunna fa vasentligt negativa effekter pa
Bolaget. Om Bolaget eller nagon av dess partners
inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter en-
ligt en koncession, licens eller annat avtal kan det
aven leda till att Crown Energys rattigheter enligt
dessa helt eller delvis bortfaller, eller att Crown
Energy adrar sig kostnader eller skyldigheter fér
att uppfylla den andra partners skyldigheter.

och regler som finns i de lander
man ar verksamhet i och i de
licensavtal man ingatt.

For de licenser dar andra
deldgare an Crown Energy ar
operatorer, finns operatdrsavtal
som innehaller standarder och
krav for hur operatéren skall
bedriva verksamheten och hur
beslut tas inom partnerskapet
(exempelvis krav pa ett visst
antal procent av résterna for en
viss typ av beslut).

| de fall Crown Energy farmar
ut tillgadngar, &r huvudregeln
att detta enbart skall ske med
bolag som anses ha god affars-
massig, finansiell och teknisk
kapacitet.

ter eller tvister avseende de licenser
som Crown Energy ar verksamma i.

| december 2015 ingick Crown Energy
ett farm-out-avtal, avseende Sydaf-
rika-tillgdngen, med Africa Energy
Corp. Africa Energy Corp ingick dven
avtal med 6vriga licensdeldgare, vilket
innebéar att Africa Energy Corp kom-
mer att dga 90% i licensen samt vara
operatdr. Samarbetsavtalet i licensen
kommer darmed att &ndras nér Africa
Energy har tilltratt sina andelar. Crown
Energy bedémer Africa Energy vara
ett vadlrenommerat foretag.

Det &r inte mojligt att kvantifiera ris-
ken och darmed heller inte mojligt att
utfora ett kanslighetstest.
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3.1 Verksamhets- och branschrelaterade risker
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>>> Geologiska risker

All vardering av olje- och gasreserver och Crown Energy har knutit Exponeringen fér denna typ av risker Medel-Hég
resurser innehaller ett visst matt av osakerhet. | medarbetare till sig med hég beddms vara jamférbar med andra
manga fall leder prospekteringsaktiviteter aldrig kompetens inom geologi for bolag inom samma bransch.
till utbyggnad och produktion. Aven om oljebolag att minska risken for eventuella
forsdker att minimera riskerna genom seismiska felbedémningar. Crown Energys Crown Energy lat i juni 2015 uppratta
undersdkningar kan detta vara mycket kostsamt varderingar av reserver och en intern CPR foér koncernens samtliga
och kréva stora insatser utan att leda till borrning. resurser &r alltid upprattade en- tillgangar, vilken vidimerades av en
Det finns alltid en risk att uppskattade volymer ligt vedertagna regler och stan- oberoende varderare. Utdver detta har
inte dverensstdmmer med verkligheten. San- darder. Bland annat bedéms ERC Equipoise upprattat en varde-
nolikheten for fynd av olja eller gas vid prospek- sannolikheten for att volymerna ringsrapport avseende delar av Block
teringsbrunnar varierar. Kostsamma undersok- verkligen finns och hénsyn tas 2B i Sydafrika.
ningar som inte leder till borrning kan paverka alltid till att en viss andel av
Bolagets verksamhet och finansiella stallning borrade brunnar statistiskt sett  Det ar inte majligt att kvantifiera ris-
negativt. ar torra. Reserver och resurser ken och darmed heller inte mojligt att

klassificeras olika beroende pa utféra ett kanslighetstest.

sannolikheten, vilket ger ett

matt pa den geologiska risken.

Se avsnittet Verksamhets-

beskrivning fér mer utforlig

beskrivning av detta. For att

miniminera risken for felaktiga

beddmningar, sa vidimeras

alltid internt upprattande Com-

petent Persons Reports ("CPR”)

av en oberoende varderare.
>>> Oljeprisrisk
Priset pa olja och gas bestdms pa varldsmarkna- Da Bolaget i dagslaget inte Det &r svart att analysera vad for Lag-Hoég

den och ar beroende av en mangd olika faktorer
som ar utanfér koncernens kontroll; global eko-
nomisk utveckling, atgarder frdn regeringar och
centralbank, geopolitiska oroligheter, tillgang pa
olja, investeringskostnader, tillgang till alternativa
energikallor m.m.

Crown Energy har i dagslaget inte nagon
produktion, vilket innebéar att oljeprisrisken ar
begransad. Déaremot, en betydande och utdragen
prisnedgang i férhallande till genomsnittliga
historiska oljeprisnivaer kan komma att medfora
att Crown Energys mojligheter till att arrang-

era finansiering minskar, samt att det féreligger
minskat intresse fér farm-out-projekt och dylika
arrangemang.

En utdragen prisnedgang kan &ven leda till att
ett nedskrivningsbehov av prospekterings- och
utvarderingstillgdngarna. Med andra ord kan olje-
priset indirekt komma att paverka Crown Energys
finansierings-och refinansierings-mojligheter. Se
beskrivning av finansiella risker i not 4.

har en produktion, gérs inga
oljeprissakringar. Déaremot ses
investeringskalkyler kontinu-
erligt éver utifran den aktuella
marknadssituationen, i syfte
att sékerstalla att nedgangen
i oljepriset inte féranleder ett
nedskrivningsbehov av Kon-
cernens prospekterings-och
utvarderingstillgangar.

Under perioder av lagre olje-
priser ar senareldggning av
vissa investeringar vanligt.

effekt det ldga oljepriset har haft

pa Crown Energy. Radande oljepris
har daremot inte féranlett nagra
nedskrivningar av Bolagets prospek-
terings- och utvérderingstillgdngar, se
Bolagets beddmningar i not 5 Viktiga
beddmningar och uppskattningar for
redovisningsdndamal.

| december 2015 lyckades Crown
Energy genomféra en utfarmning

av Block 2B i Sydafrika, vilket aven
under hdgre oljepriser bdr ses som en
fordelaktig transaktion.

Det &r inte mojligt att kvantifiera ris-
ken och darmed heller inte mojligt att
utféra ett kénslighetstest.
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>>> Politisk, social och ekonomisk instabilitet

Mot bakgrund av att Crown Energy bedriver, och  Vad gaéller nya licenser/nya Det ar inte majligt att kvantifiera ris- Lag-Hog
kan komma att utdka sin verksamhet i utveck- lander, férsdker Crown Energy ken och darmed heller inte mojligt att

lingslander kan Bolaget komma att paverkas av att undvika att ge sig ini lander utféra ett kanslighetstest. Nedan féljer

politisk, social och ekonomisk instabilitet, sdsom,  dar de politiska riskerna och s&- daremot en &versikt vad géller politisk

terrorism, militért tvang, krig och allmén social kerhetsriskerna ar alltfor stora. risk och sakerhetsrisk, framtagen av

eller politisk oro. Detta innefattar aven férekom- Vad galler befintliga licenser, Control Risk (www.controlrisk.com).

sten av korruption. Den politiska, sociala och eko- véarderas riskerna allt eftersom
nom|s_ka. |nstab|l|teEen kan saledes ha en myf:ket_ de uppstar. COLTER SR
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, sarskilt RISK HETSRISK
avseende tillstand och samarbeten. Crown Energy anvander sig av
OECDs verktyg (vagledning) Irak Hbég Extrem
for foretags riskhantering i 1an-

- “ Ekv.guinea Hog Mellan

der med svaga regeringar, for
att soka vagledning vid behov. ~ Madagaskar Mellan Mellan
Sydafrika Mellan Mellan

Vad galler Bolagets aktiviteter i Irak
specifikt, for Crown Energy l6pande
diskussioner med det regionala styret
i Salah ad-Din. Aven om sékerhets-
laget har forbattrats under 2015, har
Crown Energy, av sakerhetsskal, av-
vaktat med aktiviteter i det license-
rade omradet.
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Crown Energy utsatts genom sin verksamhet fér olika finansiella risker. Bolagets &évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsdgbar-
heten pa de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa resultat och likviditet p.g.a. finansiella

risker.

4.1 Beskrivning finansiella risker

BESKRIVNING AV RISKER

RISKHANTERING

FINANSIELL
PAVERKAN
OM RISKEN
INTRAFFAR

UTFALL 2015/KANSLIGHETSANALYS

>>> Finansierings- och refinansieringsrisk

Med finansieringsrisk avses risken att finansie- For att hantera risken foljer Under 2015 har Crown Energy genom- Hog

ringen av Crown Energys kapitalbehov samt och utvéarderar Crown Energy fort ett flertal finansierings-och refi-

refinansieringen av utestdende 1an férsvaras eller  I&pande finansierings-och nansieringsatgarder. | ett férsta steg,

fordyras. refinansierings-mojligheter. under varen 2015, aterkodptes cirka
85% av utestaende konvertibler och

Olje- och gasprospektering ar en kapitalintensiv samtidigt kvittades ett 1dn mot aktier.

verksamhet. Crown Energy kan, beroende pa Foér mer information om aterkdpet

verksamhetens utveckling i stort, komma att be- och kvittningen, se avsnittet Viktiga

héva ytterligare kapital fér att férvarva tillgadngar, handelser under rékenskapsaret i

fér att vidareutveckla tillgdngarna pa fér Crown Forvaltningsberattelsen.

Energy godtagbara villkor eller for att fortsatta Dartill genomférdes i juni en foretra-

den I6pande verksamheten. Om Koncernen inte desmission, vilken innebar ett kapital-

kan erhalla tillracklig finansiering kan omfattning- tillskott om 4,9 MSEK.

en av verksamheten begransas, vilket i langden Utfarmningsavtalet av Sydafrika-

kan medféra att Bolaget inte kan verkstalla sin tillgdngen, som tecknades i december

langsiktiga prospekteringsplan. Dessutom kan 2015, kommer att innebara att Crown

eventuella nyemissioner komma att ske i ett Energy’s kvarvarande andel ar finan-

mindre gynnsamt marknadslége dar intresset ar sierad féor kommande provborrning.

|dgt och/eller att kostnaderna fér att genomféra

nyemissionen ar fér héga. Det &r inte mojligt att kvantifiera ris-
ken och darmed heller inte mojligt att
utféra ett kénslighetstest.

>>> Likviditetsrisk

Likviditetsrisken definieras som risken att inte Ledningen féljer noga rullande Som ndmnts ovan, sa kunde en Hog

kunna fullfélja dtaganden och betala skulder i tid prognoser fér koncernens lik- utbetalning av ranta pa ca 85% av de

eller till en rimlig kostnad. Risken hér ihop med vida medel. Som ndmnts ovan utestdende konvertiblerna undvikas

finansierings-och refinansieringsrisken. ser Crown Energy I6pande 6ver under 2015, genom det aterkdp som

finansieringsmojligheter fér att  genomférdes. Aterkdpet innebar dven
kunna fullfélja sina dtaganden. att den nominella konvertibelskulden

minskade med 85%.
Likvida medel per balansdagen upp-
gick till 156 (34 626) TSEK. Bolagets
kortfristiga skulder, vilka faller till
betalning uppgar till 17 190 TSEK. Se
|6ptidsanalys i avsnitt 4.4.
For Bolagets bedémningar av fram-
tida likviditetsbehov, se avsnittet
Framtidsutsikter i Forvaltningsberat-
telsen.

>>> Marknadsrisk - rénterisk

Nettorantekostnaden paverkas av den vid var tid ~ Crown Energy har inga rénteb&- Eftersom Koncernen inte har nagon Lag

valda andelen finansiering med rorlig respektive
fast rénta i relation till féorandringar i marknads-
réntorna. Effekten pa resultatet av en férandring
av rdntenivan beror pa lanens och placeringarnas
bindningstider. Framtida rantehdjningar kan dar-
fér fa en negativ effekt pad Koncernens resultat
och framtida affarsmajligheter.

rande skulder med rérlig ranta,
varfoér ingen ranterisk avseende
kassafléden uppstar. Upplaning
som goérs med fast rénta utsat-
ter koncernen enbart for rante-
risk avseende verkligt varde.

upplaning till rérlig ranta, beddms inte
ranterisken vara vasentlig. Pga. detta
har heller ingen kanslighetsanalys
upprattas.
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4.1 Beskrivning finansiella risker, forts
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>>> Marknadsrisk - valutarisk

Valutarisk uppstar genom framtida affarstrans- | dagslaget finns inga vasentliga | dagslaget foreligger ingen extern Lag
aktioner, redovisade tillgangar och skulder samt exponeringar i utldndsk valuta, upplaning i utldndsk valuta.
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. varfér Bolaget inte har funnit
det nédvandigt att valutasékra Koncernens huvudsakliga transak-
de transaktioner, tillgangar, tionsvaluta, féorutom SEK, ar USD.
skulder och nettoinvesteringar Baserat pa utestdende skulder
som man har. redovisade i USD, skulle en férandring
i valutakursen USD/SEK om +/-10%
Bolaget ser dock I6pande dver  paverka resultatet med +/- 170 TSEK.
eventuella framtida transaktio- Se kanslighetsanalys av valutaexpone-
ner som skulle kunna innebéara ringen i detalj i avsnitt 4.2 nedan.
vasentliga valutarisker.
>>> Omrédkningsrisk
Den valutaexponering som uppstar till féljd av Samtliga omréakningsrisker av- | avsnitt 4.3 har en kanslighetsanalys Lag-Medel
innehav i ett utléndskt dotterbolag som har ser valutakursen USD/SEK. upprattats avseende omrakningsex-
en funktionell valuta som avviker frdn koncer- poneringen. En 10%-ig férandring av
nens rapporteringsvaluta, &r en omrakningsrisk. Crown Energy valutasakrar i valutakursen USD/SEK skulle paverka
Omrékningen paverkar savél resultat som eget dagslaget inte omrakningsris- féljande poster:
kapital (valutaomrakningsreserven). ken. Detta far effekten att det * prospekterings-och utvarderings-
kan bli storre fluktuationer i tillgdngar med +/- 6 304 TSEK
Prospekterings-och utvarderingstillgangar som Koncernens resultat, vardet pa » uppskjuten skatt med +/- 1450
férvarvas via en utlandsverksamhet behandlas prospekterings- och utvarde- TSEK
som tillgdngar hos denna verksamhet och rédknas  ringstillgdngarna samt i valu- » eget kapital med +/- 4 545 TSEK
darfor om till balansdagens kurs. Férvarvet av taomrakningsreserven i eget « rets resultat med +/- 168 TSEK
dotterbolaget i Madagaskar, utférdes i USD. Till kapital mellan olika rapportpe-
foljd av detta raknas de férvarvade prospekte- rioder. Den vasentliga delen av-
rings-och utvarderingstillgangarna om vid varje ser den omrakning som sker till
rapporteringsperiod. Omrakningsdifferensen foljd av Madagaskar-tillgangen
paverkar valutaomrakningsreserven i eget kapital. (se forklaring till vanster).
4.2 Kanslighetsanalys valutaexponering
. : o 31 DECEMBER 2015 usD GBP ZAR NOK MGA
Crown Energy genomfor transaktioner i framst svenska kronor (SEK),
amerikanska dollar (USD) och brittiska pund (GBP). Mindre transak- Leverantdrsskulder 1699 19 _ 994 _
tioner sker aven I6pande i den madagaskiska valutan Ariary (MGA) -
samt sydafrikanska randen (ZAR). Ovriga kortfristiga
Transaktioner i utlandsk valuta avser framst kostnader hanforliga skulder - 18 784 - -
till Bolagets prospekterings- och utvarderingstillgdngar. Totalt utlindsk valuta 1699 37 784 994 -

Det foéreligger koncerninterna fordringar och skulder i utlandsk
valuta, men da reglering inte &r planerad eller troligen inte kommer
att ske inom 6verskadlig framtid, bedéms dessa utgéra en nettoin-
vestering i utlandsverksamhet. Dessa ingar darfor inte i kadnslighets-
analysen for valutaexponeringen.

Crown Energy kan fran tid till annan vara beroende av att tillga
extern finansiering for vidareutvecklingen av verksamheten. Externt
kapital kan inhamtas i olika valutor men kommer kontinuerligt att
omréknas och redovisas i SEK varfér en valutakursrisk kan uppsta.
Det féreligger inga skulder av detta slag vid arsbokslutet 2015.

Koncernens riskexponering i utldndsk valuta vid utgdngen av rap-
portperioden uttryckt i tusental svenska kronor (TSEK) var féljande:

54

Som framgar av exponeringstabellen ovan, &r Koncernen framst
exponerad for férandringar i véxelkursen USD/SEK. Ovriga bedéms
inte vara vasentliga. Daremot kan valaexponeringen mot USD anses
vara begréansad utifran nedan analys. Paverkan pa resultatet efter
skatt i det fall att USD &kar jamfoért med SEK med 10% uppgar enbart
till -170 TSEK.

Paverkan pa resultat efter skatt, TSEK +10% -10%

USD/SEK valutakurser -170 170
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4.3 Kanslighetsanalys omrakningexponering
Valutakursférandringar paverkar Koncernen i samband med om-
rékningen av resultatrédkningar i utldndska dotterbolag till SEK da
koncernens resultat paverkas samt nér nettotillgangar i utlandska
dotterbolag réknas om till SEK vilket pdverkar det egna kapitalet.
Koncernen sékrar inte denna risk och det kan inte uteslutas att fluk-
tuerande valutakurser kan paverka koncernens resultat och finan-
siella stallning negativt. Som ndmnts ovan s& har Koncernen &ven en
omrakningsexponering till foljd av ett tidigare rérelseférvary, vilket
gav upphov till en immateriell tillgang i USD. Denna omréknas varje
rapportperiod och paverkar saval Koncernens prospekterings-och ut-
varderingstillgangar, uppskjuten skatt och eget kapital. Nedan féljer
en sammanstallning éver Koncernens omrakningsexponering:

Eget kapital i de finansiella rapporterna

(TSEK) 130177 130177
Foérandring SEK/USD +10% -10%
Summa paverkan pa eget kapital (TSEK) 4 545 -4 545
Resultat i de finansiella rapporterna (TSEK) -15 577 -15 577
Féréandring SEK/USD +10% -10%
Summa paverkan pa arets resultat (TSEK) -168 168

Prospekterings-och utvarderingstillgdngar
i de finansiella rapporterna (TSEK) 176 445 176 445

Foérandring SEK/USD +10% -10%

Summa paverkan pa prospekterings-
och utvérderingstillgdngar (TSEK) 6 304 -6 304

Uppskjutna skatter i de finansiella

4.4 Loptider skulder

| tabellen nedan aterfinns de odiskonterade kassafléden som kommer
av koncernens skulder i form av finansiella instrument, baserat pa

de vid balansdagen kontrakterade aterstaende I6ptiderna. Belop-
pen stammer darfoér inte alltid 6verens med de belopp som anges i
balansréakningen. De belopp som férfaller inom 12 manader dverens-
stéammer med bokférda belopp, eftersom diskonteringseffekten ar
ovasentlig. Belopp i utlandsk valuta har uppskattats genom att an-
vénda de pa balansdagen géllande valutakurserna och réntesatserna.

rapporterna (TSEK) 14 498 14 498
Foérandring SEK/USD +10% -10%
Summa paverkan pa uppskjuten skatt
(TSEK) 1450 -1450
KONCERNEN
BELOPP | SEK (TSEK) MINDRE AN 1AR MELLAN10OCH2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR MER AN 5 AR

Per 31 december 2015

Upplaning 13 432 6 704 - -
Ovriga avsattningar - - 8813 -
Leverantérsskulder 2878 - - -
Ovriga skulder 880 - - -
Totalt 17 190 6 704 8 813 -
Per 31 december 2014

Upplaning 7 864 79 736 -
Ovriga avsattningar 8808 -
Leverantdrsskulder 1499 -
Ovriga skulder 104 -
Totalt 9 467 79 736 8 808 -

Crown Energy Arsredovisning 2015
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MODERBOLAGET
BELOPP | SEK (TSEK)

Per 31 december 2015

MINDRE AN 1AR MELLAN 10CH 2 AR MELLAN 2 OCH 5 AR

MER AN 5 AR

Upplaning 13432 6 704 - -
Leverantdrsskulder 1144 - - -
Ovriga skulder 98 - - -
Totalt 14 674 6704 - -
Per 31 december 2014

Upplaning 7 864 79 736 - -
Leverantorsskulder 1340 - - -
Ovriga skulder 104 - - _
Totalt 9 308 79 736 - -

4.5 Nettoskuldsattningsgrad

Skuldsattningsgraden definieras som koncernens nettoskuld (rénte-
barande skulder minskat med likvida medel) i férhallande till justerat
eget kapital. De konvertibla skuldebreven som Bolaget har |6per
med en rénta om 10%. Lanen klassificeras som langfristiga 1an. Som
framgar i not 25 Transaktioner med narstaende, I16per de langfristiga
lanen fran narstdende utan ranta, varfér detta 1an inte berédknas med i
nettoskulden. Nettoskuldsattningsgraden ar som foljer:

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK)

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2015-12-31 2014-12-31
Rantebéarande skulder 11209 55964
Avgar: Likvida medel -156 -34 626
Nettoskuld 11 053 21338
Totalt eget kapital 130177 57 090
Nettoskuldsattningsgrad 8% 37%

| likvida medel per 31 december 2015 (2014) ingar O (34 335) TSEK
placerade pa ett s.k. Escrow-konto. Dessa var avsedda fér betalning
av Block 2B-licensen i Sydafrika. Om man skulle bortse fran dessa
medel uppgick nettoskuldsattningsgraden 2014 till 98%.

4.6 Berakning av verkligt varde

Crown Energy klassificerar vardering till verkligt varde med hjalp av
en verkligt vardehierarki som speglar tillforlitligheten av de indata
som anvands for att gbra varderingarna. | enlighet med IFRS 13 for
finansiella instrument kravs upplysningar om vardering till verkligt
véarde per niva. Verkligt vardehierarkin har féljande nivaer:

Niva 1 - Noterade priser pa aktiva marknader fér identiska tillgangar
eller skulder.

Niva 2 - Indata andra &n noterade priser som ar observerbara fér
tillgadngen eller skulden, antingen direkt, t.ex. som priser, eller
indirekt, t.ex. harledda priser.

Niva 3 - Indata foér tillgdngen eller skulden som inte baseras pa
observerbar information. Lamplig niva faststélls pa basis av
den lagsta niva av indata som &r vasentlig for varderingen till
verkligt varde.
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| samband med férvarvet av Amicoh Resources Ltd gjorde Koncer-
nen en avsattning avseende en tillaggskdpeskilling som utfaller vid
eventuell kommersiell fyndighet i Madagaskar samt en koépeskillings-
del i form av teckningsoptioner. Avsattningen per 31 december 2015
(2014) som &r hanforlig till en eventuell kommersiell fyndighet ar nu-
vardesberaknad och uppgar till 3 046 (2 688) TSEK. Resterande del
avser avsattningen for teckningsoptionerna, vilka [6pte ut i november

BELOPP | SEK (TSEK)
UTGAENDE BALANS PER 2015-12-31

Summa tillgangar

2015. Tidigare varderades dessa med hjalp av en optionsvarderings-
modell och verkligt varde per 31 december 2014 uppgick till 1 TSEK.
For en mer detaljerad beskrivning av bedémningar och antaganden
avseende tillaggskdpeskillingen och teckningsoptionerna, se not 5
Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamal
samt not 20 Avsattningar.

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL

Skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen:

- Avsattning for tillaggskopeskilling

3046 3046

Summa skulder

3 046 3 046

BELOPP | SEK (TSEK)
UTGAENDE BALANS PER 2014-12-31

Summa tillgangar

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 TOTAL

Skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen:

- Avsattning for tillaggskopeskilling

2688 2688

- Avsattning for teckningsoptioner

Summa skulder

2688 2689
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NOT 5

NOTER

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR

Koncernen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar fér redovisningsédndamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.

Verkligt varde

Verkligt varde pa de konvertibla skuldebreven motsvarar den kurs
som det konvertibla skuldebrevet handlas till pa NGM Equity per 31
december, inklusive konverteringsratten. Se not 20 Rantebarande 1an
och skulder fér mer information.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pé en
aktiv marknad faststalls med hjélp av berakning av diskonterade kas-
safléden.

Redovisat véarde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordring-
ar och leverantorsskulder forutsatts motsvara deras verkliga varden,
eftersom dessa poster ar kortfristiga till sin natur.

Verkligt varde pa finansiella skulder berdknas, for upplysnings-
syfte, genom att diskontera det framtida kontrakterade kassaflédet
till den aktuella marknadsranta som ar tillgénglig fér Koncernen for
liknande finansiella instrument. Nuvéardet pa lanet fran narstdende
motsvarande beddmt verkligt varde per 31 december 2015, beraknas
darmed till 6 385 TSEK, vilket baseras pa en rénta pa 5 procent om
lanet skulle ha tecknats till marknadsmaéssiga villkor. Redovisat varde
pa narstaendelanet uppgar till 6 704 TSEK.

Uppskjuten skatt

Koncernen redovisar uppskjuten skatteskuld pa férvarvade immate-
riella tillgangar da det beddms vara en tillgdng till lokal know-how
som i synergi med den kunskap som finns inom Crown kan maojlig-
gobra en exploatering av prospekteringsrattigheten.

Moderbolaget redovisar ett skattemassigt underskott pa 33 383
(37 260) TSEK. Ett exakt belopp pé koncernens totala skatteméssiga
underskott &r inte mojligt att rékna fram da redovisade skattemas-
siga underskott som kan nyttjas i framtiden i befintliga licenser &r be-
roende av att nedlagda investeringskostnader i prospekteringen ska
godkannas av skattemyndigheten i respektive land. Investeringskost-
naderna provas av skattemyndigheterna i respektive land tidigast da
man gar i produktion. Det vill sdga, en beddémning gérs férst dd man
gar i produktion och har sakrade produktionsintakter. Om underskot-
ten blir godkanda ska de nyttjas mot dessa produktionsintékter.

Pa grund av radande osakerhet i mojligheterna att kunna utnyttja
underskott inom en néra framtid har inte ndgon uppskjuten skatte-
fordran redovisats historiskt i varken moderbolaget eller i koncer-
nen. D&remot har Crown Energy under bade 2014 och 2015 valt att
anvanda delar av underskottet for att nettoredovisa detta mot den
uppskjutna skatteskulden hanfoérlig till varderingen av det konvertibla
skuldebrevet. En uppskjuten skattefordran redovisas med motsva-
rande belopp som den uppskjutna skatteskulden. | balansrakningen
har den uppskjutna skatteskulden och- fordran nettoredovisats. En
uppskjuten skatteintakt om O (744) TSEK har redovisats i resultatrak-
ningen under rékenskapsaret, till féljd av omvardering och aktivering
av skattemassiga underskott. Se not 21 Uppskjuten skatt, for detalje-
rad information om belopp.

Klassificering vid forvarv av dotterbolag
Vid ett férvarv av ett bolag, maste en analys ske avseende om for-
varvet &r att betrakta som ett rorelseférvary eller ett tillgangsférvéry.
Det ar vanligt féorekommande att prospekteringslicenser forvarvas i
bolag. Vid sddana forvarv gors en analys fér att faststélla om férvér-
vet uppfyller kriterierna for att vara ett rérelsefoérvarv eller ej.

Crown Energy undersoker vid ett forvarv avsikten med forvar-
vet, det vill sdga, férvarvas en verksamhet eller enbart en tillgang.
Bolag innehallande endast en eller flera prospekteringslicenser utan
tillhérande foérvaltning/ administration klassificeras i normalfallet som
tillgangsférvéry.
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Nedan foéljer en specifikation dver Crown Energys forvarv av dotter-
bolag sedan 2011:

TIDPUNKT FOR
TYP AV TILLGANG

FORVARV

SSIFICERING

20M 100% av andelarna i
Crown Energy Ventures
Corporation BVI

Tillgdngsférvarv

20M 100% av andelarna i Rorelsefoérvary
Amicoh Resources Ltd
2013 100% av andelarna i Tillgangsforvarv

Crown Energy Iraq AB

2015 100% av andelarna i Sim- Tillgangsférvéarv
bo Petroleum No.2 Ltd

Avsattningar i samband med férvarv av licenser

och dotterbolag

| prospekteringsbranschen ar det vanligt férekommande att parterna
vid férhandlingarna om ett forvarv av en licens, kommer dverens om
framtida tillaggskopeskillingar, vilka &r beroende av framtida handel-
ser. Vanligtvis handlar tillaggskoépeskillingarna om ersattningar till
saljaren vid en eventuell kommersiell fyndighet. En sannolikhetsbe-
démning maste gdras vid varje bokslut fér varje eventuella framtida
tillaggskopeskilling. Nedan foljer en beskrivning av de potentiella
framtida tillaggskopeskillingar som féreligger per 31 december 2015.

Manja Block 3108 (Madagaskar)

Utdver under 2011 och 2012 reglerade képeskillingar avseende
forvarvet av licensen (via bolaget Amicoh Resources Ltd), avtalades
om en tillaggskopeskilling vid en eventuell kommersiell fyndighet i
Madagaskar. Enligt forvarvsavtalet ska séljaren erhalla 4 000 TUSD
vid en eventuell kommersiell fyndighet. Vid berakningen av anskaff-
ningsvardet fér licensen sa togs hansyn till denna tilldggskdpeskilling,
genom att en avsattning gjordes. Utifran de geologiska rapporter
som Crown Energy erhallit, uppgdr den genomsnittliga sannolikheten
fér en kommersiell fyndighet i licensen till 10%. Utifran denna rapport,
gjordes beddmningen att sannolikheten for att en tillaggskdpeskilling
kommer att betalas till saljaren motsvarar den geologiska sannolikhe-
ten for en kommersiell fyndighet, dvs 10%.

Vid berékning av nuvardet av avsattningen for tillaggskdpeskilling
har en diskonteringsfaktor fore skatt om 6,0 (6,0)% anvéants. Per 31
december 2015 (2014) uppgar beddmt belopp till 400 (400) TUSD
vilket motsvarar 3 341 (3 125) TSEK till balansdagskurs. Den del som
betalas ut vid kommersiell fyndighet ar redovisad till ett varde om 3
406 (2 688) TSEK efter nuvardesberakning. Arets diskonteringseffekt
pa avsattningen uppgar till 358 (172) TSEK.

Som en del av kopeskillingen fér Amicoh Resources Limited
beslutade bolagsstdmman i november 2011 dven att utge 364 954
teckningsoptioner riktat till saljaren av Amicoh Resources Limited.
Dessa teckningsoptioner I6pte ut i november 2015 utan att nagra ak-
tier tecknades, varvid avsattningen inte langre féreligger. Tidigare ar
har det verkliga vardet (teoretiskt varde) 4 pa de utgivna optionerna
har faststallts enligt vedertagen optionsvarderingsmodell (Black&
Scholes). Verkligt varde per 31 december 2014 uppgick till 1 TSEK.

Block P (Ekvatorialguinea)

| samband med tillgangsférvarvet av den 5%-iga andelen i Block P i
Ekvatorialguinea, sa tecknades ett képeavtal inkluderande ett antal
potentiella framtida tillaggskopeskillingar. Tillaggskdpeskillingarna ar
beroende av ett flertal faktorer. Maximal tillaggsképeskilling uppgar
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NOTER

NOT 5 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR, forts

till 9,6 miljoner USD. Crown Energy beddmer i dagslaget att det

&r osannolikt att ndgon av dessa tillaggskdpeskillingar kommer att
betalas i framtiden och har av denna anledning varken redovisats i de
finansiella rapporterna som en avsattning eller utanfér de finansiella
rapporterna som en eventualforpliktelse. Det bdr noteras att beddom-
ningen av sannolikheten for reglering av tilldaggskdpeskillingen, har
inget samband med Crown Energys kommersiella bedémningar av
licensen (chance of success, ekonomiska modeller etc.).

Salah ad-Din (lrak)

| det aktiedverlatelseavtal som tecknades med séljarna av Crown
Energy Iraq, ingick en option om aterkoép av aktier i Crown Energy
Irag AB. Aterkdpsoptionen innebér att séljarna av Crown Energy Iraqg
kan kopa tillbaka 250 aktier i det salda bolaget under en viss period
efter tilltradet. Med Crown Energy Irags i dagslaget totala 1 000
aktier, skulle detta innebéra att séljarna har ratt till aterkdp av 25%
av aktierna i bolaget. Under antagandet att optionen utnyttjas, har
en avsattning gjorts med 6 204 TSEK. Beloppet &r beréknat utifrdn
slutlig kdpeskilling. Optionen |6per ut i maj 2016.

Da avséattningen baseras pa aktier i Crown Energy Iraq, &r den dar-
med kopplad till ett egetkapitalinstrument. Enligt IAS 39 skall ett fo-
retag vardera finansiella skulder, kopplade till egetkapitalinstrument,
till verkligt varde. Undantagsfall ar nar det underliggande instrumen-
tet inte har ett noterat pris pa en aktiv marknad. Crown Iraq &r ett
onoterat foretag i ett tidigt skede och det beddms darfér inte mojligt
eller &ndamalsenligt att uppratta en verkligt-varde-vardering av dess
aktier. Avsattningen redovisas darfor till historiskt anskaffningsvéarde.

Block 2B (Sydafrika)

| samband med foérvarvet av bolaget imbo Petroleum No. 2 Ltd
("Simbo No.2), som dger andelen i Block 2B, tecknades ett separat
avtal, utdver kopeavtalet, vilket innebar att en tilldggskdpeskilling ut-
gar i handelse av att licensen resulterar i produktion. Detta avtal har
omférhandlats under 2015 och 2016. Tilllaggskopeskillingen kommer
att betalas till séljarna av Simbo No.2. Den férsta betalningen utgar
vid produktionsstart. Nivan pa betalningen &r beroende av oljepriset
som rader vid tidpunkten fér produktionsstarten. Om oljepriset ligger
under 50 USD (minimum) vid produktionsstarten, kommer den totala
betalningen att uppga till 66 828 TSEK. Maximal tillaggskodpeskilling
uppgar till 102 813 TSEK, under féorutsattning att oljepriset &r och foér-
blir 6ver 65 USD. Betalningarna kommer att ske i omgangar baserat
pé en andel av Crown Energy’s nettointékter fran produktionen.

Det rader i dagslaget stor osdkerhet huruvida ovan ndmnd tilldaggs-
kopeskilling kommer att regleras. Det finns flera faktorer som pa-
verkar sannolikheten for en reglering av tillaggskdpeskillingen, vilka
alla ligger utanfér Crown Energys kontroll; sannolikheten for lyckade
borrningar (och for att ga till produktion), det faktum att operatérs-
skapet kommer att féorandras under 2016 och att kontrollen dver
tillgangen i allt vasentligt kommer att ligga hos Africa Energy Plc.
Crown Energy beddmer i dagsléaget sannolikheten foér reglering som
1&g, och tilldaggskdpeskillingen uppfyller inte kraven for att redovisas
som en avsattning. Den redovisas istallet som en eventualférpliktelse,
utanfér rapporten for finansiell stallning. Redovisningen av tilldaggs-
kopeskillingen kommer 16pande att beddémas och kan komma att for-
andras allteftersom férutsattningarna i licensen férandras, exempelvis
lyckad provborrning etc. Det bor noteras att bedémningen av san-
nolikheten for reglering av tilldggsképeskillingen, har inget samband
med Crown Energys kommersiella beddémningar av licensen (chance
of success, ekonomiska modeller etc.).

Eventualférpliktelsen ar redovisad till vad tillaggskopeskillingen
maximalt kan komma att bli, dvs 102 813 TSEK.

Crown Energy Arsredovisning 2015

Nedskrivningar prospekterings-och utvirderingstillgdngar
Prospekterings-och utvéarderingstillgdngarnas nedskrivningsbehov
prévas nar fakta och omsténdigheter tyder pa att det redovisade
vardet fér en tillgdng kan éverstiga dess atervinningsvarde. Ett even-
tuellt nedskrivningsbehov prévas per kassagenererande enhet, vilket
i Crown Energys fall utgérs av varje enskilt forvarvad licens. Crown
Energy har utvarderat varje enskild licens och gjort bedémningen
att atervinningsvardena dverstiger de redovisade vardena. Fakta och
omstandigheter som beaktats i denna beddmning &r bland annat
nuvarande oljepris och instabiliteten i Irak. Nedan féljer en samman-
fattning av Crown Energys bedémningar av dessa omstandigheter.

Oljepriset

R&dande nedgéng i oljepriset &r en faktor som skulle kunna indi-

kera att nedskrivningsbehov foreligger for en prospekterings-och
utvarderingstillgang. D& Crown Energy i dagsldget inte har nagon
produktion, har oljepriset inte haft en direkt paverkan pa tillgang-
arnas vérde, da de redovisade védrdena inte baseras pa oljepris utan
pa nedlagda kostnader. Nedgadngen i oljepriset kan ddremot paverka
industrin som helhet genom att osakerheten fér framtida investe-
ringar 6kar. En viktig effekt till féljd av oljeprisets nedgang &r dock
det faktum att det allmanna kostnadsldget gatt ned fér prospekte-
ringsarbeten och utbyggnader av fyndigheter till produktion. Under
forutsattning att leverantérsavtal ingas baserat pa dagens pressade
kostnader och att det Idngsiktiga oljepriset kvarstar pa en hdégre niva,
kan utbyggnadskalkyler till och med vara mer [6nsamma &n tidigare.
Baserat pa beskaffenheten i Crown Energys tillgangar, deras geo-
grafiska lage etc. i kombination med vilka typer av investeringar som
gdrs i industrin for tillfallet och den generella nedgangen i prospekte-
ringskostnaderna, sd bedéms nedgangen i oljepriset inte indikera att
verkligt varde pa bolagets tillgangar understiger bokfért varde. Se
aven kommentarer kring oljepriset i not 3 Operationella risker.

Irak

| och med utvecklingen i Irak i allmé&nhet samt i regionen i synnerhet,
&r det nu &nnu tydligare att det sker en omférdelning av makten fran
den centrala regeringen i Bagdad till regionerna runt om i landet. Det
har noterats att regionerna har tagit éver ett storre inflytande 6ver
sina egna tillgangar fran Bagdad. Eftersom Crown Energys licens &r
kontrakterad med Salah ad-Din-regionen, ar detta en bra och positiv
utveckling féor Crown Energy. Diskussioner med det regionala styret
bekraftar ytterligare att regionen &r nastan helt fri fran oroshardar
och att omsténdigheterna fér narvarande ter sig mycket mer positiva
an tidigare.

Crown Energy ar fortsatt positivt och hyser hopp fér en battre
framtid i Irak i allmé&nhet och i Salah ad-Din i synnerhet. Daremot
fortsatter Crown Energy att vara avvaktande med aktiviteter pa det
licensierade omradet och i provinsen Salah ad-Din pa grund av de
kvarstaende sékerhetsriskerna. Sa snart oroligheterna har avtagit
ytterligare, hoppas och tror Crown Energy att arbetet kan inledas
fér att utvardera den mest l1dmpliga védgen framat i syfte att utveckla
dessa enorma tillgangar.

Da det finns flera intressenter for tillgangen i Irak, gér Crown
Energy beddmningen att utvecklingen inte tyder pa att vardet pa
tillgdngarna har minskat.

Fortsatt drift (Going concern)

Olje- och gasprospektering ar en kapitalintensiv verksamhet vilket
innebér att Koncernen Iépande kan komma att behdva kapitaltillskott
for att kunna fortsatta verksamheten och/eller for att férvarva nya
licenser. Styrelsen beddmer att finansiering da framst ska ske genom
forsaljning av tillgangar, avtal med farm-in-partners eller via nyemis-
sioner. D& Koncernen inte har genererat nagra intékter och vinster
har finansiering historiskt skett genom nyemissioner.

Styrelsen beddémer I6pande Koncernens kapitalbehov, baserat pa
nuvarande verksamhet och planerade aktiviteter. For styrelsens och
Bolagets bedémningar vad géller fortsatt drift, se avsnittet Finansie-
ring och fortsatt drift i Forvaltningsberattelsen.
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NOTER

NOT 6 INFORMATION OM SEGMENT

Som namnts i not 2.4 Redovisningsprinciper, bedéms Koncernen
for tillfallet endast ha ett segment vilket innebér att upplysningarna
blir begrénsade. D& Koncernen heller inte har ndgra intékter, innebéar
detta att information enbart I1&mnas om anléggningstillgangar
fordelade éver geografiska omraden. Nedan féljer en sammanstall-
ning éver Koncernens redovisade varden pa anldggningstillgadngar,
fordelat dver geografiska omraden.

GEOGRAFISKA OMRADEN EKVATORIAL-

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) SVERIGE GUINEA MADAGASKAR IRAK SYDAFRIKA SUMMA
| summa anldggningstillgangar ingar

per 31 december 2015

Prospekterings-och utvarderingstillgdngar - 4 839 79 119 31252 61235 176 445
Inventarier, verktyg och installationer 66 - - - 66
Summa anldggningstillgangar

per 31 december 2015 66 4 839 79119 31252 61235 176 511
| summa anldggningstillgangar ingar

per 31 december 2014:

Prospekterings-och utvarderingstillgangar - 4 752 71600 31107 - 107 459
Inventarier, verktyg och installationer 99 - - - - 99
Summa anldggningstillgangar

per 31 december 2014 99 4752 71600 31107 - 107 558

NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

2015-01-01 2014-01-01 . 2015-01-01 2014-01-01
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31 MODERFORETAGE, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
PWC PWC
Revisionsuppdrag 444 330 Revisionsuppdrag 444 330
Revisionsverksamhet utéver Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 20 16 revisionsuppdraget 20 16
Skatterddgivning - - Skatterddgivning - -
Ovriga tjanster - - Ovriga tjanster - -
Koncernen totalt 464 346 Koncernen totalt 464 346

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéallande direktérens forvalt-
ning, dévriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolagets revisor
att utféra samt rddgivning eller annat bitrdde som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana
o6vriga uppagifter. Allt annat &r skatteradgivning eller évriga tjanster.
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget ovan, avser framst
granskning i samband med &rets konvertibelemission och apporte-
mission.

(2]
(o]
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NOTER

NOT 8 LONER, ARVODEN, ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIALA KOSTNADER
Ledande befattningshavare och styrelses ersattningar och villkor

Ersattningar 2015

GRUNDLON/ RORLIG OVRIGA PENSIONS-
BELOPP | SEK (TSEK) STYRELSEARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNAD
Alan Simonian, ordférande 150 - - - 150
Andrew Harriman 75 - - - 75
Nick Johnson? 56 - - - 56
Ulrik Jansson, VD 391 - - 166 557
Andreas Forssell, VD 1454 - - 345 1799
Ovriga ledande befattningshavare, 1 st 547 - - 85 632
Totalt styrelse och féretagsledning 2673 - - 596 3 269

1) Styrelsearvode I5per fran drsstdmma till drsstémma och betalas ut aret efter. Fér Nick Johnson har en reservering gjorts under 2015 fran tiden da han tilltrédde
om styrelseledamot, dvs. han kommer att erhélla 75 TSEK vid &rsstdmman 2016, men kostnadsfért belopp 2015 uppgar till 56 TSEK.

Ersdttningar 2014

GRUNDLON/ RORLIG OVRIGA PENSIONS-
BELOPP | SEK (TSEK) STYRELSEARVODE ERSATTNING FORMANER KOSTNAD
Alan Simonian, ordférande 150 - - - 150
Andrew Harriman 75 - - - 75
Ulrik Jansson, VD 1165 - - 432 1597
Ovriga ledande befattningshavare, 1 st 1260 - - 259 1519
Totalt styrelse och féretagsledning 2650 - - 691 3 341

Villkor och riktlinjer avseende ersittningar och férmaner till ledande befattningshavare
Se Bolagsstyrningsrapporten.

Koénsfordelning for styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare

2015
KONSFORDELNING FOR STYRELSELEDAMOTER ANTAL PA ANTAL PA
OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE BALANSDAGEN BALANSDAGE
Koncernen
Styrelseledamoter 3 3 2 2
Verkstallande direktoér och évriga ledande befattningshavare” 2 1 2 2
Koncernen totalt 5 4 4 4

Moderbolaget

Styrelseledamoter 3 3 2 2
Verkstallande direktdr och dvriga ledande befattningshavare?” 2 1
Moderbolaget totalt 5 4 4 4

Notera att verkstallande direktér dven &r styrelseledamot, utdver de tva dvriga styrelseledaméterna.

1) Antalet avser enbart anstéllda personer. Bolaget har ytterligare en ledande befattningshavare, som &r engagerad under konsultavtal, se Not 27 Transaktioner med
nérstaende.
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NER, ARVODEN, ANDRA TTNINGAR SAMT SOCIALA KOSTNADER, forts

Léner, ersattningar och sociala kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET

2015-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Ldner, arvoden och férmaner”

Styrelseledaméter

- Arvode 281 225 281 225
Verkstallande direktor? 1845 1165 1845 1165
Ovriga ledande befattningshavare® 547 1260 547 1260
Ovriga anstallda - 364 - 364
Summa Idner, arvoden och férmaner 2673 3014 2673 3014

Avtalsenliga pensionskostnader

Verkstallande direktdr 5N 432 5N 432
Ovriga ledande befattningshavare 85 259 85 259
Ovriga anstéllda - 49 0 49
Summa pensionskostnader 596 740 596 740

Sociala kostnader inkl. sarskild I6neskatt

Styrelseledamoter 91 73 91 73
Verkstéallande direktor 722 482 722 482
Ovriga ledande befattningshavare 198 471 198 471
Ovriga anstallda = 130 - 130
Summa sociala kostnader inkl. sérskild I6neskatt 101 1157 101 1157

1) Erséttningar till styrelse ingdr i posten Ovriga externa kostnader i resultatrékningen.

2) Tidigare VD Ulrik Jansson, avgick frén sin post pa egen begéran under juli 2015. Ulrik Jansson har valt att avsdga sig rétten till avgangsvederlag.
Inga 6vriga ersdtningar, férutom I6n och pension, har ddrmed betalats ut till honom.

3) Erséttningar avser enbart anstéllda personer. Bolaget har ytterligare en ledande befattningshavare, som &r engagerad under konsultavtal, se Not 27 Transaktioner
med nérstaende.

Medelantalet anstallda

2015
MEDELANTAL MEDELANTAL
MEDELANTALET ANSTALLDA ANSTALLDA ANSTALLDA
Koncernen
Sverige 2,5 1,5
Koncernen totalt 2,5 1,5 3 2

Moderbolaget

Sverige 2,5 1,5 3 2

Moderbolaget totalt 2,5 1,5 3 2
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NOTER

NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA KOSTNADER

2015-01-01 2014-01-01 MODERBOLAGET, BELOPP | SEK 2015-01-01 2014-01-01
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31 (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Finansiella intdkter Rénteintakter och
Valutakursvinster 2 447 2944 liknande resultatposter
Ranteintakter o 232 Valutakursdifferenser 326 778
Summa finansiella intikter 2447 3176 Ranteintakter, koncernféretag 10 768 6 071
Ovriga ranteintakter 0 1
Fi iella kostnad Summa ranteintdkter och
inansiella kostnader liknande resultatposter 11 094 6 850
Valutakursforluster = -
Rantekostnader:
antekostnader Rantekostnader och
- effektiv rénta konvertibelt liknande resultatposter
kul -8 922 -15 353
skuldebrey 89 53 Valutakursdifferenser = -
- Svriga réntekost -1 -1
8vriga rédntekostnader 00 Rantekostnader
- avséttningar, upplésning av . i
. - - effektiv rénta konvertibelt
diskonteringseffekt -358 -233
! 'ng skuldebrev -8 922 15 353
Summa finansiella kostnader -9 380 -15 587 . N
- 6vriga réntekostnader -9 -1
Resultat fran finansiella poster, N
netto -6 933 12 41 Summa rantekostnader och
liknande resultatposter -8 931 -15 354
Resultat fran finansiella poster,
netto 2163 -8 504

Crown Energy Arsredovisning 2015

63



NOT 10 VALUTAKURSDIFFERENSER - NETTO

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt foljande:

NOTER

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beréknad
skattekostnad baserad pa géllande skattesats &r féljande:

KONCERNEN, 2015-01-01 2014-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
KONCERNEN, 2015-01-01 2014-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31 Resultat fére skatt 415 577 -21859
Valutakursférluster p& fordringar Inkomstskatt beréknad enligt kon-
och skulder av rérelsekaraktar 73 -104 cernens géllande skattesats 3427 4 809
Finansiella poster - netto 2 446 2944 Skatteeffekter av:
Summa valutakursdifferenser 2519 2840 Ej skattepliktiga intakter 0 0
Ej avdragsgilla kostnader -6 N
Kostnader som ska dras av men som
MODERBOLAGET, 2015-01-01 2014-01-01 inte ingar i det redovisade resultatet 352 48
BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31 Skattemassiga underskott far vilka
Valutakursférluster pa fordringar |r;géin':§gskjuten skattefordran 2773 4102
och skulder av rorelsekaraktar 137 -14 r Vi
Finansiella poster - netto 326 778 Redovisad skatt - 744
Summa valutakursdifferenser 463 764
MODERBOLAGET, 2015-01-01 2014-01-01
BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Resultat fore skatt -4 447 -17 709
NOT 11 SKATT Inkomstskatt berdknad enligt kon-
cernens gaéllande skattesats 978 3896
KONCERNEN, 2015-01-01 2014-01-01 Skatteeffekter av:
BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31 Ej skattepliktiga intakter o) o
Aktuell skatt - - Ej avdragsgilla kostnader -4 -9
Uppskjuten skatt - 744 Kostnader som ska dras av men som
Summa skatt _ 744 inte ingar i det redovisade resultatet 352 48
Skattemassiga underskott for vilka
ingen uppskjuten skattefordran
redovisats -1326 -3191
MODERBOLAGET, 2015-01-01 2014-01-01 Redovisad skatt _ 744
BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - 744
Summa skatt - 744

(o]

4

NOT 12 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie fére utspadning som &r hanfoérligt till innehavare
av stamaktier i Moderbolaget beraknas genom att dividera vinst eller
férlust med det vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier.

Na&r resultatet &r negativt uppstar ingen utspadningseffekt da
resultatet per aktier skulle férbattras med hansyn till eventuella
utspadningseffekter.

Crown Energy har sedan tidigare stallt ut 364 327 teckningsoptio-
ner som skulle kunna omvandlas till motsvarande antal stamaktier.
| november 2015 I6pte dessa ut, utan att aktier tecknades, Utéver
detta, har Crown Energy totalt 1221101 konvertibler utstallda, som
vid en konvertering &ven de, skulle kunna omvandlas till motsvarande
antal stamaktier. Konvertiblerna anses inte vara utspadande om de
medfér att resultat per aktie skulle bli battre (storre vinst eller mindre
forlust) efter utspadning &n fére utspddning. Darfér &r utestdende
konvertibler inte utspadande.

Styrelsen har férslagit arsstdmman att ingen utdelning ldmnas fér
rékenskapsaret 2015.
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NOTER

NOT 13 INVENTARIER, VERKTYG OCH

INSTALLATIONER
Materiella anlaggningstillgangar avser i dagsldget enbart kontors-
inventarier. | samband med Bolagets byte av lokaler den 1 oktober
2013, forvarvades inventarier om 165 TSEK. Avskrivning sker dver 5 ar
och pabérjades under tredje kvartalet.

Inventarier, installationer och utrustning

KONCERNEN SAMT

MODERBOLAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende redovisat varde 99 132
Arets inkép - -
Arets avskrivningar -33 -33

Utgaende redovisat varde 66 99

PER 31 DECEMBER

NOT15 OVRIGA FORDRINGAR

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Betald preliminarskatt 229 171
Utldgg séljare av Block 2B

i Sydafrika = 580
Momsfordran 270 258
Ovriga kortfristiga fordringar - n
Summa o6vriga fordringar 499 1020
MODERBOLAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Betald preliminarskatt 229 171
Momsfordran 43 179
Ovriga kortfristiga fordringar - 10
Summa 6vriga fordringar 272 360

Anskaffningsvarde 165 165
Ackumulerade av-

och nedskrivningar -99 -66
Redovisat virde 66 99

NOT 14 PROSPEKTERINGS- OCH
UTVARDERINGSTILLGANGAR

Aktiverade utgifter fér prospekterings- och utvarderingstillgangar

Posten Utldgg séljare av Block 2B i Sydafrika avsag utlagg fér s.k.
cash calls till operatéren till férman foér séljarna av Block 2 B i Syd-
afrika. Beloppet drogs av mot forvarvslikviden vid tilltradet.

Ovriga kortfristiga fordringar varderas till anskaffningsvarde. D&
|6ptiden ar kort beddms verkligt varde éverensstdmma med redovi-
sat varde.

F('jRUTBETALDe« KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

NOT 16

avser kostnader fér anskaffning av licenser, tekniska undersékningar HENGERNER, EELOIFR ) S Q=) AP AR
och gvr:g utv"ectilmg‘ avcde:ssa intressen. | df" fanII ett forvarv avser Férutbetalda kostnader
ett tillgangsfoérvary, ingar aven eventuella férvarvskostnader och
eventuella dvervarden i tillgdngarna. Prospekterings-och utvarde- Licenskostnader = 5440
ringstillgdngar som férvérvats via en utlandsverksamhet behandlas Administrationskostnader 56 15
som tillgdngar hos denna verksamhet och omr&knas till balansdagens
kurs. Detta &r fallet for licensen i Madagaskar. Omrakningsdifferensen Hyra 148 144
som uppstar redovisas direkt i valutaomrakningsreserven i dvrigt Farsakringskostnader 42 27
totalresultat. - -
Koncernens samtliga prospektering-och utvarderingstillgdngar Borsavgifter 46 55
klassificeras som immateriella anldggningstillgangar. Forskott till leverantorer [0} 198
Fér bedémning avseende tillgdngarnas varde, se not 5 Viktiga Summa forutbetalda kostnader
uppskattningar och beddmningar.
PP 9 9 och upplupna intdkter 292 5879
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende redovisat varde 107 459 91879 MODERBOLAGET,
Arets investeringar 8532 2830 BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Okning genom tillgdngsférvary Forutbetalda kostnader
(not 26 29 958 - Administrationskostnader 56 15
Omrakningsdifferenser 5099 1 750 Hyra 148 144
Utgdende redovisat vérde 7615 107 459 Forsakringskostnader 42 27
Borsavgifter 46 55
Anskaffningsvarde 176 445 107 459 och upplupna intakter 292 241
Ackumulerade av- K I derbol h . | intak
och nedskrivningar _ _ Varken Koncernen eller moderbolaget har nagra upplupna intakter.
Redovisat virde 176 445 107 459

Crown Energy Arsredovisning 2015
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NOTER

NOT 17 LIKVIDA MEDEL

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Balansrdkning och

kassaflédesanalys

Kassa och bank 156 291
Likvida medel Escrow-konto - 34 335
Summa likvida medel i balans-

rakning och kassaflédesanalys 156 34 626

MODERBOLAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Balansrdkning och

kassaflédesanalys

Kassa och bank 72 150
Likvida medel Escrow-konto - 34 335
Summa likvida medel i balans-

rdkning och kassaflédesanalys 72 34 485

Per 31 december 2014 ingick i likvida medel 34 335 TSEK avsedda for
betalning av aktierna i Simbo Petroleum No.2 Ltd. Bankmedlen var
placerade pa ett s.k. Escrow-konto. Per 31 december 2015 finns inga
spéarrade medel.

T18 AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPIT.

OVRIGT

TILLSKJUTET
KAPITAL,
BELOPP | SEK
(TSEK)

AKTIEKAPITAL,
BELOPP | SEK
(TSEK)

SUMMA,
BELOPP | SEK

ANTAL AKTIER (TSEK)

Ingdende balans per 1 januari 2014 27 844 679 819 95 446 96 265
Eéréndringar 2014
Konvertibelemission KV2 2014/2016
Optionsdel - - 619 619
Emissionskostnader - - -956 -956
Uppskjuten skatt - - -218 -218
Konverteringar KV12013/2016 298 732 8 2 390 2 398
Konverteringar KV2 2014/2016" 100 000 3 833 836
Utgdende balans per 31 december 2014 28 243 411 830 98 114 98 944
Eéréndringar 2015
Optionsdel KV12013/2016 - 3219 3219
Foretrddesemission 1475 229 44 4 869 4913
Kvittningsemissioner 25828 733 759 78 673 79 432
Emissionskostnader - -1599 -1599
Utgaende balans per 31 december 2015 55 547 373 1633 183 276 184 909

Aktiekapitalet bestar av 55 547 373 st aktier med kvotvarde 0,029 SEK.

1) Aktiekapitalet om 3 TSEK avser dnnu ej registrerat aktiekapital hanférligt till konvertering. Registrering skedde hos Bolagsverket den 23 januari 2015.

Moderbolaget

Ovan illustrerar redovisat aktiekapital och évrigt tillskjutet kapital i
koncernen, dvs. enligt IFRS. Notera att i Moderbolaget motsvaras
Ovrigt tillskjutet kapital av Overkursfond, férutom det under 2011
erhallna aktiedgartillskottet pa 4 MSEK, vilket klassificeras som Ba-
lanserat resultat i Moderbolaget.
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NOTER

NOT 19 AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

| november 2011 beslutade extra bolagsstdmma i Bolaget om nyemis-
sion av hégst 450 000 teckningsoptioner riktat till nyckelpersoner
inom Bolaget. Samtliga teckningsoptioner tecknades och tilldelades
och var vederlagsfria. Teckningskursen uppgick till 30 SEK per aktie.
Teckningsoptionernas l6ptid gick ut den 14 november 2014.

Pga. att det verkliga vardet vid tilldelningen ej var beloppsmas-
sigt vasentligt, har redovisning av optionerna inte skett i resultat-och
balansrakningarna.

Under 2014 och 2015 har inga ytterligare teckningsoptioner tillde-
lats. Inte heller har nagra utnyttjats. Som namnts ovan har optionerna
till nyckelpersoner férverkats under 2014.

2015
GEI\{OMSNITTLIGT GEN_OMSNITTLIGT

LOSENPRIS | KR OPTIONER LOSENPRIS | KR OPTIONER
PER OPTION (ANTAL) PER OPTION (ANTAL)

Serie 2011:1
Per 1 januari - - 30,00 450 000
Tilldelade - - - -
Utnyttjade - - - -
Forverkade - - - -450 000

Per 31 december

NOT 20 RANTEBARANDE LAN OCH SKULDER

Crown Energy (Moderbolaget) hade fram till maj 2015 tva serier ute-
stdende konvertibla skuldebrev, KV12013/2016 samt KV2 2014/2016.
Den 13 april 2015 foreslog styrelsen, som en del i ett stoérre refinansie-
ringspaket att Crown Energy erbjuder sig att kdpa tillbaka utesta-
ende konvertibler fér 10 SEK per konvertibel (motsvarande konver-
tibelns nominella belopp). Mellan den 13-23 april 2015, aterkdptes
konvertibler till ett varde av 66 432 TSEK, vilket motsvarade ca 85
procent av den tidigare totala konvertibelskulden. Efter godk&nnande
av emissionen pa arsstdmman den 13 maj 2015 emitterades

2 924 830 nya aktier till féljd av aterkdpet. Emissionen av de nya
aktierna 6kade Bolagets aktiekapital med cirka 645 TSEK.

De konvertibelinnehavare som valde att inte salja sina konvertibler
inom erbjudandet kvarstar i enlighet med ursprungliga villkor fér
konvertibeln och den fortsatter att handlas pd NGM Equity som tidi-
gare. Ranta fér de som valde att ha kvar sina konvertibler betalades
ut enligt plan den 4 maj 2015 och uppgick till 1228 TSEK.

Konvertibelserien KV2 2014/2016 aterkoéptes i sin helhet.

Konvertibelt skuldebrev KV12013/2016

Bakgrund och villkor i korthet

For att kunna finansiera férvarvet av licensen i Sydafrika, emitterade
moderbolaget i april 2013 6 438 757 konvertibler med ett nominellt

varde av 64 388 TSEK. Lanet I6per fran den 2 maj 2013 till och med

den 30 april 2016 da det férfaller till betalning.

Konvertibelinnehavare ska tva ganger arligen (samt under mars
manad 2016) under perioderna 1juni till och med den 30 juni och
1 december till och med den 31 december, samt dartill &ven under
perioden 1 mars 2016 till och med den 31 mars 2016, dga ratt att pa-
kalla konvertering av hela eller del av sin konvertibla fordran till nya
aktier i Bolaget, till en konverteringskurs om 10,00 SEK per konver-
tibel. Lanet 1d6per med en arlig rantesats om 10% fran den 2 maj 2013
och betalas arligen i efterskott den 2 maj samt sista gdngen pa den
slutliga forfallodagen den 30 april 2016. Konvertibelldnet &r upptaget
i svenska kronor, SEK.

Nominellt belopp pa dessa konvertibler uppgar per 31 december
2015 till 12 211 TSEK och antalet konvertibler uppgar till 1221102
stycken.

For detaljerad information om konvertiblernas villkor, se det
prospekt som gavs ut i april 2013. Prospektet finns att ladda ned och
ldsa pa Crown Energys hemsida.

Crown Energy Arsredovisning 2015

Ovrig information
Konvertiblerna handlas pd NGM Equity under beteckningen KV 1.
Crown Energy bendmner konvertiblerna KV12013/2016 i denna
arsredovisning.

Totala transaktionskostnader for konvertibelemissionen uppgick till
7 388 TSEK.

Som en del av den totala kdpeskillingen pa 48 757 TSEK, erhdll
sdljarna av licensen konvertibler i Crown Energy till ett varde om
12 875 TSEK. Konvertiblerna var fram till tilltrédet av tillgdngen i
februari 2015, placerade pa ett s.k. Escrow-konto, vilket innebéar att
de var i férvar hos tredje part tills dess att forvarvet hade fullbordats.
Dessa konvertibler redovisades dédrmed inte som en skuld innan
tilltradet, da de &nnu inte hade férts dver till séljarna. | och med till-
tréadet levererades konvertiblerna till sdljarna och skulden aktualise-
rades i Koncernens redovisning. Redovisningen av skulden gav aven
upphov till att en optionsdel om 3 219 TSEK redovisades dver eget
kapital.

Nominellt virde pa de konvertibla skuldebreven

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31

Ingdende nominellt varde

konvertibla skuldebrev 65 768 49 043

Nominellt varde pa konvertibla
skuldebrev (KV2 2014/2016)
utgivna 2 maj 2014

Konvertering KV12013/2016,
juni 2014

Konvertering KV2 2014/2016,
december 2014

20712

-2987

-1000

Okning till foljd av tilltrade licens,

februari 2015 12 875

Aterkdp konvertibler (nominellt

varde), maj 2015 -66 432 -

1221 65 768

Nominellt virde per 31 december
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NOTER

NOT 20 RANTEBARANDE LAN OCH SKULDER, forts

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET,

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31 BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
KV12013/2016 1221 46 056 Kortfristig del konvertibellan
KV2 2014/2016 - 19 712 6 manader eller mindre 12 125 5243
Nominellt virde per 31 december 12 21 65 768 Langfristig del konvertibellan
Nominellt varde per 31 december 1-5 ar - 55 964
inklusive konvertibler i férvar hos

1207
tredje part 1221 78643 ~ Summa 12125 6120

Redovisade belopp

Det konvertibla skuldebrevet definieras som ett sammansatt
finansiellt instrument, vilket innebar en delad klassificering mellan
langfristiga rantebarande skulder (“skulddelen”) och eget kapital
("optionsdelen”).

Direkta transaktionskostnader hanfoérliga till skulddelen har perio-
diserats dver lanets |6ptid. Direkta transaktionskostnader hanférliga
till optionsdelen har redovisats i eget kapital vid utgivandet.

Finansiella kostnader i resultatrdkningen uppgar till -8 922
(-15 353) TSEK och avser effektivrdntan till féljd av det konvertibla
skuldebrevet.

Det konvertibla skuldebrevet redovisas i balansrédkningen enligt
foéljande:

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET,
BELOPP | SEK (TSEK)

Per 1januari 2014 39 540
Utgivande konvertibla skuldebrev, KV2 2014/2016 15 545
Justering eget kapital till foljd av konverteringar

KV12013/2016 se not 18 -2 232
Justering eget kapital till féljd av konverteringar,

KV2 2014/2016 se not 18 =791
Rantekostnader 15 353
Betald rénta -6 208
Skulddel per 31 december 2014 61207
Per 1 januari 2015 61207
Okning till féljd av tilltrade licens, februari 2015 12 875
Eget kapitaldel avseende ovan -3 219
Aterkép konvertibler (nominellt varde), maj 2015 -66 432
Réntekostnader 8922
Betald ranta -1228
Skulddel per 31 december 2015 12125

Da det konvertibla skuldebrevet, inklusive rénta, faller till betalning i
maj 2015, klassificeras det per 31 december 2015 i sin helhet som en
kortfristig skuld. Omklassificering av lanet gjordes under 2015.

68

Det konvertibla skuldebrevet redovisas till upplupet anskaffnings-
varde genom anvandandet av effektivrantemetoden. Detta innebéar
att kassaflddena har diskonterats till en laneréanta om ca 20%. Det
konvertibla skuldebrevet handlades per 31 december 2015 (2014) pa
NGM Equity till 85 (48)% av det nominella vardet, vilket motsvarar en
arsrénta om ca 11,8 (20,8)%. Det redovisade vardet beddéms vara en
rimlig uppskattning av det verkliga vardet.

Det verkliga vardet pa den kortfristiga ranteskulden motsvarar
dess redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte &r va-
sentlig.

Det verkliga vardet pa de konvertibla skuldebreven motsvarar den
kurs som det konvertibla skuldebrevet handlas till p& NGM Equity per
31 december, inklusive konverteringsratten. Varderingen av verkligt
vérde tillhér ddrmed Niva 1i enlighet med IFRS 13. Notera att den i ba-
lansréakningen redovisade skulden inte inkluderar konverteringsratten.

2015-12-31 2014-12-31

KONCERNEN OCH

MODERBOLAGET, REDOVISAT VERKLIGT REDOVISAT VERKLIGT
TSEK VARDE" VARDE? VARDE" VARDE?
Konvertibla

skuldebrev, exkl.

upplupen rénta 11209 10 379 55964 37 749
Upplupen rénta 916 916 5243 5243
Summa 12125 11 295 61207 42 992

D Exklusive konverteringsréatt
2 Inklusive konverteringsratt
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NOTER

Redovisad uppskjuten skatteskuld férvantas regleras efter tolv manader.
Uppskjutna skattefordringar-och skulder férdelas i balansrékningen enligt féljande:

KONCERNEN, 2015-01-01 2014-01-01 MODERBOLAGET, 2015-01-01 2014-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31 BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Uppskjutna skatteskulder Uppskjutna skatteskulder
Uppskjuten skatt pa évervarden Konvertibla skuldebrev 86 2205
i prospekterings-och utvarderings- B
tillgangar 14 498 13 560 Summa uppskjutna skatteskulder 86 2 205
Konvertibla skuldebrev 86 2 205
Summa uppskjutna skatteskulder 14 584 15 765 Uppskjutna skattefordringar

Skattemassiga underskott 86 2205
Uppskijutna skattefordringar Summa uppskjutna

skattefordringar 86 2 205
Skattemassiga underskott 86 2205

Uppskjutna skatteskulder, netto - -
Summa uppskjutna
skattefordringar 86 2205

Uppskjutna skatteskulder, netto 14 498 13 560

Féréandringar i uppskjutna skattefordringar-och skulder under aret:

UPPSKJUTNA
UPPSKJUTNA SKATTESKULDER SKATTEFORDRINGAR

NETTO

OVERVARDEN SUMMA SUMMA UPPSKJUTNA

UPPSKJUTNA SKATTER 2014, IMMATERIELLA UPPSKJUTNA SKATTEMAS- UPPSKJUTNA SKATTE-
KONCERNEN, ANLAGGNINGS-  KONVERTIBLA SKATTE- SIGA UNDER- SKATTE- SKULDER- OCH
BELOPP | SEK (TSEK) TILLGANGAR? SKULDEBREV SKULDER SKOTT FORDRINGAR FORDRINGAR
Per 1 januari 2014 1297 2762 14 059 -2762 -2762 1297
Redovisat i resultatrakningen -1301 -1301 557 557 -744
Redovisat i évrigt totalresultat 2263 2263 - - 2263
Redovisat i eget kapital 744 744 - - 744
Per 31 december 2014 13 560 2 205 15 765 -2 205 -2 205 13 560
Per 1januari 2015 13 560 2 205 15 765 -2 205 -2 205 13 560
Redovisat i resultatrakningen - -2 119 -2119 219 219 -
Redovisat i dvrigt totalresultat 938 - 938 - - 938

Redovisat i eget kapital - - - - - _

Per 31 december 2015 14 498 86 14 584 -86 -86 14 498

b Som framgar i not 14 Prospekterings- och utvérderingstillgdngar, sa behandlas tillgdngar som uppkommit i samband med férvérv av en utlandsverksamhet som
tillgadngar hos denna verksamhet och har dérfér omréknats till balansdagens kurs. Detta gérs dven med den uppskjutna skatteskulden hdnférlig till dessa immateriella
tillgangar. Omrékningsdifferensen fér savél de immateriella tillgdngarna som skatteskulden har redovisats direkt i valutaomrékningsreserven i évrigt totalresultat.
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UP JUTEN SKATT, forts

NOTER

UPPSKJUTNA
SKATTEFORDRINGAR

SUMMA NETTO
UPPSKJUTNA SKATTER 2014, SUMMA . UPPSKJUTNA UPPSKJUTNA
MODERBOLAGET, KONVERTIBLA UPPSKJUTNA SKATTEMASSIGA SKATTE-  SKATTESKULDER-
BELOPP | SEK (TSEK) SKULDEBREV SKATTESKULDER UNDERSKOTT FORDRINGAR OCH FORDRINGAR
Per 1 januari 2014 2762 2762 -2762 -2762 -
Redovisat i resultatrakningen -1 301 -1301 557 557 -744
Redovisat i dvrigt totalresultat - - - -
Redovisat i eget kapital 744 744 - - 744
Per 31 december 2014 2205 2205 -2 205 -2 205 -
Per 1 januari 2015 2205 2205 -2 205 -2 205 -
Redovisat i resultatrakningen -2 119 -2 119 2119 2119 -
Redovisat i 6vrigt totalresultat - - - -
Redovisat i eget kapital - - - -
Per 31 december 2015 86 86 -86 -86 -

Moderbolaget redovisar ett skattemassigt underskott pa 33 383

(37 260) TSEK. Ett exakt belopp pa koncernens totala skatteméassiga
underskott &r inte mojligt att rékna fram da redovisade skatteméas-
siga underskott som kan nyttjas i framtiden i befintliga licenser &r be-
roende av att nedlagda investeringskostnader i prospekteringen ska
godkannas av skattemyndigheten i respektive land. Investeringskost-
naderna prévas av skattemyndigheterna i respektive land tidigast da
man gar i produktion. Det vill sdga, en beddémning gérs férst dd man
gar i produktion och har sdkrade produktionsintadkter. Om underskot-
ten blir godkdnda ska de nyttjas mot dessa produktionsintakter.

Pa grund av radande osakerhet i moéjligheterna att kunna utnyttja
underskott inom en néra framtid har inte ndgon uppskjuten skatte-
fordran redovisats historiskt i varken moderbolaget eller i koncer-
nen. Ddremot har Crown Energy under bade 2014 och 2015 valt att
anvanda delar av underskottet fér att nettoredovisa detta mot den
uppskjutna skatteskulden hanforlig till varderingen av det konvertibla
skuldebrevet. En uppskjuten skattefordran redovisas med motsvaran-
de belopp som den uppskjutna skatteskulden. | balansrakningen har
den uppskjutna skatteskulden och- fordran nettoredovisats.

NOT 22 A TTNINGAR

F(")RVAR\_( AMICOH RESOURCES LTD FORVARV CROWN
TILLAGGSKOPESKILLINGAR ENERGY IRAQ
KOMMERSIELL TECKNINGS- SUMMA
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TKR) FYNDIGHET OPTIONER  ATERKOPSOPTION  AVSATTNINGAR
Per 1 januari 2014 2 516 170 6 204 8 890
Redovisat i resultatrakningen:
Diskonteringseffekt 172 - - 172
Omvérderingseffekt - -169 - -169
Valutakursdifferenser - - - -
Avsattning vid férvarv av Tigris Oil - - - -
Per 31 december 2014 2688 1 6 204 8 893
Per 1 januari 2015 2688 1 6 204 8 893
Redovisat i resultatrakningen:
Diskonteringseffekt 358 - - 358
Omvérderingseffekt - -1 - -1
Valutakursdifferenser - - - -
Per 31 december 2015 3 046 - 6 204 9 250
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NOTER

NOT 22 AVSATTNINGAR, forts

For mer information och detaljerad beskrivning avseende Bolagets
beddmningar och antaganden avseende dessa avsattningar, se not 5

NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Viktiga uppskattningar och beddmningar for redovisningsandamal. KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna kostnader
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Sociala avgifter 46 74
Langftistig del 9250 8893 Ovriga personalrelaterade poster 291 21
Summa Avsattningar 9 250 8 893
Arvoden konsulter 55 14
Revisionsarvode 185 50
Styrelsearvoden 369 225
" Rantekostnader konvertibla skul-
NOT 23 OVRIGA SKULDER debrey 916 5 242
Ovriga upplupna kostnader - 53
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31 Summa upplupna kostnader och
Personalrelaterade skulder 98 104 forutbetalda intakter 1862 5869
Transaktionsskatt Sydafrika 782 -
Summa ovriga skulder 880 104 MODERBOLAGET,
BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Upplupna kostnader
KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Sociala avgifter 46 74
Personalrelaterade skulder 98 104 .
Ovriga personalrelaterade poster 291 21
Summa ovriga skulder 98 104
Arvoden konsulter 30 14
Ovriga kortfristiga skulder varderas till anskaffningsvarde. D& 16p- Revisionsarvode 185 50
tiden ar kort beddms verkligt varde 6éverensstamma med redovisat
varde. Samtliga skulder &r upptagna i SEK. Styrelsearvoden 369 225
Rantekostnader konvertibla skul-
debrev 916 5242
Ovriga upplupna kostnader - 53
Summa upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1837 5869
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NOTER

NOT 25 ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET,

BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 19 704 19 704
Aktiedgartillskott Crown Energy

Irag AB 500 -
Utgdende redovisat virde 20 204 19 704

Nedan foéljer en specifikation éver Moderbolagets dotterfoéretag:

ORGANISATIONS-
NUMMER

REDOVISAT VARDE,
BELOPP | SEK (TSEK)

KAPITAL-

ANDEL 2015-12-31 2014-12-31

Crown Energy Ventures Corporation 79456 British Virgin Island 100% 100 500 500
Crown Energy Irag AB 556673-5329 Stockholm 100% 1000 19 704 19 204
Utgaende redovisat virde 20 204 19 704

Indirekt dgda koncernbolag

Amicoh Resources Ltd 667642

British Virgin Island

Simbo Petroleum No.2 Ltd 8542642

England

NOT 26 FORVARV SIMBO PETROLEUM NO.2 LTD

Bakgrund

Crown Energy AB:s dotterbolag, Crown Energy Ventures Corporation

ingick i augusti 2011 avtal avseende foérvarv av 75 procent i licensen
Block 2B i Sydafrika genom férvéarv av bolaget Thombo Petroleum
Ltd. Upplégget pa transaktionen kom dock att &ndras och séljarna
och Bolaget kom under februari 2013 istallet éverens om att genom-
fora affaren med en andel om totalt 40,5 procent av licensen. Denna
del av licensen fordes 6ver av séljarna till ett nystartat engelskt bo-
lag, Simbo Petroleum No. 2 Ltd ("Simbo No. 2”), vilket Crown Energy
forvarvar i sin helhet. | juli 2013 fardigstalldes aktiedverlatelseavtalet
mellan Crown Energy och séljarna av Simbo No.2. Képeskillingen for
licensandelen uppgick till 48 757 TSEK, varav en kontant ersattning
om 35 882 TSEK och konvertibler uppgaende till nominellt 12 875
TSEK. Fullbordandet av forvarvet har varit forutsatt de sydafrikanska
myndigheternas godkdnnande, vilket erhdlls den 27 januari 2015.
Detta godkannande innebar att Crown Energy fick legal ratt till ak-
tierna i Simbo No.2 och darmed &ven licensen Block 2B.

Agare till sdljande bolaget Simbo Petroleum No.3 Ltd &r Comtrack
Ventures och Alan Simonian.

Koépeskilling

For att finansiera forvarvet emitterade Crown Energy ett konvertibelt
skuldebrev, KV12013/2016, vilket handlas pd NGM Equity. Képeskil-
lingen erlades dels genom kontanta medel och dels genom konver-
tibler i Crown Energy AB. Savél de kontanta medlen som konver-
tiblerna, har fram tills dess att de sydafrikanska myndigheterna givit
sitt godkannande till &garbytet, varit i férvar hos tredje part (pa sa
kallat Escrow-konto).

Nedan foljer en specifikation dver kdpeskillingen:

KOPESKILLING SIMBO NO.2,
BELOPP | SEK (TSEK) 2015

Kontant ersattning enligt dverlatelseavtal

(Escrow-konto) 35 882
Ersattning konvertibler enligt 6verlatelseavtal

(Escrow-konto) 12 875
Utbetalning fran Escrow under 2014 avseende

cash calls -1548
Justering kopeskilling vid tilltradet -12 680
Total képeskilling Simbo No.2 34 529

Under 2014 gjordes en utbetalning fran Escrow-kontot om 1548
TSEK for att ersatta Crown Energy foér betalda s.k. cash calls till
licensoperatdren. D& utbetalningen dversteg betalda cash calls,
erhaller saljarna skillnaden om 320 TSEK kontant. Detta belopp har
nettoredovisats pa raden fér “Justering kdpeskilling vid tilltradet”.
Vid tilltrédet féreldg dven en extern skuld i Simbo No.2. Denna skuld
togs vid tilltrédet dver av Crown Energy och uppgar till 13 000
TSEK. Denna skuld var féremal for kvittning mot aktier under andra
kvartalet 2015, se beskrivning av riktad emission i Viktiga handelser
under perioden slut. Till féljd av skulden, har en nedséattning gjorts av
koépeskillingen med motsvarande belopp.
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NOTER

NOT 26 FORVARV SIMBO PETROLEUM NO.2 LTD, forts

Képeskillingen férdelar sig pa féljande satt:

FORVARVADE TILLGANGAR (INKLUSIVE OVERVARDEN)

OCH OVERTAGNA SKULDER, BELOPP | SEK (TSEK) 2015
Likvida medel 7
Prospekterings-och utvarderingstillgdngar 51712
Fordringar -
Skulder -17 190
Summa identifierade nettotillgdngar Simbo No.2 34 529

Tillaggskdpeskilling

| enlighet med ett separat avtal, foreligger éaven en tillaggskopeskil-
ling. Avtalet har varit under omférhandling under 2015, varfoér upp-
lysningar om tillaggskopeskillingen inte Iamnats tidigare, i samband
med tilltradet. Aven under 2016 har vissa &ndringar gjorts i avtalet.
Tillaggsavtalet innebar att maximal tillaggskdpeskilling uppgar till
102 813 TSEK och kan beroende pa oljepriset vid tidpunkten fér pro-
duktionsstart, komma att justeras ned.

Vad géller ovan namnd tillaggsképeskilling rader i dagsldget en
stor osakerhet huruvuda den kommer att regleras. Crown Energy
bed®émer i dagslaget sannolikheten fér reglering som 1&g, och till-
laggskopeskillingen uppfyller inte kraven for att redovisas som en
avsattning. Den redovisas istallet som en eventualférpliktelse, utanfor
rapporten for finansiell stalining.

Eventualforpliktelsen ar redovisad till vad tillaggskdpeskillingen
maximalt kan komma att bli, dvs 102 813 TSEK. Fér mer information
om tilldggskdpeskillingen samt resonemang kring sannolikheten fér
en utbetalning, se not 5 Viktiga uppskattningar och bedémningar.

Redovisning i Crown Energy Ventures Corporation

| Crown Energy Ventures Corporation har, férutom kdpeskillingen,
aven direkt hanférbara forvarvskostnader redovisats som en anskaff-
ningskostnad.

ANDELAR | KONCERNFORETAG, BELOPP | SEK (TSEK) 2015

Anskaffningskostnader férvarv dotterbolag 34 529
Direkt hanforbara forvarvskostnader 3643
Totala anskaffningskostnader aktier i Simbo No.2 38172

Crown Energy Arsredovisning 2015

Redovisning i koncernen

Crown Energy redovisar férvérvet av Simbo 2 som ett tillgdngs-
forvary, da bedémningen &r att transaktionen inte uppfyller kraven
for definitionen rorelseférvarv. Detta innebér bland annat att ingen
goodwill eller uppskjuten skatt uppstar. Vardet (inklusive dvervarde)
pa aktierna och licensen har redovisats som prospekterings- och
utvarderingstillgdngar och uppgar totalt till 51 712 TSEK. De direkt
hanforbara forvarvskostnaderna har &ven de redovisats som en
anskaffningskostnad for den férvarvade licensen och uppgar till
3643 TSEK.

PROSPEKTERINGS-OCH UTVARDERINGSTILLGANGAR,
BELOPP | SEK (TSEK) 2015

Okning genom férvéarv av dotterbolag:

Férvérvade tillgdngar (licenser) 18 149
Overvérden 33563
Direkt hdnférbara férvarvskostnader 3643
Total 6kning Prospekterings-och utvdrderings-
tillgangar till féljd av férvirvet av Simbo No.2 55 355

Kassafloden hanforliga till forvarvet

Direkt hanférbara férvarvskostnader uppgar som tidigare ndmnts till
3643 TSEK. Av dessa har majoriteten betalats under april 2015.

Till féljd av bland annat den externa skuld som féreldg i Simbo No.2
vid tilltradet, gjordes en nedsattning gjorts av képeskillingen. Detta
har inte paverkat kassaflddet. Under 2014 gjordes en utbetalning fran
Escrow-kontot for att ersatta Crown Energy fér betalda s.k. cash calls
till licensoperatéren. Da utbetalningen dversteg betalda cash calls,
erhaller saljarna skillnaden om 320 TSEK kontant. Denna utbetalning
skedde i april 2015. Nedan foljer en specifikation 6ver kassaflodet
hanforligt till forvarvet:

2015-01-01

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31
Kontant kdpeskilling dotterbolag/licens -35 882
Direkt hanforbara forvarvskostnader -3643
Utbetalning frdn Escrow under 2014 avseende
cash calls 1548
Justeringar ej kassaflédespaverkande poster:

- Direkt hanférbara férvarvskostnader

(ej kassaflédespaverkande 2015) 283
- Justering képeskilling vid tilltradet

(ej kassaflddespaverkande) 12 680
Kassafléde hanfoérligt till 6kning av prospekte-

rings- och utvirderingstillgdngar genom férvirv
av dotterbolag -25 014
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NOTER

NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget och dess dotterbolag bedéms ha en narstdenderelation.
Som nérstdende definieras &ven styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och deras nara familjemedlemmar. Med ledande
befattningshavare avses personer som tillsammans med verkstal-
lande direktéren utgér ledningsgruppen. | Crown Energy bestar de
ledande befattningshavarna av verkstallande direktér och CFO, vilka
&r anstallda i Bolaget. Utdver dessa ingar ytterligare en person till
i ledningsgruppen som ej ar anstalld.

Ink&p och forsaljning inom koncernen

Av Moderbolagets nettoomsattning, under 2015 (2014), utgdér 100
(0) procent vidarefakturering till andra bolag inom koncernen. Av
Moderbolagets totala ranteintakter under 2015 (2014) avser 97 (89)
procent andra féretag inom koncernen.

Lan fran narstdende

Moderbolaget innehar ett rantefritt 1an fran stérsta aktiedgaren Ulrik
Jansson (privat samt via bolag) uppgaende till 6 704 TSEK per 31 de-
cember 2015. Lanet har ékat med 600 (netto efter aterbetalningar)
TSEK sedan arsbokslutet 2014. Ulrik Jansson bedéms kunna utdva
bestdmmande inflytande baserat pa den andel aktier han innehar i
Crown Energy.

Kép av tjanster
Peter Mikkelsen, &r engagerad i sin ledningsposition under konsultav-
tal. Likasa kdps tekniska tjanster in fran Nick Johnson som valdes in i
styrelsen i maj 2015. Tjdnsterna kdps pa normala kommersiella villkor
och fakturering sker |6pande efter utfért arbete. Under perioden har
Peter Mikkelsen fakturerat totalt 21 TGBP och Nick Jonson 9 TGBP,
vilket med en genomsnittlig vaxelkurs dver aret motsvarar 257 TSEK
respektive 110 TSEK. Crown Energy kodper dven tekniska konsulttjans-
ter fran Simco Petroleum Ltd (”Simco”). Alan Simonian, Crown Ener-
gys ordférande, &ger 33 procent i Simco och &r ocksa styrelseledamot
i samma bolag. Tjansterna fran Simco kdps pa normala kommersiella
villkor. Under perioden har tjanster kdpts uppgaende till 110 TUSD, vil-
ket motsvarar 889 TSEK beraknat med en genomsnittskurs dver aret.

Ulrik Jansson avgick den 3 juli 2015 som VD och styrelseledamot.
Under hosten 2015 tecknades ett konsultavtal med Ulrik Jansson,
som en del av avgangsvederlaget. Till féljd av Bolagets anstrédngda
finansiella stallning under senare delen av 2015, har Ulrik Jansson valt
att avstad fran avgangsvederlag, varfér detta konsultavtal sades upp.
Tidigare fakturering har krediterats.

Nedan fdljer en sammanstallning dver inkdpta tjanster fran nar-
staende under 2015 och 2014. Beloppen per 31 december berdknade
utifrdn en genomsnittlig valutakurs under aret.

BELOPP | TUSENTAL,
| FAKTURERINGS-VALUTA

BELOPP | SEK (TSEK)

FAKTURERINGS-

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) VALUTA 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ersattningar for konsultuppdrag (tekniska tjanster), GBP

Peter Mikkelsen 21 n 257 126
Ersattningar for konsultuppdrag (tekniska tjénster), GBP

Nick Johnson 9 - 1o -
Ersattningar fér konsultuppdrag (tekniska tjgnster m.m.),

Simco Petroleum Ltd UsD 110 45 889 322
Summa 1256 448

Ovriga transaktioner

| februari 2015 slutférdes férvarvet av Simbo Petroleum No.2 Ltd,
som innehar licensen Block 2B i Sydafrika. Séljare var Comtrack Ven-
tures Ltd (storre aktiedgare i Crown Energy AB) samt Alan Simonian
(stérre &gare i Crown Energy AB samt styrelseordférande). Képeskil-
lingen bestod av en kontant ersattning om 35 882 TSEK samt kon-
vertibler uppgaende till nominellt 12 875 TSEK. Transaktionen skedde
till normala kommersiella villkor, da priset baserades pa tidigare
6verenskomna nivaer med det externa bolaget Thombo Petroleum
Ltd ("Thombo”). Crown Energy AB:s dotterbolag, Crown Energy
Ventures Corporation ingick i augusti 2011 avtal avseende férvarv av
75 procent i licensen Block 2B i Sydafrika genom férvarv av bolaget
Thombo. Upplédgget pa transaktionen kom dock att &ndras. Comtrack
Ventures Ltd och Alan Simonian, nagra av deldgarna i Thombo, valde
att 16sa ut sina andelar i licensen, ldgga dessa i ett separat nystartat
engelskt bolag, Simbo Petroleum No. 2 Ltd ("Simbo No. 2”), vilket
Crown Energy férvarvade i sin helhet. Thombo kvarstod med 34,5%

i licensen.
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Ersattning till ledande befattningshavare

Vad gaéller ersattningar till ledande befattningshavare, se not 8 Léner,
arvoden, andra ersattningar samt sociala kostnader samt avsnittet
ovan avseende inkop av tjanster.

Ovrigt

Under aret har tva riktade emissioner (kvittningsemissioner) tecknats
delvis av den kategori av personer som omfattas av 16 kap. aktie-
bolagslagen. Fér mer information om detta se avsnittet Aktieagare i
Forvaltningsberattelsen.
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NOTER

NOT 28 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

FINANSIELLA TILLGANGAR FINANSIELLA
VARDERADE TILL TILLGANGAR

KONCERNEN, VERKLIGT VARDE VIA LANEFORDRINGAR TILLGANGLIGA FOR
BELOPP | SEK (TSEK) RESULTATRAKNINGEN OCH KUNDFORDRINGAR FORSALJINING
2015-12-31
Tillgdngar i balansrdkningen
Ovriga fordringar - 228 - 228
Likvida medel - 156 - 156
Summa - 384 - 384

FINANSIELLA SKULDER

VARDERADE TILL VERK- OVRIGA
KONCERNEN, LIGT VARDE VIA RESULTAT- FINANSIELLA
BELOPP | SEK (TSEK) RAKNINGEN SKULDER
2015-12-31
Skulder i balansrdakningen
Konvertibla skuldebrev - 1209 11209
Lan fran narstaende parter - 6 704 6 704
Leverantdrsskulder - 2878 2878
Ovriga kortfristiga skulder - 880 880
Ovriga avsattningar 3046 6 204 9 250
Summa 3 046 27 875 30921

FINANSIELLA TILLGANGAR FINANSIELLA
VARDERADE TILL TILLGANGAR

KONCERNEN, VERKLIGT VARDE VIA LANEFORDRINGAR TILLGANGLIGA FOR
BELOPP | SEK (TSEK) RESULTATRAKNINGEN OCH KUNDFORDRINGAR FORSALJNING
2014-12-31
Tillgdngar i balansrikningen
Ovriga fordringar - 591 - 591
Likvida medel - 34 626 - 34 626
Summa - 35 217 - 35 217

FINANSIELLA SKULDER

VARDERADE TILL VERK- OVRIGA

KONCERNEN, LIGT VARDE VIA RESULTAT- FINANSIELLA

BELOPP | SEK (TSEK) RAKNINGEN SKULDER

2014-12-31

Skulder i balansrdakningen

Konvertibla skuldebrev - 55964 55 964
Lan fran narstdende parter - 6104 6 104
Leverantdrsskulder - 1499 1499
Ovriga kortfristiga skulder - 104 104
Ovriga avsattningar 2 689 6 204 8 893
Summa 2689 69 875 72 564
Lanefordringar och kundfordringar, samt évriga finansiella skulder ning av viktiga redovisningsprinciper fér redovisningsprinciper samt
ar varderade till upplupet anskaffningsvarde. | posterna ingar inte not 4 Finansiell riskhantering for kreditrisker, |6ptider och verkligt
skatterelaterade fordringar och skulder. Se &ven not 2 Sammanfatt- varde-hierarki.
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NOTER

NOT 29 NYCKELTAL

KONCERNEN, 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01

BELOPP | SEK (TSEK) DAR INTE ANNAT ANGES 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Resultat

Nettoomsattning - - - - -

Ovriga rorelseintakter 73,00 - - - 342
Omséattningsférandring, % e/t e/t e/t e/t e/t
Rorelseresultat -8 644 -9 448 -9 271 -9 300 -3158
Periodens resultat, efter skatt -15 577 -21115 -14 399 -9 710 -3042

Avkastningsmatt

Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg

Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg

Kapitalomsattningshastighet, ggr

Finansiell stdllning

Soliditet, % 73,5% 38,3% 51,3% 71,9% 2,4%
Nettoskulds&ttningsgrad, ggr 0,08 0,37 -0,02 n/a n/a
Substansvéarde per aktie, kr 2,34 2,03 2,49 2,15 0,07
Balansomslutning 177 458 149 083 134 21 77133 51958
Eget kapital 130177 57 090 68 843 55434 1247
Kassafloéde av investeringar -28 695 -3 830 -2 664 -11 791 -17 974
Per aktie

Utdelning per aktie, kr n/a n/a n/a n/a n/a
Totalt antal utestaende aktier fore utspadning, tusental 55 547 28143 27 598 25 755 17 031
Totalt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 55 547 28143 27 598 25 755 17 031
Genomsnittligt antal aktier, tusental 45 001 27 969 25917 20 929 3906
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 45 001 27 969 25917 20 929 3906
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,35 -0,75 -0,56 -0,46 -0,78
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,35 -0,75 -0,56 -0,46 -0,78
Eget kapital per aktie, kr 2,34 2,03 2,49 2,15 0,07
Kassaflode I16pande verksamheten per aktie, kr -0,21 -0,40 -0,59 -0,37 -0,16
Anstéllda

Medelantal anstéllda, st 2,5 3,0 3,0 2,0 0,0
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NOTER

NOT 29 NYCKELTAL, forts

Definitioner av nyckeltal

Avkastningsmatt

Avkastning pa eget kapital, procent

Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt
eget kapital har berdknats som ingdende plus utgdende eget kapital
dividerat med tva.

Finansiell stédllning
Eget kapital, SEK
Eget kapital vid periodens slut.

Substansvdrde per aktie

Substansvérde (eget kapital plus skillnaden mellan tillgdngarnas
bokférda varde och marknadsvarde) dividerat med antalet aktier vid
periodens slut.

Soliditet, procent
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

Investeringar

Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar under perioden. Periodens
investeringar i anladggningstillgangar minskat med periodens férsalj-
ningar och utrangeringar.

Data per aktie
Totalt antal utestdende aktier, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Végt genomsnittligt antal aktier, st
Vagt antal utestdende aktier under aret.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid perio-
dens slut.

Avkastning pa eget kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittligt eget
kapital for perioden.

Avkastning pa totalt kapital, procent
Eget kapital vid periodens slut dividerat med genomsnittlig balans-
omslutning fér perioden.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Medarbetare

Medeltal anstéllda, st
Genomsnittligt antal anstallda under perioden.
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NOT 30 STALLDA SAKERHETER OCH

EVENTUALFORPLIKTELSERL

Stallda sékerheter avser delvis en bankgaranti om 50 TSEK med
Euroclear Sweden AB som féormanstagare. Ett utstéllande av bank-
garanti var ett krav fran Euroclear vid noteringen pa NGM Equity, da
Bolaget var nystartat och inte kunde uppvisa ett positivt resultat.
Vidare avser stéllda sakerheter under 2014 &ven de likvida medel som
var avsedda fér betalning av Block 2B-licensen i Sydafrika. Se not 17
Likvida medel fér mer information.

Eventualforpliktelser avser tilldaggskdpeskillingen fér Simbo Pet-
roluem No.2 Ltd och har i dagslaget presenteras till det maximala
belopp som totalt kan komma att utbetalas vid regleringstidpunkten.
Se mer information om tillaggskdpeskillingen i not 5 Viktiga upp-
skattningar och bedémningar.

KONCERNEN, BELOPP | SEK (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31

Stallda sakerheter

Bankgaranti 50 50
34 335

Likvida medel i Escrow -

Eventualforpliktelser

Tilldggskdpeskilling Block 2B,

senot 12 102 813 -

Summa stallda sdkerheter och

eventualforpliktelser 102 863 34 385

Det féreligger inga fér Bolaget kdnda tvister pa balansdagen. Pa
grund av att Koncernens projekt i licenser befinner sig i sa pass tidiga
stadier, finns i dagsléaget inte heller ndgra avsattningar fér framtida
aterstallningskostnader.

NOT 31 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Se Foérvaltningsberéttelsen.
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Styrelsen och Verkstillande direktéren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat.
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning
och resultat. Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande 6versikt 6ver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingir i koncernen stir infor.
Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet samt dess finansiella stillning vid rikenskapsarets slut framgér
av efterfoljande resultat- och balansrikningar, kassaflodesanalyser samt tillhérande noter.

Balans- och resultatrikningar kommer att faststillas vid ordinarie bolagsstimma som kommer att hallas den 4 maj 2016.

Stockholm den 12 april 2016

Andreas Forssell Alan Simonian Nick Johnson
Verkstillande direkt6r Styrelseordf6rande Styrelseledamot
Styrelseledamot

Vir revisionsberittelse har avgetts den 12 april 2016
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Burholm Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till arsstamman i Crown Energy AB (publ), org.nr 556804-8598

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Crown Energy AB (publ) fér ar 2015 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 27-32. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta doku-
ment pa sidorna 21-78.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen och en koncernredovisning som ger en rattvisande
bild enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den interna kontroll
som styrelsen och verkstallande direktéren bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredo-
visningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfér revisionen fér att uppna rimlig sékerhet att arsredovisning-
en och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgéarder som ska utféras,
bland annat genom att bedd®ma riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur
bolaget uppréattar arsredovisningen och koncernredovisningen fér att
ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som &r
dndamalsenliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvérdering av &ndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den dvergripande presentationen i arsredovisning-
en och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 de-
cember 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga av-
seenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden
fér aret enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 27-32. Férvaltningsberat-
telsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att arsstdmman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen féor moderbolaget och koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar

och andra férfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, samt styrelsens och verkstéallande
direktérens férvaltning fér Crown Energy AB (publ) for &r 2015.

Vi har dven utfért en lagstadgad genomgang av bolagsstyrnings-
rapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
27-32 &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om férvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Som underlag foér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om foérslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, dtgérder och férhallanden i bolaget fér att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon sty-
relseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat enligt ovan ar till-
réckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Darutdver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi
att vi har tillrdcklig grund fér vara uttalanden. Detta innebér att var
lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en véasentligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktéren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade
information &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens ovriga delar.

Stockholm den 12 april 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor

Peter Burholm
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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ORDLISTA

Ordlista - begrepp och matt
relaterade till oljeindustrin

BLOCK / KONCESSION /
LICENS

Ett lands prospekterings- och produktions-
areal dr uppdelad i olika geografiska block.
Avtal ingds med virdlandet som beviljar
bolaget ritten att prospektera och produ-
cera olja och gas inom det specificerade
omrédet i utbyte mot att bolaget betalar en
licens och royalties pd produktion.

FARM-IN

Farm-in innebir att ett bolag triffar avtal
med ett annat bolag angiende finansiering
av hela eller delar det andra bolagets projekt
mot erhallandet av en dgarandel i projektet.

FARM-OUT

Farm-out innebir att ett bolag triffar avtal
med en samarbetspartner som bir kostna-
den f6r hela eller delar av ett projekt mot
erhillandet av en dgarandel i projektet.

MBOE /MMBOE
Tusen fat oljeekvivalenter/Miljoner fat
oljeckvivalenter.

ONSHORE
Beteckning for verksamhet pa land.
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OFFSHORE
Beteckning for verksamhet till havs.

OPERATOR

Ett foretag som har rittigheten att pro-
spektera efter olja i ett omréde och bedriva
produktion vid en oljefyndighet. Mindre
operatorer liter ofta andra féretag képa
andelar i sina rittigheter for att reducera
risken och dela pa kostnader.

PROSPEKT

Ett geografiskt prospekteringsomride dir
man bedémt att kommersiella mingder av
olja eller gas férekommer.

PROSPEKTERING

Identifiering och undersokning av omriden
som kan innehilla olje- eller naturgasre-
server.

RESERVER OCH RESURSER
Oljetillgingar delas in i reserver och
resurser. Skillnaden bestér i hur lingt
oljebolaget har kommit i arbetet i licen-
sen, om fyndigheterna 4r av kommersiell
karaktdr etc. Forenklat kan det uttryckas
som att resurserna riknas som reserver nir

de bedoms kommersiellt utvinningsbara
och en plan fér utbyggnad ir godkind hos
den lokala licensmyndigheten. Reserverna
delas in i bevisade, sannolika och méjliga
reserver. Resurserna delas in i betingade
och prospektiva resurser. Crown Energy
berdknar reserver och resurser i enlig-

het med Society of Petroleum Engineers
Petroleum Resources Management System

of 2007.

RESERVOAR

En samling av olja eller gas i en pords typ
av bergart med god porositet, som sandsten
eller kalksten.

SEISMISK DATA

Seismiska undersokningar gors for att
kunna beskriva geologiska strukturer i
berggrunden. Ljudsignaler (skott) sinds
frin markytan eller havsytan och reflek-
tionerna fingas upp av sirskilda matin-
strument. Anvinds bland annat for att
lokalisera forekomster av hydrokarboner.
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