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2014 i korthet

e Foretradesemissionen, som overtecknades till 270 procent, tillforde bolaget
85,8 miljoner kronor fore emissionskostnader.

e Sista patienten i fas lll-studien behandlad med CicloMulsion®,

e Forskning om NeuroVives energireglerare erholl pris vid den internationella
forskningskonferensen Mitochondrial Medicine 2014.

* NeuroVive tecknade ett utlicensieringsavtal med det amerikanska bioteknikbolaget
OnCore BioPharma for vidareutveckling och kommersialisering av NeuroVives
lakemedelskandidat NVP018.

e Dotterbolag etablerat i Taiwan for att hantera den l6pande verksamheten pa plats i
regionen.
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Det har ar NeuroVive

Milstolpar 1993 - 2010

1993-1994
Eskil ELmér och hans kollegor upptécker att
cyklosporin-A ar kraftfullt nervcellsskyddande.

1995
Patentansokan skickas in och ursprungsfynden
publiceras.

1997
Marcus Keep och Eskil ELmér startar Maas Biolab,
LLC (USA).

1999

Det amerikanska patentverket beviljar det
patent som utgdr grunden i NeuroVives forsta
projektportfolj.

2000
NeuroVive bildas under namnet NeuroPharma
i Sverige AB.

2001-02
Antalet beviljade patent avseende cyklosporiner som
nervscellsskyddande lakemedelssubstanser utokas.

2003

NeuroVive inlicensierar patent- och
varumarkesrattigheterna for verksamheten fran
Maas Biolab, LLC.

2004

NeuroVive inlicensierar formuleringspatent till
CicloMulsion®/ NeuroSTAT® fran tyska CicloMulsion
AG.

2006-07

NeuroVive genomfér tva mindre kapitalanskaffningar
syftande till att forstarka och utveckla
verksamheten.

2008
Augusti Avtal med Fresenius Kabi om tillverkning och
underlag for registreringsansokan for NeuroSTAT®.

September/oktober Nyemission om 9,5 miljoner
kronor och listning pa Aktietorget.

November Vetenskaplig validering av NeuroSTAT®s
verkningsmekanism i mansklig hjarnvavnad.

2009
Juni Etiskt godkannande for klinisk studie med
NeuroSTAT®.

November/december Klinisk studie med NeuroSTAT®
om sakerhet och farmakokinetik genomfors.

2010
Mars NeuroVive utnyttjar mojlighet att forvarva
patentrattigheter for CicloMulsion®/NeuroSTAT®.

Mars Resultat fran NeuroSTAT®-studie uppvisar
bioekvivalens och forbattrad sdakerhetsprofil jamfort
med jamforelsepreparatet Sandimmune® Injection.

Maj Nyemission om 39 miljoner kronor 6vertecknas
med 41 miljoner.

Juni Erhaller "Orphan Drug Designation” i Europa for
NeuroSTAT®. Detta innebar marknadsexklusivitet i
tio ar for mattlig till svar traumatisk hjarnskada fran
datum for marknadstillstand.

December Erhaller "Orphan Drug Designation” i USA
for NeuroSTAT®. Detta innebdr marknadsexklusivitet
i sjuari USA for mattlig till svar traumatisk
hjarnskada fran datum fér marknadstillstand.

December Avtal med Universitetssjukhuset i Lyon for
fas lll-hjartstudie (CIRCUS-studien).

rovive

NeuroVive ar ett internationellt lakemedelsbolag med fokus

pa att forbattra behandlingen av hjartinfarkter, stroke och
traumatiska hjarnskador. Forskning och utveckling ar baserad pa
mitokondrieskyddande lakemedel, det vill saga lakemedel som
skyddar cellens energiproduktion och framjar dess 6verlevnad.

Mitokondrier kan beskrivas som cellernas motorer och
energiforsorjare. Mitokondrierna tros ocksa spela en avgdrande
roll for att skydda cellerna vi olika typer av skador, till exempel
vid hjartinfarkter och traumatiska hjarnskador. Det finns idag
inga godkanda lakemedel som kan skydda mitokondriernas
funktion, och det medicinska behovet av denna typ av lakemedel
ar darmed stort. Arligen drabbas ett stort antal manniskor

av hjartinfarkt och av akuta hjarnskador. De lakemedel som
NeuroVive utvecklar kan darfor fa en avgorande betydelse for
varden av patienter med hjartinfarkt eller akuta hjarnskador.
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Lakemedelsbolaget inom
mitokondriell medicin

NeuroVives framgangsrika forskning inom mitokondriell medicin
har gett bolaget en stark stallning inom saval den akademiska
varlden som inom lakemedelsindustrin. Forskningsresultat

som ror foretagets produkter och verksamhet publiceras
l6pande i valrenommerade medicinska tidskrifter som Journal of
Neurotrauma och Journal of Neurochemistry med flera.

Tva av NeuroVives ldakemedelskandidater — CicloMulsion®
(hjartskydd) och NeuroSTAT® (hjarnskydd) - befinner sig for
narvarande i kliniska studier. CicloMulsion® ar den produkt som
befinner sig narmast en marknadsintroduktion. Givet ett positivt
resultat i den avslutande fas lll-studien beraknas produkten
kunna lanseras under 2016-2017.

Om marknadslanseringen kan genomfdras som planerat kommer
NeuroVive att ta ett avgorande steg i sin utveckling som foretag,
samtidigt som varden av patienter med hjartinfarkt kommer att
forbattras.

NeuroVive Arsredovisning 2014
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Milstolpar 2011 - 2014

2011

Mars Avtal om fas lI/Ill-studie for traumatisk
hjarnskada (TBI) med European Brain Injury
Consortium (EBIC).

December Etablering av dotterbolag i Kina for att
kunna verka pa den kinesiska marknaden.

2012
Januari 200 patienter behandlade i fas Ill-hjartstudie
(CIRCUS-studien).

April Avtal med Fresenius Kabi som mojliggor
expansion till fullskalig produktion av NeuroSTAT®
och CicloMulsion®.

April/maj Nyemission om 55 miljoner kronor
genomford. CIRCUS-studien passerar 300 patienter
och fortsatter som planerat efter sakerhetskontroll.

Oktober 3 nya substanser for mitokondriell energi-
reglering som kan potentiellt anvandas inom
sjukdomstillstand med bristande energiproduktion
har utvecklats tillsammans med Selcia Holdings Ltd.

November Samarbetsavtal med Sihuan
Pharmaceutical for utveckling och kommersialisering
av CicloMulsion® och NeuroSTAT® for den kinesiska
marknaden.

2013
Mars Forvarv av nya potenta cyklofilinhdmmare fran
Biotica Ltd.

April Notering pa NASDAQ OMX Stockholm.
Maj 700 patienter rekryterade i CIRCUS-studien.

Juni Forsta patienten rekryterad till klinisk fas II-
studie vid Kdpenhamns universitetssjukhus som skall
utvardera NeuroSTAT®s farmakokinetik och sdakerhet
vid traumatisk hjarnskada.

Juni Samarbetsavtal med Isomerase Therapeutics
for produktutveckling och kommersialisering av de
molekyler som forvarvats av Biotica Ltd.

Juni Forsta milestone-ersdattningen fran Sihuan
om 5,3 miljoner kronor utbetalad till NeuroVives
asiatiska dotterbolag for utvecklingen i Kina.

December Mer ar 800 patienter rekryterade i CIRCUS-
studien.

December Riktad emission till vdlrenommerade
institutionella investerare och till en av grundarna
till bolagets partner i Kina, Sihuan Pharmaceutical.

2014

Januari Foretradesemission dvertecknas till 270
procent. Sammanlagt tillfors NeuroVive cirka 85,8
miljoner kronor fore emissionskostnader.

Februari NeuroVive har behandlat sista patienten i
europeisk fas Ill-studie med CicloMulsion®.

Juni Forskning om NeuroVives energireglerare
prisbelont vid internationell forskningskonferens

September NeuroVive tecknar avtal med OnCore
BioPharma om utlicensiering av NVP018 inom
behandling av kronisk hepatit B-infektion.

December NeuroVive etablerar dotterbolag i Taiwan
(NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc.) for att hantera
den l6pande verksamheten pa plats i regionen.




B VD har ordet

VD Mikael Bronnegard kommenterar 2014

Fortsatta forskningsframsteg
och okat intresse for NeuroVive

NeuroVive verkar inom en sektor som har gdtt starkt framdt under det gdngna dret.
Branschindexet Nasdaq Biotechnology steg med hela 34 procent under 2014, en uppgdng
som analytiker tillskriver framgdngsrika forskningsresultat, 6kad forvdrvsaktivitet samt ett
antal lyckosamma marknadslanseringar. Mdnga bolag har dessutom, i likhet med NeuroVive,
potentiellt unika ldkemedelskandidater, vilket har skapat forvintningar om uppkop eller

licensaffarer.

NeuroVives utveckling stamde val dver-
ens med denna trend under aret, och bo-
laget presenterade en rad starka nyheter
inklusive rekryteringen av den sista pa-
tienten till fas Ill-studien med CicloMul-
sion® (CIRCUS), ett utokat samarbetsavtal
med HCL i Lyon avseende nya indikationer
for CicloMulsion® och licensavtalet med
OnCore for anvandning av NVP018 inom
behandling av hepatit B. NeuroVives aktie-
kurs har ocksa varit extremt stark med en
uppgang om 177 procent under aret sam-
tidigt som bolaget erhallit 6ver 3 000 nya
aktiedgare.

Breddade samarbeten

En stark organisation som baseras pa en
gedigen forsknings-och utvecklingsplatt-
form ar en viktig forutsattning for fram-
gangsrik lakemedelsutveckling och den
efterfoljande kommersialiseringen av ut-
vecklade produkter. NeuroVive har darfor
fortsatt att bredda sina samarbeten bade
nationellt och internationellt. Tillsammans
med vara samarbetspartners har vi tillrack-
liga resurser for att driva saval bolagets
innovationsmotor i Lund som den prekli-
niska och kliniska utvecklingen av bolagets
lakemedelskandidater och det forberedan-
de arbetet for lakemedel som narmar sig
kommersiell fas. Som ett ytterligare led i
satsningen att etablera NeuroVive som det
ledande lakemedelsbolaget inom mitokon-
driell medicin har bolaget dven forstarkt
sina interna resurser med rekrytering av en
nyckelperson inom kliniska provningspro-
gram.
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CIRCUS-studien snart avslutad

| Europa pagar fas lll-studien med Cic-
loMulsion® for behandling av reperfu-
sionsskada vid ballongsprangning efter ge-
nomgangen hjartinfarkt (CIRCUS-studien)
med uppfdljning av den sist behandlade
patienten i februari 2015. Arbetet med att
sakra patientdata ar i sin slutfas och foljer
en plan som kommer att resultera i analys
och presentation av data fran ettarsupp-
foljningen under tredje kvartalet 2015.
Dessa resultat kommer att ligga till grund
for ett eventuellt marknadsgodkannande i
Frankrike och darefter ett antal lander i Eu-
ropa. En trearsuppféljning kommer ocksa
att genomforas.

Parallellt har NeuroVive i oktober fort dis-
kussioner om CIRCUS-studien med regu-
latoriska myndigheter sdsom amerikanska
FDA. En ansokan om kliniskt provningstill-
stand for den asiatiska fas lll-studien med
CicloMulsion® (CIRCUS East Asia) lamna-
desinijunioch forberedelser pagar lopan-
de for att kunna starta studien i Kina, Syd-
korea och ytterligare ett land i Asien.

Fas llI-studie for NeuroSTAT®
Planeringsarbetet fortloper aven infor

en internationell fas lll-studie med Neu-
roSTAT® inom traumatisk hjarnskada.
Denna studie kommer att bygga pa den pa-
gaende fas lI-studien i Képenhamn dar far-
makokinetik och sakerhet for olika doser av
NeuroSTAT® utvarderas.

Forbattrad kommunikation ger
resultat

Jag ar mycket tacksam for det fortroende
som NeuroVives 6ver 5 700 aktiedgare visar
oss. Deniaugusti genomforda aktiedgar-
undersokningen visade pa ett starkt fortro-
ende for bolaget i form av ett hogt NKI be-
tyg pa 75 enligt No6jd Aktiedgarindex, vilket
bekraftar att de satsningar som har gjorts
pa att forbadttra kommunikationen kring
verksamhetens olika delar till marknaden
har gett resultat. Detta resultat ger oss som
arbetar inom bolaget stor motivation att
standigt forbattra var externa kommunika-
tion och dialogen med samtliga aktiedgare.

Nar jag idag lyfter blicken mot horisonten
ser jag med tillforsikt mot framtiden. Man
bor dock samtidigt vara 6dmjuk och aven se
de utmaningar som bolaget har framfor sig.
Med en effektiv forskningsmotor, en bred
projekt- och produktportfolj samt samar-
betspartners som standigt levererar hog-
kvalitativa resultat sa forsoker NeuroVive
balansera de risker som ar forknippade med
lakemedelsutveckling. NeuroVives inslag-
navag och kommersiella strategier borgar
for att kunna adressera stora medicinska
behov for patientgrupper dar det idag inte
finns nagon effektiv behandling.

Mikael Bronnegard
VD
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W Strategi

Strategi, affarsmodell och mal

NeuroVives strategi
skapar ett flexibelt -

och kostnadseffektivt
lakemedelsforetag

Stora
otillfredsstallda
medicinska behov

Hjartinfarkter och akuta
hjarnskador drabbar
hardare an nodvandigt.

NeuroVive utvecklar lakemedel inom
mitokondriell medicin dar det idag finns
stora otillfredsstallda medicinska behov.

Exempel pa detta ar hjartinfarkter och
traumatiska hjarnskador. Aven om var-
den av dessa sjukdomar har forbattrats
avsevart under de senaste decennierna
finns det ett omrade som fortfarande
lamnas obehandlat: den celldod som
uppstar i samband med de akuta sjuk-
domsforloppen och som obehandlad
riskerar att avsevart forvarra omfatt-
ningen av den ursprungliga skadan.

NeuroVives lakemedel syftar till att
begransa den ursprungliga skadans
utbredning och darmed minimera hjart-
infarktens eller hjarnskadans paverkan
pa patientens fortsatta Liv.

Solid plattform
for nya
innovationer

Egen forskning,
samarbete och forvarv
bygger kritisk massa.

NeuroVives strategi for att utveckla nya
teknologiplattformar for framtida lake-
medel omfattar tre olika vagar:

1. Egen forskning
2. Samarbete
3. Forvarv

Genom att komplettera den egna forsk-
ningen med samarbeten med andra
lakemedelsbolag och akademiska insti-
tutioner kan NeuroVive identifiera och
utvardera potentiella lakemedelskandi-
dater och minimera risken for langa
utvecklingscykler.
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NeuroVives strategi dr anpassad for att ta en [dkemedelskandidat fran upptdackt till fardig
produkt. Genom att samarbeta med sdvdl andra bioteknik- och lakemedelsbolag som
akademiska institutioner kan NeuroVive tidigt identifiera intressanta ldkemedelskandidater.

Kostnadseffektiv
utveckling av nya
lakemedel

Med sikte pa
global
kommersialisering

Partnerskap skapar
stor flexibilitet och
reducerar kostnader.

Utvecklingen av lakemedel dr en omfat-
tande och noggrant reglerad process
som syftar till att sdkerstalla att de lake-
medel som kommer ut pa marknaden dr
sakra och har avsedd effekt.

For att gora denna process sa kostnads-
effektiv som majligt anvander sig
NeuroVive inte bara av egen finansie-
ring av de nodvandiga studierna, utan
soker ocksa extern finansiering nar sa
ar mojligt. Foretaget ar ocksa 6ppet for
att finansiera studier tillsammans med
sina samarbetspartners.

En starkt bidragande orsak till Neuro-
Vives framgangsrika utvecklingsarbete
ar foretagets goda relationer med aka-
demi och sjukhus i stora delar av varl-
den.

Innovativa samarbeten
reducerar risk och
maximerar mojligheter.

NeuroVive soker olika typer av samarbe-
ten med CCO-partners™ och/eller storre
lakemedelsbolag for att reducera risk
och maximera mojligheter i kommersia-
liseringen av nya lakemedel.

NeuroVive dr dven Oppet for att utlicen-
siera lakemedelskandidater och lake-
medel till storre lakemedelsforetag for
registrering, marknadsféring och for-
saljning.

Vilken vdag som kommer att vdljas, sam-
arbete eller utlicensiering, kommer att
avgoras fran fall till fall med utgangs-
punkten att maximera NeuroVives fram-
gangar pa marknaden.

*Contract Commercial Organizations




B Strategi

Globalt behov av

cellskyddande lakemedel

Behovet av NeuroVives lakemedel ar glo-
balt. CicloMulsion® utvecklas for att be-
gransa skador i samband med ballong-
sprangning och stentning efter hjartinfarkt
(sa kallad PCl-intervention). 2011 uppskat-
tades antalet hjartinfarkter till tre miljoner
i EU och USA. | vissa lander, till exempel
Kina, ser man for narvarande en arlig ok-
ning pa 15 procent av antalet patienter.

PCl-interventioner sker i varierande om-
fattning i olika lander och siffrorna varierar
mellan 40-80 procent. NeuroVive gor be-
domningen attdet finns 1,2 - 2,4 miljoner
potentiella patienter pa marknadernai Eu-
ropa och USA.

For NeuroSTAT®, som ar utvecklat for att

begransa skador efter traumatiska hjarn-
skador, beraknas antalet potentiella pa-
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tienter till 1,2 miljoner om aret i USA, Eu-
ropa, Kina,Japan och Australien.

Eftersom det inte finns ndgra godkanda
lakemedel for vare sig hjart- eller hjarn-
cellsskydd gor NeuroVive bedomningen
att efterfragan pa denna typ av lakemedel
kommer att vara betydande.

Revolutionerande upptackt

Tidigt i sin forskarkarriar upptackte Neuro-
Vives forskningschef Eskil ELmér och hans
kollegor att amnet cyklosporin-A ar kraft-
fullt nervcellsskyddande. Upptackten blev
startskottet for en intensiv grundforskning.

Sedan NeuroVive grundades har det egna
forskningsarbetet kompletterats genom
forvarv av patent och teknologier inom om-
radena hjart- och nervcellskydd och mito-
kondriellt skydd.

NeuroVive har aven etablerade partnerskap
for teknologi- och produktutveckling med
andra lakemedelsforetag och akademiska
institutioner inom intressanta forsknings-
omraden.

NeuroVives forvarvs- och partnerskaps-
strategi reducerar risken for ldnga utveck-
lingscykler och ger NeuroVive mojlighet att
snabbt utveckla nya lakemedelskandidater
inom prioriterade indikationer. NeuroVives
projektportfolj omfattar nu tre aktiva lake-
medelskandidater och tva projekt. En lake-
medelskandidat har utlicensierats till
OnCore Bioparma.

Intensivt utvecklingsarbete

NeuroVive arbetar for narvarande med

tre lakemedelskandidater. Tva av dessa -
CicloMulsion® och NeuroSTAT® - befinner
sig i klinisk fas, medan den tredje kandida-
ten befinner sig i preklinisk fas.

NeuroVive Arsredovisning 2014



CicloMulsion®, som ar utvecklat for att
minska skador i samband med hjartinfarkt,
ar den lakemedelskandidat dar de kliniska
studierna kommit langst. CicloMulsion®
befinner sig for narvarande i fas Ill-studie
och resultaten av denna studie forvantas
kunna presenteras under 2015.

NeuroSTAT®, som ar utvecklat for att mins-
ka skadeeffekterna vid traumatiska hjarn-
skador, befinner sig i fas lla-studie. Resulta-
tet for de forsta 10 behandlade patienterna
forvantas kunna presenteras under forsta
delenav 2015.

Val positionerat for framtiden
NeuroVive star val rustat for kommersialise-
ring och internationell lansering av bolagets
lakemedel. Flera strategiskt viktiga samar-
betsavtal har redan slutits, bland annat med
Sihuan i Kina, och inVentiv Health, Inc.

NeuroVive Arsredovisning 2014

Den lakemedelskandidat som ligger nar-
mast lansering ar CicloMulsion®. Under
2015 kommer resultatet av den europe-
iska fas Ill-studien att sammanstallas. Un-
der forutsattning att resultatet av studien
ar positivt kommer registreringsansokan
att lamnas iniett europeiskt land och de
marknadsforberedande atgdrderna inten-
sifieras. Malet ar att fa produkten godkand
i Frankrike under 2016-2017 som ett forsta
stegien bred internationell lansering med
ytterligare lander i Europa under perioden
2017-2019.

NeuroSTAT® ar den andra av NeuroVives
lakemedelskandidater som befinnersig i
klinisk fas (lla-studie). Det ndrmsta malet
for detta projekt ar att slutfora den paga-
ende fas lla-studie och parallellt med detta
fortsatta forberedelserna for en internatio-
nell fas lIb/Il1-studie.

w‘-‘rpm -

For NVP019, som potentiellt ar ett upp-
foljande preparat for CicloMulsion® och
NeuroSTAT®, dr ambitionen att slutfora det
prekliniska arbetet under det kommande
aret for att darefter inleda fas I-studier pa
manniska.

For ovriga forskningsprojekt ligger fokus
pa att ta fram nya ldkemedelskandidater
for energireglering av mitokondrier och nya
kandidater mot stroke.

NeuroVives unika kunskaper inom mitokon-
driell medicin och breda teknologibas har
lagt grundentill en innovationsplattfrom
med stor potential att generera ytterligare
lakemedelskandidater inom mitokondriell
medicin.

NeuroVive arbetar ocksa intensivt for att

vidmakthalla och starka ett redan starkt in-
ternationellt patentskydd.
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» Forskning och utveckling

Forskning och utveckling

Vad ar mitokondriell medicin?

Den manskliga cellen

Lysosom

Ribosom
Golgiapparaten
Cytoplasma

Cellmembran

Vad ar en mitokondrie?

Mitokondrier finns i alla celler och fungerar
som cellens motor och energiférsorjare. Mi-
tokondrierna ar dessutom avgorande for att
celler ska kunna motsta och reparera ska-
dor. Nagot férenklat kan man saga att mito-
kondrierna omvandlar den luft vi andas och
den mat vi ater till energi som anvands av
cellen. Mitokondrierna fyller saledes en
helt avgorande funktion avseende energi-
produktion och bidrar till att celler kan
motsta och reparera skador. Vid en skada
pa nervsystemet sasom vid hjarnskada
eller vid upphort blodflode till hjarnan

12

eller hjartat uppstar syrebrist och narings-
brist vilket 6kar mangden kalciumjoner i
cellerna. Kalciumjoner buffras och lagras
da av mitokondrierna i syfte att skydda cel-
lerna eftersom for hoga nivder av kalcium
ar mycket skadligt for cellen.

Vid allvarligare vavnadsskador tar mito-
kondrierna upp for mycket kalcium, vilket
ger upphov till en 6kad genomslapplighet
av kalcium i mitokondriernas membran.
Processen kallas for mitokondriell mem-
brantransition (mPT) och leder till att mi-
tokondrierna omedelbart slutar producera

Arvsmassa, DNA
Cellkarna

Endoplasmatiska natverket

Mitokondrie

energi och slapper ut allt kalcium de har
lagrat. Utan energi och med forhojda kalci-
umnivaer slutar cellens pumpar och repa-
rationsenzymer att fungera, vilket slutligen
resulterariatt cellen dor.

Nar mPT-processen satts igang reduceras
dven mitokondriernas formaga att ta hand
om skadliga dmnen, sa kallade fria radika-
ler. Utslapp av fria radikaler kan skada cel-
len ytterligare och bidra till att omkringlig-
gande mitokondrier drabbas av mPT, vilket
utloser en negativ spiral som okar sanno-
likheten for celldod.
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Forskning och utveckling <

Mitokondrierna forsorjer vdra celler med energi och deras funktion dr ddrmed avgérande for att
vi skall fungera normalt. Allt fler forskningsrén visar ocksd att ett stort antal sjukdomstillstand
kan kopplas samman med mitokondriernas funktion, och NeuroVive ligger i framkant nar det
gdller att bedriva forskning och utveckling inom detta spdnnande omrdde.

Vid allvarliga vavnadsskador riskerar cellen att do

Mitokondriell medicin

Mitokondriell medicin omfattar tillstand
och sjukdomar da mitokondriens funktion
paverkas och darfor inverkar pa sjukdoms-
processen. | forloppet efter exempelvis en
hjarnskada eller vid upphort blodflode till
hjarnan eller hjartat, dor eller skadas nar-
liggande celler da mitokondriens funktion
ar forsvagad.

Forskning och studier har visat att defekter
i mitokondriernas struktur eller funktion
eventuellt kan ligga till grund for langt fler
sjukdomar eller sjukdomstillstand an vad

NeuroVive Arsredovisning 2014

som tidigare varit kant. Hjartinfarkt, akuta
och kroniska hjarnskador, multiorgansvikt
och diabetes dr exempel pa sjukdomar och
tillstdand som potentiellt kan ha nytta av
mitokondriella lakemedel.

NeuroVives forskning inom
mitokondriell medicin

NeuroVive utvecklar sa kallade cyklofilin-
hammare som bevarar mitokondriernas
funktion och darigenom potentiellt kan
begransa den primara skadeutvecklingen

i kroppen. Bolagets fokus ligger pa att for-
hindra reperfusionsskada efter hjartinfarkt

Vid allvarligare vavnadsskador tar mi-
tokondrierna upp for mycket kalcium.
Detta leder till att mitokondrierna ome-
delbart slutar producera energi och
slapper ut allt kalcium de har lagrat, vil-
ket slutligen resulterar i att cellen dor.

samt mitokondriell dysfunktion vid akuta
neurologiska tillstand sdsom traumatisk
hjarnskada och stroke. Forskningen har vi-
sat ett mojligt samband mellan defekta
mitokondrier och utvecklingen av ett an-
talallvarliga tillstdnd som idag saknar be-
handlingsalternativ, sdsom reperfusions-
skada efter hjartinfarkt.

Det finns dven ett stort antal primara gene-
tiska sjukdomar som direkt drabbar mito-
kondriernas funktion och som i dagslaget
saknar behandling.
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» Forskning och utveckling

Forskning och utveckling

NeuroVives lakemedel
minskar lidandet vid h

jartinfarkt

och traumatiska hjarnskador

Antalet personer inom EU
och USA som arligen drab-
bas hjartinfarkt uppskattas

till cirka tre miljoner.

Dodligheten ar hdg, cirka 20
procent, de forsta 24 tim-
marna efter hjartinfarkten.

14

Hjartinfarkter behandlas ofta akut med sa
kallad perkutan koronar intervention (PCl)
- ballongsprangning i dagligt tal. Behand-
lingen innebdr att man genom ett minimal-
invasivt ingrepp avlagsnar blodproppar i
hjartats kranskarl.

Under det initiala infarktforloppet skadas
hjartvavnaden, men aven efter aterstallt
blodflode riskerar skadeutvecklingen att
fortsatta genom sa kallad reperfusionsska-
da (aterflodesskada), med ytterligare vav-
nadsskador som foljd. NeuroVive utvecklar

ett lakemedel, CicloMulsion®, som syftar
till att skydda hjartvavnaden i samband
med att patienten genomgar PCl-behand-
lingen.

Med tanke pa det mycket stora antalet per-
soner som drabbas av hjartinfarkt varje ar
ar det angelaget att utveckla behandlingar
som kan skydda hjartvavnaden i samband
med PCl-behandling och darmed begransa
infarktens omfattning.

NeuroVive Arsredovisning 2014



Forskning och utveckling

Hjdrtinfarkt och traumatiska hjdrnskador drabbar varje dr ett stort antal mdnniskor och
fororsakar svdrt och ibland livsldngt lidande. En forsvdrande omstdndighet i behandlingen dr
avsaknaden av effektiva cellskyddande lakemedel, det vill saga ladkemedel som kan begrdnsa de
skador som uppstdr pd cellnivd i den ursprungliga skadans efterdyningar. Det dr just denna brist
pd behandlingsalternativ som NeuroVive avser att avhjdlpa.

e

37

Varje ar drabbas over tre
miljoner manniskor av
traumatisk hjarnskada i EU
och USA. Antalet patienter

som vardas pa sjukhus

ar narmare 600 000 och
250000 av dessa beraknas
fa langvariga men.

NeuroVive Arsredovisning 2014
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Vid en akut traumatisk hjarnskada tar nerv-
cellerna omedelbar skada. Skadan fortsat-
ter ocksd att forvarras flera dagar efter det
ursprungliga traumat, vilket i manga fall far
en stor negativ effekt pa skadans totala om-
fattning. Traumatiska hjarnskador kan leda
till svara funktionella nedsattningar som
paverkar patientens tankeformaga, kanslor,
sprak och tal. Problemet med hjarnskador
och bristen pa effektiva nervcellsskyddande
lakemedel har aktualiserats av nya patient-
grupper som traumatiserade soldater och
utovare av olika kontaktsporter.

Utover det personliga lidande innebar trau-
matiska hjarnskador ocksa en vasentlig
ekonomisk borda for samhallet: vardkost-
naden har uppskattats till 5-14 miljoner
kronor per patient.

NeuroVive utvecklar for ndrvarande ett la-
kemedel, NeuroSTAT®, med kraftigt nerv-
cellsskyddande egenskaper som syftar till
att begransa hjarnskadans omfattning och
darmed begransa det lidande som annars
riskerar att uppkomma.
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» Forskning och utveckling

Forskning och utveckling

Hur begransar CicloMulsion®
hjartinfarktens skadeverkningar?

En hjdrtinfarkt uppstdr ndr ndgot av hjdrtats kranskdrl tépps till av en blodpropp. Nedanfor
blodproppen upphér blodflode och syresdttning. Ju storre infarktens utbredning dr,

desto storre negativ effekt har den pd hjdrtats funktion. CicloMulsion®, en av NeuroVives
lakemedelskandidater, Gr framtagen for att avsevdrt begrdnsa infarktens skadeverkningar.

Vid en stor, obehandlad hjartinfarkt
forstors en betydande del av den fris-
ka hjartvavnaden och ersatts av arr-
vavnad. Hjartat forsoker kompensera
den nedsatta funktionen som detta
leder tillgenom att utvidga vanster
kammare. Detta forsamrar i sin tur
hjartkapaciteten ytterligare och ris-
kerar att leda till hjartsvikt och for
tidig dod.

16

Ingen behandling Ballongsprangning

Genom att sa kort tid som mojligt
efter infarktens uppkomst genom-
fora en sa kallad ballongsprangning
kan man aterstalla blodet och dar-
med begrdnsa infarktens omfatt-
ning. | samband med ballongsprang-
ningen uppstar emellertid sa kallade
aterflodesskador. | praktiken innebar
detta att infarktens omfattning be-
gransas, men patienten riskerar fort-
farande att drabbas av en betydande
nedsattning av hjartats funktion.

Ballongsprangning och CicloMulsion®

Tidigare kliniska studier med
cyclosporin-A, vilket ar den aktiva
substansen i CicloMulsion, har vi-

sat att en kombination av ballong-
sprangning och CicloMulsion, pa ett
avgorande satt kan begransa aterflo-
desskadorna. Kliniskt innebar detta
infarktens omfattning minimeras och
attrisken att patienten ska drabbas
av hjartsvikt begransas pa ett bety-
dande satt. Genom att rehabilitering-
en blir avsevart kortare ar effekterna
pa samhallsekonomin ocksa positiva.

N %
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Intervju med Professor Michel Ovize, MD, PhD
den franske kardiologen som leder en

fas lll-studie, den sa kallade CIRCUS-studien,
med NeuroVives lakemedelskandidat

CicloMulsion®,

Professor Ovize, hur uppstod idén till
CIRCUS-studien? Vad ar bakgrunden

till att utfora en studie i patienter med
hjartinfarkt?

- Grundforskning har tidigare visat att snabbt
aterflode av blod till hjartmuskeln efter en
langre period av stoppat blodflode kan ha
allvarliga foljdeffekter (som till exempel att
hjartceller dor). Detta fenomen kallas allvarlig
aterflodesskada, reperfusionsskada (pa eng-
elska "lethal reperfusion injury”). Vi var forst
med att visa att en viss typ av skyddande efter-
behandling (sa kallad ischemisk postkonditio-
nering) kan minska infarktstorleken hos pa-
tienter som drabbas av akut hjartinfarkt. Denna
icke-farmakologiska efterbehandling ges sker
i samband med ballongsprangning (perkutan
koronar intervention, PCl) da man aterstaller
flodet i det kranskarl som var blockerat.

- Detta gav upphov till fragan om det skulle
vara mojligt att aterskapa postkonditionering
med lakemedel och uppna samma skyddande
effekt. Preklinisk forskning har visat att re-
perfusionsskada i samband med hjartinfarkt
atminstone delvis orsakas av uppkomsten av
stora hal i mitokondriens inre membran (sa
kallad transitionspor, pa engelska "permea-
bility transition pore”). Cyklosporin-A ar en
lakemedelssubstans som anvands som im-
munhammande lakemedel vid organtrans-
plantation. Utdver effekt pa immunférsva-
ret sa har cyklosporin-A visats kunna hdmma
uppkomsten av hal i mitokondriens inner-
membran vid reperfusion genom att binda till
en av transitionsporens viktigaste bestands-
delar, cyklofilin-D.

- Viutforde darefter en "proof of concept™
studie som visade att en enstaka intravenos
dos av cyklosporin-A kan minska storleken pa
infarkten i patienter med sa kallade ST-hoj-
ningsinfarkter (STEMI-patienter). En "proof
of concept”-studie ar dock bara forsta steget,
och pa grundval av de uppmuntrande prelimi-
ndra resultaten bestamde jag mig for att ge-
nomfadra en fas Ill-studie, CIRCUS-studien, for
attavgora om cyklosporin-A kan ge kliniska

NeuroVive Arsredovisning 2014

fordelar for patienter med akut hjartinfarkt.

Varfor valde du att anvdanda CicloMulsion®
i studien?

- CIRCUS-studien utformades som en akade-
misk studie med finansiellt stod fran franska
staten, och NeuroVive kontaktade mig for att
frdga om vi var intresserade av att anvanda
CicloMulsion® i studien. NeuroVive hade ny-
ligen avslutat en studie i lLakemedlets jamfor-
barhet (bioekvivalens) med det kommersiella
lakemedlet Sandimmun® som visade att
CicloMulsion® var bioekvivalent med
Sandimmun®. CicloMulsion® har dock for-
delen att det inte innehaller losningsmedlet
ricinolja (Cremophor® EL, Kolliphor® EL) vil-
ket ger upphov till kinda biverkningar.

- NeuroVive erbjod sig att forse studien med
saval placebo som aktiv lakemedelsbered-
ning och ingick ett avtal med studiens spon-
sor, Hospices Civils de Lyon. NeuroVive bidrog
ocksa i ett senare skede med finansiering.

Hur utférdes studien? Hur gick det till?

- Tanken var att genomfdra den forsta prov-
ningen nagonsin som fokuserar pa kliniska
utvarderingsmatt i STEMI-patienter med re-
perfusionsskada. Vi koncentrerade oss pa en
hogriskgrupp med akut hjartinfarkt, STEMI-
patienter med framvaggsinfarkt, en patient-
grupp som ar mer benagen att utveckla hjart-
svikt.

- For att studien skulle kunna genomfdras
utformade jag enklast tankbara experiment-
protokoll. Det var avgoérande for studiens ge-
nomforande och for att patienter och hjart-
kirurger skulle kunna acceptera den i akuta
sammanhang. | slutandan var den intravendsa
injektionen av CicloMulsion® den enda ytter-
ligare behandlingsmetod som kravdes i pa-
tientens dagliga vard.

Vilka sjukhus deltog i studien?

- Viutnyttjade ett natverk av thoraxkliniker
i Frankrike som jag tidigare samarbetat med i
fas Il-studier med postkonditionering. Vi uto-

Forskning och utveckling

kade sedan antalet kliniker till 44 stycken ge-
nom samarbete med fler franska kliniker. Ut6-
ver detta 6ppnade vi sa smaningom kliniska
provningscentra i Belgien och Spanien med
utmarkta provningsledare med kunskap om
nya behandlingsmetoder for hjartskydd.

Hur lang var studien?

- Jag utformade studieprotokollet 2008 och
vitilldelades statliga medel 2010. Samarbe-
tet med NeuroVive pabdrjades samma ar. Den
forsta patienten rekryterades i april 2011.

Hur manga patienter ingar i studien?

- Virekryterade 975 patienter med akut
framvaggsinfarkt over 34 manader. Den for-
sta analysen av den primdra malsattningen
kommer att goras efter ettarsuppféljningen
av samtliga patienter (03 2015). Vi har ocksa
bestamt oss for att fortsatta studien och folja
patienterna i upp till tre ar efter insjuknandet
i hjartinfarkt.

Hur anvands CicloMulsion® i behandlingen,
och ndr sétts preparatet in?

- Det ar mycket enkelt att administrera
CicloMulsion®. Administrationen bestar av
en enstaka intravends bolusinjektion i arm-
vecket pa 2,5 mg/kg kroppsvikt. Tidpunkten
ar kritisk: lakemedlet maste administreras
fére hjartats kranskarl vidgas genom ballong-
sprangning.

Vad tror du att CicloMulsion® kommer

att betyda for framtidens vard av
hjartinfarktpatienter, forutsatt att
CicloMulsion® godkdnns som likemedel?

- CicloMulsion® kommer att bli den forsta
behandlingsformen nagonsin for allvarlig re-
perfusionsskada i samband med hjartinfarkt.
Det kommer att bli den forsta tilldggsbehand-
lingen som skyddar hjartat mot ytterligare
skador efter reperfusion vid ballongsprang-
ning, PCl. Férhoppningen ar att det kommer
att forebygga ogynnsam paverkan pa van-
sterkammarfunktionen efter akut hjartinfarkt
och potentiellt forebygga hjartsvikt hos vissa
patienter.
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» Forskning och utveckling | Projektportfol]

NeuroVives projektportfol]

Tre lakemedelskandidater,
varav tva i klinisk fas

NeuroVives projektportfolj bestdr av tre ldkemedelskandidater. Tvd av dessa, CicloMulsion®
och NeuroSTAT®, befinner sig i klinisk utvecklingsfas och har stor potential att tillfredsstdlla
viktiga medicinska behov vid hjdrtinfarkt och hjdrnskador. Tabellen nedan beskriver i vilken fas
NeuroVives olika projekt befinner sig i samt vilka faser som dterstdr innan marknadslanseringen
kan genomforas.

NeuroVives projektportfol;

CicloMulsion®

NeuroSTAT®

NVPO19

NVPO15

NVP014

NVP018

Reperfusionsskada vid hjartattack (STEMI)

Mattlig till svar traumatisk hjarnskada (TBI)

Reperfusionsskador

Mitokondriell
enegireglering

Ischemisk stroke . Likemedelskandidat

. Projekt

Hepatit B Utlicensierad till OnCore Biopharma
: . Utlicensierad

| arsredovisningen for 2013 angavs att NeuroVive har sex lakemedelskandidater. Det finns tva anled-
ningar till att denna uppgift andrats till tre Likemedelskandidater i arsredovisningen for 2014:
« Denenaldkemedelskandidaten, NVP018, har under 2014 utlicensierats till
onCore Biopharma.
¢ NVP014 och NVPO15 befinner sig fortfarande i tidiga utvecklingsfaser och har annu inte blivit lake-
medelskandidater, vilket de felaktigt bendmndes som i arsredovisningen fér 2013.
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CicloMulsion® | Forskning och utveckling

CicloMulsion® - minskade skador vid hjartinfarkt

Utvecklas for: reperfusionsskador vid hjartinfarkt

Status: fas Ill-studier

Marknadspotential: 1,2 - 2,4 miljoner behandlingar om aret i Europa och USA

Hjdrtinfarkter behandlas ofta akut med sd kallad perkutan koronar intervention (PCl) - ballongsprdngning i dagligt
tal. Behandlingen innebdr att man avldgsnar blodproppar i hjdrtats kranskdrl med en kateter via de stora blodkdrlen.
Under det initiala infarktforloppet dér och skadas vivnad, men dven efter dterstdllt blodfldde riskerar skadeutveck-
lingen att fortsdtta genom sd kallad reperfusionsskada (Gterflodesskada), med ytterligare vivnadsskador som féljd.
CicloMulsion® dr utvecklat for att skydda den vivnad som riskerar att dé vid PCl-behandling. Ur klinisk synvinkel dr ut-
vecklingen av ldkemedel for att skydda hjdrtvdvnaden i samband med PCl-behandling, och ddrmed begrdnsa infark-

tens omfattning, mycket angeldgen.

B Pagaende klinisk fas lll-studie

CicloMulsion® befinner sig for narvarande
i klinisk fas Ill-studie. Studien, som huvud-
sakligen ar externt finansierad, utfors i
Frankrike, Belgien och Spanien av Hospices
Civils de Lyon. Studien ar randomiserad,
placebokontrollerad och dubbelblind och
de ingaende patienterna far en injektion
av CicloMulsion® (eller placebo) fore PCl-
behandling. Samtliga knappt 1000 patien-
teristudienharrekryteratsoch behandlats.

Projektstatus

Vid positivt utfall av studien och under
forutsattning att den visar sig vara regist-
reringsgrundande, planerar NeuroVive att
ldmna in en ansokan till den franska lake-
medelsmyndigheten som ett forsta steg i
en internationell lansering.

B Kinesiskt samarbete

NeuroVives samarbete med Sihuan Phar-
maceutical Ltd i Kina gor det mojligt att
genomfora kliniska provningar med Cic-
loMulsion® i Kina som ett komplement till
fas Ill-studien i Europa infor ett marknads-
godkdnnande pa den kinesiska marknaden.
Ansokan om kliniskt prévningstillstand har
skett.

B Tillverkning

Tillverkningen av CicloMulsion® sker i Ost-
errike av Fresenius Kabi, en internationellt
erkand aktor. NeuroVive har investerati en
ny produktionsanldaggning hos Fresenius
Kabi med syfte att kunna producera kom-
mersiella volymer.

Marknad
Antalet patienter inom EU och USA som ar-
ligen lider av akut kranskarlssjukdom och
som drabbas hjartinfarkt uppskattas till
cirkatre miljoner. Dodligheten ar hdg, cirka
20 procent, de forsta 24 timmarna efter
hjartinfarkten. Cirka halften av patienterna
genomgar en PCl-behandling med mal-
sattningen att forbattra syresattningen av
hjartmuskeln och darmedforebygganyain-
farkter. Idag utgor sa kallade trombolytiska
lakemedel en viktig del i behandlingen av
en hjartinfarkt, men dessa lakemedel skyd-
dar inte hjartat fran reperfusionsskada ef-
ter PCl-behandling.

B Effektiv behandling saknas

Majoriteten av patienter som genomgar
PCl-behandling utvecklar reperfusionsska-
dor, vilket riskerar att forvarra infarktens
omfattning. Liknande komplikationer kan
aven uppsta vid hjartkirurgi. Det finns idag,
savitt NeuroVive kannertill,inga godkanda
lakemedel som skyddar mot dessa reperfu-
sionsskador.

Ett hjartcellsskyddande lakemedelskandi-
datsom CicloMulsion® har darfor potential
att erbjuda en effektiv behandling for ett
sjukdomstillstand somidagsaknarbehand-
lingsmojligheter.

Den arliga globala marknaden for Ciclo-
Mulsion® uppskattas, enligt NeuroVives
bedomning, till cirka 1,2 - 2,4 miljoner be-
handlingar i Europa och USA, och drivs av
en allt aldre befolkning och en dramatisk
6kning av antalet personer med fetma.

B EU

M Kina

Planer och mal

Sakerhetsutvardering i fas lll studien
Inklusionen av patienter i den externa
fas lll-studien. Den sista patienten (av
972) inkluderas i fas Ill-studien.

Start av ny uppfdljningsstudie avseende
patienter i fas-1l studien och presen-
tation av resultat av den externa fas
I1l-studien.

Registreringsansokan i Frankrike och
efter godkannande dar i utvalda lander
inom EU.

Marknadsgodkannande Frankrike och EU.

Start av fas lll-studie i Kina baserat pa
fas |- och II-data fran EU

Resultat av fas Ill-studie i Kina presen-
teras

Ansdkan om marknadsgodkannande i

Kina

Oversikt

Indikation

Reperfusionsskada vid hjartinfarkt.
Befintlig behandling - Riktlinjer

Akut PCl-behandling.

Begransningar i befintlig behandling
enligt NeuroVives styrelses bedomning
Inga befintliga hjartcellsskyddande
lakemedel som reducerar reperfusions-
skador efter PCl-behandling.

Klinisk hypotes

CicloMulsion® reducerar reperfusions-
skador efter PCl-behandling och
forbattrar utfallet efter behandling av
hjartinfarkt.

NeuroVive Arsredovisning 2014
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» Forskning och utveckling | NeuroSTAT®

NeuroSTAT® - minskade skador vid traumatisk hjarnskada

Utvecklas for: traumatiska hjarnskador

Status: fas lI-studier

Marknadspotential: 1,2 miljoner behandlingar globalt

Vid en akut traumatisk hjdrnskada (TBI) tar nervcellerna omedelbar skada. Skadan fortsdtter ocksd att forvdrras flera
dagar efter traumat, vilket i mdnga fall fr en visentlig effekt pd skadans totala omfattning. Forskare vid Lunds univer-
sitet, ddribland NeuroVives forskningschef, har pdvisat att NeuroSTAT®s aktiva ingrediens cyklosporin-A har kraftigt
nervcellsskyddande egenskaper. Genom att hamma cyklofilin och stabilisera de energiproducerande mitokondrierna
forvintas NeuroSTAT® begrdnsa hjdrnskadans omfattning.

Projektstatus

B Pagaende fas ll-studie

Enkliniskfaslla-studiedarNeuroSTAT® ges
till TBI-patienter paborjades under 2013 pa
Rigshospitalet i Kopenhamn. Studien ar en
sa kallad "open label study” som utvarde-
rar tva olika doseringar av ldakemedlet.
Studiens primdra malsattning ar att utvar-
dera sdakerhet och blodkoncentrationer av
cyklosporin-A med det sekunddra malet att
samla information om NeuroSTAT®s for-
magaattreducerapatienternashjarnskada.

B Internationell multicenterstudie
NeuroVive forbereder dven en internatio-
nell multicenterstudie (fas IlIb-/1ll) inom
TBI for att se om NeuroSTAT® kan verka
nervcellsskyddande och ddrmed lindra
sjukdomsutveckling och forbattra prognos.
Samarbeten har etablerats med ledande
neurokirurger i Europa, USA och Kina for
genomfdrandet av det kliniska provnings-
programmet. Den pagdende fas Ila-studien
finansieras med egna medel. Ytterligare fi-
nansiering kommer att sokas till den storre
internationella fas IIb-/Ill-studien. Samar-
betet med Sihuan i Kina mojliggor kliniska
provningar med NeuroSTAT® i samarbete
med kliniska centra i Europa och USA eller
som fristaende fas IlI- och fas Ill-studier i
Kina.

B Sirldkemedelsstatus

NeuroVive har erhallit sa kallad sarlakeme-
delsstatus (Orphan Drug Designation) for
NeuroSTAT® vid mattligoch svarhjarnskada
badeiUSAochinomEU,vilketinnebar mark-
nadsexklusivitet efter marknadsgodkan-
nande dven om patenten inte langre galler.
Sarlakemedelsstatus ger exklusivitet i sju ar
i USA och i tio ar inom EU, raknat fran det
datum da marknadstillstand erhalles.

Marknad
B Tre miljoner traumatiska hjarnskador
Varje ar drabbas over tre miljoner patien-
ter av traumatisk hjarnskada i EU och USA.
Antalet patienter som vardas pa sjukhus
ar narmare 600 000 och 250 000 av dessa
berdknas fa langvariga men.? Enligt CDC
(Centers for Disease Control i USA) lever
idag over fem miljoner amerikaner med
nagon form av handikapp efter traumatiska
hjarnskador.

B Betydande vardkostnader

Total vardkostnad for en patient med svar
traumatisk hjarnskada har uppskattats till
5-14 miljoner kronor.? Traumatiska hjarn-
skador innebar darmed en vasentlig sjuk-
domsborda for samhallet och behovet av
effektiva behandlingsmetoder ar stort,
inte minst eftersom skador av denna karak-
tar kan leda till funktionella nedsattningar
som drabbar patientens tankearbete, kans-
lor, sprak och tal. Savitt NeuroVive kdnner
till finns idag inget lakemedel pa markna-
densomkan forbattra det neurologiskaoch
funktionella resultatet efter en traumatisk
hjarnskada.

B Nya patientkategorier

Problemet med hjarnskador och bristen pa
effektiva nervcellsskyddande lakemedel
har ocksa aktualiserats av nya patientgrup-
per som traumatiserade soldater och uto-
vare av olika kontaktsporter.

1) Datamonitorreport 2011
2) National Institutes of Health, 1999, Thurman et
aL, 1999

Planer och mal

H EU

e Resultatav fas lla presenteras

¢ Diskussioner med myndigheter®

« Startav kombinerad fas llb/IlI

e Resultatav fas lIb/III* presenteras

B USAochKina

o Startav kombinerad fas lIb/IlI

¢ Resultatav fas lIb/Ill presenteras

e Ansokan om marknadsforingstillstand

Diskussion med myndigheter och regulatoriska
kravavgor omfattningen av fas l1b/lll-studierna
och féljaktligen tiden fér genomférandet av den
kliniska studien och darmed tidpunkten for nar
NeuroSTAT® kan marknadsintroduceras.

Oversikt

¢ Indikation
Traumatisk hjarnskada.

« Befintlig behandling - Riktlinjer
Intensivvard, eventuellt initial operation.

» Begransningar i befintlig behandling
enligt NeuroVives styrelses bedomning
Inga nervcellsskyddande lakemedel
tillgangliga.

 Klinisk hypotes
Behandling med NeuroSTAT® skyddar
nervcellerna, forbattrar det kliniska resul-
tatet, leder till farre varddagar, forbattrar
rehabilitering och hojer Livskvalitet.
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NVP0O19 | Forskning och utveckling <

NVP019 - nasta generations cyklofilinhammare

Utvecklas for: ischemiskador
Status: preklinisk utveckling

NeuroVives ambition dr att hitta en optimal efterfdljare till nuvarande kandidater i klinisk utveckling. Bolaget har fort
diskussioner med flera potentiella partners och genom speciella avtal utvirderat ett antal molekyler.

Detlangsiktigamaletarattdenverksamma
substansen i NeuroVives nuvarande intra-
venosa lakemedelsberedning,cyklosporin-
A, ska foljas av ett mer specifikt lakemedel
som potentiellt ocksa har bredare anvand-
ningsomraden.

| enlighet med dessa ambitioner forvarva-
des rattigheterna till potenta cyklofilin-
hammare fran det brittiska lakemedelsfo-
retaget Biotica Ltd. under 2013. Syftet var
att erhdlla nasta generations cyklofilin-
hammare, av NeuroVive benamnt NVP019.

Forvarvet innefattade dven projekt inom
antiviralterapi. Detta projekt,av NeuroVive
benamntsomNVP018 har utlicensierats till
OnCore Biopharma.

Projektstatus

B Preklinisk utveckling

NVPO19 befinner sig for ndrvarande i tidig
preklinisk fas med fokus pa intravendst
formuleringsarbete. Ambitionen ar att ut-
veckla lakemedelskandidaten till nasta ge-
nerations cyklofilinhammare med fokus pa
hjartinfarkt och hjarnskada.

NVPO19 har visat sig vara mer potent och
ha mer specifik effekt an cyklosporin-A, den
verksamma substansen i NeuroSTAT® och
CicloMulsion®. NVP019 ar dessutom poten-
tiellt dnnu mer tolerabel an cyklosporin-A
samt har ett vasentligt langre patentskydd
an CicloMulsion®.

B Breddat anvindningsomrade
Maletarinteenbartattutvecklaettuppfolj-
ningspreparat till NeuroSTAT® (hjarnska-
da)och CicloMulsion® (reperfusionsskada),
utan att ocksa bredda anvandningsom-
radena till att omfatta ytterligare akuta
hjarttillstand och akuta tillstand dar ett
allmant skydd av vitala organ ar centralt i
sjukdomsprocessen.

Under 2014 har prekliniska utvardering och
formuleringsarbete av intravendsa bered-
ningsformer fortsatt som planerat, bland
annat har prekliniska studier genomforts
i olika djurmodeller for hjartsjukdomar.
Uppskalning av tillverkningsprocessen har
pagatt under aret.

Marknad
Malsattningen inom utvecklingen av nasta
generations cyklofilinhdmmare ar att ta
framettuppfoljningspreparattill CicloMul-
sion® och NeuroSTAT® och ddarmed behalla
ochpasiktavenforstarkaNeuroVives mark-
nadsledande position.

Malet ar ocksa att bredda anvandningsom-
radet hjartinfarkt och reperfusionsskada
till att omfatta andra akuta hjarttillstand
och akuta tillstand dar ett allmant skydd
av vitala organ ar centralt for att motverka
sjukdomsprocessen.Dessanyaindikationer
och potentiella marknader ar i dagslaget
inte analyserade, men antalet hjartinfark-
ter uppskattastilltre miljoneromaretinom
EU och USA.

Planer och mal

B EU

¢ Uppskalning av produktion

¢ Toxikologiska studier

e Startav fas-1/ll studier i valda patient-
grupper.

NeuroVive Arsredovisning 2014
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I Forskning och utveckling | NVP014

NVP014 - nervcellsskydd vid stroke

Utvecklas for: skador vid stroke

Status: framtagande och test av modellsubstanser

Vid stroke dr blod-hjdrnbarridren inte 6ppen for ldkemedel pd samma sdtt som vid en traumatisk hjdrnskada. Neuro-
Vive arbetar for att hitta vdagar att 0ka ldkemedelssubstansers transport éver blod-hjdrnbarridren. Ett dnnu ej avslu-
tat samarbete med toBBB Technologies BV bygger pad att innesluta ldkemedlet i ett fetthdlje for att 6ka transporten.
NeuroVive samarbetar dven med Isomerase Therapeutics for att dka transporten dver blod-hjdarnbarridren genom att
direkt modifiera den kemiska strukturen hos ldkemedelssubstansen.

Projektstatus

B Modellsubstanser

| NVP0O14-projektet testas for narvarande
olika modellsubstanser for att valja ut
en lamplig lakemedelskandidat. Arbe-
tet omfattar djurstudier for att bekrafta
antagandena om O6kad penetration over
blod-hjarnbarriaren och positiva effek-
ter pa mitokondriella skador efter stroke
(hjarninfarkt). Vid positivt utfall av dessa
studier kommer projektet darefter att ga
in i ndsta utvecklingsfas, som syftar till att
genera toxikologi- och doseringsdata som
underlag for att producera den forsta lake-
medelsdosen for manniska.

B Bidrag fran Eureka Eurostar

NeuroVive och to-BBB Technologies BV
erholl 2011 Eureka Eurostars bidrag om
totalt 1 miljon euro for det prekliniska ut-
vecklingsprogrammet.

Under 2014 inleddes arbetet med att syn-
tetisera cyklofilinhammare som penetrerar
blod-hjarnbarriaren.

Marknad
B Tvamiljoner manniskor drabbas varje ar
Inom EU och USA uppgar antalet personer
som drabbas av stroke varje ar till cirka tva
miljoner varav 25 procent ar under 65 ar.
Antalet doda efter en stroke uppskattas till
over 300 000. Cirka halften av de drabbade
ar i behov av sjukhusvard, varav 200 000
utvecklar langvariga eller livslanga handi-
kapp.

B Kostnaderna 6verstiger 350 miljarder

De arliga direkta sjukvardskostnaderna
overstiger idag 350 miljarder kronor och
de indirekta kostnaderna for uteblivet for-
varvsarbete och skatteintakter berdknas
uppga till 200 miljarder kronor.

Den arliga globala AlS-marknaden (akut
ischemisk stroke) varderas idag till cirka 20
miljarder kronor och bedoms vaxa med 3-4
procent per ar? Samtidigt finns det inte
manga lakemedelskandidater i klinisk ut-
vecklingsfas. En 6kande aldre befolkning
och en dramatisk 6kning av antalet perso-
ner med fetma ar de storsta drivkrafterna
for 6kningen. Den globala AlS-marknaden
ar precis som marknaden for traumatiska
hjarnskador av betydande storlek med ett
stort medicinskt behov.

1) Data Monitor Report 2011
2) Market Report Destum Partners, USA,2012

Planer och mal

B EU

¢ Arbetet med att syntetisera cyklofilin-
hammare som penetrerar blod-hjarn-
barridren fortskrider

¢ Testning av substanser i djurmodeller

e Valav ldkemedelskandidat

Oversikt

« Indikation
Stroke

« Befintlig behandling - Riktlinjer
Stabilisering av patienten, datortomo-
grafi och trombolytisk behandling for
att losa upp blodproppar som tapper till
blodkarl.

e Begransningar i befintlig behandling
enligt NeuroVives bedomning
Kort behandlingsfonster for trom-
bolytisk behandling. Inga befintliga
nervcellsskyddande lakemedel som
reducerar skador efter stroke.

 Klinisk hypotes
NVP014 leder fram till en produkt som
forbattrar utfallet genom att minska
uppkomna skador pa nervceller efter
stroke med farre varddagar for patien-
ten.
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NVPO15 | Forskning och utveckling <

NVPO15 - energireglering i mitokondrier

Utvecklas for: mitokondriella sjukdomar hos barn, lakemedelsorsakad mitokondriell dysfunktion
Status: framtagande och test av modellsubstanser

NVPO15 dr NeuroVives projekt for att ta fram ett energireglerande preparat for specifik intravends akutbehandling vid

tillstdnd med celluldr energikris. Mdlsdttningen dr att generera likemedel med sdrldkemedelsstatus, dels for en rad
relativt ovanliga sjukdomar hos barn, dels som akutbehandling vid ldkemedelsorsakad hdmning av mitokondriefunk-

tionen. Dessutom finns en potentiell anvindning for stora patientgrupper dd kroppen har nytta av extra energiproduk-
tion, exempelvis vid utdragen kirurgi och intensivvard.

| NVPO15-projektet testas for ndrvande
modellsubstanser med en tankt anvanding
forsaval patienter med medfodda mitokon-
driedefekter (primar mitokondriell sjuk-
dom) som sjukdomstillstand med normala
mitokondrier,mendarakutenergibristaren
central komponent i sjukdomstillstandet
(sekundar mitokondriell sjukdom). Primara
mitokondriella sjukdomar med mojlighet
till sarlakemedelsskydd inkluderar till ex-
empel Leigh syndrom och MELAS.

Projektstatus

Endjurmodellférentypav primar mitokon-
driedefekt har tagits fram och validerats.
Projektet befinner sig i nu en fas dar olika
modellsubstanser tas fram for att testas i
dennamodellsamtandra relevanta model-
ler.

Marknad
De primara mitokondriella sjukdomarna ar
sdllsynta och drabbar 1-6 barn per 100 000
fodda.V Lakemedel for behandling av pri-
mara mitokondriella sjukdomar klassifice-
ras darfor som sarlakemedel, vilketinnebar
battre forutsattningar for marknadsgod-
kdnnande an traditionella lakemedel pa
grund av stora medicinska behov.

Sammanstadllningar av lakemedel som har
genomgatt kliniska prévningar visar att 80
procent av provade ldkemedel med sarla-
kemedelsstatus godkanns mot endast 35
procent for traditionella lakemedel.

Givet att NVP0O15-projektet leder fram till
ett lakemedel med potential att behandla
ett stort antal primara mitokondriella sjuk-
domarna, till exempel Leigh Syndrom och
MELAS sjukdom, beddms tid till marknad
att vara kortare an for lakemedel utan sar-
lakemedelsstatus.

Marknaden for sarlakemedel uppgar till
flera miljarder svenska kronor och den ar-
liga kostnaden for behandling av en enda
patient kan ligga i intervallet 200 000 upp
till 1,5 miljoner kronor.

1) Orphanet Report Seriesnov2011no 1

Planer och mal

H EU

¢ Kemisk syntes och testning av olika
modellsubstanser

¢ Valav lakemedelskandidat

NeuroVive Arsredovisning 2014
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= Aktien

NeuroVive-aktien

NeuroVives aktie noterades pd Nasdaq Stockholm i april 2013. Aktien ingdr i segmentet Small
Cap och indexet Health Care. Innan notering skedde pd Nasdaq Stockholm var NeuroVive listat
pd Aktietorget. Den 31 december 2014 uppgick antalet aktiedgare till 5 759.

Kursutveckling och omsattning
Sedan arsskiftet har 42 449 395 aktier
omsatts till ett varde om 2 159 538 938
kronor. Vid utgangen av dret noterades
NeuroVive-aktien till 51 kronor vilket aren
uppgang med 177 procent. Hogsta betal-
kurs under aret var 82 kronor 2014-08-05
och lagsta var 16,40 kronor 2014-01-17.
Vid utgangen av aret uppgick borsvardet
till 1 417 192 743 kronor, att jamfora med
398 526 446 kronor vid utgangen forega-
endear.

Aktiekapital

Antalet aktier i NeuroVive uppgick den 31
december 2014 till 27 788 093 och aktie-
kapitalet till 1 389 404,65 kronor vilket
ger ett kvotvarde om 0,05 kronor. Samtliga
aktier har lika ratt till utdelning och var-

je aktie har samma rostvarde. Varje aktie
berattigar till en rost pa bolagsstamma. |
samband med den nyemission som genom-
fordes under januari 2014 utokades antalet
aktier till 27 788 093 aktier och aktiekapi-
talettill 1 389 404,65 kronor. Utvecklingen
av antalet aktier beskrivs i tabell pa sidan
25.

Agarforhallanden
NeuroVive hade 5 759 aktiedgare registre-
rade den 31 december 2014.

Utdelning

Mot bakgrund av att NeuroVive annu inte
har ndgot lakemedel ute pa marknaden fo-
reslas attingen utdelning ldmnas for 2014.

Pris- och volymutveckling 2014

=== NVP Aktiekurs
100

Aktiedgarvarde

NeuroVive arbetar fortlopande med att
utveckla och forbattra den finansiella in-
formationen om bolaget. Detta for att ge
saval befintliga som framtida dgare goda
forutsattningar for att vardera bolaget pa
ett sa rattvisande satt som majligt. | detta
ingar bland annat att medverka aktivt vid
moten med aktiesparare, media och ana-
lytiker.

Aktiedgarinformation pa webbplatsen
Pa NeuroVives webbplats, www.neurovive.
com, publiceras fortlopande information

om NeuroVive, utvecklingen av NeuroVive-
aktien, finansiella rapporter och kontakt-

uppgifter. | januari 2014 genomfdrdes daven
en foretradesemission. Mer information om
emissionen finns pa NeuroVives webbplats.

Omsatt antal aktier i 1000-tal per vecka
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Aktien —ill]

NeuroVives 10 storsta dgare per 31 december 2014

Namn Antal aktier (st.) Roster och kapital (%)
Euroclear Bank S.A/N.V, W8-IMY (registrerar innehav for Maas Biolab, LLC och Marcus Keep mfl med hemvist i USA)* 4427 740 15,93
Baulos Capital Belgium SA 3860000 13,89
Avanza Pension Forsakrings AB ** 3586910 1291
Handelsbanken fonder AB REJPMEL 595 381 2,14
Nordnet Pensionforsakring AB 521173 1,88
Eskil ELmér *** 508 275 1,83
CBNY-National Financial Services LL 409 142 1,47
Greg Batcheller 380 332 1,37
Magnus Linderoth 306 800 1,10
Ovriga dgare 13192 340 4747
Totalt 27 788 093 100

Maas Biolab, LLC ("Maas”) jamte flertalet dgare med hemvist i USA flyttade under sommaren 2012 sina innehav till Euroclear Bank med anledning av forandrade regler rorande
amerikanska medborgares utldndska placeringar. | NeuroVives av Euroclear forda aktiebok har dessa innehav registrerats i Etrades namn. Maas dgde 3 874 432 aktier i NeuroVive
per 2014-12-31 och Maas hade vid tidpunkten 45 aktiedgare. Maas agdes till 48,41 % av styrelseledamot Marcus Keep, till 17,08 % av CSO Eskil Elmér och till 4,97 % av styrelse-
ledamot Helmuth von Moltke. Styrelseordforande Gregory Batcheller dgde vid samma tidpunkt 1,74 % i Maas.

Forvaltare, kapitalforsakring.

*** Uppgifterna inkluderar ndrstaende (maka respektive barn).

Utveckling av aktiekapitalet Fakta om aktien
Ar Handelse Totalt antal aktier Totalt aktiekapital NeuroVive-aktien

2000  Bolagsbildning 1000 100 000,00 Handelsplats Nasdaq
2003  Nyemission 1025 102 500,00 Stockholm
2004  Nyemission 1100 110 000,00 Kortnamn NVP

2007  Nyemission 1313 131 300,00 Bransch Health care
2007  Nyemission 1433 143 300,00 ISIN-kod SE0002575340
2008  Kvittningsemission 1493 149 300,00 Haogsta betalkurs 2014 82,00

2008  Nyemission 1576 157 600,00 Lagsta betalkurs 2014 16,40
2008 Fondemission 1576 591 000,00 Sista betalkurs 2014 51,00

2008  Split 11 820 000 591 000,00 Borsvirde 1 417,2 Mkr
2008  Nyemission 13 075 000 653 750,00 30 december 2014

2010  Nyemission 14942 857 747 142,85 Antal aktier 27788093
2012 Nyemission 19 159 046 957 952,30

2013 Riktad Nyemission 21 659 046 1082 952,30

2014 Foretradesemission 27 788093 1389 404,65

Aktiefordelning per 31 december 2014

Innehav Antal dgare Antal aktier Innehav, % Roster, %
1 - 500 2920 581785 2,09% 2,09%

501 - 1000 995 812 016 2,92% 292%

1001 - 5000 1325 3140 642 11,30% 11,30%
5001 - 10000 259 1881828 6,77% 6,77%
10001 - 15000 85 1029 130 3,70% 3,70%
15001 - 20000 57 1006775 3,62% 3,62%
20001 - 118 19 335917 69,58% 69,58%
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Forvaltningsberittelse

Femarsoversikt

RESULTATRAKNING 2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomsattning 7 152 5335 - - -
Ovriga rérelseintdkter 1181 1598 1328 440 108
Rorelsens kostnader -53 587 -29 132 -17 699 -10 057 -4 257
Avskrivningar -441 -147 -128 -104 -23
Rorelseresultat -45 254 -22 346 -16 499 -9721 -4 172
Finansnetto 580 220 596 441 -451
Resultat fore skatt -44 673 -22 126 -15 903 -9 280 -4 623
Arets resultat -44673  -22126  -15903 -9 280 -4 623
BALANSRAKNING 2014 2013 2012 2011 2010
Immateriella anldggningstillgangar 79 601 47 119 32705 20798 14 253
Materiella anldaggningstillgangar 344 457 665 148 39
Ovriga omséattningstillgadngar 1625 1609 959 501 381
Likvida medel 49 698 39992 37 177 12 795 27 753
Tillgangar 131 268 89 177 71506 34 242 42 426
Eget Kapital 107 841 74 643 63 043 32 585 41 449
Kortfristiga skulder 23 427 14 534 8 463 1657 977
Eget Kapital och Skulder 131 268 89177 71 506 34 242 42 426
KASSAFLODESANALYS 2014 2013 2012 2011 2010
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i rérelsekapital -44 552 -21 966 -15 789 -9 207 -4 658
Forandring i rérelsekapital 920 2 876 3567 596 -375
Kassaflode fran investeringsverksamhet -23 429 -11 684 -9718 -6 757 -5717
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 76 599 33595 46 322 410 35787
Forandring av likvida medel 9 537 2 815 24 382 -14 958 25037
Likvida medel vid arets borjan 39992 37 177 12 795 27 753 2716
Likvida medel vid arets slut 49 698 39992 37 177 12 795 27 753
NYCKELTAL 2014 2013 2012 2011 2010
Kassalikviditet (%) 219 286 451 802 2880
Soliditet (%) 82 84 88 95 98
Justerat eget kapital (SEK) 107 841 74 643 63 043 32 585 41 449

Utdelning (SEK) - - - - -

Finansiella definitioner:
Kassalikviditet: Omsattningstillgangar (exkl varulager) dividerat med kortfristiga skulder
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstdllande direktor for NeuroVive Pharmaceutical AB (publ), org nr
556595-6538, far hdrmed avge drsredovisning och koncernredovisning for radkenskapsdret
1januari 2014 - 31 december 2014. Bolaget dr registrerat | Sverige och har sitt scte i Lund.

Verksamheten

NeuroVive bedriver forskning och utveck-
ling av mitokondrieskyddande lakemedel,
som bevarar mitokondriernas funktion eller
6kar deras energiproduktion och kan dari-
genom potentiellt begransa skadeutveck-
lingeniolika organikroppen. Teknikplatt-

Koncernen

formen for lakemedelsutvecklingen utgors
primdrt av cyklosporin-A, samt molekyler
med annan kemisk struktur, som fungerar
mitokondrieskyddande genom att ham-
ma enzymer av typen cyklofiliner. Sam-
lingsnamnet for denna typ av lakemedel

ar cyklofilinhammare. Harutover arbetar
NeuroVive med ett antal andra projekt for
cellskydd och energireglering vid mitokon-
driella sjukdomar.

Koncernens legala struktur ar moderbo-
laget vars verksamhet innefattar lakeme-
delsutveckling och koncerngemensamma
funktioner. Ovriga bolag i koncernen &r det
Taiwanbaserade dotterbolaget NeuroVive
Pharmaceutical Asia, Inc. som har tva hel-
agda dotterbolag - dels NeuroVive Phar-
maceutical Asia Ltd. med sate i Hongkong

Vasentliga handelser under 2014

och dels NeuroVive Pharmaceutical Taiwan,
Inc. med sate i Taiwan. Dotterbolagets pri-
mara uppgift ar att utveckla och kommersi-
alisera NeuroVives produktportfolj i Asien
samt bedriva forsknings- och utvecklings-
verksamhet med licens fran moderbolaget.
NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd, Hong
Kong dgdes av Bolaget till 7Oprocent fram

tilldecember 2014 da agarandelen okade
till 81,95procent genom tillforandet av yt-
terligare territoriella rattigheter i Asien for
CicloMulsion®, NeuroSTAT® och ToxPhos®.
Agarandelarna i NeuroVive Pharmaceutical
Asia Ltd har darefter konverterats till mot-
svarande andelar i NeuroVive Pharmaceu-
tical Asia, Inc.

Utvecklingsprojekt

| februari behandlades den sista pa-
tienten i den europeiska fas lll-studien
(CIRCUS-studien) dar halften av de
knappt 1000 patienterna har erhallit
foretagets lakemedel CicloMulsion®
for behandling av reperfusionsskada i
samband med hjartinfarkt.

¢ NeuroVive inledde i mars ett forsknings-
samarbete med A1IM Pharma inom
mitokondriell medicin.

¢ Forskning om NeuroVives energiregle-
rare erholl pris vid den internationell
forskningskonferensen Mitochondrial
Medicine 2014 som holls i Pittsburgh,
USA i juni.

NeuroVive Arsredovisning 2014

e | september tecknade NeuroVive ett
utlicensieringsavtal med det amerikan-
ska bioteknikbolaget OnCore BioPharma
for vidareutveckling och kommersialise-
ring av NeuroVives lakemedelskandidat
NVP018 inom oral behandling av kronisk
hepatit B infektion. Den initiala utbetal-
ningen om 1 miljon USD erholls i slutet
av september.

* NeuroVive inledde i december ett sam-
arbete med Skanes Universitetssjukhus
med syfte att genomfora en klinisk fas
[I-studie dar Bolagets lakemedel Ciclo-
Muslion utvdrderas avseende férmaga
att forhindra akut njurskada hos 150
patienter i samband med hjartopera-

tion. Rekrytering till studien kommer att
inledas under forsta halvan av 2015 och
berdknas paga till och med 2016.

Ovrigt

Foretradesemission som beslutades av ex-
tra bolagsstamma i december 2013 slutfor-
des ijanuari. Foretradesemissionen éver-
tecknades till 270 procent och styrelsen
beslutade att till fullo utnyttja 6verteck-
ningsoptionen. Sammanlagt tillfordes Bo-
laget 85,8 miljoner kronor fore emissions-
kostnader om 9,2 miljoner kronor och netto
76,6 miljoner kronor.
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NeuroVives projektverksamhet

Vetenskapen bakom mitokondriers
energiproduktion

Mitokondrier finns i alla celler och fungerar
som cellens motor och energiforsorjare.
NeuroVives fokus ligger pa reperfusions-
skador i samband med hjartinfarkt dar det
i dag saknas behandlingsalternativ och
akuta neurologiska tillstdand som trauma-
tisk hjarnskada och stroke. Det finns aven
ett stort antal primara genetiska sjukdomar
som direkt drabbar mitokondriernas funk-
tion och som saknar behandling.

Mitokondrierna fyller en helt avgérande
funktion avseende energiproduktion och
bidrar sdledes till att celler kan motsta

och reparera skador. Vid en skada pa nerv-
systemet - till exempel hjarnskada eller
upphort blodflode till hjarnan eller hjartat
(som ger syrebrist och naringsbrist) - 6kar
mangden kalciumjoner i cellerna. Kalcium-

NeuroVives utvecklingsprojekt

joner buffras och lagras av mitokondrierna
med syfte att skydda cellerna fran for hga
kalciumnivder. For hoga nivaer av kalcium
ar mycket skadligt for cellen.

Genom att skydda kroppens energiprodu-
cerande mitokondrier mojliggor NeuroVi-
ves projektportfélj bade behandling av ska-
dad vavnad (storre sannolikhet att skadade
celler overlever) samt begransning av den
primdra skadans utbredning (skydd av nar-
liggande friska celler). Malsattningen ar att
NeuroVives lakemedelskandidater ska leda
till reducerad celldod, forbattrad organ-
funktion och snabbare klinisk aterhamt-
ning. Pa sikt ar malsattningen att de nerv-
och hjartcellsskyddande lakemedlen ska
forbattra den enskilda patientens prognos
med farre varddagar och effektivare reha-
bilitering.

Utvecklingsprojekt

NeuroVives produktportfélj bestar i dags-
laget av tre ladkemedelskandidater och tva
projekt. Tva av ldkemedelskandidaterna,
CicloMulsion® och NeuroSTAT®, befinner
sig i klinisk utvecklingsfas med potential
att tillfredsstalla stora medicinska behov
vid hjartinfarkt och hjarnskador. Lakeme-
delskandidaten NVP019 som befinner sig in
preklinisk utvecklingsfas ar en helt ny typ
av lakemedelssubstans med mitokondrie-
skyddande effekt och potential att anvan-
das vid hjartinfarkt och och hjarnskador.
NVP018 utlicensierades under 2014 till On-
Core Biopharma. Nedan foljer en forteck-
ning 6ver NeuroVives pagdende utveck-

lingsprojekt.

Beskrivning

Utvecklingsfas

Planer

Beskrivning

Hjartinfarkter behandlas ofta akut med sa kallad perkutan koronar intervention (PCl) - ballong-
sprangning i dagligt tal. CicloMulsion® ar utvecklat for att skydda den vavnad som riskerar att do
vid PCI-behandling. Ur klinisk synvinkel ar utvecklingen av lakemedel for att skydda hjartvdavnadeni
samband med PCl-behandling, och dirmed begransa infarktens omfattning, mycket angelaget.

CicloMulsion® befin-
ner sig for ndrvarande
i klinisk fas IlI-studie.

Utvecklingsfas

e Sdkerhetsutvarde-
ring i fas Ill studien

» Registreringsanso-
kan i Frankrike.

Planer

darmed begransa hjarnskadans omfattning.

Beskrivning

Vid en akut traumatisk hjarnskada (TBI) tar nervcellerna omedelbar skada. Skadan fortsatter ocksa
att forvarras flera dagar efter traumat, vilket i manga fall far en vasentlig effekt pa skadans totala

omfattning. NeuroSTAT®s aktiva ingrediens, cyklosporin-A, har kraftigt nervcellsskyddande egen-
skaper. Genom att hamma cyklofilin-enzym och stabilisera mitokondrierna forvantas NeuroSTAT®

NeuroSTAT® befinner
sig for ndrvarandeien
klinisk fas lla-studie.

Utvecklingsfas

e Startav kombine-
rad fas lIb/Ill

Planer

forvantas ha en fordelaktig sakerhetsprofil.

Beskrivning

NVPO19 syftar till att hitta en optimal efterfdljare till nuvarande kandidater i klinisk utveckling.
Den verksamma substansen ar en mer potent och specifik cyklofilin-hammare an cyklosporin-A och

NVPO19 befinner sig
for narvarande i tidig
preklinisk fas med

fokus pa intravendst
formuleringsarbete.

Utvecklingsfas

e Uppskalning av
produktion

e Toxikologiska
studier

e Startavfas-1/Il
studier

Planer

Beskrivning

Vid stroke ar blod-hjarnbarridren inte 6ppen for lakemedel pa samma satt som vid en traumatisk
hjarnskada. NeuroVive forsoker darfor identifiera teknologier for att 6ka transporten av cyklosporin-A
over blod-hjarnbarridaren samt utveckla helt nya mitokondrieskyddande molekyler med forbattrade
egenskaper vad galler formaga att na hjarnvdvnaden.

NeuroVive testar for
narvarande modell-
substanser for att
bekrafta antagandena
om Okad penetration
over blod-hjarnbar-
ridren.

Utvecklingsfas

e Syntetisera cyklofi-
linhammare

e Testningav sub-
stanser i djurmo-
deller

e Valavlakemedels-
kandidat

Planer

och intensivvard.

NVPO15 ar ett projekt med syfte att ta fram ett energireglerande preparat for specifik intravends
akutbehandling vid tillstand med cellular energikris. Malsdttningen ar att generera lakemedel med
sarlakemedelsstatus for en rad relativt ovanliga sjukdomar hos barn samt potentiellt for stora pa-
tientgrupper hos vilka kroppen har nytta av extra energiproduktion, exempelvis vid utdragen kirurgi

NeuroVive testar
modellsubstanser.

e Kemisk syntes och
testning av olika
modellsubstanser

¢ Valavlakemedels-
kandidat
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Intakter och resultat

Forvaltningsberittelse

Koncernens omsattning 2014 om 7 152

(5 335) KSEK avser den initiala betalning-
enisamband med tecknandet av utlicen-
sieringsavtalet med OnCore Biopharma.
Koncernens dvriga rorelseintakter om
1181 (1 598) KSEK avser till storsta delen
erhallna bidrag fran Vinnova. | 6vrigt har
Bolaget inte borjat generera nagra intak-
ter. Rorelsekostnaderna uppgick till 53 587

Finansiell stdllning

(29 279) KSEK. Rorelsekostnadernas ok-
ning om 24 308 KSEK forklaras av 6kningen
av de ovriga externa kostnaderna, 41 962
(22 629) KSEK varav utgifter for forskning
och utveckling som kostnadsforts upp-
gick till 13 738 (6 112) KSEK. Okningen av
personalkostnaderna 10 346 (6 265) KSEK
beror pa ett 6kat antal anstallda jamfort
med foregdende ar, vilket forklaras av de

intensifierade utvecklingskostnaderna.
Koncernens rorelseresultat uppgick till

-45 254 (-22 346) KSEK. Det finansiella net-
tot uppgick till 580 (220) KSEK. Beloppet
avser ranteintakter pa dverskottskapital
som placerats pa rantekonto med kort lop-
tid. Periodens resultat uppgick till -44 673
(-22 126) KSEK.

Koncernens totala tillgangar uppgick till
131 268 (89 177) KSEK, varav immateriel-
latillgangar 79 601 (47 119) KSEK. Likvida
medel vid drets slut uppgick till 49 698

Kassaflode

(39 992) KSEK. Eget kapital uppgick vid
arets slut till 107 841 (74 643) KSEK och ak-
tiekapitalet till 1 389 (1 083) KSEK. Solidi-

teten var vid periodens slut 82 (84) procent.

Eget kapital per aktie var 3,88 (3,45) SEK.
Koncernen har inga rantebarande skulder.

Koncernens kassaflode for aret uppgick till
9537 (2 821) KSEK, kassaflodet har paver-
kats negativt fran den lopande verksam-
heten med -43 632 (-19 090) KSEK och fran

Investeringar

investeringar med -23 429 (-11 684) KSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamhe-
ten uppgick till 76 599 (33 595) KSEK har-
leds i sin helhet till foretradesemissionen

samt nyemission kopplad till foretrade-
semissionens dvertilldelningsoption som
slutfordes under januari 2014.

Totala anldaggningstillgangar uppgick
per 31 december 2014 till 79 945 (47 576)
KSEK. Okningen om 32 369 (14 206) KSEK
beror till storsta delen pa aktiverade ut-
vecklingsutgifter for projekt som Bolaget
driver samt patent. Av 6kningen i aktive-
rade utvecklingsutgifter och patent avser

Moderbolaget

cirka 36 (28) procent NeuroSTAT, cirka 54
(28) procent CicloMulsion och cirka 8 (35)
procent NVP018/NVP019. Investeringarna
i aktiverade utvecklingsutgifter har finan-
sierats med 0 (0) KSEK genom bidrag fran
Vinnova. For beskrivning av vilken utveck-
lingsfas de immateriella anlaggningstill-

gangarna befinner sig i hanvisas till sidan
28.Investeringar i materiella anlaggnings-
tillgangar har gjorts med 179 (68) KSEK, dar
overvagande delen avser utrustning som
anvands i utvecklingsprojekten.

Huvuddelen av koncernens verksamhet
sker i moderbolaget NeuroVive Pharmaceu-
tical AB. Moderbolaget har under aret haft
en nettoomsattning om 7 546 (819) KSEK
som avser ersattning fran initialbetalning

i samband med tecknandet av utlicierigs-

avtalet med OnCore BioPharma samt ma-
nagementfee till dotterbolaget. Ovriga
rorelseintakter 29 125 (1 598) KSEK avser
framst ersattning avseende ytterligare ter-
ritoriella licensrattigheter i Asien for Cic-
loMulosion®, NeuroSTAT® och Toxphos®*.

*Utvecklingsplattform for mitokondriell test av lakemedelskandidater och lakemedel.

NeuroVive Arsredovisning 2014

| rdnteintakter ingdr internt upplupen ranta
pa lan till dotterbolag om 111 (130) KSEK.
Fordran pa dotterbolaget om 2 195 (4 625)
KSEK avser kortfristigt lan.
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Forvaltningsberittelse

NeuroVive-aktien

NeuroVives aktie ar noterad pa Nasdaq
Stockholm sedan 10 april 2013 under
handelsbeteckning NVP. Per den 31 de-
cember 2014 uppgick aktiekapitalet till
1389 (1 083) KSEK fordelat pa 27 788 093
(21 659 046) aktier. Teckningsprogrammet
som infordes 2011 ar avslutat per 2014-06-

Riskpaverkande faktorer

17.Ingen av optionsinnehavarna har valt
att nyttja teckningsoptionerna.

NeuroVive kanner inte till nagra avtal mel-
lan aktieagare som kan medfdra begrans-
ningariratten att 6verlata aktier i Bolaget.

Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie
berattigar till en rost pa arsstdamman och
samtliga aktier dger lika ratt tillandel i Bo-
lagets tillgangar och resultat. For ytterli-
gare information om aktiedgare se sidan 24.

Ett forskningsbolag som NeuroVive kanne-
tecknas av hog operationell och finansiell
risk, da de projekt Bolaget driver befin-
ner sig i preklinisk och klinisk fas. Ett antal
parametrar paverkar sannolikheten for en
kommersiell framgang. Sannolikheten for
att en lakemedelskandidat nar markna-
den okar i takt med att projektet passerar
de olika utvecklingsfaserna. Kostnaderna
stiger ocksa markant i senare utvecklings-
faser. Innan kommersialisering kan ske be-
hdver uppskalning och produktion saker-
stdllas. Lakemedelsutveckling ar darmed
generellt forenad med mycket hog risk,
vilket ocksa galler NeuroVives lakemedels-
utveckling. NeuroVive ar inriktat pa att ut-
veckla nya lakemedel, men har annu inte
erhallit nagra godkannanden av produkter
for forsaljning. Verksamheten har hittills
gatt med forlust och NeuroVive bedomer

i dagslaget att kommersialisering av pro-
dukter pd utvalda marknader tidigast kan
ske 2016. Nedan féljer en forteckning dver
de risker Bolaget har identifierat och vilka
atgdrder som vidtagits for att begrédnsa
dessa.

Kliniska prévningar

Innan ett lakemedel kan lanseras pa mark-
naden maste sakerhet och effektivitet vid
behandling av manniskor sakerstallas for
varje enskild indikation genom preklinis-
ka studier pa djur och kliniska studier pa
manniskor. Lakemedelsbranschen i all-
manhet och kliniska studier i synnerhet ar
forknippade med stor osdakerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studi-
erna. Utfall fran prekliniska studier 6ver-
ensstammer inte alltid med de resultat som
uppnas vid kliniska studier. Resultat fran
tidiga kliniska studier Overensstammer inte
heller alltid med resultat i mer omfattande
studier. Det kan inte garanteras att Neuro-
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Vives planerade kliniska studier kommer
attindikera tillracklig sakerhet och effekt
for att Bolaget senare skall kunna erhal-

la nddvandiga myndighetstillstand for att
mojliggora forsaljning av lakemedel. Om
NeuroVive eller dess samarbetspartners
inte, via kliniska studier, i tillracklig ut-
strackning kan pavisa att ett lakemedel ar
sakert och effektivt kan NeuroVive komma
att paverkas negativt, vilket kan komma
att foranleda uteblivna godkannanden fran
myndigheter och darmed utebliven kom-
mersialisering samt reducerat eller utebli-
vet kassaflode.

Myndighetskrav och politisk risk
NeuroVive har alla erforderliga tillstand for
verksamhetens bedrivande. Verksamheten
bedrivs enligt gallande lagar, men ocksa
med hansyn till miljomassiga och etiska
krav. Det finns dock ingen garanti for att
nya krav fran myndigheter inte kan komma
att forsvara verksamhetens bedrivande el-
ler att idag gallande tillstand kommer att
férnyas pa samma villkor som tidigare el-
ler att koncernens idag bedomda adekvata
forsakringsskydd kommer att vara tillrack-
ligt.

For att kunna marknadsfora och salja lake-
medel maste tillstand erhallas och regist-
rering ske hos berérd myndighet pa respek-
tive marknad. NeuroVive kan inte garantera
att sddana godkannanden erhalls i den
omfattning som kravs for att kunna uppna
lonsamhet eller uppfylla malsattningar for
framtiden.

NeuroVive ari sitt forsknings- och utveck-
lingsarbete verksamt i och genom ett stort
antal olika lander och avser att tillsam-
mans med, eller via, samarbetspartners
bedriva global forsaljning av mitokondrie-

skyddande lakemedel. Risker kan uppsta
genom forandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utland-
ska bolag. NeuroVive paverkas daven av po-
litiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer
i dessa lander. Ovanstaende kan medfo-

ra negativa konsekvenser for NeuroVives
verksamhet och resultat.

Prissattning av lakemedel

| NeuroVives affarsmodell ingar utlicensie-
ring av lakemedel. Generell utveckling av-
seende prissattning av lakemedel dr ndgot
som star utom NeuroVives kontroll. | det
fall prissattning av lakemedel generellt fal-
ler finns det en risk for att detta negativt
kan komma att paverka NeuroVives intja-
ningsmojligheter. Prissattningen for vissa
lakemedelstyper bestams i vissa lander

pa myndighetsniva. | detta fall ligger pris-
sattningen utanfor NeuroVives kontroll. Ju
lagre prissattning ett lakemedel erhaller,
desto samre intaktsmaojligheter for Neuro-
Vive. Det finns saledes en risk for att pris-
sattningen av mitokondriella lakemedel
kan komma att bli lagre dan vad styrelsen i
NeuroVive berdknar.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant
att beakta NeuroVives produktansvar som
uppstar da Bolaget utvecklar och kommer-
sialiserar produkter. Styrelsen bedomer att
NeuroVives nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstallande, med hansyn till verk-
samhetens art och omfattning. NeuroVi-
ve kommer dock vid varje planerad klinisk
studie att behdva se dver forsakringsskyd-
det och det kommer med stor sannolikhet,
vid varje framtida planerad studie, att fin-
nas begransningar i forsakringsskyddets
omfattning och dess beloppsmassiga gran-
ser. Det finns darfor inga garantier for att
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NeuroVives forsakringsskydd till fullo skall
kunna tacka eventuella framtida rattsliga
krav, vilket skulle kunna paverka NeuroVi-
ves verksamhet och resultat negativt.

Kommersialisering och samarbete

Inga av NeuroVives projekt ar annu kom-
mersialiserade och kommer kanske aldrig
bli det. Det finns heller inte ndgon garanti
for att produkter kommer tas emot val el-
ler bli kommersiella framgangar. Neuro-
Vive daroch kommer aven i framtiden att
vara beroende av samarbeten i samband
med utlicensiering av lakemedelskandida-
ter for storre kliniska studier och/eller vid
marknadsforing och forsaljning av lakeme-
del. Utover mojlighet till traditionell utli-
censiering utvarderar NeuroVives ledning
olika typer av samarbetsformer med storre
lakemedelsbolag och/eller CRO-partners.
Det finns inga garantier for att 6verens-
kommelser eller samarbeten uppnas och
inte heller for att samarbetspartners pa ett
framgdngsrikt satt kommer att uppfylla
sina dtaganden. Uteblivna samarbetsavtal
eller samarbetspartners som inte lyckas i
sitt arbete att framgangsrikt marknadslan-
sera lakemedel, kan komma att foranle-

da reducerade eller uteblivna intakter for
NeuroVive.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakeme-
delsbranschen. Det finns manga foretag,
universitet och forskningsinstitutioner som
bedriver forskning och utveckling av lake-
medel. Om en konkurrent lyckas utveckla
och lansera ett effektivt och sakert mito-
kondrieskyddande lakemedel kan detta
komma att medfora risker i form av forsam-
rade forsaljningsmajligheter for Bolaget.
Vidare kan foretag med global verksam-
het som i dagslaget arbetar med narliggan-
de omraden bestamma sig for att etablera
siginom NeuroVives verksamhetsomrade.
Okad konkurrens kan innebéra negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Neu-
roVive i framtiden.

Patent och andra immateriella rattigheter
Patent, vilka utgor en viktig del av NeuroVi-
ves tillgangar, har en begransad livslangd.
Bolaget kan inte garantera att befintlig
och/eller framtida patentportfolj och ov-
riga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd. Om NeuroVive tvingas
forsvara sina patentrattigheter mot en kon-
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kurrent kan detta medfora betydande kost-
nader, vilket kan komma att paverka Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Vidare ar det alltid en
risk i denna typ av verksamhet att Neuro-
Vive kan komma att gora eller pastas gora
intrang i patent innehavda av tredje part.
Andra aktorers patent kan aven komma att
begransa mojligheterna for en eller flera av
Bolagets framtida samarbetspartners att
fritt anvanda berort lakemedel eller pro-
duktionsmetod. Den osakerhet som ar for-
enad med patentskydd medfor att utfallet
av sddana tvister ar svdra att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriel-
la rattigheter kan leda till forlorat skydd,
forbud att fortsatta nyttja aktuell rattig-
het eller skyldighet att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
avenvid ett for Bolaget fordelaktigt utfall,
bli betydande, vilket skulle kunna paverka
NeuroVives resultat och finansiella stall-
ning negativt. Ovanstaende skulle kunna
innebdra svarigheter eller forseningar vid
kommersialisering av framtida lakemedel
och darmed dven svarigheter att generera
intakter. Motsvarande galler dven for andra
immateriella rattigheter sdsom till exem-
pel varumarken.

NeuroVive dr dven i viss utstrackning bero-
ende av know-how och féretagshemlighe-
ter, vilka inte pa samma satt som immate-

riella rattigheter skyddas av lagstiftningen.

Bolaget anvander sekretessavtal och efter-
stravar darigenom ett ldngtgdende skydd
for kanslig information. Det ar dock inte
mojligt att till fullo skydda sig mot obeho-
rig spridning av information, vilket medfor
en risk for att konkurrenter far del av och
kan dra nytta av den know-how som ut-
vecklats av Bolaget till skada for Neuro-
Vive.

Nyckelpersoner

NeuroVive dr i hog grad beroende av Bola-
gets ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner. Om Bolaget skulle forlora
nagon av sina nyckelmedarbetare skulle
detta kunna forsena eller orsaka avbrott

i utvecklingsprojekt eller kommersialise-
ring av Bolagets lakemedelskandidater.
Bolagets formaga att attrahera och behalla
kvalificerad personal ar av avgorande be-
tydelse for dess framtida framgangar. Aven
om NeuroVive anser att Bolaget kommer
att kunna saval attrahera som behalla kva-
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lificerad personal, kan det inte garanteras
att detta kommer att kunna ske pa tillfreds-
stallande villkor gentemot den konkurrens
som finns fran andra ldkemedels- och bio-
teknikforetag, universitet och andra insti-
tutioner.

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet ex-
ponerad for olika typer av finansiella risker
sasom marknads-, likviditets- och kredit-
risker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak
av ranterisk och valutarisk. Det ar Bolagets
styrelse som ar ytterst ansvarig for expo-
nering, hantering och uppfoljning av kon-
cernens finansiella risker. Styrelsen fast-
staller de ramar som galler for exponering,
hantering och uppféljning av de finansiella
riskerna och dessa ramar utvarderas och re-
videras arligen. Styrelsen har mojlighet att
besluta om tillfdlliga avsteg fran de fast-
stallda ramarna. For dvrig information han-
visas till not 4.

Framtida kapitalbehov
Lakemedelsutveckling inom omradet Life
Science dr normalt kapitalkravande och
NeuroVives planerade kliniska studier och
utvecklingsarbete medfor betydande kost-
nader. Bolaget dr sdledes beroende av att
kapital framover kan anskaffas. Eventu-
ella forseningar avseende kliniska studier
kan komma att innebara att kassaflode ge-
nereras senare an planerat. Det framtida
kapitalbehovet paverkas dven av huruvida
Bolaget kan uppna partnerskap/medfinan-
siering. NeuroVive kommer att behova an-
skaffa ytterligare kapital framover beroen-
de pa hur mycket intdkter som man lyckas
generera i forhallande till dess kostnads-
massa. Det kan inte garanteras att Bola-
get kan anskaffa ytterligare kapital, uppna
partnerskap eller annan medfinansiering.
Detta kan medfora att utvecklingen tillfal-
ligt stoppas eller att NeuroVive tvingas be-
driva verksamheten i lagre takt an onskat
vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.
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Organisation

Medelantalet anstallda i koncernen under
aret uppgick 8 (6) varav 4 (3) ar kvinnor. An-
talet anstdllda vid arets slut uppgick till

6 (7) deltidsanstallda och 7 (4) heltidsan-
stallda. Av totalt 13 (11) anstdllda var 6 (5)

Ersattningar

kvinnor och totalt var 6 (7) verksamma i Bo-
lagets forskning och utvecklingsverksam-
het. Personalens utbildningsniva ar hdg, tre
har disputerat inom medicinsk vetenskap
och dvriga 10 anstallda har universitets/

hégskoleutbildning. NeuroVive har utover
de anstallda en rad konsulter kontinuerligt
knutna till verksamheten.

Arsstimman beslutar om ersittning till
styrelsens ordférande och dvriga ledamo-
ter. Arsstimman beslutar dven om riktlinjer
for ersattningar till verkstallande direkto-

ren och andra ledande befattningshavare.
For ytterligare information om arets ersatt-
ningar se not 11 samt bolagsstyrningsrap-
porten sidan 39. Styrelsen foreslar att er-

Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

sattningar for 2015 beslutas efter samma
principer som for 2014.

Utvecklingsprojekt

NeuroVive och Skanes universitetssjukhus
inledde samarbete med syfte att genomfo-
ra en klinisk fas ll-studie dar Bolagets pro-
dukt CicloMulsion® utvdrderas avseende
formaga att forhindra akut njurskada hos
150 patienter i samband med hjartkirurgi.

Ovrigt
Dotterbolaget i Taiwan, NeuroVive Pharma-

Tvister

ceutical Asia, Inc., erhéllinitial finansiering
om totalt 3,255 miljoner USD. Finansiering-
en kom fran taiwanesiska investerare, sam-
arbetspartnern Foundation Asia Pacific Ltd.
samt moderbolaget infor en potentiell note-
ring i Taiwan.

Bolaget har aven genomfort en riktad ny-
emission av 1,3 miljoner nya aktier, vilket
tillfor Bolaget 65 MSEK fore avdrag for

emissionskostnader. Likviden fran den rik-
tade nyemissionen starker NeuroVives ro-
relsekapital och mojliggor vardeskapande
investeringar for kommande kommersiali-
sering av CicloMulsion® i Europa samt fort-
satt utveckling av NeuroSTAT® och 6vriga
produktkandidater.

Royalties till CicloMulsion AG
CicloMulsion AG (Tyskland) pakallade i
mars 2013 ett skiljedomsforfarande ge-
nom vilket de 6nskar faststdlla inneborden
av det avtal som traffats mellan CicloMul-
sion AG och NeuroVive. CicloMulsion AG
vill faststalla huruvida NeuroVive har rat-
tigheter att saga upp avtalet mellan par-
terna samt hur CicloMulsion AG:s ratt att
erhalla royalty paverkas av en sadan upp-
sdgning. CicloMulsion AG har ocksa gjort
ansprak pa att erhalla 10 procent i royalty
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pa de 5 MRMB som redan utbetalts fran Si-
huan Pharma till NVP Asia samt stallt yt-
terligare krav pa ersattning. Om skiljedo-
men ar till CicloMulsion AG:s fordel kan
NeuroVive vara forpliktat att erlagga fram-
tida royaltybetalningar utan mojlighet att
sdga upp avtalet. Dar-med kan NeuroVive
blitvunget att betala royalties i 15 ar efter
produkterna har lanserats. Det finns en risk
att CicloMulsion AG valjer att Lata skilje-
forfarandet omfatta ytterligare avtalsom-
raden, vilket kan paverka Bolagets verk-

samhet negativt. Domstolen har nyligen
borjat utvardera ytterligare nyckelfragor i
malet, bland annat avseende licensiering
och dverforingen av "know how” till Neuro-
Vive och fragor kring antitrustlagstiftning.
Domstolen har annu inte anslagit tidpunkt
for domslut.

| 6vrigt ar NeuroVive inte part i nagra tvis-
ter.
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Under det kommande aret kommer Neuro-
Vive att prioritera tre huvudsakliga utveck-
lingsomraden:

e Slutforandet av den Europeiska fas Ill
studien med CicloMulsion® for behand-
ling av reperfusionsskada vid PCl efter
genomgangen hjartinfarkt samt plane-
ring av en hjdrtstudie fas Ill i Kina.

e Forberedande marknadsaktiviteter for

en eventuell lansering av CicloMulsion®
i Europa.

Slutfoéra den forsta delen av Fas Il
studien med lag dos NeuroSTAT® hos pa-
tienter med traumatisk hjarnskada samt
diskussioner med FDA, EMA och SFDA
om start av en internationell multicen-
terstudie (fas I1/111) med NeuroSTAT® vid
traumatiska hjarnskador.

Forslag till behandling av Bolagets till forfogande staende medel

e Prekliniskt utvecklingsarbete med sam-
arbetspartners, i forsta hand Isomerase
Therapeutics i syfte att utveckla nya
cyklofilinhammare, antivirala lakemedel,
mitokondriestarkande lakemedel och
lakemedelskandidater for behandling av
stroke.

Till arsstdammans behandling finns foljande belopp i kronor:

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel om 141 070 318

kronor balanseras i ny rakning. Saledes foreslas ingen utdelning.

76 293408
74 421 196
-9 644 286

Summa

NeuroVive Arsredovisning 2014
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Bolagsstyrningsrapport

Sa har styrs NeuroVive

BOLAGSSTAMMA

Bolagsstamman ar hogsta beslutande or-
gan. Bolagsstamman planeras och utfors for
att aktiedgarna pa basta satt ska kunna ut-
nyttja sitt inflytande i Bolaget. Beslut pa bo-
lagsstamma ska fattas i enlighet med aktie-
bolagslagens regler om majoritetskrav.

Ratt att narvara. Alla aktiedgare som ar di-
rektregistrerade i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken fem arbetsdagar fore
bolagsstamman och som meddelat Neuro-
Vive sin avsikt att delta senast det datum
som anges i kallelsen till bolagsstamman
har ratt att narvara vid bolagsstamman och
rosta for det antal aktier de innehar.

Initiativ fran aktiedgare. Aktiedgare som
onskar fa ett drende behandlat pa bolags-
stdmman maste skicka in en skriftlig bega-
ran till styrelsen senast sju veckor fore bo-
lagsstamman.

Valberedning. Bolaget skall ha en valbe-
redning som skall besta av en ledamot for
envar av de tre till rostetalet storsta ak-
tiedgarna baserat pa den dgarstatistik som
erhdlls fran Euroclear Sweden AB.

STYRELSE

Styrelsen ska bestd av ldgst tre och hogst
atta ledamoter. Styrelseledamoter utses
arligen av arsstamman och valjs for en pe-
riod fram till slutet av nasta arsstamma.

Styrelsens ordforande. Styrelsens ordfo-
rande utses av arsstamman. Ordféranden
ska leda styrelsens arbete, bevaka och an-
svara for att styrelsen fullgor sina arbets-
uppgifterienlighet med lag, bolagsord-
ning, Svensk kod for bolagsstyrning samt

34

styrelsens arbetsordning. Styrelseordfo-
randen ska genom kontakter med verkstal-
lande direktoren folja Bolagets utveckling,
samrada med verkstallande direktor i stra-
tegiska fragor och bevaka att strategiska
fragor uppmarksammas och bearbetas av
styrelsen.

Styrelsens arbete och ansvar. Styrelsen ar
Bolagets hogsta forvaltningsorgan under
bolagsstamman. Styrelsen skall i forsta
hand dgna sig at 6vergripande och lang-
siktiga fragor samt fragor som ar av stor
betydelse for Bolaget. Styrelsen har det
overgripande ansvaret for Bolagets verk-
samhet och ledning samt for att bokfo-
ringen och medelsforvaltningen kontrol-
leras pa ett betryggande séatt. Styrelsen
ansvarar for att Bolaget efterlever gallande
lagar, forordningar och Svensk kod for bo-
lagsstyrning samt att Bolaget har en god
intern kontroll och formaliserade rutiner
som sakerstaller att fastlagda principer for
finansiell rapportering och intern kontroll
efterlevs.

Ersattningsutskott. For att bista styrelsen

i lone- och ersattningsfragor har styrelsen
inrattat ett ersattningsutskott som skall
besta av minst tre styrelseledamoter med
uppgift att bland annat bereda styrelsens
beslut i fragor om ersattningsprinciper, er-
sattningar och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen. Beslut i ersattningsfra-
gor skall, efter beredning av utskottet, fat-
tas av styrelsen.

Revisionsutskott. Revisionsutskottets leda-
moter utses av Bolagets styrelse vid dess
konstituerande sammantrade och skall
besta av minst tre styrelseledamoter. Ut-

skottet ska bidra till en god finansiell rap-
portering som uppratthaller marknadens
fortroende for Bolaget genom att sarskilt
overvaka och kontrollera Bolagets redovis-
ningsprinciper, ekonomihantering, riskhan-
tering samt internkontrollens uppbyggnad,
resurser, lopande arbete och arlig avrap-
portering. Revisionsutskottet granskar
dvenrevisorns oberoende i forhallande till
Bolaget.

VD

Verkstallande direktoren utses av styrel-
sen. Den verkstallande direktorens arbete
foljer den skriftliga instruktion som styrel-
sen arligen faststaller i samband med det
konstituerande styrelsesammantradet.

Instruktionen for den verkstallande direk-
toren reglerar sedvanliga omraden sasom
dennes ataganden gentemot Bolaget och
styrelsen, inklusive ansvar for avgivande
till styrelsen avandamalsenliga rapporter
som ar relevanta for fullgorandet av styrel-
sens bedomningsuppgift rorande Bolaget.

Verkstallande direktoren ska tillse att en
lopande planering, daribland affarsplaner
och budget, utarbetas och forelaggs styrel-
sen for styrelsens beslut.

Vid befarade avvikelser fran planer och sar-
skilda handelser av vasentlig betydelse,
ska verkstallande direktoren omedelbart
informera styrelsen genom dess ordfo-
rande.
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NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) (nedan kallat NeuroVive eller Bolaget) ar ett svenskt publikt
aktiebolag med organisationsnummer 556595-6538. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun och ar
listat pd Nasdaq Stockholm. Bolagsstyrningsrapporten dr sammanstdlld av NeuroVives styrelse

i enlighet med Arsredovisningslagen och Svensk kod for bolagsstyrning (nedan kallad Koden).
Rapporten dr en del av forvaltningsberattelsen och granskas av Bolagets revisorer.

Styrmodell
Aktleagare:.genom Valberedning
Bolagsstamma
Revisorer Styrelsen Revisionsutskott

Extern Compliance

Radgivning/kontroll R

VD och ledningsgrupp

NeuroVive

(T TR (B Pharmaceutical Asia, Inc.

Chief Operating Officer —

Manager Clinical Trials
Manager Regulatory Affairs
Pre-clinical project manager

Chief Scientific Officer —

Research &
Development

Corporate Secretary —
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Tillampning och avvikelser fran Svensk kod for bolagsstyrning

Koden galler for alla svenska bolag vars
aktier ar noterade pa en reglerad marknad

i Sverige och skall tillampas fullt ut i sam-
band med den forsta arsstdmma som halls
efter borsnoteringen. Bolag maste inte fol-
jaallaregleriKoden,utan har mojlighet att
valja alternativa losningar som de bedomer
passar battre for dessa omstandigheter,
forutsatt att eventuella avvikelser redovi-
sas, den alternativa losningen beskrivs och
orsakerna forklaras (folj eller forklara-prin-
cipen) i bolagsstyrningsrapporten.

NeuroVive tilldmpar Svensk Kod for bolags-

Organisation av bolagsstyrning

styrning sedan den 8 juni 2012 och denna
bolagsstyrningsrapport ar darfor upprattad
i enlighet med Koden. NeuroVive har av-
vikit fran Koden endast nar det galler inci-
tamentsprogram som ingicks innan Koden
bdrjade tillampas.

Enligt kodregel 9.8 far aktierelaterade in-
citamentsprogram inte understiga tre ar
fran avtalets ingdende till dess att aktien
kan forvarvas. Ledande befattningshavare
och/eller anstallda ingick ett aktierelaterat
incitamentsprogram i juli 2011 dar aktier
kunde forvarvas under perioden april till

juni 2014. Den avtalade tidsperioden un-
derstiger de tre ar som Koden krdaver med
tre manader. Incitamentsprogrammet far
enligt Koden heller inte riktas till styrel-
semedlemmar som inte samtidigt aran-
stallda i Bolaget. Styrelseordforande Greg
Batcheller har tecknat optioneriincita-
mentsprogrammet. Det ska dock namnas
att incitamentsprogrammet ingicks innan
NeuroVive borjade tilldmpa Koden. Bola-
get har for avsikt folja Koden vid eventu-
ella framtida aktierelaterade incitaments-
program.

NeuroVives interna kontroll och bolags-
styrning grundar sig bade pa gdllande la-
gar/regelverk och pa branschspecifika
parametrar som anses vara viktiga for Bo-
laget. Kontrollsystemet tacker inte bara
samtliga gallande regelverk utan ocksa de
specifika krav som NeuroVive stdller pa sin
verksamhet.

Den interna kontrollen och bolagsstyr-
ningsverktyget ger en dvergripande kon-
troll 6ver alla viktiga skeden for Bolaget.
Bolagets styrelse och ledning har darige-
nom goda forutsattningar for att kunna

Agarstruktur

kontrollera och styra verksamheten pa det
satt som krdvs for att motsvara de hogt
stallda krav som finns fran saval Bolaget,
marknaden, borsen, aktieagare och myn-
digheter.

Bland annat nedanstaende lagar/regelverk
samt Bolagets egna styrdokument ligger
tillgrund for NeuroVives bolagsstyrning:

Externa regelverk

o Aktiebolagslagen,

e Gallande redovisningslagstiftning,
o IFRS,

e Svensk kod for bolagsstyrning,
e Nasdaq Stockholms regelverk for emit-
tenter.

Interna styrdokument

¢ Bolagsordningen,

e Instruktioner och arbetsordningar for
styrelse, utskott och VD,

e Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare,

e Informations- och kommunikations-
policy,

o Etiskariktlinjer,

e Ekonomihandboken.

Per den 31 december 2014 hade NeuroVive 5
759 registrerade aktiedgare. Euroclear Bank
S.A/N.V,W8-IMY var storste dgare med ett
innehavom 4 427 740 aktier, motsvarande
cirka 15,9 procent av aktierna och rosterna.

Aktiekapital och rostratt

Nast storsta aktiedgare var Baulos Capital
Belgium SA med 3 860 000 aktier, motsva-
rande cirka 13,9 procent av aktierna och
rosterna. Tredje storsta aktiedagare var Av-
anza Pension Forsakring AB med 3 586 910

aktier, motsvarande cirka 12,9 procent av
aktierna och rosterna. Ingen annan aktiea-
gare hade vid arsskiftet ett aktiedgande
som representerade minst en tiondel av
samtliga aktier och roster i Bolaget.

Aktiekapitalet uppgick per den 31 decem-
ber 2014 till 1 389 404,65 kronor fordelat
pa 27 788 093 aktier. Det finns endast ett
aktieslag. Samtliga aktier har ett kvotvarde

Bolagsstamma

om 0,05 kronor och berattigar till en rost
och har lika ratt tillandel i Bolagets till-
gangar och vinst. Bolagets bolagsordning
innehaller inga begransningar i fraga om

hur manga roster varje aktiedgare kan avge
vid en bolagsstamma.

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande
organetiett aktiebolag och aktieagarnas
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ratt att besluta i Bolagets angelagenheter
utovas vid bolagsstamman. Bolagsstam-

man planeras och utfors for att aktieagarna
pa basta satt ska kunna utnyttja sitt infly-
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tande i Bolaget. Kallelse och annan infor-
mation ar utformad for att aktieagarna ska
kunna ta valgrundade beslut i de fragor
som uppkommer vid bolagsstamman. Be-
slut pa bolagsstamma ska fattas i enlighet
med aktiebolagslagens regler om majori-
tetskrav. | enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till arsstamma respek-
tive extra bolagsstamma i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Meddelande om att kallelse har skett pu-
bliceras i Svenska Dagbladet.

Ratt att narvara vid bolagsstaimma
Alla aktiedgare som ar direktregistrerade i

Bolagsstammor

den av Euroclear Sweden AB forda aktiebo-
ken fem arbetsdagar fore bolagsstamman
och som meddelat NeuroVive sin avsikt att
delta senast det datum som anges i kallel-
sen till bolagsstamman har ratt att ndrvara
vid bolagsstamman och rosta for det antal
aktier de innehar.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som Onskar fa ett drende be-
handlat pa bolagsstdamman maste skicka in
en skriftlig begaran till styrelsen senast sju
veckor fore bolagsstamman.

Det har med hansyn till sammansattningen

Bolagsstyrning | Forvaltningsberdttelse <

av Bolagets agarkrets inte ansetts motive-
rat och forsvarbart med hansyn till Bola-
gets ekonomiska forutsattningar att er-
bjuda simultantolkning till annat sprak och
oversattning av hela eller delar av stam-
momaterialet.

Pa NeuroVives hemsida finns information
om Bolagets tidigare bolagsstammor lik-
som information om aktiedgarnas ratt att
fa darenden behandlade pa stamman och
ndr aktiedgares begdran om sadant drende
ska vara NeuroVive tillhanda.

Arsstamman holls den 9 maj 2014 pa
Scheelevagen 2 i Lund. Vid stamman nar-
varade 34 aktieagare, personligen eller ge-
nom ombud. Dessa representerade 32,65
procent av aktierna och rosterna i Neuro-
Vive.Vid arsstamman narvarade VD och
samtliga styrelseledamoter.

Vid arsstdmman 2014 fattades beslut en-
ligt nedan:

Faststallande av balans- och resultatrak-

ning samt koncernbalans- och koncern-

resultatrakning,

e Beslut om ansvarsfrihet for styrelsens

ledamoter och verkstallande direktor,

Beslut om faststdllande av arvoden at

styrelsen, revisor och utskottsledamoter,

Val av styrelse,

e Beslut omriktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare,

e Beslut omriktlinjer for valberedningen,

¢ Beslut om bemyndigande for styrelsen

om att besluta om nyemission av aktier.

Materialet fran arsstdmmorna, sasom kal-
lelse, protokoll och beslutsunderlag finns
tillgangligt pa NeuroVives hemsida:
WWW. neurovive.se.

Arsstimma 2015

NeuroVives arsstamma 2015 kommer att
dgarumden 30 mars 2015, kL. 16.00 pa

Styrelse

Medicon Village, Scheelevagen 2,i Lund.
Aktiedgare som 6nskar delta pa arsstam-
man ska anmala sig till Bolaget. Informa-
tion om anmadlan och om hur aktiedgarna
kan fa ett arende behandlat pa stamman
finns pa Bolagets hemsida.

Valberedningen. Bolaget skall ha en val-
beredning som skall besta av en ledamot
for envar av de tre till rostetalet storsta
aktiedgarna baserat pa den agarstatis-

tik som erhalls fran Euroclear Sweden AB.
Styrelsens ordforande ar sammankallande
och adjungerad till valberedningen. Verk-
stallande direktor eller annan person fran
bolagsledningen far inte vara ledamot av
valberedningen, inte heller ska styrelse-
ledamoter utgora en majoritet av valbered-
ningens ledamater. Utovar inte aktiedgaren
sinrdtt att utse ledamot skall den till roste-
talet narmast foljande storsta aktiedgaren
haratt att utse ledamot i valberedningen.
Majoriteten av valberedningens ledamo-
ter ska vara oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen, om mer an
en styrelseledamot ingar i valberedningen
far hogst en avdem vara beroende i forhal-
lande till Bolagets storre aktiedagare. Minst
en av valberedningens ledamoter ska vara
oberoende i forhallande till den i Bolaget
rostmassigt storsta aktiedagaren eller grupp
av aktieagare som samverkar om Bolagets
férvaltning. Ingen ersattning utgar till na-

gon av deltagarna i valberedningen for de-
ras arbete.

Valberedningen inleder arbetet med att
granska genomford utvardering av sittande
styrelse. Arbetet ska praglas av 0ppenhet
och diskussioner, i syfte att dstadkomma
envalbalanserad styrelse. Valberedningen
nominerar darefter ledamoter till Neuro-
Vives styrelse for kommande mandat-
period, vilket sedan foreslas for arsstam-
man. Valberedningen har till uppgift att
foresla arsstdmmans ordforande, styrelse-
ordforande och styrelseledamoter, antal
styrelseledamoter, arvodering av styrelse-
ledamoter och utskottsledamoter samt val
och arvodering av revisor. Valberedningen
har dven till uppgift att foresla riktlinjer for
att utse ledamoter i valberedningen och for
valberedningens uppdrag.

Valberedningen sammansattning infor ars-
stamman 2015 meddelades genom press-
meddelande den 29 oktober 2014 och be-
starav:

o Michael Vickers
(ordférande i valberedningen), ledamot
for Maas Biolab LLC
o Anders Ermén
ledamot for Baulos Capital Belgium SA
e Tomas Hagstrom
ledamot for Eskil ELmér.

Styrelsens sammansdttning

Styrelsen ska bestd av ldgst tre och hdgst
atta ledamater. Styrelseledamdter utses
arligen av arsstamman och valjs for en pe-
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riod fram till slutet av nasta arsstamma.
Vid NeuroVives arsstamma den 9 maj 2014
omvaldes Greg Batcheller, Arne Ferstad,
Boel Flodgren, Marcus Keep, Helena Le-

vander, Anna Malm Bernsten och Helmuth
von Moltke till styrelseledamoter. Greg
Batcheller omvaldes som styrelsens ord-
forande. Ingen av styrelsens ledamoter ar
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anstallda i Bolagets ledning, dock arbetar
Greg Batcheller via Stanbridge Corporation
BVBA och Arne Ferstad via Ankor Consul-
tants Ltd pa konsultbasis for Bolagets led-
ningsgrupp. Respektive styrelseledamots
oberoende gentemot Bolaget, Bolagets
ledning och Bolagets storre aktiedgare
framgar av tabellen nedan.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande utses av arsstam-
man. Styrelsens ordforande representerar
styrelsen saval externt som internt. Ordfo-
randen ska leda styrelsens arbete, bevaka
och ansvara for att styrelsen fullgor sina
arbetsuppgifterienlighet med lag, bolag-
sordning, Svensk kod for bolagsstyrning
samt styrelsens arbetsordning.

Styrelseordféranden ska genom kontakter
med verkstallande direktdren folja Bola-
gets utveckling, samrada med verkstallan-
de direktor i strategiska fragor och bevaka
att strategiska fragor uppmarksammas och
bearbetas av styrelsen. Vidare ska styrel-
seordforanden tillse att styrelsen genom
verkstallande direktdrens forsorg lopande
erhaller information om Bolaget for analys
av Bolagets stallning.

Da Greg Batcheller har stadigvarande upp-
drag for Bolaget utdver ordforandeskapet

Styrelsens arbete under 2014

Januari

¢ Beslutomtilldelning av aktier i foretra-
desemission samt beslut om nyemission
kopplat till foretradesemissionens overtill-
delningsoption.

Februari

e Bokslutskommuniké, revisionsfragor, fast-
stallande av lone- och ersattningsfragor
inklusive rorliga ersattningar, extraordindra
arsstammobeslut, styrelsens dverldggning
med Bolagets revisor utan VD:s deltagande.

April

e Revisionsfragor, arsbokslut, arsstamma,
bolagsstyrningsrapport, utvardering av
rorliga ersattningar.

Ledamot Invald ar
Greg Batcheller, ordf. 2000
Arne Ferstad 2010
Boel Flodgren 2013
Marcus Keep 2000
Helena Levander 2012
Anna Malm Bernsten 2013
Helmuth von Moltke 2005

1. Enligt definition i Svensk kod for bolagsstyrning
A
[ ]
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Beroende i forhéllande till Bolaget eller bolagsledningen
Beroende i forhallande till Bolaget och dess storre dgare

har arbetsfordelningen mellan ordféran-
den och verkstallande direktoren klargjorts
i styrelsens arbetsordning och instruktion
for verkstallande direktoren.

Styrelsens arbete och ansvar

Styrelsen ar Bolagets hogsta forvaltnings-
organ under bolagsstamman. NeuroVives
styrelsearbete styrs av gallande lagar och
rekommendationer, samt av styrelsens ar-
betsordning som faststalls arligen. Arbets-
ordningen innehaller bland annat regler
for arbetsfordelning mellan styrelsen och
VD, ekonomisk rapportering och revisions-
fragor. Pa det konstituerande styrelsesam-
mantradet faststaller styrelsen aven dvriga
erforderliga arbetsordningar, policies och
riktlinjer som ligger till grund for Bolagets
interna regelsystem.

Styrelsen skall i forsta hand dgna sig at
overgripande och langsiktiga fragor samt
frdgor som dr av stor betydelse for Bolaget.
Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for
Bolagets verksamhet och ledning samt for
att bokforingen och medelsforvaltningen
kontrolleras pa ett betryggande satt. Sty-
relsen ansvarar for att Bolaget efterlever
gallande lagar, férordningar och Svensk
kod for bolagsstyrning samt att Bolaget har
en god intern kontroll och formaliserade
rutiner som sakerstaller att fastlagda prin-

Maj

e Behandling och godkdnnande av delarsrap-
port 1.

e Konstituerande maote. Faststalla firmateck-
ning, bolagsstyrningspolicy, arbetsordning
for styrelsen, arbetsordning for revisions-
och ersattningsutskott samt instruktion
till verkstdllande direktér. Utseende av
ledamater till styrelsens utskott. Faststal-
lande av 6vriga policyer och riktlinjer.

Juli

e Fragorangaende omstrukturering av dot-
terbolag i Asien infor en eventuell notering
av dotterbolag i Taiwan.

Ersdttnings- Revisions- Beroende!
utskott utskott
A
Ledamot A
Ledamot Nej
[ ]
Ledamot Ordférande Nej
Ordférande Ledamot Nej
Ledamot Nej

ciper for finansiell rapportering och intern
kontroll efterlevs.

Enligt styrelsens arbetsordning skall sty-
relsen normalt sammantrada sju ganger
per ar inklusive det konstituerande sam-
mantradet. Under aret har styrelsen hal-
lit 10 sammantraden. Vid de ordinarie
sammantradena har styrelsen bland an-
nat genomgatt och faststallt ekonomiska
rapporter, affarsplan, budget- och finan-
sieringsfragor samt strategi. Vidare sker
en lopande uppfoljning av utvecklingen i
Bolagets pdgdende ldkemedelsprojekt och
Bolagets finansiella situation. Vid arets
sista sammantrade genomfdrdes en ut-
vardering av styrelsen, styrelsens arbe-

te och verkstallande direktoren. De extra
sammantradena har bland annat tillkom-
mit for att hantera Bolagets beslut om till-
delning av aktier i foretradesemission samt
beslut om nyemission kopplat till foretra-
desemissionens overtilldelningsoption.
Darutover har fragor rorande den pagaen-
de processen att genomfora en notering av
dotterbolag i Taiwan handlagts.

Styrelseledamdternas oberoende och nar-
varo framgar av tabellen nedan. En presen-
tation av styrelsens ledamoter aterfinns i
arsredovisningen pa sidan 42.

Augusti

» Behandling och godkdannande av halvars-
rapport.

Oktober

« Oversyn av bolagsstyrning, faststélla verk-
samhetsmal och strategi. Fragor angaende
pagaende omstrukturering i Asien.

November

» Behandling av delarsrapport Nr 3, finansie-
ringsfragor, fragor kring arsbokslut, budget,
revisionsfragor, utvardering av styrelsens
arbete under aret samt utvardering av VD:s
och ledande befattningshavares arbets-
insatser, investeringar, Bolagets revisor del-
tog med anledning av 6versiktligt granskad
delarsrapport.

Nérvaro Narvaro Narvaro
styrelse ersattnings- revisions-
utskott utskott
10/10
9/10 4/5
9/10 1/1*
10/10
10/10 2/2 5/5
10/10 2/2 4/5
9/10 1/1%

* Ledamoti ersattningsutskottet fran arsstamman 9 maj 2014

** Ledamot i ersittningsutskottet fram till drsstdmman 2014,
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Ersattningsutskott
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For att bista styrelsen i léne- och ersatt-

ningsfragor har styrelsen inrdttat ett er-

sattningsutskott med uppgift att bland

annat

e bereda styrelsens beslut i fragor om er-
sattningsprinciper, ersattningar och andra
anstallningsvillkor fér bolagsledningen,

e folja och utvardera pagaende och under

Revisionsutskott

aret avslutade program for rorliga ersatt-
ningar for bolagsledningen, samt

e folja och utvardera tilldmpningen av de
riktlinjer for ersattningar till ledande be-
fattningshavare som drsstamman enligt
lag ska fatta beslut om samt gallande
ersattningsstrukturer och ersattningsni-
vaer i Bolaget.

Beslut i ersattningsfragor skall, efter be-
redning av utskottet, fattas av styrelsen.

NeuroVives ersattningsutskott tillsatts i
samband med det konstituerande styrel-
semotet och bestar for innevarande period
av Helena Levander, Anna Malm Bernsten
(ordforande) och Boel Flodgren.

Revisionsutskottets ledamoter utses av
Bolagets styrelse vid dess konstituerande
sammantrade och skall besta av minst tre
styrelseledamoter. Styrelsen utser utskot-
tets ordforande, som inte kan vara styrel-
sens ordforande. Majoriteten av utskottets
ledamoter ska vara oberoende i forhallan-
de till Bolaget och bolagsledningen. Minst
en av de ledamoter som ar oberoende i for-
hallande till Bolaget och bolagsledningen
ska aven vara oberoende i férhallande till
Bolagets storre dgare.

Revisionsutskottet har inrattats i syfte att
underlatta fullgorandet av styrelsens over-
vakningsansvar. Utskottet har sdsom un-
derkommitté till styrelsen en begransad

beslutsratt. Utskottets arbetsordning fast-
stalls arligen av styrelsen under styrelsens
konstituerande sammantrade. Revisionsut-
skottet rapporterar lopande till styrelsen
Over sitt arbete vid ordinarie sammantra-
den och avger arligen till styrelsen enre-
dogorelse for sitt arbete och ledamoternas
narvaro vid utskottets sammantraden.

Utskottet ska bidra till en god finansiell
rapportering som uppratthaller markna-
dens fortroende for Bolaget genom att
sarskilt overvaka och kontrollera Bolagets
redovisningsprinciper, ekonomihantering,
riskhantering samt internkontrollens upp-
byggnad, resurser, lopande arbete och arlig
avrapportering. Revisionsutskottet gran-

VD och ovriga ledande befattningshavare

skar dven revisorns oberoende i forhallan-
de till Bolaget.

Utskottet ska forbereda frdgor rorande
revisorsval och arvodering av de externa
revisorerna, samt halla ndra kontakt med
valberedningen infor dess forslag till ars-
stamman om val av revisorer och faststal-
lande av revisorsarvode. Revisionsutskot-
tets kontakt med valberedningen sker och
uppratthalls av utskottets ordférande.

NeuroVives revisionsutskott tillsatts i sam-
band med det konstituerande styrelsemo-
tet och bestar for innevarande period av
Arne Ferstad, Helena Levander (ordforan-
de) och Anna Malm Bernsten.

Verkstallande direktoren utses av styrelsen.
Den verkstallande direktorens arbete foljer
den skriftliga instruktion som styrelsen ar-

ligen faststdller i samband med det konsti-
tuerande styrelsesammantradet.

Instruktionen for den verkstallande direk-
téren reglerar sedvanliga omraden sasom
dennes ataganden gentemot Bolaget och
styrelsen, inklusive ansvar for avgivande
till styrelsen av andamalsenliga rapporter
som dr relevanta for fullgorandet av styrel-
sens bedomningsuppgift rorande Bolaget.
Verkstadllande direktoren ska tillse att en
lopande planering, daribland affarsplaner
och budget, utarbetas och forelaggs sty-

relsen for styrelsens beslut. Verkstdllande
direktoren ska under gott ledarskap leda
verksamheten pd bdsta satt sa att Bolaget
utvecklas enligt faststallda planer, antagna
strategier och policies. Vid befarade avvi-
kelser fran planer och sarskilda handelser
av vasentlig betydelse, ska verkstallande
direktoren omedelbart informera styrel-
sen genom dess ordférande. Verkstdllande
direktoren ska tillse att Bolagets verksam-
het, inklusive dess administration, ar orga-
niserad sd att den moter marknadens krav
och tillse att kontroll av verksamheten ar
organiserad och fungerar effektivt och sa-
kert.

Ersattning till styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Ledningsgruppen hanterar inom ramen
for av styrelsen givna direktiv for driften
av Bolagets verksamhet, framtagande och
uppfoljning av strategier och budgetar,
fordelning av resurser, dvervakning av den
operativa verksamheten samt forberedel-
ser infor styrelsemoten.

Ledningsgruppen har under perioden be-
statt av Bolagets VD Mikael Bronnegard,
Eskil ELmér,Jan Nilsson och Catharinalz
Johansson. Ledningsgruppen sammantra-
der varannan vecka och samtliga samman-
traden protokollfors.

Ersattning till styrelseledamoter
Vid arsstamman 2014 beslutades att sty-
relsearvode skall utbetalas till styrelseord-
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forande med 300 000 kronor samt till var
och en av de ovriga styrelseledamoterna
med 150 000 kronor. Styrelseordforande

Greg Batcheller har avsagt sig sitt styrelse-
arvode for innevarande mandatperiod.
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Vid arsstamman 2014 beslutades att er-
sattning skall utbetalas till ordforanden

i revisionsutskottet med 100 000 kronor
samt till var och en av de 6vriga ledamoter-
nairevisionsutskottet med 50 000 kronor.
Vidare beslutades att ersattning skall utbe-
talas till ordforande i ersattningsutskottet
med 40 000 kronor samt till var och en av
de 0vriga ledamoterna i ersattningsutskot-
tet med 20 000 kronor.

Ersattning till ledande befattningshavare
Efter forslag fran styrelsen beslutade ars-
stamman 2014 om riktlinjer for ersattning
till ledande befattningshavare.

Riktlinjerna for ersattning och andra an-
stdllningsvillkor for bolagsledningen inne-
bar i huvudsak att Bolaget skall erbjuda
sina ledande befattningshavare marknads-
massiga ersattningar, att ersattningarna
skall beredas av ett sarskilt ersattningsut-
skott inom styrelsen, att kriterierna dar-
vid skall utgoras av den ledande befatt-
ningshavarens ansvar, roll, kompetens och
befattning. Ersattningar till ledande be-
fattningshavare beslutas av styrelsen ex-
klusive eventuella styrelseledamdter som
ar i beroendestallning till Bolaget och bo-
lagsledningen. Riktlinjerna skall tillampas
pa nya avtal, eller andringar i existerande
avtal som traffas med ledande befattnings-
havare efter det att riktlinjerna faststallts
och till dess att nya eller reviderade riktlin-
jer faststalls.

Ledande befattningshavare skall erbjudas
en fast lon som ar marknadsmadssig och ba-
serad pa den ledande befattningshavarens
ansvar, roll, kompetens och befattning. Den
fasta lonen skall omprdvas en gang per ar.

Ledande befattningshavare kan, fran tid

Revisor

tillannan, erbjudas rorlig ersattning. Sa-
dan rorlig Lon skall vara marknadsmassig
och skall baseras pa utfall av forutbestam-
da finansiella och individuella mal. Villko-
ren och berakningsgrunderna for rérlig Llon
skall faststdllas for varje verksamhetsar.
Rorlig lon regleras aret efter intjanandet
och kan utbetalas antingen som Lon el-

ler som engangsbetald pensionspremie.
Vid utbetalning som engangsbetald pen-
sionspremie sker viss upprakning sa att
totalkostnaden for NeuroVive blir neutral.
Grundprincipen dr att den rorliga l6nedelen
per ar kan uppga till maximalt 30 procent
av fast arslén. Summan av den rorliga er-
sattningen for ledande befattningshavare
kan sammanlagt hégst uppga till 1 200 000
kronor.

Vid utformningen av rorliga ersattningar
till bolagsledningen som utgar kontant ska
styrelsen dvervdga att infora forbehall som

villkorar utbetalning av viss del av sadan
ersattning av att de prestationer pa
vilka intjanandet grundats visar sig vara
hallbara Over tid, och

ger Bolaget mojlighet att aterkrava
sadana ersattningar som utbetalats pa
grundval av uppgifter som senare visat
sig vara uppenbart felaktiga.

Ledande befattningshavare dger ratt till
marknadsmassiga pensionslosningar enligt
kollektivavtal och/eller avtal med Neuro-
Vive. Samtliga pensionsataganden skall
vara premiebestamda. Loneavstdenden
kan utnyttjas for ockade pensionsavsatt-
ningar genom engangsbetalda pensions-
premier forutsatt att totalkostnaden for
NeuroVive blir neutral.

Uppsagningstiden fran NeuroVives sida

skall vara hogst sex manader for verkstal-
lande direktéren och hogst sex manader
for ovriga ledande befattningshavare. Upp-
sdgningstiden fran verkstallande direkto-
rens sida skall vara ldgst sex manader och
for ovriga ledande befattningshavares sida
skall den vara lagst tre manader.

Styrelsen ska dga ratt att franga ovansta-
ende riktlinjer om styrelsen bedémer att
det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som
motiverar det. Rorlig ersattning till le-
dande befattningshavare har utgatt med
1047 840 kronor under 2014, vilket ar inom
ramen for riktlinjerna.

Revisorn har till drsstdmman 2015 avgivit
ett yttrande avseende huruvida styrelsen
foljt de fastlagda riktlinjerna for ersattning
till ledande befattningshavare under 2014.
Revisorn angav isitt yttrande att riktlin-
jerna foljts. Styrelsen foreslar samma prin-
ciper som for 2014, dock foreslas hogsta
gransen for rorliga ersattningar till ledande
befattningshavare hdéjas fran 1,2 miljoner
kronor till 1,5 miljoner kronor for 2015.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Vid arsstdmman 2011 inférdes ett options-
programriktat till ledande befattningsha-
vare avsett att framja Bolagets langsiktiga
intressen.

Teckningsoptionerna berdttigade till ny-
teckning av totalt 164 000 aktier till en [6-
senkurs om 96 kronor per aktie. Tecknings-
optionerna kunde omvandlas till aktier
under utnyttjandeperioden, som lopte fran
och med den 10 april 2014 till och med den
10juni 2014. Ingen av optionsinnehavarna
har valt att nyttja teckningsoptionerna.
Optionsprogrammet ar avslutat per
2014-06-17.

Revisorn skall granska Bolagets arsredovis-
ning och rakenskaper samt styrelsens och
VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar
skall revisorn lamna en revisionsberattel-
se och en koncernrevisionsberattelse till
arsstamman. Bolagets revisorer utses av
dgarna pa arsstamma vart fjarde ar. Mazars
SET Revisionsbyra AB valdes till revisions-
bolag vid arsstdmman 2012. Huvudansva-
rig revisor ar Bengt Ekenberg. For att saker-
stdlla att de informations- och kontrollkrav
som stalls pa styrelsen uppfylls rapporte-
rar revisorerna fortlopande till revisions-
utskottet om redovisningsfragor samt om
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eventuella felaktigheter eller misstankta
oegentligheter. Dessutom deltar reviso-
rerna pa merparten av sammantradena i
revisionsutskottet och vid behov i styrelse-
sammantradena. Minst en gang per ar rap-
porterar revisorerna till styrelsen utan att
den verkstallande direktoren eller nagon
annan av Bolagets operativa ledning nar-
varar vid motet.

Ersattning till revisor

Arsstdmman 2014 beslutade att revisorsar-
vode ska utga enligt godkand rakning i en-
lighet med sedvanliga debiteringsnormer.

Med revisionsuppdrag avses granskning av
arsredovisning och bokféring samt styrel-
sens och VD:s forvaltning, dvriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa Bolagets
revisor att utfora samt radgivning eller an-
nat bitrade som foranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomfdrandet
av sadana ovriga arbetsuppgifter. Revisions-
utskottet har vid kontroll under dret bedémt
attrevisorerna dr oberoende i férhallande
till Bolaget. Uppgifter om arvoden till revi-
sorerna framgar av not 9 pa sidan 59. Delars-
rapporten for perioden januari-september
2014 ar oversiktligt granskad av revisorn.
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Personer med insynsstallning och tysta perioder
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Personer med insynsstallning ar de som
ingar i styrelse, bolagsledningen, den auk-
toriserade revisorn Bengt Ekenberg och ett
antal anstallda/uppdragstagare i Bolaget.
Dessutom inkluderas i denna krets perso-
ner med vissa funktioner i koncernens dot-
terbolag. Samtliga dessa personer har en
befattning som normalt kan antas medfora
tillgang till icke-offentliggjord kurspaver-
kande information ar anmalda till Finansin-
spektionen som insynspersoner i Bolaget.
Personer med insynsstallning ar skyldiga

attanmala forandringarisina innehav av
finansiella instrument i NeuroVive enligt
lagen om anmalningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument.

Borsbolag ska fora en forteckning, loggbok,
over personer som ar anstallda eller har
uppdrag for Bolaget och som har tillgang
tillinsiderinformation som ror Bolaget. Dit
kan hora insynspersoner, men aven andra
personer som har insiderinformation utan
attvararegistrerade som insynspersoner.

Intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen

NeuroVive for loggbok for varje finansiell
rapport eller pressmeddelande dar infor-
mationen kan vara kurspaverkande.

Tysta perioder

NeuroVive tilldmpar en tyst period pa minst
30 dagar fore publiceringen av sina delars-
rapporter. Under denna period traffar inte
koncernens representanter finansiell me-
dia, analytiker eller investerare.

Den interna kontrollens 6vergripande syfte
arattirimlig grad sakerstalla att Bolagets
operativa strategier och mal féljs upp och att
agarnas investeringar skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare tillse att den externa
finansiella rapporteringen med rimlig saker-
het ar tillforlitlig och upprattad i dverens-
stammelse med god redovisningssed, att
tillampliga lagar och forordningar foljs samt
att krav pa noterade bolag efterlevs. Den in-
terna kontrollmiljon omfattar huvudsakligen
foljande fem komponenter: kontrollmiljo,
riskbedémning, kontrollaktiviteter, informa-
tion och kommunikation samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

I NeuroVives kontrollmiljo ingar organi-
sationsstruktur, beslutsvagar, ansvar och
befogenheter, vilka ar klart definierade i
en rad styrdokument. Styrdokumenten har
faststallts av styrelsen for att uppna en val
fungerande kontrollmiljo.

Bolagets kontrollmiljo bestar av en sam-
verkan mellan styrelse, ersattnings- och
revisionsutskott, VD, ekonomichef, internt
utsedd personal och Bolagets revisor. Kon-
trollen sker vidare genom ekonomimanua-
lens faststallda rapportrutiner som bland
annat innefattar finansiella rapporter till
styrelsen samt en arlig rapportering till
styrelsen av genomford internkontroll.

Riskbedomning

| riskbeddmningen ingar att identifiera ris-
ker som kan uppsta om de grundlaggande
kraven pa den finansiella rapporteringen i
koncernen inte uppfylls. Granskning sker sa
att Bolaget har en infrastruktur som maoj-
liggor en effektiv och dandamalsenlig kon-
troll och bedomning av Bolagets ekonomis-
ka lage samt vasentliga finansiella, legala
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och operationella risker.

Att utveckla nya lakemedel ar en riskfylld
och kapitalkravande process. De riskfak-
torer som bedoms ha en sarskild betydel-
se for NeuroVives framtida utveckling ar
resultat av kliniska studier, myndighetsat-
garder, konkurrens och prisbild, samarbets-
partners, ansvarsrisker, patent, nyckelper-
soner och framtida kapitalbehov.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade
risker och sakerstaller korrekt och tillforlit-
lig finansiell rapportering. Revisionsutskot-
tet och styrelsen ansvarar for den interna
kontrollen och uppfdljningen av bolagsled-
ningen. Detta sker genom bade interna och
externa kontrollaktiviteter samt genom
granskning av Bolagets styrdokument som
arrelaterade till riskhantering. Vidare sker
en arlig sammanstallning och rapportering
av utford internkontroll till styrelsen och
revisionsutskottet.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunika-
tionsvagar som syftar till att framja riktig-
heteniden finansiella rapporteringen och
mojliggora rapportering och aterkoppling
fran verksamheten till styrelse och ledning,
exempelvis genom att styrande dokument
i formav interna policies, riktlinjer och in-
struktioner avseende den finansiella rap-
porteringen gjorts tillgangliga och ar kan-
da for berord personal.

Uppfdljning

NeuroVive foljer upp efterlevnaden av Bo-
lagets styrdokument och rutiner for intern-
kontroll. Bolagets revisionsutskott far vid
varje sammantrade rapporter fran fore-

tagsledningen avseende internkontrollen.

Styrelsen uppdateras regelbundet om Bo-
lagets finansiella stallning och resultat
mot budget samt projektredovisning av
utvecklingsprojekten mot respektive pro-
jektbudget. VD rapporterar skriftligen, vid
varje ordinarie styrelsesammantrade, eller
nar sarskilt behov uppstar, till styrelsen om
uppfoljning och status i Bolagets pagaende
projekt och lakemedelskandidater.

Sarskild bedémning av behovet av
internrevision

NeuroVive har inte nagon internrevision.
Styrelsen utvdrderar arligen behovet av en
sadan funktion och har gjort bedémning-
en att det, med hansyn till Bolagets storlek
med forhallandevis fa anstallda och om-
fattning av transaktioner, inte finns anled-
ning att inratta en formell internrevisions-
avdelning.

Efterlevnad av svenska borsregler och god
sed pa aktiemarknaden

NeuroVive har under rakenskapsaret 2014
varit féremal for beslut av Nasdaq Stock-
holms disciplinndmnd. Bolaget annon-
serade inte andringen av antal aktier och
roster i Bolaget i samband med nyemission
i enlighet med 4 kap. 98 lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument och
belastades dairmed med en straffavgift om
150 000 kr.
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NeuroVives styrelse

Gregory Batcheller (1957)

Juris Doctor

Ordférande i styrelsen sedan 2008.
Styrelseledamot sedan 2000. Lang erfarenhet
fran ladkemedel, bioteknik och medtech.
Ordférande i AIM Pharma AB, Monocl AB och i
Xintela AB.

Partner i Partners for utvecklingsinvesteringar i
Life Science, P.U.L.S. AB.

Aktier: 380 332 aktier privat (inkl familj) samt
1,74 % i Maas Biolab, LLC som ager 13,94 % i
NeuroVive.

Beroende i férhallande till Bolaget/
Bolagsledningen.

Boel Flodgren (1942)

Professor i handelsrdtt

Styrelseledamot sedan 2013. Tidigare verksam
inom forskning ocb utbildning inom det
affarsjuridiska omradet vid universitet som
Stanford och Harvard, USA. Tidigare rektor

vid Lunds universitet. Styrelseledamot i AB
Industrivarden (publ) och tidigare ledamot i
styrelsen for Brinova Fastigheter AB, Sparbanken
Finn, Lunds universitet, Kopenhamns universitet
och Universitetet i Oslo.

Aktier:12 000 privat (inkl familj).

Oberoende i forhallande till Bolagsledning,
Bolaget och dess storre dgare.

Helena Levander (1957)

Civilekonom

Styrelseledamot sedan 2012. Tidigare verksam
inom aktiemarknad och kapitalforvaltning

vid SEB, Nordea och Odin Fonder. Tidigare VD
for Neonet Securities AB. Styrelseledamot
Uniflex Bemanning AB, Stampen AB, Collector
AB, Concordia Maritime AB (publ) och Hans
Andersson Recycling AB.

| Aktier:6250.

Oberoende i forhallande till Bolagsledning,
Bolaget och dess storre dgare.

Helmuth von Moltke (1937)

Jurist

Styrelseledamot sedan 2005. Jurist och
venturekapitalist,med mindre dgarintressen i
ettantal bolag i Central- och Osteuropa. Tidigare
verksam inom BASF AG och dess dotterbolag i
USA, Kanada, Storbritannien och Australien.

Aktier: 383 750 aktier privat (inklusive familj)
samt 4,97 % i Maas Biolab, LLC som ager
13,94 % i NeuroVive.

Oberoende i forhallande till Bolagsledning,
Bolaget och dess storre dgare.

Arne Ferstad (1950)

Ekonom

Styrelseledamot sedan 2010. Bred erfarenhet
inom biotekniksektorn i bolag som Baxter

och Pharmacia. Styrelseledamot i Combigene
AB, Medfield Diagnostics AB (publ), Aggancio
Research AB, Clinical Laserthermia System AB
(publ) samt VD/partner i Ankor Consultants Ltd.

Aktier: 17 623 aktier privat (inklusive familj) .

Beroende i forhallande till Bolaget/
Bolagsledningen.

Marcus Keep (1959)

Associate professor i neurokirurgi vid Penn State
Hershey, Pennsylvania, USA

Styrelseledamot sedan 2000. Tidigare
assisterande professor i neurokirurgi vid
University of Hawaii samt University of New
Mexiko. Under aren 1994-1996 var Keep verksam
som gastforskare vid Lunds universitet.

VD for Maas Biolab, LLC.

Aktier: 391 929 aktier privat (inklusive familj)
samt 48,41 % i Maas Biolab, LLC som dger 13,94%
iNeuroVive.

Beroende i forhallande till Bolaget och dess
storre dgare.

Anna Malm Bernsten (1961)

Civilingenjér

Styrelseledamot sedan 2013. Lang erfarenhet av
strategisk marknadsforing, produktlansering och
affarsutveckling i internationella miljoer inom
lakemedels- och biotechbolag. Styrelseledamot
i Cellavision AB (publ), Birdstep ASA (publ),
Medivir AB (publ) samt styrelseordférande i
CEBA AB och Oatly AB.

Aktier:0.

Oberoende i férhallande till Bolagsledning,
Bolaget och dess storre agare.
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Ledning | Bolagsstyrning | Forvaltningsberattelse

NeuroVives ledning

Mikael Bronnegard (1956)

VD sedan 2010

Barnldkare och disputerad och docent vid
Karolinska Institutet. Tidigare erfarenheter
omfattar bland annat positionen som
forskningsldkare pa Eli Lillys marknadsbolag
i Sverige, Vice President och Head of
Endocrinology and Metabolism pa Pharmacia
Corporation i USA, Investment Director pa
riskkapitalbolag samt styrelsearbete i bioteknik-
och lakemedelsforetag.

Eskil Elmér (1970)

CSO sedan 2000

Lakare och docent i experimentell neurologi.

Utover positionen som CSO i NeuroVive ar

Elmér forskare och docent vid Wallenberg

Neuroscience Center i Lund, avdelningen

for klinisk neurofysiologi samt som lakare

pa neurofysiologiska kliniken vid Skanes

Universitetssjukhus, Lund. Elmér aren av

NeuroVives grundarna. Tidigare VD for

NeuroVive. Tidigare styrelseledamot i

NeuroViveSedan 2000 ar ELmér CSO i NeuroVive.
Aktier: 15 500 privat (inkl familj).

' Aktier: 508 275 aktier privat (inklusive familj)

samt 17,08 % i Maas Biolab, LLC som dger

13,94 % i NeuroVive.

CatharinaJz Johansson (1967)

CFOsedan 2013

Civilekonom. Tidigare erfarenhet fran arbete
med tillvaxtbolag inom medicinteknikbolag
med internationell verksamhet, bland

annat som tillférordnad ekonomichef for
medicinteknikforetaget Cellavision som
arnoterat pa Nasdaq Stockholm samt som
redovisningsansvarig vid Bong och Alfa Laval
Europe.

— 7 JanNilsson (1949)

00 sedan 2013
MSc. in Biology and Chemistry. Tidigare Vice
| President for Nordic and Baltic Region pa
Schering-Plough med dvergripande ansvar for
bolagets verksamhet och var involverad i mdnga
delar av ldkemedelsutvecklingsprocessen,
huvudsakligen inom forskning och
utveckling, affarsutveckling, marknadsforing
och forsaljning. Tidigare aven VD for det
bérsnoterade biotech-bolaget Tripep AB.
Styrelseledamot i NeuroVive fran 2010 fram till
ochmed arsstdammanimars 2013.

Aktier:5000.

Aktier: 6 908.
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» Koncernredovisaning

Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i KSEK Not 2014 2013
Nettoomsattning 6 7 152 5 335
Ovriga rérelseintdkter 7 1181 1598
Ovriga externa kostnader 9,10 -41 962 -22 629
Personalkostnader 11 -10 346 -6 265
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -441 -147
Ovriga rérelsekostnader 8 -838 -238

-53 587 -29 279
Rorelseresultat 5 -45 254 -22 346

Finansiella poster

Finansiella intdkter 12 1124 423
Finansiella kostnader 13 -544 -203
580 220
Resultat fore skatt -44 673 -22 126
Inkomstskatt 14 - -
Arets resultat -44 673 22126
Ovrigt totalresultat Not 2014 2013
Poster som senare kan omféras till drets resultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterforetag -269 131
Summa évrigt totalresultat, netto efter skatt -269 131
Summa totalresultat for aret -44 942 -21 995

Arets resultat hinforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -42 549 -22 331
Innehav utan bestdammande inflytande -2124 205
-44 673 -22126

Summa totalresultat for aret hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -42770 -22 240
Innehav utan bestdmmande inflytande -2173 245

-44 942 -21 995
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 15 -1,53 -1,17

Noterna pa sidan 52-65 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernredovisning =l

Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i KSEK Not 14-12-31 13-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgdngar

Aktiverade utgifter for produktutveckling 16 68 368 39182
Patent 17 11 146 7770
Programvara 18 87 167
79 601 47 119

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 19 344 457
344 457
Summa anldggningstillgangar 79 945 47 576

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 1123 1096
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21 502 513
Likvida medel 22 49 698 39992
51323 41601
SUMMA TILLGANGAR 131 268 89177
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 23 1389 1083
Ovrigt tillskjutet kapital 24 207 812 131 519
Reserver 25 -102 118
Balanserat resultat 26 -105 787 -57 264
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 103 312 75 456
Innehav utan bestdammande inflytande 4529 -813
Summa eget kapital 107 841 74 643
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder 14 216 4759
Ovriga skulder 1801 5614
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 7 410 4161
23 427 14534
Summa skulder 23 427 14 534
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 131 268 89177

Noterna pa sidan 52-65 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.

NeuroVive Arsredovisning 2014 45



Koncernredovisning

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Innehav utan
Ovrigt tillskju- Balanserat bestammande Summa eget
Aktiekapital tet kapital Reserver® resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari 2013 958 98 049 27 -34 933 64101 -1 058 63 043
Totalresultat
Arets resultat - - - -22 331 -22 331 205 -22 126
Ovrigt totalresultat:

Omrakningsdifferenser - - 91 - 91 40 131
Summa dvrigt totalresultat, efter skatt - - 91 - 91 40 131
Summa totalresultat - - 91 -22 331 -22 240 245 -21 995
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission ** 125 33470 - - 33595 - 33595
Summa transaktioner med aktiedgare 125 33 470 - - 33595 - 33595
Utgdende balans per 31 december 2013 1083 131 519 118 -57 264 75 456 -813 74 643
Ingaende balans per 1 januari 2014 1083 131 519 118 -57 264 75 456 -813 74 643
Totalresultat

Arets resultat - - - -42 549 -42 549 -2 124 -44 673
Ovrigt totalresultat:

Omrakningsdifferenser - - -220 - -220 -49 -269
Summa ovrigt totalresultat, efter skatt - - -220 - -220 -49 -269
Summa totalresultat - - -220 -42 549 -42 769 -2 173 -44 942
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission ** 306 76 293 - - 76 599 - 76 599
Forandring dgande vid emission -5 974 -5 974 7 515 1541
Summa transaktioner med aktiedgare 306 76 293 - -5 974 70 625 7 515 78 140
Utgaende balans per 31 december 2014 1389 207 812 -102 -105 787 103 312 4529 107 841

Avser omrakningsreseryv, dvs omrdkningsdifferens vid omrdkning av utldndska dotterbolag.

| Eget kapital ingar netto 76 599 KSEK fran de i januari genomférda emissionerna om 85 806 KSEK reducerat med omkostnader fér emissionerna 9 207 KSEK.

Noterna pa sidan 52-65 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernredovisning =l

Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i KSEK Not 2014 2013

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -45 254 -22 346
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 441 147
Orealiserade interna kursdifferenser -278 1
Erhallen ranta 758 423
Erlagd ranta -219 -191
Kassaflode fran den Llopande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -44 552 -21 966
Férédndring i rorelsekapital
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -16 -650
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 936 3526
920 2 876
Kassaflode fran den lopande verksamheten -43 632 -19 090

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -178 -68
Forvarv av immateriella tillgangar -23 251 -11 616
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 429 -11 684

Finansieringsverksamheten

Nyemission 76 599 33595
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 76 599 33595
Arets kassaflode 9537 2821
Likvida medel vid arets borjan 39992 37 177
Kursdifferens i likvida medel 169 -6
Likvida medel vid arets slut 49 698 39992

Noterna pa sidan 52-65 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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» Moderbolagsredovisning

Moderbolagets resultatrakning

Belopp i KSEK Not 2014 2013
Nettoomsattning 5 7 546 819
Ovriga rérelseintdkter 5,7 29125 1598

36 671 2417

Rorelsens kostnader:

Ovriga externa kostnader 9,10 -35 383 -18 996
Personalkostnader 11 -10 346 -6 265
Avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar -441 -147
Ovriga rérelsekostnader 8 -816 -234

-46 986 -25 642
Rorelseresultat 5 -10 315 -23 225

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 12 936 423
Ovriga ranteintikter fran koncernféretag 111 130
Rantekostnader och liknande resultatposter 13 -376 -138

671 415
Resultat efter finansiella poster -9 644 -22 810
Skatt pa arets resultat 14 - -
Arets resultat -9 644 -22 810

Moderbolagets rapport over totalresultatet

Belopp i KSEK Not 2014 2013
Arets resultat -9 644 -22 810
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -9 644 -22 810

Noterna pa sidan 52-65 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Moderbolagsredovisning <

Moderbolagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Aktiverade utgifter for produktutveckling 16 68 133 39182

Patent 17 11 146 7770

Programvara 18 87 167
79 366 47 119

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 19 212 457

212 457

Finansiella tillgangar

Andelar i koncernforetag 20 33618 6
33618 6

Summa anldggningstillgangar 113 196 47 582

Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 2 195 4625
Ovriga fordringar 1067 1093
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 498 513
3760 6231
Kassa och bank 22 48 842 36 769
Summa omsattningstillgangar 52 602 43 000
SUMMA TILLGANGAR 165 798 90 582
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 1389 1083
Reservfond 1856 1856
3245 2939
Fritt eget kapital
Overkursfond 76 293 33470
Balanserat resultat 74 422 63761
Arets resultat -9 644 -22 810
141 071 74 421
Summa eget kapital 144 316 77 360
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 13 823 4704
Skulder till koncernfdretag 6 6
Ovriga kortfristiga skulder 243 4351
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 7 410 4161
21482 13 222
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 165 798 90 582

POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter 28 Inga Inga
Ansvarsforbindelser 28 Inga Inga

Noterna pa sidan 52-65 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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» Moderbolagsredovisning

Moderbolagets rapport over forandringar | eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat Summa eget
Aktiekapital Reservfond Overkurs-fond resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2013 958 1856 46 111 17 651 66 576
Totalresultat
Disposition enligt bolagstammobeslut - - -46 111 46 111 -
Arets resultat - - - -22 810 -22 810
Summa totalresultat - - - 23301 23301
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 125 - 33470 - 33595
Summa transaktioner med aktiedgare 125 - 33 470 - 33595
Utgaende balans per 31 december 2013 1083 1856 33470 40952 77 361
Ingaende balans per 1 januari 2014 1083 1856 33 470 40 952 77 361
Totalresultat
Disposition enligt bolagstammobeslut - - -33 470 33470 -
Arets resultat - - - -9 644 -9 644
Summa totalresultat - - - 23 826 23 826
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 306 - 76 293 - 76 599
Summa transaktioner med aktiedgare 306 - 76 293 - 76 599
Utgaende balans per 31 december 2014 1389 1856 76 293 64778 144 316

Noterna pa sidan 52-65 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Moderbolagsredovisning <

Moderbolagets rapport over kassafloden

Belopp i KSEK Not 2014 2013

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -10 315 -23 225
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar 441 147
Resultat fran forsaljning av licenser -27 948 -
-37 822 -23 078
Erhallen ranta 680 553
Erlagd ranta -51 -126
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring i rorelsekapital -37 193 -22 651

Férédndring i rorelsekapital

Okning/minskning av dvriga kortfristiga fordringar -2 958 -2 558
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder -1167 2 890

-4 125 332
Summa kassaflode fran den lopande verksamheten -41 318 -22 319

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -47 -68
Forvarv av immateriella tillgangar -23 161 -11 616
Summa kassaflode fran investeringsverksamheten -23 208 -11 684

Finansieringsverksamheten

Nyemission 76 599 33595
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten 76 599 33595
Arets kassaflode 12 073 -408
Likvida medel vid arets borjan 36 769 37 177
Likvida medel vid arets slut 48 842 36 769

Noterna pa sidan 52-65 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Noter till koncern- och moderbolagsredovisningen

Noter till koncern- och moderbolagsredovisningen

1 Allman information

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) med organisationsnummer 556595-6538
ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Lund. Adressen till huvudkon-
toret ar Medicon Village, Scheelevdgen 2, 223 81 Lund. Foretagets och dess
dotterféretag ("koncernen”) bedriver forskning och utveckling av mitokon-
drieskyddande lakemedel samt lakemedel for effektivare mitokondriefunktion.

2 Vasentliga redovisningsprinciper

Teknikplattformen for lakemedelsutvecklingen utgérs av cyklosporin-A, varian-
ter av cyklosporin, samt molekyler med liknande struktur vilka tillsammans bil-
dar en ny klass av lakemedel, sa kallade cyklofilinhdammare. | projektportfdljen
finns dven ldkemedelskandidater for celluldr energireglering.

Grunderna for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC sa som de antagit av EU.

Forutsattningar vid upprattande av finansiella rapporter
Koncernens funktionella valuta dr svenska kronor (SEK) som dven utgor rap-
porteringsvaluta for bolaget. Finansiella rapporter presenteras alltid i SEK sa-
vida inget annat ndamns. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade
till ndrmaste tusental.

Tillgangar och skulder dr redovisade till historiska anskaffningsvarden, férutom
vissa finansiella tillgangar och skulder, som varderas till verkligt varde.

Upprattande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS forutsatter att
styrelsen och foretagsledningen gor bedémningar och antaganden som paver-
kar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Dessa bedémningar och antagan-
den &r baserade pa historiska erfarenheter och kunskaper om den bransch som
NeuroVive verkar inom samt som under rddande foérhallanden synes vara rim-
liga. Resultatet av beddmningarna och antagandena anvands sedan for att be-
stdmma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars fram-
gar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan komma att avvika fran
dessa bedémningar och antaganden. Bedémningarna och antagandena ses over
regelbundet och effekten av forandrade bedémningar redovisas i resultatrak-
ningen. Beddmningar gjorda av styrelsen och foretagsledningen vid tillamp-
ningen av redovisningsprinciper enligt IFRS som kan ha en betydande inverkan
pa de finansiella rapporterna samt bedémningar som kan medféra vasentliga
justeringar i paféljande ars finansiella rapporter beskrivs ndrmare i not 3.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har tilldmpats konse-
kvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter,
om inte annat framgar nedan.

Nya och dndrade standarder som tilldmpas av koncernen

Nedan anges de standarder som koncernen tilldmpar for forsta gangen for ra-
kenskapsar som bdrjar 1 januari 2014 och som har haft eller skulle kunna ha
haft vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 10, "”Koncernredovisning””, bygger pa redan existerade principer for hur
man definierar kontroll i samband med konsolidering av koncern. Standarden
ger ytterligare vdgledning for att faststdlla nar kontroll ver ett annat fore-
tag foreligger.

IFRS 11 "Samarbetsarrangemang”, fokuserar pa de rdttigheter och skyldigheter
som parterna i en gemensam verksamhet har snarare dn pa den juridiska formen
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av arrangemanget. Det finns tva typer av samarbetsarrangemang, gemensam-
ma verksamheter och joint ventures dar standarden reglerar sattet att redovisa
for respektive samarrangemang. Tilldmpningen av IFRS 10 och 11 har inte inne-
burit ndgon paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 12, ”"Upplysningar om andelar i andra foretag””, omfattar upplysningskrav
for alla former av innehav i andra foretag, sa som dotterforetag, samarbetsar-
rangemang, intresseforetag och ej konsoliderade strukturerade foretag.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu inte har
tillampats av koncernen

Vid upprattandet av koncernredovisningen per den 31 december 2014 har stan-
darder och tolkningar publicerats vilka dnnu inte tratt i kraft. Nedan redogors
i korthet for de standarder och uttalanden som bedéms kunna komma att fa
paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Inga standarder har tilldmpats
i fortid.

IFRS 9,”"Finansiella instrument””, hanterar klassificering, vardering och redovis-
ning av finansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 ersdtter de delar i IAS 39 som
ar relaterade till klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9
anger att finansiella tillgangar ska klassificeras i tre varderingskategorier, upp-
lupet anskaffningsvarde, verkligt varde over totalresultatet eller verkligt varde
over resultatrakningen. Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell och
instrumentets karaktaristika. Standarden ska tilldmpas for rakenskapsar som
pabdrjas 1 januari 2018. Koncernen har dnnu inte utvarderat effekterna av in-
forandet av standarden.

IFRS 15 ""Revenue from contracts with customers”” behandlar hur redovisning-
en av intdkter ska ske. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas ndr kunden erhaller
kontrollen dver den forsalda varan eller tjansten och har mojlighet att anvanda
och erhdlla nyttan fran varan eller tjdnsten. Standarden innebar en utdkad upp-
lysningsskyldighet med information om bland annat intdktsslag, tidpunkt for
reglering, osdakerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassaflode hanfor-
ligt till foretagets kundkontrakt. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intdkter samt IAS 11
Entreprenadavtal. IFRS 15 trader i kraft den 1 januari 2017. Koncernen har annu
inte utvarderat effekterna av inforandet av standarden.

Inga andra IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte tratt i kraft forvantas fa
nagon vasentlig paverkan pa koncernen

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget NeuroVive Pharmaceutical AB
och de foretag 6ver vilka moderforetaget direkt eller indirekt har bestdmman-
de inflytande (dotterféretag). Dotterforetag ar alla foretag (inklusive struktu-
rerade foretag) dver vilka koncernen har bestdimmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkast-
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ning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovis-
ningen frdn och med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till kon-
cernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet upphdor.

Nar det bestdmmande inflytandet éver koncernféretaget upphor, men Koncer-
nen behaller andelar i bolaget, redovisas kvarvarande andelar initialt till verk-
ligt varde. Den vinst eller forlust som uppstar redovisas i resultatrdkningen.

For information om vilka dotterféretag som ingar i koncernen samt finansiell
information om de vdsentligaste dotterféretagen dar det finns ett icke-kontrol-
lerande intresse hadnvisas till moderbolagets not 20.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rérelseforvarv. Kope-
skillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa dver-
latna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det for-
vdrvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen
ingdr aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en f6ljd av en
overenskommelse om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgang-
ar och dvertagna skulder i ett rorelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga
vdrden pa forvarvsdagen. For varje forvarv - dvs forvary for forvarv - avgor
koncernen om innehav utan bestammande inflytande i det forvdrvade foreta-
get redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det
redovisade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar.

Koncernens resultat och komponenter i dvrigt totalresultat ar hanforligt till
moderféretagets dgare och till innehav utan bestdmmande inflytande dven om
detta leder till ett negativt varde for innehav utan bestammande inflytande.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag justeras vid behov for att 6verens-
stdamma med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transak-
tioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster hanférliga till
koncerninterna transaktioner elimineras vid upprattandet av koncernredovis-
ningen.

Transaktioner med innehav utan bestimmande inflytande. Férandringar i mo-
derforetagets andel i ett dotterféretag som inte leder till en forlust av bestam-
mande inflytande redovisas som egetkapitaltransaktioner (det vill sdga som
transaktioner med koncernens dgare). Eventuell skillnad mellan det belopp
med vilket innehav utan bestdmmande inflytande justeras och det verkliga var-
det pa den erlagda eller erhallna erséttningen redovisas direkt i eget kapital
och fordelas pa moderforetagets dgare.

Rorelsesegment

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran
vilken den kan fa intakter och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regel-
bundet granskas av foretagets hogste verkstdllande beslutsfattare, och for vil-
ken det finns fristdende finansiell information. NeuroVives rapportering av ro-
relsesegment 6verensstammer med den interna rapporteringen till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren. Den hogste verkstdllande beslutsfattaren ar den
funktion som bedomer rorelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning
av resurser. NeuroVives bedémning ar att verkstdllande direktéren utgér den
hdgste verkstadllande beslutfattaren. | den regelbundna interna rapportering-
en till verkstdllande direktoren rapporteras resultat for koncernen som helhet.
Verkstdllande direktéren granskar inte regelbundet resultatet pa en lagre niva
for att fatta beslut om fordelning av resurser till och bedémning av resultatet
for olika delar av koncernen. Koncernen beddéms darfér utgora ett enda rérel-
sesegment.

Anlaggningstillgangar som innehas till forsaljning

Anladggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificerade som innehas for
forsaljning om deras redovisade vdarde kommer atervinnas huvudsakligen ge-
nom forsaljning och inte genom fortlopande anvandning. For att uppfylla detta
krav maste det vara mycket sannolikt att forsaljning kommer att ske och till-
gangen (eller avyttringsgruppen) ska vara tillganglig for omedelbar forsaljning
i forevarande skick. Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassifice-
rade som innehas till forsaljning redovisas till det lagsta av det redovisade var-
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det och det verkliga vardet med avdrag for forsaljningskostnader. Koncernen
har fér ndrvarande inte nagra anldggningstillgangar som innehas for forsalj-
ning.

Intaktsredovisning

Bolagets intaktsprincip ar att intakter innefattar det verkliga vardet av vad som
kommer att erhallas for salda varor och tjanster i NeuroVives verksamhet. In-
takter redovisas exklusive mervardesskatt, samt med eliminering av koncernin-
tern forsaljning. NeuroVive redovisar en intdkt nar dess belopp kan métas pa ett
tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att
tillfalla NeuroVive och dar vdsentliga risker och férmaner vergatt till kdparen.

Up-front betalningar. Up-front betalningar kan erhallas vid ingdende av samar-
betsavtal och dr inte dterbetalningspliktiga. En up-front betalning dar det finns
kvarstdende ataganden att utfora tjdnster fran bolagets sida betraktas som en
forskottsbetalning. Bolaget har da inte slutfért sin intjdning av intdkten forran
bedomd eller faststdlld samarbetsperiod L&per ut. Beloppet periodiseras vid av-
talets ingdende enligt bedomd eller faststdlld samarbetsperiod.

Om inga forbehall eller andra hinder finns for att erhalla ersattningen och den-
na inte ar relaterad till framtida prestationer fran NeuroVives sida, kommer up-
front betalningen fran motparten att intaktsredovisas vid avtalets ingdende.

Milstolpeersattningar. Eventuella avtalade milstolpeersdttningar intdktsredo-
visas om och ndr avtalsparterna uppfyllt verenskomna kriterier och dverens-
kommelse med motparten erhallits. Sadana kriterier kan utgodra studieresultat,
registrering av ldkemedel eller uppnadda forsaljningsresultat.

Royalty. Eventuella framtida royaltyintdkter kommer intdktsredovisas i enlig-
het med avtalens ekonomiska innebérd.

Intdkter vid forsaljning av varor. Framtida forsdljning av utvecklade lakemedel
kan dven bestd av varuforsaljning. Dessa intakter kommer att redovisas nar de
vasentliga riskerna och fordelarna som férknippas med dganderatten till va-
rorna har dvergatt pa kdparen och nar intdktsbeloppet kan berdknas pa ett till-
forlitligt satt.

Utdelning och ranteintakter. Utdelningsintdkter redovisas nar aktiedgarens ratt
att erhalla betalning har faststallts.

Ranteintdkter redovisas fordelat dver loptiden med tilldmpning av effektivran-
temetoden. Effektivrantan dr den ranta som gor att nuvardet av alla framtida
in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal dr ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentlig 6verfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operatio-
nella leasingavtal. Koncernen har endast operationella leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadfors linjart dver leasing-
perioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar anvanda-
rens ekonomiska nytta over tiden.

Utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen
redovisas i den valuta som anvands i den primdra ekonomiska miljo dar respek-
tive enhet huvudsakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). | kon-
cernredovisningen omraknas samtliga belopp till svenska kronor (SEK), vilket
ar moderforetagets funktionella valuta och koncernens rapporteringsvaluta.

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas i respektive enhet till enhetens funk-
tionella valuta enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Vid var-
je balansdag rdaknas monetdra poster i utlandsk valuta om till balansdagens
kurs. Icke-monetara poster, som varderas till verkligt varde i en utlandsk valuta,
raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet faststalldes. Icke-
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monetdra poster, som varderas till historiskt anskaffningsvdrde i en utlandsk
valuta, raknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatet for den period i vilka de uppstar.

Vid upprattande av koncernredovisning omrdknas utlandska dotterforetags till-
gangar och skulder till svenska kronor enligt balansdagens kurs. Intakts- och
kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen
fluktuerat vdsentligt under perioden da istdllet transaktionsdagens valutakurs
anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt to-
talresultat och overfors till koncernens omrdkningsreserv. Vid avyttring av ett
utldndskt dotterforetag redovisas sadana omrakningsdifferenser i resultatet
som en del av realisationsresultatet.

Laneutgifter

Laneutgifter som ar direkt hanforbara till inkdp, uppférande eller produktion av
en tillgang som med nddvandighet tar betydande tid i ansprak att fardigstalla
for avsedd anvdndning eller forsdljning, inrdknas i tillgdngens anskaffningsvar-
de tills den tidpunkt da tillgangen ar fardigstdlld for dess avsedda anvandning
eller forsaljning. Ranteintakter fran tillfallig placering av upplanade medel for
ovan beskriven tillgang dras av fran de laneutgifter som far inrdknas i tillgdng-
ens anskaffningsvarde. Ovriga laneutgifter redovisas i resultatet i den period
de uppkommer.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas till verkligt varde nar det foreligger rimlig sakerhet att
foretaget kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidragen och
bidrag kommer att erhallas. Statliga bidrag redovisas systematiskt i resultatet
dver samma perioder som de kostnader bidragen dr avsedda att kompensera for.
Bidrag som ar hanforliga till forvarv av tillgangar redovisas som en reducering
av tillgangens redovisade varde, vilket innebdr att bidraget redovisas i resulta-
tet under den avskrivningsbara tillgangens nyttjandeperiod i form av lagre av-
skrivningar. Bidrag som ar hanforliga till resultatet redovisas som dvriga rorel-
seintdkter i rapport Over totalresultat.

Ersattningar till anstdllda

Ersattningar till anstallda i form av léner, bonus, betald semester, betald sjuk-
frdnvaro m m. samt pensioner redovisas i takt med intjdnandet. Betrdffande
pensioner och andra ersdttningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa
som avgiftsbestdmda eller formansbestdmda pensionsplaner. Koncernen har
endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

Avgiftsbestidmda planer. For avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststall-
da avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse
att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt
med att formanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten for
nar premier erlaggs.

Teckningsoptioner. Teckningsoptioner som tilldelats ledande befattningshava-
re och andra anstdllda vdrderas till verkligt varde vid tilldelningstidpunkten.
Det verkliga vardet for teckningsoptionerna vid tilldelningstidpunkten har fast-
stallts med hjdlp av Black-Scholes varderingsmodell. F6r mer information om
varderingen, se not 29. Ledande befattningshavare och anstdllda har betalat ett
pris som Overstiger det verkliga vardet pa optionerna, vilket innebar att dessa
inte utgor aktierelaterade ersdttningar enligt IFRS 2 och NeuroVive redovisar
darfor inte nagon kostnad for dessa optioner. Rétten att nyttja optionsprogram-
met forfoll den 10 juni 2014 och hade da inte nyttjats av ndgon av optionsinne-
havarna varfor programmet har avregistrerats per den 17 juni 2014.

Skatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perio-
den. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i rapport
Over totalresultat da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej av-
dragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller
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avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt
de skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan
det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och
det skattemdssiga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrdakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga tempordra skillnader,
och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla tempo-
rara skillnader i den omfattning det dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordring-
ar redovisas inte om den tempordra skillnaden ar hanforlig till goodwill eller
om den uppstar till foljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen
av en tillgang eller skuld (som inte &r ett rérelsefdrvarv) och som, vid tidpunk-
ten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader han-
forliga till investeringar i dotterforetag, utom i de fall koncernen kan styra tid-
punkten for aterforing av de temporara skillnaderna och det &r sannolikt att en
sadan aterforing inte kommer att ske inom 6verskadlig framtid. De uppskjutna
skattefordringar som ar hanférliga till avdragsgilla tempordra skillnader avse-
ende sadana investeringar ska bara redovisas i den omfattning det ar sannolikt
att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga verskott och det ar tro-
ligt att ett sadant utnyttjande kommer att ske inom &verskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje boksluts-
tillfalle och reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att tillrdckliga
skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt el-
ler delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som forvantas galla for den
period da tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de skattesatser
(och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till in-
komstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncernen har for avsikt
att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden. Aktuell och uppskjuten skatt redo-
visas som en kostnad eller intdkt i resultatet, utom nar skatten ar hanforlig till
transaktioner som redovisats i ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.
| sadana fall ska dven skatten redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning
av rorelseforvary, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.

Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforbara till
tillgangen for att bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade
utgifter fér nedmontering och bortforsling av tillgangen och aterstdllande av
plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller
redovisas som en separat tillgdng, ndr det ar sannolikt att framtida ekonomiska
férmaner som kan hanféras till posten kommer koncernen till godo och att an-
skaffningsvardet for densamma kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla ov-
riga kostnader for reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redo-
visas i resultatet i den period da de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgang-
ens varde minskat med bedoémt restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av
linjart éver dess bedomda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Inventarier:3-5 ar

Bedémda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprévas

minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella dndringar i be-
domningar redovisas framatriktat.
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Det redovisade vdrdet for en materiell anldggningstillgang tas bort fran rappor-
ten dver finansiell stallning vid utrangering eller avyttring, eller nar inga fram-
tida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Den vinst eller forlust som uppstar vid utrangering eller avyttring av
tillgangen, utgdrs av skillnaden mellan eventuella nettointdkten vid avyttring-
en och dess redovisade varde, redovisas i resultatet i den period nér tillgangen
tas bort fran rapporten dver finansiell stallning.

Immateriella tillgangar

Separat forvdarvade immateriella tillgangar. Immateriella tillgangar med be-
stambara nyttjandeperioder som forvarvats separat redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella acku-
mulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangens uppskattade
nyttjandeperiod. Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder ompro-
vas minst i slutet av varje rakenskapsar, effekten av eventuella andringar i be-
domningar redovisas framatriktat. Uppskattade nyttjandeperioder for immate-
riella tillgangar uppskattas till:

Patent: 3-20 ar
Programvara: 5 ar

Redovisningsprinciper for forskning och utveckling. Aktivering av utvecklings-
utgifter sker normalt forst nar utvecklingsprojektet gar in i fas I.

For information kring vilken fas de ackumulerade utvecklingsutgifterna befin-
ner sig hanvisas till sidan 28.

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tilldmpas
for att astadkomma nya eller forbdttrade produkter eller processer, redovisas
som en tillgang i rapporten 6ver finansiell stdllning endast om féljande vill-
kor ar uppfyllda:

» Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella tillgangen och
anvanda eller sdlja den,

» Foretaget har for avsikt att fardigstalla den immateriella tillgdngen och
anvanda eller sdlja den,

e Det finns forutsattningar for att anvanda eller sdlja den immateriella
tillgangen,

e Foretaget visar hur den immateriella tillgdngen kommer att generera
sannolika framtida ekonomiska fordelar,

¢ Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sdlja den immateriella tillgangen,
och

* De utgifter som ar hdanforliga till den immateriella tillgangen under dess
utveckling kan berdknas tillforlitligt

Da perioden nar bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt forvantas bli re-
gistrerade som lakemedel ligger langt fram i tiden, ar osdkerheten hog nar
eventuella sannolika framtida ekonomiska fordelar tillfaller foretaget. Ut-
gangspunkten for nar samtliga av ovanstaende kriterier bedoms vara uppfyllda
for NeuroVives projekt som avser ldkemedel, sker normalt sett nar utvecklings-
projektet gar in i fas I.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar
de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte som
tillgang i efterféljande period.

Direkt hanférbarliga utgifter som balanseras innefattar i huvudsak utgifter fran
underleverantérer samt kostnader for anstallda.

Efter forsta redovisningstillfdllet redovisas aktiverade utvecklingutgifter till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning av aktiverade utgifter for produktut-
veckling har annu inte paborjats.

Utrangeringar och avyttringar. En immateriell tillgang tas bort fran rapporten
over finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
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ekonomiska fordelar forvantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgdngen. Den vinst eller férlust som uppstar nar en immateriell tillgang tas
bort fran rapporten 6ver finansiell stallning, utgdrs av skillnaden mellan det
som erhalls vid avyttringen och tillgangens redovisade vérde, redovisas i resul-
tatet ndr tillgangen tas bort fran rapporten over finansiell stallning.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar

och immateriella tillgangar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena for materiella
och immateriella tillgangar for att faststdlla om det finns nagon indikation pa
att dessa tillgdngar har minskat i vdarde. Om sa &r fallet, berdknas tillgdngens
atervinningsvarde for att kunna faststdlla vardet av eventuell nedskrivning. Dar
det inte dr mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, be-
raknar koncernen dtervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vil-
ken tillgangen hor.

Immateriella tillgdngar med obestambara nyttjandeperioder och immateriella
tillgangar som dnnu inte &r fardiga for anvandning ska prévas arligen avseen-
de eventuellt nedskrivningsbehov, eller ndr det finns en indikation pa varde-
minskning. Aktiverade utgifter for produktutveckling prévas darfor for eventu-
ellt nedskrivningsbehov minst arligen.

Atervinningsvirdet ar det hogre virdet av det verkliga vardet minus forsalj-
ningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde dis-
konteras uppskattat framtida kassafldde till nuvarde med en diskonteringsranta
fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbeddmning av pengars tidsvarde
och de risker som forknippas med tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls
till ett ldgre varde an det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa till-
gangen (eller den kassagenererande enheten) ned till dtervinningsvardet. En
nedskrivning ska omedelbart kostnadforas i resultatet.

Da en nedskrivning sedan aterfors, okar tillgangens (den kassagenererande en-
hetens) redovisade varde till det omvdrderade atervinningsvardet, men det for-
hojda redovisade vardet far inte dverskrida det redovisade varde som skulle
faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande
enheten) under tidigare ar. En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatet.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bola-
get blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en
del av en finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget férlorar kontrollen 6ver den. En fi-
nansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvdrderar bolaget om det finns objektiva indikationer om
att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av ned-
skrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa sadana hdndelser ar va-
sentligt forsamrad finansiell stallning for motparten eller utebliven betalning
av forfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterfoljande redovis-
ningen inte varderas till verkligt védrde via resultatrdkningen, redovisas vid den
initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg respektive avdrag for trans-
aktionskostnader. Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid den ef-
terféljande redovisningen varderas till verkligt varde via resultatrakningen, re-
dovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde. Vid den efterféljande
redovisningen vdrderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvdrde
eller till verkligt varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finan-
siell skuld i en av foljande kategorier:
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Finansiella tillgangar

¢ Verkligt varde via resultatrakningen
e Lanefordringar och kundfordringar
» Investeringar som halles till forfall
 Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Finansiella skulder
» Verkligt varde via resultatrdkningen
« Ovriga finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde

NeuroVives finansiella tillgangar och finansiella skulder kategoriseras som La-
nefordringar och Kundfordringar samt Ovriga finansiella skulder vérderade till
upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga virde. De finansiella tillgdngarnas och finan-
siella skuldernas verkliga varden bestams enligt foljande:

Det verkliga vardet for finansiella tillgangar och skulder med standardvillkor
som handlas pa en aktiv marknad bestdms med hanvisning till noterat mark-
nadspris.

Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgdngar och skulder bestams enligt
allmant accepterade varderingsmodeller som baseras pa information hamtad
fran observerbara aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redovisade vardet
vara en god approximation av dess verkliga vdarde, om inte annat sarskilt anges
i efterfdljande noter.

Upplupet anskaffningsvarde. Med upplupet anskaffningsvdrde avses det belopp
till vilket tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag for amorte-
ringar, tilldgg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrante-
metoden av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp
att betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan ar den rdnta som vid en diskontering av samtliga framtida for-
vantade kassafloden dver den forvantade Loptiden resulterar i det initialt redo-
visade vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder. Finansiella tillgangar och skulder
kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdakningen nar det finns en le-
gal ratt att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Likvida medel. Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden
samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontan-
ter samt ar foremal for en obetydlig risk for vardeférandringar. For att klassifice-
ras som likvida medel far l&ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten
for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som "Lane-
fordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaff-
ningsvarde. Pa grund av att bankmedel ar betalningsbara pa anfordran motsva-
ras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Ovriga fordringar. Ovriga kortfristiga fordringar som &r finansiella kategorise-
ras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vérdering till upp-
lupet anskaffningsvarde. Fordringarnas forvantade Loptid dr dock kort, varfor
redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gors for ford-
ringar som bedomts som osdkra. Nedskrivningar av fordringar redovisas i rérel-
sens kostnader.

Leverantérsskulder. Leverantérsskulder kategoriseras som "Ovriga finansiella
skulder” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Leverantors-
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skuldernas forvantade Loptid ar dock kort, varfor skulden redovisas till nomi-
nellt belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra laneskulder. Rantebarande banklan, check-
rikningskrediter och andra lan kategoriseras som “Ovriga finansiella skulder”
och varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Eventuella skillnader mellan erhallet lanebelopp (netto efter transaktionskost-
nader) och aterbetalning eller amortering av lan redovisas 6ver lanens loptid
enligt koncernens redovisningsprincip for lanekostnader (se ovan).

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller
informell) som en foljd av en intraffad handelse, det ar troligt att ett utflode av
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsdtts utgor den bdsta uppskattningen av det belopp som
kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn
tagen till risker och osdkerheter forknippade med férpliktelsen. Nar en avsatt-
ning berdknas genom att uppskatta de utbetalningar som forvantas kravas for
att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvardet av dessa
utbetalningar.

Dar en del av eller hela det belopp som krdvs for att reglera en avsattning for-
vantas bli ersatt av en tredje part, ska gottgorelsen sarredovisas som en till-
gang i rapport over finansiell stdllning nadr det dr s gott som sdkert att den
kommer att erhallas om foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan be-
raknas tillforlitligt. NeuroVive redovisar inga avsattningar per 2014-12-31 el-
ler 2013-12-31.

Eget kapital

Transaktionskostnader som dr direkt hanforbara till emission av nya stamak-
tier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Redovisningsprinciper for moderforetaget

Moderféretaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Tilldmpning
av RFR 2 innebar att moderforetaget sa langt som mojligt tillampar alla av EU
godkénda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt
beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning. Skillnaderna mellan
moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstallningsformer. Moderforetagets resultat- och balans-
rakning &r uppstillda enligt Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter som tilldmpas vid utformningen av
koncernens finansiella rapporter ar fraimst redovisning av finansiella intakter
och kostnader, anldggningstillgangar, eget kapital samt férekomsten av avsatt-
ningar som egen rubrik. Moderforetaget presenterar ocksa en separat rapport
Over totalresultat skiljt fran resultatrakningen.

Dotterféretag. Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde i moder-
foretagets finansiella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterfore-
tag, som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en del i anskaffnings-
vardet for andelar i dotterforetag.

Finansiella instrument. Moderforetaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instru-

ment: Redovisning och vdrdering. | moderforetaget tillampas en metod med ut-
gangspunkt i anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen.
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3 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Noter till koncern- och moderbolagsredovisningen <

Viktiga kallor till osdakerhet i uppskattningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga
kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen, som innebdr en betydan-
de risk for vésentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under ndstkommande rakenskapsar.

Nedskrivningsprévning av immateriella tillgangar. Da foretagets aktiverade ut-
gifter for produktutveckling dnnu inte har borjat skrivas av prévas nedskriv-
ningsbehovet fér dessa minst &rligen. Ovriga immateriella och materiella an-
laggningstillgangar provas for nedskrivning om det foreligger nagon indikation
pa att nedskrivningsbehov kan foreligga. Nedskrivningsprovningar baseras
pa en genomgdng av atervinningsvardet som uppskattas utifran tillgangar-
nas nyttjandevarde. Foretagsledningen gor berdkningar av framtida kassaflo-
den enligt interna affarsplaner och prognoser. Vid denna genomgang anvands
dven uppskattningar av bland annat diskonteringsranta och framtida tillvaxt-
takt bortom faststdllda budgetar och prognoser. Redovisade varden for imma-
teriella tillgdngar uppgar till 79 601 (47 119) KSEK, varav aktiverade utgifter for
produktutveckling utgor 68 368 (39 182) KSEK. Forandringar av de antaganden
som gjorts av foretagsledningen vid nedskrivningsprovningen skulle kunna fa
vasentlig paverkan pa foretagets resultat och finansiella stallning. Foretags-
ledningen bedémer att det inte foreligger nagot nedskrivningsbehov avseende
koncernens immateriella tillgangar per 2014-12-31.

Viktiga bedomningar vid tilldmpning av

koncernens redovisningsprinciper

| féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedomningar, forutom de som innefat-
tar uppskattningar (se ovan), som foretagsledningen har gjort vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten
pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.
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Tidpunkt for aktivering av utgifter for produktutveckling. Internt upparbetade
immateriella tillgdngar sdsom aktiverade utgifter for produktutveckling maste
uppfylla ett antal kriterier for att fa redovisas i balansrakningen. Dessa kriterier
beskrivs under redovisningsprinciper ovan. Ett av dessa kritierer innebar att fo-
retagsledningen maste gora en bedémning av om det ar sannolikt att den im-
materiella tillgdngen kommer att generera ekonomiska férdelar. Forst nar fo-
retagsledningen kan gora denna bedémning far utvecklingsutgifter i projektet
borja aktiveras som en tillgang i balansrakningen.

NeuroVive bedriver utveckling av nervcellsskyddande lakemedel. Verksamhe-
ten ar sprungen ur grundforskning som inleddes redan 1993. Foretaget dger
breda patentrattigheter for en lakemedelsfamilj som kallas cyklosporiner och
fokus ligger pa amnesomradet mitokondriell medicin. NeuroVives utveckling
bygger pa en vdlkdnd aktiv substans for andra registrerade dndamal och ris-
kerna ar saledes vasentligt reducerade nar det galler de kliniska faserna och ett
eventuellt framtida marknadsgodkdannande. Bolaget utvarderar olika typer av
innovativa samarbetsformer med syfte att etablera en riskreducerad och kost-
nadseffektiv affairsmodell. NeuroVive kan pd sa vis utnyttja upparbetade kom-
mersiella kanaler hos vald partner for att bygga upp framtida affdrsomraden
som till exempel marknadsforing och forsaljning av framtida lakemedel. Affars-
modellen med strategiska allianser med industriella partners méjliggor dven
olika former av direktinvesteringar i NeuroVive som ett led i finansiering av
saval fas-1Il studier som framtida rena marknadsforings- och forsaljningsakti-
viteter. NeuroVive avser dven att utlicensiera lakemedel till storre lakemedels-
foretag for registrering, marknadsféring och forsaljning. Bolagets intakter kan
utgoras av fasta ersattningar vid utlicensiering och vid milstolpar pa vagen mot
lansering samt av lopande royaltyintakter och/eller forsaljningsintakter.

Baserat pa ovanstdende forutsattningar har foretagsledningen gjort bedom-

ningen att det ar sannolikt att de produktutvecklingsprojekt dar utgifter har ak-
tiverats kommer att generera ekonomiska fordelar for foretaget.
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Noter till koncern- och moderbolagsredovisningen

4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella
risker sasom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar
i huvudsak av ranterisk och valutarisk. Det dr bolagets styrelse som ar ytterst
ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av koncernens finansiella
risker. Styrelsen faststaller de ramar som galler for exponering, hantering och
uppfdljning av de finansiella riskerna och dessa ramar utvdrderas och revideras
arligen. Styrelsen har mdjlighet att besluta om tillfdlliga avsteg fran de fast-
stdllda ramarna.

Marknadsrisker

Valutarisker. Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kas-
safloden fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Exponeringen for valu-
tarisk harror huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, sa kallad
transaktionsexponering, och fran omrakning av balansposter i utldndsk valuta
samt vid omrdkning av utldndska dotterforetags resultatrakningar och balans-
rakningar till koncernens rapporteringsvaluta som &r svenska kronor, sa kallad
balansexponering.

Koncernens utfloden bestar huvudsakligen av svenska kronor och EUR och till
viss del USD, DKK, GBP och CAD. For narvarande genererar koncernen inga in-
floden i utlandsk valuta. Koncernen valutariskexponering ar darfér begransad.
Koncernen sakrar inte transaktionsexponeringen.

Utldndska enheter representerar en ovdsentlig del av koncernens balansom-
slutning varfor omrakningsexponering till foljd av omrakning av utldndska en-
heter dr begransad.

En forandring av valutakursen for euro mot svenska kronor med 5procent skulle
paverka resultat och eget kapital med 722 (265) KSEK.

Rénterisker. Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassa-
floden fluktuerar till foljd av dndrade marknadsrantor. Koncernen har inga lan
varfor exponering mot ranterisk ar begransad.

En forandring av koncernens ranta pd bankmedel med 1procent skulle innebdra
att resultat och eget kapital fordndrades med 688 (210) KSEK.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att mota dess
atagande relaterade till koncernens finansiella skulder. Med finansieringsrisk
avses risken att koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering till en rim-
lig kostnad. Koncernen finansieras med eget kapital och har ingen finansiell
upplaning. Kortfristiga skulder uppgar till 23 427 (14 534) KSEK och forfaller
inom ett ar. Koncernens kortfristiga fordringar som férfaller inom ett ar upp-
gar till 1 625 (1 609) KSEK. Koncernen har likvida medel uppgaende till 49 698
(39 992) KSEK.

Kredit- och motpartsrisk
Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncer-
nen en forlust genom att inte fullfélja sina avtalsenliga forpliktelser. Koncer-
nens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanforlig till 6vriga kortfristiga
fordringar som uppgar till ovasentligt belopp, varfor kreditrisken i dvriga kort-
fristiga fordringar dr begransad.

Kreditrisk uppkommer ocksa nar bolagets dverskottslikviditet placeras i olika
typer av finansiella instrument. Overskottslikviditet far enligt styrelsens fast-
stdllda ramar placeras pa rdntebarande bankkonton eller i rdntebdrande varde-
papper. Kreditrisken vid placering av éverskottslikviditet ska reduceras genom
att enbart placera hos motparter med mycket god rating.
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Koncernens och moderforetagets maximala exponering for kreditrisk bedoms
motsvaras av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgangar. Kreditrisken
beddms vara begransad.

Kategorisering av finansiella instrument
Redovisat varde for finansiella tillgdngar och finansiella skulder fordelat per
vdrderingskategori i enlighet med IAS 39 framgar av tabellen nedan.

Koncernen Moderbolaget
14-12-31  13-12-31 14-12-31 13-12-31

Finansiella tillga

Lanefordringar och kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag - - 2195 4625
Ovriga fordringar 1123 1096 1067 1093
Likvida medel 49 698 39992 48 842 36 769
S finansiella tillga 50821 41088 52 105 42 487
Fi iella skulder

Ovriga finansiella skulder

Leverantorsskulder 14 216 4759 13 823 4704
Skulder till koncernforetag - - 6 6
Ovriga kortfristiga skulder 1801 5614 243 4351
S finansiella skuld: 16 017 10 373 14072 9061

Det har inte skett nagra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan
under perioden.

Ranteintdkter fran likvida medel framgar av not 12. Nettovinster/-forluster fran
6vriga finansiella tillgangar och skulder uppgar till ovdsentliga belopp.

Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

For finansiella tillgangar och finansiella skulder bedéms de redovisade vdrdena
vara en god approximation av de verkliga vardena till foljd av att loptiden och/
eller rantebindningen &r kort vilket innebdr att en diskontering baserat pa gal-
lande marknadsforutsattningar inte bedéms leda till ndgon vasentlig effekt.

Kapital

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sdkerstdlla koncernens formaga
att fortsatta sin verksamhet for att generera skalig avkastning till aktiedgarna
och nytta till 6vriga intressenter. Koncernen finansieras genom eget kapital vil-
ket uppgar till 107 841 (74 643) KSEK. Koncernens nuvarande policy ar att inte
ldamna nagon utdelning. Forst nar foretaget nar en langsiktig lonsamhet kom-
mer forslag om utdelning till aktiedgarena kunna ske.
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5 Koncerninterna transaktioner

Inkép mellan moderbolag och dotterbolag uppgar till 0 (0) KSEK och forsalj-
ning mellan moderbolag och dotterbolag uppgar till 394 (819) KSEK vilket av-
ser managementfee samt ersattning avseende ytterligare territoriella licens-
rattigheter i Asien for CicloMulsion®NeuroStat® och Toxphos® 27 948 (0)
KSEK. Moderbolaget redovisar en rénteintakt om 111 (130) KSEK avseende lan
till dotterbolaget.

6 Segmentinformation

Den finansiella information som rapporteras till hdgste verkstdllande besluts-
fattare (VD), som underlag for fordelning av resurser och bedémning av koncer-
nens resultat, delas inte upp pa olika rorelsesegment. Koncernen utgdr darfor
ett enda rérelsesegment.

Intdkter fran storre produkter och tjanster samt information om stérre kunder
Koncernens nettoomsattning avser up front- betalning fran en kund.

Intdkter och anldggningstillgangar fordelat per geografiskt omrade
Koncernens omsattning ar hanforlig till moderbolaget 2014, dotterbolaget
2013.

Koncernen bedriver verksamhet inom tre huvudsakliga geografiska omraden
- Sverige (foretagets sdte),Hong Kong, Kina samt Taiwan. Materiella anldgg-
ningstillgangar finns i moderforetaget i Sverige 212 (457) KSEK samt i dotterfo-
retaget i Taiwan 132 (0) KSEK

7 Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Bidrag fran Vinnova 1121 1491 1122 1491
Valutakursvinster hanférliga till
rorelsen 60 107 55 107
Ersattning 6verforda licensrat-
tigheter B - 27948 B
Summa 1181 1598 29125 1598

NeuroVive har beviljats bidrag fran Vinnova for ett utvecklingsprojekt inom
stroke. Bidraget fran Vinnova utgar med 50 procent av nedlagda utgifter i pro-
jektet under perioden 1 juni 2011 - 31 december 2014. NeuroVive kan erhal-
la maximalt 4 489 KSEK under denna projektperiod. Utdver de 1 121 (1 491)
KSEK som redovisats under évriga rérelseintakter har O (0) KSEK redovisats som
en minskning av aktiverade utvecklingskostnader, se not 16 Aktiverade utveck-
lingskostnader.

8 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Valutakursforluster hanforliga till
rorelsen 838 238 817 234
Summa 838 238 817 234
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9 Upplysning om revisorns arvode
och kostnadsersattning

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Mazars SET Revisionsbyra AB
revisionsuppdrag 397 345 397 345

revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget 70 60 70 60
skatteradgivning 15 10 15 10
andra uppdrag 10 30 10 30

Deloitte Taiwan/Kaizen Hong Kong 136 10

revisionsuppdrag - - - -

revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget - - - -
skatteradgivning - - - -
andra uppdrag - - -
Summa 628 455 492 445

Med revisorsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sa-
dant arbete som varit nddvandigt for att avge revisonsberdttelsen, samt sa kall-
lad revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.

10 Leasing

Operationell leasing. Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till
415 (238) KSEK for koncernen och moderféretaget. Pa balansdagen hade mo-
derforetaget och koncernen utestdende dtaganden i form av minimileaseav-
gifter under icke uppsagningsbara operationella leasingavtal, med forfallotid-
punkter enligt nedan:

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

Inom ett ar 494 122 161 122
Mellan 1 och 5 ar - - - -
Senare an 5 ar - - - -
Summa 494 122 161 122

Operationella leasingavtal avser hyra av lokaler.
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Noter till koncern- och moderbolagsredovisningen

11 Antal anstallda, loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2014 2013

Medeltalet anstéllda Antal anstéllda Varav mén Antal anstéllda Varav mén
Moderforetaget, Sverige 8 4 6 3
Totalt i koncernen 8 4 6 3
Fordelning ledande befattningshavare Koncernen Moderféretaget

per balansdagen 14-12-31 13-12-31 14-12-31 13-12-31
Styrelseledamoter 7 7 7 7
varav man: 4 4 4 4
andra anstéllda personer i féretagets ledning inkl VD 4 4 4 4
varav man: 3 4 3 4
Totalt 11 11 11 11

D,
P

Koncernens och moderforetagets kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 796 (460) KSEK.

Ersdttningar till ledande befattningshavare och anstillda

Riktlinjer for ersdttning till ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode for styrelse- och utskottsuppdrag enligt arsstammans beslut. Styrelsens ordférande har avsagt sig sitt arvode
for 2014.

Arsstimman har beslutat om féljande riktlinjer fér ersdttning till ledande befattningshavare:

Lén och andra anstallningsvillkor samt eventuella aktierelaterade incitamentsprogram ska vara marknadsmadssiga. Ledande befattningshavare ska erbjudas en fast 6n
som ar marknadsmassig och ar baserad pa ansvar, roll, kompetens och befattning. Ledande befattningshavare kan erbjudas rorlig Lon. Sadan rorlig lon ska vara mark-
nadsmassig och baseras pa utfall av férutbestdmda finansiella och individuella mal och uppga till maximalt 30 procent av fast arslon och sammanlagt maximalt 1 200
KSEK for ledande befattningshavare. Uppsagningstiden for ledande befattningshavare skall vara Llagst tre manader och for VD 6 manader. Styrelsens ersattningsutskott
utvdrderar arligen behovet av aktirelaterat incitamentsprogram och foreslar vid behov styrelsen att framldgga ett beslutsforslag till drsstdmman avseende ett vl av-
vdgt aktierelaterat incitamentsprogram for ledande befattninghavare och/eller dvriga anstdllda.

Pensionsformaner och ersattningar i form av finansiella instrument m m till verkstédllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgar som del av den totala
ersattningen.

Arets loner och erséttningar Styrelse- Rorlig Pensions- Ovrig Sociala

Koncernen och moderféretaget 2014 arvode Grundlon ersdttning kostnad ersattning avgifter Summa
Gregory Batcheller, styrelseordférande - - - - 1812 - 1812
Arne Ferstad, styrelseledamot 200 - - - 399 63 662
Marcus Keep, styrelseledamot 150 - - - - 47 197
Helena Levander, styrelseledamot 270 - - - - 85 355
Helmuth von Moltke, styresleledamot 160 - - - - - 160
Anna Malm Bernsten 240 - - - - 75 315
Boel Flodgren, styrelseledeamot 160 - - - - 50 210
Mikael Bronnegard, VD - 1500 450 359 3 613 2925
Summa styrelse och VD 1180 1500 450 359 2214 933 6636
Ovriga ledande befattningshavare - 2451 446 189 15 910 4011
Summa ledande befattningshavare 1180 3951 896 548 2229 1843 10 647
Ovriga anstillda - 2697 152 248 1 895 3993
Summa 1180 6648 1048 796 2230 2739 14 641
Arets loner och ersittningar Styrelse- Rorlig Pensions- Ovrig Sociala

Koncernen och moderforetaget 2013 arvode Grundlon ersdttning kostnad ersdttning avgifter Summa
Gregory Batcheller, styrelseordférande - - - 1440 - 1440
Arne Ferstad, styrelseledamot 200 - - - 361 63 624
Marcus Keep, styrelseledamot 150 - - - - 47 197
Helena Levander, styrelseledamot 270 - - - - 85 355
Helmuth von Moltke, styresleledamot 170 - - - - - 170
Anna Malm Bernsten 240 - - - - 75 315
Boel Flodgren, styrelseledeamot 150 - - - - 47 197
Mikael Bronnegard, VD - 1214 364 187 1 496 2262
Summa styrelse och VD 1180 1214 364 187 1802 813 5560
Ovriga ledande befattningshavare - 1131 169 97 994 408 2799
Summa ledande befattningshavare 1180 2345 533 284 2796 1222 8360
Ovriga anstéllda - 1817 60 94 2 590 2563
Summa 1180 4162 593 378 2798 1811 10922
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11 Antal anstallda, loner, andra ersattningar och sociala kostnader, fortsttning

Styrelsearvoden beslutade av drsstamman den 9 maj har, forutom arvode till
styrelseordforanden, i sin helhet belastat resultatet for 2014. Styrelseordforan-
den har avsagt sig sitt arvode for 2014.

Gregory Batcheller har under 2014 haft rollen som arbetande styrelseordféran-
de. Han har avsagt sig det av drsstdmman beslutade styrelsearvodet, men har
via eget bolag, Stanbridge bvba fakturerat NeuroVive for de tjanster han utfor
i rollen som arbetande styrelseordforande. Fakturerade belopp inkl ersdttning
for utldgg presenteras i kolumnen Gvrig ersattning ovan.

Arne Ferstad har utdver sina uppgifter i rollen som styrelseledamot utfort ope-
rativa konsulttjdnster at bolaget vilket fakturerats NeuroVive via hans foretag
Ankor Consultants bvba. Dessa belopp presenteras i kolumnen évrig ersattning
och avser dven ersattning for utlagg.

Ovriga ledande befattningshavare:
Ovriga ledande befattningshavare &r 3 till antalet, beloppet presenterat i ko-
lumnen Grundlon motsvarar 2,1 heltid for 2014 och 1,1 heltid for 2013.

Jan Nilsson, COO, &r sedan februari 2013 anstalld av bolaget. Under 2013 utfor-
de Jan Nilsson utdver sin anstéllning operativa konsulttjanster at bolaget vilket
har fakturerats NeuroVive via hans enskilda firma Jan Nilsson Konsult. Dessa
belopp 0 (451) KSEK ingar i summan for Ovriga ledande befattningshavare och
presenteras i kolumnen 6vrig ersattning avseende 2013. Under 2014 har Jan
Nilsson erhallit grundlén, rorlig ersdttning samt ovrig ersattning.

Eskil ELmer, CSO, har inte erhallit ndgra dvriga ersattningar utéver grundlén och
rorlig ersattning.

Christian Svensson, fd CFO,var anstdlld av foretaget under perioden november
2012 - augusti 2013. Dessférinnan och darefter har Christian Svensson faktu-
rerat utférda konsulttjdnster som CFO via eget bolag, Verum Consulting AB.
Kostnaden for dessa tjanster uppgick till 0 (536) KSEK och ingar i summan for

12 Finansiella intdkter

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

Ranteintdkter 1124 423 936 423
Valutakursvinster - - - -
S fi iella intakter 1124 423 936 423

Samtliga ranteintakter ar hanforliga till finansiella tillgdngar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde.
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Ovriga ledande befattningshavare och presenteras i kolumnen &vriga ersitt-
ningar avseende 2013.

Catharina Jz Johansson, CFO, anstdlldes i bolaget den 1 december 2013.
Catharina Jz Johansson har inte erhdllit ndgra ersdttningar utéver grundlén
(2013 och 2014) och rorlig ersattning samt dvrig ersattning (2014) vilket redo-
visas inom beloppet fér Ovriga ledande befattningshavare.

| beloppet 6vriga ersattningar ingar konsultarvoden (2013) samt milersattning-
ar (2013 och 2014). Arvoden som fakturerats av ndrstdende personer redovisas
som Ovriga externa kostnader i resultatrakningen.

Pensioner

Det finns ingen kontrakterad pensionsalder for verkstéllande direktoren eller
for dvriga ledande befattningshavare. Pensionspremien for verkstdllande di-
rektdren och 6vriga ledande befattningshavare ar ITP1 ekvivalent och berdkand
enligt ITP1's vid varje tid gallande premieplan till tjdnstepensionsberdkning.
Pensionsplanen ar premiebestamd innebdrande att bolagets enda forpliktelse
ar att betala premie enligt premieplan. Med pensionsgrundande L6n avses ma-
nadslén multiplicerad med 12,2.

Avgéngsvederlag

Mellan bolaget och verkstdllande direktoren galler en msesidig uppsagnings-
tid om sex manader. Det finns inget kontrakterat avgangsvederlag till verkstal-
lande direktoren. Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare galler
en 6msesidig uppsdgningstid om tre till sex manader.

For upplysningar om teckningsoptioner se not 29 Teckningsoptioner till ledan-
de befattningshavare och andra anstallda.

Ersdttning till 6vriga narstaende

Ersdttning for bryggfinansiering har utbetalts om 48 (132) KSEK till Baulos
Capital (Ags av Fredrik Olsson, aktiedgare).

13 Finansiella kostnader

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

Rantekostnader 544 203 376 138
S fir iella kostnader 544 203 376 138

Samtliga rdntekostnader ar hanforliga till finansiella skulder som varderas till
upplupet anskaffningsvarde.
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14 Skatt

Arets skatt Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Aktuell skatt pa arets resultat - - - -

Uppskjuten skatt hanforlig till
temporara skillnader - - - -

Summa redovisad skattekostnad - - - =

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22 procent (22) pa arets skattemassiga re-
sultat. Skatt i 6vriga jurisdiktioner berdknas med den skattesats som galler for
respektive jurisdiktion. Nedan presenteras en avstamning mellan redovisat re-
sultat och arets skattekostnad:

Arets skatt Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Resultat fore skatt -44 673  -22126 -9644 -22810

Arets skatteintdkt

Skatt berdknad enligt svensk

skattesats 9828 4868 2122 5018

Skatteeffekt av ej avdragsgilla

kostnader -145 -97 -145 -97

Skatteeffekt av ej skattepliktiga

intakter - - - -

Skatteeffekt pa avdragsgilla

kostnader och skattepliktiga

intakter som redovisats direkt mot

eget kapital 2026 309 2026 309

Skillnad i skattesats mellan

Sverige och utldndskt dotterbolag. - -38 - -

Skatteeffekt av underskott for

vilka ingen uppskjuten skatte-

fordran redovisas -11709 -5 042 -4 002 -5230

Summa - = = -

Justeringar som redovisats inneva-
rande ar avseende tidigare ars - - - -
aktuella skatt

Arets redovisade skattekostnad - - = -

Skattemassiga underskott. D3 foretaget genererar forluster kan féretagsled-
ningen inte bedéma nar de skattemdssiga underskottsavdragen kan komma att
utnyttjas. Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdrag har darfor
redovisats i den omfattning den kan kvittas mot uppskjutna skatteskulder. Un-
derskottsavdragen kan utnyttjas utan tidsbegransning.

| bada bolagen finns ackumulerade underskottsavdrag, dessa har ingen tidsbe-
gransning och kan darfor reducera framtida vinster.

Underskottsavdrag Koncernen Moderbolaget

14-12-31 13-12-31 14-12-31 13-12-31

Underskottsavdrag for vilken
ingen uppskjuten skattefordran
redovisats 116 679 69 573 87763 69 573

Summa underskottsavdrag 116 679 69 573 87763 69 573
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15 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning. Foljande resultat och vdgda genomsnittli-
ga antal stamaktier har anvants vid berdkningen av resultat per aktie fore ut-
spadning:

Koncernen
2014 2013

Arets resultat hanférligt till moderforetagets

aktiedgare (kr) -42 549 150 -22 330942

Vagt genomsnittligt antal stamaktier fore
utspadning 27 277 339 19 159 046

Resultat per aktie fore utspadning, kr -1,56 -1,17

Resultat per aktie efter utspadning

Vid utgangen av rakenskapsaret finns inga aktierelaterade ersdttningsprogram
som kan medfdra utspadningseffekter. Det optionsprogram som fanns vid fore-
gaende ars rakenskapsars utgang medférde inte nagon utspadningseffekt.

16 Aktiverade utgifter for produktutveckling

Av totalt aktiverade utgifter for produktutveckling avser 48 % (57) NeuroSTAT,
50 % (38) CicloMulsion, 1 % (2)NVP014 och 1 %(3) dvriga projekt.

Avskrivning av aktiverade utgifter fér produktutveckling har dnnu inte pabor-
jats eftersom den immateriella tillgdngen dnnu inte kan bérja anvdndas pa det

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

Ingaende anskaffningsvarden 39182 30 042 39182 30042
Arets aktiverade utgifter 29 186 9 140 29 186 9 140
Forsaljning - - -235 -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 68 368 39 182 68 133 39182
Utgdende redovisat varde 68 368 39 182 68 133 39 182

sdtt som foretagledningen avser, d.v.s. den dnnu inte kan borja generera intak-
ter. Bolaget kommer att borja skriva av de aktiverade utgifterna for produktut-
veckling nar utvecklingsprojekt eller fardigutvecklade produkter kan bérja ge-
nerera intakter.

Aktiverade utgifter for produktutveckling provas for eventuellt nedskrivnings-
behov minst arligen. Vid denna prévning berdknas atervinningsvardet utifran
den immateriella tillgangens nyttjandevarde vilket sedan jamférs med redo-
visat varde. Om redovisat varde skulle 6verstiga nyttjandevdrdet gors en ned-
skrivning i resultatet. Nedskrivningsprovningen per den 31 december 2014
visade att det inte foreligger nagot nedskrivningsbehov. Anvéand diskonterings-
rénta fore skatt uppgér till 24 procent (28). Aven om diskonteringsrantan hdjs
med 3 procent (3) uppstar inte nagot nedskrivningsbehov.

Det totala beloppet av utgifter for forskning och utveckling som kostnadsforts
under aret uppgar till 13 203 (6 112) KSEK. For illustration se sidan 28.
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17 Patent
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Ingdende anskaffningsvarden 11086 4724 11086 4724
Arets férvary 4025 6362 4025 6362
Utgdende ack. anskaffningsvarden 15111 11086 15111 11 086
Ingdende avskrivningar -3 316 -2 308 -3 316 -2 308
Arets avskrivningar* -649 -1008 -649 -1008
Utgaende ack. avskrivningar -3 965 -3316 -3 965 -3 316
Utgdende redovisat virde 11 146 7770 11 146 7770

* Avskrivningar pa patent redovisas som en del av anskaffningsvardet for Ak-
tiverade utgifter for produktutveckling eftersom patenten anvands i utveck-
lingsarbetet.

18 Programvara

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

Ingdende anskaffningsvarden 400 400 400 400
Arets forvarv - - - -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 400 400 400 400
Ingaende avskrivningar -233 -153 -233 -153
Arets avskrivningar -80 -80 -80 -80
Utgaende ack. avskrivningar -313 -233 -313 -233
Utgdende redovisat varde 87 167 87 167

Den programvara som anskaffats 2011 ar en programvara for sammanstallning
av dokumentation som skall anvandas vid en framtida ansdkan om lakemedels-
registrering.

19 Inventarier

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013

Ingdende anskaffningsvarden 1014 946 1014 946
Arets forvarv 179 68 47 68
Utgaende ack. anskaffningsvarden 1193 1014 1061 1014
Ingdende avskrivningar -557 -281 -557 -281
Arets avskrivningar -292 -276 -292 -276
Utgdende ack. avskrivningar -849 -557 -849 -557
Utgaende redovisat varde 344 457 212 457
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20 Andelar i dotterforetag

Moderbolaget
2014 2013
Ingdende anskaffningsvarde 6 6
Overlatelse av NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd -6 -
Bildande av NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. 33618 -
Utgaende anskaffningsvérde 33618 6
Dotterforetag: NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc., reg. nr. 290465
Registrering Sate Kapitalandel % Rostandel % Bokfort virde
Cayman Island Taiwan 81,95 81,95 33618
S 33618
Andelar dgda via dotterbolaget:
Kapital- m
Nam andel % Org.nr. Séte
NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd 100 1688859 HongKong
NeuroVive Pharmaceutical Asia Taiwan, Inc 100 24749033 Taiwan

| NeuroVive Pharmaceutical ABs dotterbolag NeuroVive Pharamceutical Asia,
Inc. uppgar innehav utan bestdimmande inflytande till 18,05 procent. Rostan-
delen skiljer sig inte fran dgarandelen. Innehav utan bestdammande inflytande
uppgar till 4 529 (-813) KSEK. Som ett led i bolagets forberedelser infor en
potentiell borsnotering av ett dotterbolag i Taiwan har bolaget etablerat ett
Taiwanbaserat dotterbolag, NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc. tillsammans
med samarbetspartnern Foundation Pacific Asia Ltd. Ett av NeuroVive Asia hel-
dgt dotterbolag i Taiwan, NeuroVive Pharmaceutical Taiwan, Inc., har etablerats
for att hantera den ldpande verksamheten pa plats i regionen med syfte att
oka koncernens ndrvaro i Asien och for att driva existerande projekt i regionen
samt bedriva forsknings- och utvecklingsverksamhet med licens fran moder-
bolaget. NeuroVive dger sedan tidigare ett bolag for koncernens immateriella
rattigheter i Asien, NeuroVive Pharmaceutical Asia Ltd. med sate i Hongkong,
tillsammans med samarbetspartnern Foundation Asia Pacific Ltd. Agarandelar-
na i NeuroVive Hongkong har konverterats till motsvarande andelar i Neuro-
Vive Asia.

Finansiell information i sammandrag avseende dotterforetag som har inneha-
vare utan bestimmande inflytande. Nedanstaende information avser koncer-
nen NeuroVive Pharamceutical Asia, Inc. och avser belopp fore koncerninterna
elimineringar. Nedan immateriella tillgdngar har eliminerats i koncernredo-
visningen upprattad av NVP AB da tillgangens varde uppstatt genom koncer-
ninterna transaktioner. 2014 avser NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc med de
heldgda dotterbolagen NeuroVive Pharmaceutical Taiwan, Inc samt NeuroVive
Pharmaceutical Asia Ltd. 2013 avser tidigare direktdgda dotterbolaget Neuro-
Vive Pharmaceutical Asia Ltd.

S drag information fran bal akningen 2014 2013
Immateriella anldggningstillgangar 28 183 -
Materiella anldggningstillgangar 132 -
Omsattningstillgangar 916 3232
Summa tillgangar 29 231 3232
Langfristiga skulder 2959 4625
Kortfristiga skulder 1181 1318
Summa skulder 4140 5943
Nettotillgangar 25091 -2711

Sammandragen information om resultat och totalresultat

Intakter 3877 5335
Arets resultat -7 081 684
Summa totalresultat for aret -7 350 724

Summa totalresultat hanforligt till innehav
utan bestimmande inflytande -2173 245
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20 Andelar i dotterfﬁretag, fortsittning

K flod lys i sammandrag
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassafldde fran rérelsen -6 987 884
Erhallen rénta 75 -
Betald ranta -168 -200
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den lopande verk i -2404 3229
Kassafléde fran investeringsverksamheten -132 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - -
Fordndring av likvida medel -2 536 3229
Likvida medel vid arets bérjan 3223 -
Kursdifferens i likvida medel 169 -6
Likvida medel vid arets slut 856 3223
21 Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget

14-12-31  13-12-31 14-12-31 13-12-31
Ovriga férutbetalda kostnader 502 513 498 513
Summa 502 513 498 513
22 Likvida medel/Kassa och bank

Koncernen Moderbolaget

14-12-31 13-12-31 14-12-31 13-12-31
Kassa och bankmedel 49 698 39992 48 842 36 769
Summa 49 698 39992 48 842 36 769

23 Aktiekapital

Moderforetaget och koncernen
Antal aktier ~ Kvotvarde kr Aktiekapital kr

Ingéende aktiekapital 2013-01-01 19 159 046 0,05 957 952
Nyemission 2 500 000 0,05 125000
Utgaende aktiekapital 2013-12-31 21 659 046 0,05 1082952
Ingdende aktiekapital 2014-01-01 21 659 046 0,05 1082952
Nyemission 6129 047 0,05 306 452
Utgaende aktiekapital 2014-12-31 27 788 093 0,05 1389 405

Samtliga aktier ar av samma aktieslag, ar fullt betalda och berattigar till en rost.
Inga aktier dr reserverade for overlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal.

| januari 2014 genomfdrdes tva emissioner dar 6 129 047 nya aktier emittera-
des och 76 599 860 kr (efter avdrag for emissionskostnader om 9 206 798 kr)
erhdlls. Emissionerna medforde en 6kning av aktiekapitalet med 306 452 kr och
resterande belopp uppgaende till 76 293 408 kr redovisades mot dvrigt tillskju-
tet kapital/6verkursfonden.

| december 2013 genomfdrdes en riktad emission dar 2 500 000 nya aktier emit-
terades och 33 594 915 kr (efter avdrag for emissionskostnader om 1 405 085
kr) erholls. Nyemissionen medférde en 6kning av aktiekapitalet med 125 000
kr och resterande belopp uppgdende till 33 469 915 kr redovisades mot dvrigt
tillskjutet kapital/6verkursfonden.
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24 Ovrigt tillskjutet kapital - Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital bestar av éverkursfond, belopp som ursprungligen re-
dovisats i dverkursfonden men som senare dverforts till balanserat resultat el-
ler reservfond samt aktiedgartillskott.

Emissionen som genomférdes i januari 2014 6kade Ovrigt tillskjutet kapital

med 76 293 408 (33 469 915) kr efter avdrag for emissionskostnader uppgaen-
de till 9 206 798 (1 405 085) kr.

25 Reserver - Koncernen

Med reserver avses omrakningsreserven dvs valutaomrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandsverksamheter till SEK, vilka redovisas i 6vrigt totalresul-
tat.

26 Balanserade vinstmedel - Koncernen

Balanserade vinstmedel bestar av balanserade resultat och arets totalresultat.

27 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
14-12-31 13-12-31 14-12-31 13-12-31

Upplupen Lon inklusive sociala

avgifter 1421 779 1421 779
Upplupen semesterloneskuld

inklusive sociala avgifter 343 281 343 281
Upplupna styrelsearvoden inkl

sociala avgifter 770 1554 770 1554
Upplupna pensionskostnader 133 243 133 243
Ovriga upplupna kostnader 4743 1304 4743 1304
Férutbetald bidragsintdkt fran

Vinnova - - - -
Summa 7410 4161 7 410 4161

28 Eventualforpliktelse

Pagaende tvist med CicloMulsion AG som kan resultera i framtid betalningsfor-
pliktelser till CicloMulsion AG. Domstolen har inte anslagit tidpunkt for dom-
slut. For mer information se sidan 32.
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29 Teckningsoptioner till ledande
befattningshavare och andra anstallda

Koncernen och moderféretaget. Vid arsstamman den 10 juni 2011 beslutades
om ett aktierelaterat incitamentsprogram for ledande befattningshavare och/
eller 6vriga anstallda i form av emission av hégst 164 000 teckningsoptioner.
Foljande personer valde att teckna teckningsoptioner hanférliga till incita-
mentsprogrammet:

Tecknings- Inbetalt Marknads- Lonebonus,
Namn optioner, st belopp, KSEK varde, KSEK brutto, KSEK
Gregory Batcheller,
arbetande styrelseord-
férande 40000 100 7 50
Eskil ELmér, styrelsele-
damot, CSO 40000 100 7 116
Mikael Bronnegard, VD 40000 100 7 116
Andreas Inghammar,
Corporate manager 16 000 40 3 47
Christian Svensson,
CFO 16 000 40 3 47
Fredrik Sjovall 4000 10 1 10
Eleonor Asander
Frostner 4000 10 1 7
Magnus Hansson 4000 10 1 10
Summa 164 000 410 28 403

Teckningsoptionerna tilldelades den 1 juli 2011 och har forvarvats till ett pris
uppgdende till 2,50 kr per teckningsoption. Betalning har erlagts kontant. Verk-
ligt varde pa teckningsoptionerna vid tilldelningstidpunkten har berdknats
till 0,17 kr. Eftersom teckningsoptionerna forvarvats till ett pris dverstigande
marknadsvarde utgor de inte nagon aktierelaterad ersattning.

Teckningsoptionsinnehavare dger ratt att, under perioden den 10 april 2014 till
den 10 juni 2014, for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Foretaget till en
teckningskurs om 96 kr per aktie (L6senpris). | det fall samtliga teckningsoptio-
ner nyttjas kommer bolagets aktiekapital att 6ka med 8 200 kr.

Det verkliga vardet for teckningsoptionerna vid tilldelsningstidpunkten har
faststallts med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell. De viktiga indata som
anvdnts i berdkningen var: en aktiekurs pa 19,60 kr pa tilldelningsdagen, ovan-
stdende losenpris, volatilitet pa 45 procent, forvantad utdelning O kr, férvantad
Loptid pa optionerna pa 2,8 ar och arlig riskfri rdnta pa 2,5 procent.

Varje person som tecknade sig for optioner erhéll en nettolénebonus upp till
och med 2,50 kr multiplicerat med halva antalet optioner som deltagaren teck-
nat. Deltagaren atog sig att anvanda bonusen for betalning av teckningsoptio-
ner for vilka denna tecknat sig. Lonebonusen och tillhérande sociala avgifter
har redovisats som en personalkostnad i resultatet.

Ratten att nyttja optionsprogrammet forfoll den 10 juni 2014 och hade da inte

nyttjats av nagon av optionsinnehavarna varfor programmet har avregistrerats
per den 17 juni 2014.
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30 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan féretaget och dess dotterféretag, vilka dr narstaende
till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om dessa
transaktioner ldmnas darfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner
mellan koncernen och dvriga narstaende presenteras nedan.

Utover inkdp av konsulttjdnster fran ledande befattningshavare samt uppta-
gande av bryggfinansiering, har det inte forekommit inkop eller férsaljning mel-
lan koncernen och ndrstaende. Upplysningar om ersdttningar till ledande be-
fattningshavare och andra narstaende presenteras i not 11. Upplysningar om
teckningsoptioner till ledande befattningshavare beskrivs i not 29.

Koncernen Moderbolaget
14-12-31 13-12-31 14-12-31 13-12-31

Utestaende fordringar och
skulder till ndrstaende

Skulder

Stanbridge bvba
(ags av Gregory Batcheller,
arbetande styrelseord.)” 155 144 155 144

Ankor Consultants bvba
(delags av Arne Ferstad,
styrelseledamot) - 63 - 63

Jan Nilsson Konsult enskild firma
(ags avJan Nilsson,
styrelseledamot) - 405 - 405

Verum Consulting AB
(ags av Christian

Svensson, CFO) - 222 - 222
Baulos Capital

(Ags av Fredrik Olsson) - 4120 - 4120
Summa skulder 155 4954 155 4954

Inkdp av varor och tjdnster fran narstaende sker till marknadsmassiga villkor.

31 Utdelning

Ingen utdelning har skett under 2013 eller 2014. Vid arsstdmman den 30 mars
2015 kommer ingen utdelning att foreslas.

32 Godkannande av finansiella rapporter

Denna koncern och arsredovisning godkédndes av styrelsen fér utgivning den
den 27 februari 2015.

33 Handelser efter balansdagen

NeuroVive och Skanes universitetssjukhus inledde samarbete med syfte att ge-
nomfora en klinisk fas Il-studie dar bolagets produkt CicloMulsion® utvdrderas
avseende formdga att forhindra akut njurskada hos 150 patienter i samband
med hjartkirurgi.

Dotterbolaget i Taiwan, NeuroVive Pharmaceutical Asia, Inc., erhéllinitial finan-
siering om totalt 3,255 miljoner USD.

Bolaget har dven genomfort en riktad nyemission av 1,3 miljoner nya aktier, vil-
ket tillfér bolaget 65 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.
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» Styrelsens férsikran

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stdllning och resultat.
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéll-

ning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens

och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som mo-

derbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldggas arsstamman den 30 mars 2015 for faststdllelse.

Greg Batcheller
Styrelseordférande

Arne Ferstad
Styrelseledamot

Helmuth von Moltke
Styrelseledamot

Mikael Brénnegard
Verkstallande direktor

Lund den 27 februari 2015

Boel Flodgren
Styrelseledamot

Marcus Keep
Styrelseledamot

Anna Malm Bernsten
Styrelseledamot

Helena Levander
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 27 februari 2015
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Org nr 556595-6538

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) fér ar 2014. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa
sidorna 26-65.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att uppratta
en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och
en koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt International Finan-
cial Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstdllande direktéren bedo-
mer dr nddvandig for att upprdtta en drsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder krédver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig saker-
het att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vdsentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om be-
lopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen. Re-
visorn valjer vilka atgarder som ska utfdras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som dr dandamalsen-
liga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den dvergripande presentationen i ars-
redovisningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen, och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stdllning per den 31 december 2014 och av dess fi-
nansiella resultat och kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen. Kon-
cernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt International Financial Reporting Standards, sasom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsre-
dovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar. En bolagsstyrningsrap-
port har upprattats. Forvaltningsberdttelsen och bolagsstyrningsrapporten ar
forenliga med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststdller resultatrdkningen och balans-
rakningen for moderbolaget och for koncernen.

NeuroVive Arsredovisning 2014
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfért en revision av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstdllande direktdrens forvaltning for NeuroVive
Pharmaceutical AB (publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bo-
lagets vinst eller forlust, och det dr styrelsen och verkstdllande direktoren som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttran-
de samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vdsentliga beslut, atgar-
der och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstdllande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har
dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktdren pa an-
nat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga

som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltnings-
berdttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstdllande direktdren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

Helsingborg 2015-02-27

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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P Ordlista

Ordlista

Aktiv substans
En farmaceutisk aktiv ingrediens i en lakemedelsprodukt.

Bioekvivalent
Likvardig effekt i kroppen vid jamforelse av tva lakemedel med
samma aktiva substans.

Blod-hjarnbarriar

Blod-hjarnbarriaren ar mycket tatt sammanfogade kapillarvaggar i
hjarnans blodkarl som minskar tillgangligheten for vissa substanser i
blodet fran att komma at hjarnvavnaden (nervcellerna).

Cremofor

Polyoxyetylerad ricinolja. Cremofor ar bland annat en
ingrediens i Novartis intravendsa cyklosporin-A-innehallande
lakemedel Sandimmun®, som har rapporterats orsaka

overkanslighetsreaktioner, anafylaxi i ett fatal behandlade patienter.

CRO
Clinical Research Organization.

Cyklofilin-D
Den mottagare i mitokondrier som cyklosporin-A och andra
cyklosporiner binder till i alla celler i kroppen.

Cyklosporin-A

En naturlig aktiv substans (cyklisk molekyl) som produceras av
svampen Tolypocladium inflatum. Cyklosporin-A produceras idag
pa konstgjord eller kemisk vdg. Cyklosporin-A ar en valkand kliniskt
anvand cyklosporin som har visat sig vara kraftigt skyddande for
hjarnan vid djurmodeller for hjarnskador, nar cyklosporin- A kan
korsa blod-hjarnbarridren och ta sig in i hjarnan.

Djurmodell
En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna likvardigt
tillstand eller sjukdom i madnniska.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medicines
Agency.

Eureka Eurostars

Europeiskt forsknings- och utvecklingssamarbete som syftar
till att stimulera sma och medelstora foretag till internationellt
forskningssamarbete och innovationsprojekt genom tillgang
till stéd och finansiering. Ett avtal med kommissionen reglerar
finansieringsvillkoren.
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Fas (1, Il och Ill)

De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i manniska.
Se dven "Klinisk studie”. Fas-1 undersoker sakerhet i friska manniskor,
fas-1l undersoker effekt i patienter med aktuell sjukdom och fas-

[l &r en storre studie som verifierar tidigare uppnadda resultat. |
utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser prévas och sakerheten
utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en
uppdelning av fas-1l i Ila och Ilb. | Fas-lla som ar 6ppen, testas olika
doser av lakemedlet utan jamforelse med placebo och med fokus

pa lakemedlets omsattning i kroppen och sdkerhet. | fas-1lb adderas
sedan studier av effekten av vald dos(er) mot placebo, vilken saledes
ar "blindad”.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug
Administration.

Immunosuppression

Immunférsvarshamning. Lakemedel som verkar for att hamma
eller hindra immunfdrsvarets aktivitet anvands framst nar det ar
nodvandigt med en sankning av kroppens naturliga forsvar mot
nagot frammande - likt efter en organtransplantation.

IND

Investigational New Drug. IND innebar tillstand att inleda
lakemedelsstudier i manniska. Ansokan om IND inges till
lakemedelsmyndighet i USA.

Indikation
Ett sjukdomstillstand som kraver behandling, exempelvis traumatisk
hjarnskada, reperfusionsskada efter hjartinfarkt och stroke.

In vivo

Vetenskapliga forsok eller kliniska provningar i levande manniskor
eller djur. Detta i motsats till analyser och forsok som gors utanfor
den levande kroppen, till exempel i provror.

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera
sakerhet och effekt av ett lakemedel eller en behandlingsmetod.
Kliniska studier delas upp i olika faser. Dessa faser benamns fas-I,
fas-l1, fas-111. Fas-1l brukar indelas i tidig fas (fas-lla) och en senare fas
(fas-11b). Se aven "fas (I, Il och 111)”.

Leighs syndrom

Leighs syndrom ar ett allvarligt tillstand med karaktaristiska
fordndringar i hjarnan som oftast drabbar sma barn. Sjukdomen som
orsakas av fel i de energiproducerande mitokondrierna kallas aven
subakut (hastigt insattande) nekrotiserande (vavnadsforstorande)
encefalomyopati (sjukdom i hjarnan och ryggmargen).
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Lipidemulsion

Bararmediet i lakemedelskandidaten NeuroSTAT® dr en
lipidemulsion, som bestar av sma fettdroppar. Det &r en variant av
den valkanda lipidemulsionen Intralipid® som ges intravendst till
patienter som behdver ndring och anvands som bararmedium for
vanligt anvanda lakemedel, exempelvis sévningsmedlet Propofol.

Lakemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses under preklinisk fas.
Lakemedelskandidaten ar den substans som sedan prévas i manniska
i kliniska studier.

Melas

MELAS har fatt sitt namn efter begynnelseboktaverna i
mitochondrial encepha-lomyopathy (hjarnsjukdom) with lactic
acidosis (6kad mangd mjolksyra i blodet) and stroke-like episodes
(slaganfallsliknande attacker).

Mitokondrie
Den del i varje cell som star for effektiv energiproduktion i form av
omvandling av kroppens syrgas och naringsamnen till kemisk energi.

Mitokondrieskyddande lakemedel
Lakemedel som skyddar mitokondriens funktion och darmed framjar
cellens dverlevnad.

Mitokondriell medicin
Amnesomrade som innefattar forskning och utveckling av
mitokondrieskyddande lakemedel.

NCCIM

Non Cyclosporin Cyclophilin Inhibiting Molecules. Icke
cyklosporinbaserade substanser (tredje generationens
cyklofilinhammare).

Nekros

Icke-programmerad celldod. Celldod som sker vid kraftiga skador
mot centrala nervsystemet (och andra organ). Kan ske i samband med
skada (primar nekros) men ocksa forsenat (sekundar nekros).

Neuroprotektion
Synonymt med nervcellsskydd. Behandling amnad att forhindra
celldod i det centrala nervsystemet.

NIH

Den amerikanska motsvarigheten till Vetenskapsradet, National
Institutes of Health.

NeuroVive Arsredovisning 2014
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Perkutan Koronar Intervention (PCI)

PCI &r samlingsnamnet for atgarder i hjartats kranskarl som
genomfors med kateter som fors in i ett storre blodkarl, vanligtvis

i ljumsken. Vid PCl gors ofta sa kallad ballongvidgning som ar

en behandlingsmetod som anvands nar hjdrtats kranskarl blivit
fortrangda av aderforkalkning. | samband med ballongvidgning
laggs ett stent in for att bibehalla diametern pa karlet efter
ballongvidgningen. Stentet ar ett rorformat metallnat av varierande
legeringar.

Peroral
Intag av amne via munnen.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en
lakemedelskandidat prévas pa manniskor.

R&D
Research & Development (forskning och utveckling).

Reperfusionsskada

En typ av behandling av hjartinfarkt ar borttagning av blodproppar
i hjartats karl. Det innebdr att blodflodet aterstalls i karlet men i
samband med det finns det risk for ytterligare vavnadsskada och
storre hjartinfarkt, sa kallad reperfusionsskada.

Ryggmargsskada
Vid en ryggmadrgsskada drabbas nervcellerna i ryggmargen pa
liknande satt som cellerna i hjarnan vid en traumatisk hjarnskada.

Stroke

Stroke kallas dven slaganfall och det finns tva huvudtyper av stroke;
ischemisk och hemorragisk (blédning). | detta prospekt avses med
"stroke” ischemisk stroke. Ischemisk stroke orsakas av stopp i ett av
hjarnans blodkarl med paféljande syrebrist i omgivande vavnad.

Traumatisk hjarnskada (TBI)

Skada pa hjarnan dar nervcellerna tar omedelbar skada. Skadan
forvarras emellertid flera dagar efter tillbudet, vilket i manga fall far
en vasentlig effekt pa den totala skadeverkningen.
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