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Kv2 2019 Kvartalsrapport april-juni

o MTG fortsatter agera enligt sin lagda strategi och okar férsaljningstillvaxten |
sina tva investeringsvertikaler esport och gaming med 14 procent

e Esport “Owned & Operated” (O&O) férsaljningstillvaxt ékade 15 procent.
Forsaljningstillvaxten for gaming 6kade 19 procent i andra kvartalet vilket
resulterade i rekordhég justerad EBITDA-marginal om 29 procent

o Fortsatt hég aktivitet genom MTG:s VC-fond, som investerat 22 miljoner kronor
i tre tillvaxtbolag under kvartalet

Mandag, 22 juli, 2019 — Modern Times Group MTG AB (MTG) offentliggér
idag sitt resultat for det andra kvartalet 2019. MTG fortsatter att leverera i
enlighet med sin strategiska inriktning och 6kar forsaljningstillvdxten med 14
procent | sina bada investeringsvertikaler esport och gaming.

“Nar vi nu sammanfattar och rapporter det andra kvartalet 2019 s4 kan vi konstatera
stora forbattringar i bade var esport- och gamingvertikal. Vi levererar rekordhég
justerad EBITDA-marginal om 29 procent, och vi fortsatter att vara en av de mest aktiva
aktérerna inom VC pa omradet genom var VC-fond med tre nya investeringar under
kvartalet,” sdger Koncernchef och VD Jgrgen Madsen Lindemann.

Nedan féljer redogérelse av hojdpunkter i forsta kvartalet 2019 samt VD-ordet. Den
fullstandiga kvartalsrapporten aterfinns bifogat till pressmeddelandet (pdf) samt finns
publicerad och tillganglig for nedladdning pa http://www.mtg.com.

MTG Kv2 2019 finansiell rapport

Rekordhég omsiattning och EBITDA i andra kvartalet 2019

m MTG fortsatte att leverera pa sin strategi, med en omsattningstillvaxt i sina bada vertikaler pa
14 procent

m Férsiljning for esports "Owned & Operated” (O&QO) ékade med 15 procent

m Forsaljning for gaming 6kade med 19 procent och justerad EBITDA marginal uppgick till
rekordhdga 29 procent

m MTGs VC-fond investerade 22 Mkr i tre stycken tillvaxtbolag

Hojdpunkter andra kvartalet 2019

= Nettoomsattningstillvéxt p& 11 procent till 1117 (1 004) varav en organisk tillvéxt pa 7 procent

= EBITDA uppgick till 39 Mkr (-67), varav 13 Mkr pa grund av IFRS 16

= Justerad EBITDA uppgick till 71 Mkr (-26) inklusive justeringar fér jamférelsestérande poster pa
4 Mkr (23), justeringar fér langsiktiga incitamentsprogram pa 23 Mkr (11) och
transaktionskostnader pa 4 Mkr (6)"

m Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till -35 Mkr (-125)

m Periodens resultat fr&n kvarvarande verksamheter uppgick till -71 Mkr (-136) Mkr och resultat
per aktie fére utspadning uppgick till -1,68 kr (-2,35)

m Totala verksamhetens resultat uppgick till 1419 Mkr (348) inklusive en reavinst pa 1490 Mkr (-)
som framst hor ihop med avyttringen av Nova

m Nettokassan i kvarvarande verksamheter uppgick till 2 085 Mkr (1 026)
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Koncemchefen har ordet

Pa MTG &r vi 6vertygade om att esport och gaming tillsammans utgér framtidens
underhallning. Det ar darfor vi ingar partnerskap med och investerar i de basta
entreprendérerna, de mest lovande utgivarna och de ledande varuméarkena inom dessa
sektorer. Och det finns goda skal till det: antalet personer som spelar datorspel i
véarlden férvantas oka till 2,9 miljarder redan till 2022, fran dagens niva pa 2,4 miljarder
(2018)" — och den globala esport-publiken férvantas éka till 645 miljoner under 2022
frdn 395 miljoner i dag (2018)2 Datorspel — vare sig de spelas hemma, av en pendlare
pa sprang eller av ett proffs inom esport pa en massiv arena — utgér en omfattande
kommersiell mojlighet.

Narmare integration av portféljbolag — och intressanta satsningar
genom VC

MTG:s andra kvartal 2019 visade pa tydliga framsteg i genomférande av den satta
strategiska agendan inom vara vertikaler. Vi levererade en rekordférsaljning for
kvartalet och forbattrade l6nsamheten jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.
ARPDAU for var gaming vertikal vixte med 27 procent, ett bevis pa att vi kan leverera
nar det kommer till att ge ut och utveckla engagerande mobilspel. Nya rekord for
sponsorintakter och biljettforsaljning visar att var esport vertikal héaller pa att vaxa fram
som nasta stora arena inom sportens varld.

Vi har fokuserat péa att skapa en plattform for framtida tillvaxt, bdde inom esport och
gaming och vi har fért ESL och DreamHack nérmare varandra for att skapa det ledande
ekosystemet for esport och de basta produkterna. Vi har ocksa implementerat en ny
verksamhetsstruktur fér Kongregate som gor det mojligt for dem att fokusera pa ett
farre antal framgangsrika férstapartsspel och tredjepartsutgivning.

MTG:s VC-fond har slutfort ett flertal spannande saddfinansieringar och serie A-
investeringar i nystartade bolag inom gaming och esport som innebér hégre risk men
ocksa héga potentiella vinster att hamta ut. Over tid kommer dessa antingen att férbli
finansiella investeringar, eller vara en intressant ingang till bolag som kan bli
medlemmar i vart vixande natverk inom esport och gaming.

Fortsatt tillvixt inom esport

Vart strategiska beslut att fokusera pa vart Owned & Operated segment, ("O&0O”) och
att bli mer krdvande i fraga om esport-tjanster ("ESS”) fortsatte att ge positiva resultat
och vertikalen vaxte med 8 procent. Trots en sekventiell nedgang i tillvaxttakten under
andra kvartalet 2019 - framst till f6ljd av en langsammare intaktsgenerering for media
rattigheter och sdsongsmassigt mindre Master-properties fér ESL— s& uppnadde vi ett
flertal positiva indikatorer for var langsiktiga affarsplan fér esport:

For det forsta upprattholls trenden med férbattrade operativa nyckeltal for Master-
properties. ESL One Birmingham och DreamHack Dallas var bra exempel pa detta med
fler bes6kande fans och hogre tittarstatistik jamfért med motsvarande evenemang
foregaende ar.

1 NewZoo

2 AT Kearney
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For det andra, som ett resultat av ett vaxande antal fans fick vi fler sponsorer, bade
inom vara Masters- och Challenger-properties. Under kvartalet var sponsorintakter en
viktig drivkraft jamfort med motsvarande period féregaende ar.

For det tredje genererade DreamHacks nyligen lanserade e-FIFA-ligor i Danmark och
Sverige kraftigt 6kande intakter och visar pa en lovande potential for utsikterna om en
bredare lansering av e-ligor inom traditionella sporter.

Men som sagt, mycket aterstar for att géra denna framvaxande sport till en mer
kommersiellt attraktiv produkt: bristen pa kvalitativa data kring vara properties lagger
fortfarande hinder i vagen for vart arbete att sélja och prissatta media rattigheter och
framgéangsrikt konkurrera med traditionell sport. Det &r en viktig utmaning for oss att
tackla framover. Dessutom vill vi integrera vara esportbolag ytterligare, fér att skapa
forutsattningar for skalfordelar och pa sa satt géra dem mer konkurrenskraftiga och
kostnadseffektiva.

Gaming genererade nettoomsattningstillvixt och battre marginaler
InnoGames levererade annu ett kvartal med ett exceptionellt starkt
verksamhetsresultat, under vilket Forge of Empires fortsatte att utvecklas positivt
framforallt tack vare framgangsrika events i spelet under andra kvartalet 2019. Det nya
spelet God Kings visade goda och tidiga resultat, och vi planerar fér 6kad
marknadsféringen av spelet under andra halvaret 2019. Forge of Empires fortsatte att
imponera, och i juni passerade spelet som lanserades 2012 ackumulerade intakter pa
500 miljoner EUR sedan lansering. Det ar en imponerande bedrift av InnoGames och ett
utmarkt exempel pa deras klassledande férméaga att uppratthalla en framgangsrik titels
popularitet och attraktivitet och dess anvandarbas engagerad, ar efter ar.

Pa Kongregate borjade vandningen att ge resultat med forbattrade intékter och
justerad EBITDA - utvecklingar som bada aterspeglar bolagets fokus pa ett mindre
antal mer framgangsrika spel, sd som det nyligen forvarvade spelet Bit Heroes.

Jorgen Madsen Lindemann
Koncernchef och VD

Finansiella ambitioner for helaret 2019

Gruppens ambition fér helaret 2019 har justerats for att battre reflektera en
ldangsammare utveckling och intdktsgenerering fér media rattigheter inom esport. Som
ett resultat &r den nya ambitionen att leverera en organisk forsaljningsékning mellan 8-
12 procent (tidigare: gruppens organiska férsiljningsékning kring 15 procent) och en
ensiffrig justerad EBITDA-marginal i mittenspannet, efter MTG:s centrala kostnader
och exklusive paverkan fran IFRS 16 (tidigare: fér gruppen en ensiffrig justerad EBITDA-
marginal efter MTG:s centrala kostnader och exklusive paverkan fran IFRS 16) fér
bolagets tva vertikaler, esport och gaming. Koncernens férsaljningsutveckling for 2019
forvantas reflektera en férbattrad kommersialisering i O&O, en fortsatt stark utveckling
for InnoGames och operativa férbattringar fér Kongregate.

*kk
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Aktiedgarinformation

Finansiell kalender

Presentation Kv3 2019 29 oktober 2019

Presentation Kv4 och helédret 2019 6 februari 2020

Konferenssamtal:

MTG haller en presentation av kv2 i dag kl 09.00 lokal tid Stockholm (CEST). Fér att
lyssna till och delta i konferenssamtalet vanligen ring in via nadgot av féljande nummer:

Fran Sverige: +46 850 692 180
Fran Storbritannien: +44 844 571 8892
Fran USA: +1 631510 7495

Ange efter anslutning vid begaran PIN-koden 598 60 46.

For att lyssna pa konferenssamtalet online besok:
https://edge.media-server.com/mmc/p/43ih7wt6

Foér mer information besék: www.mtg.com.

For mer information:

Lars Torstensson, EVP Communications & Investor Relations
Direct: +46 (0)702-734 879, lars.torstensson (at) mtg.com

Oliver Carra, Public Relations Director
Direct: +46 708 666 433, oliver.carra (at) mtg.com

Na oss: communications@mtg.com

Hogupplosta pressbilder fér medier: Flickr
Folj oss: mtg.com / Twitter / LinkedIn

*kk

OoOm MTG

MTG (Modern Times Group MTG AB
(publ.)) &r ett strategiskt operationellt investeringsbolag inom esport- och spelunderhéll
ning. Vi har vért ursprung i Sverige och vara aktier 4r noterade pa Nasdaq Stockholm

(‘MTGA’ och ‘MTGRB).
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Denna information &r sgdan information som MTG (Modern Times Group MTG AB
(publ.)) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggérande den 22 juli 2019 ki. 07:30 CEST.



