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Nordea Liv er det tredje starste selskapet i det
private livs- og pensjonsforsikringsmarkedet i
Norge. Nordea Liv fikk per 1. halvar et resultat
for skatt pa 317 mill. kroner.

Verdijustert og realisert (bokfart) avkastning for
kollektiv portefgljen utgjer henholdsvis 2,1
prosent og 1,9 prosent per 1. halvar.
Avkastningen pa selskapsportefgljen utgjer 0,6
prosent. Nordea Livs resultat til kunder er per 1.
halvar 900 mill. kroner. Av dette utgjer
rentegaranti 667 mill. kroner, avsetninger som
falge av at levealderen i befolkningen gker 200
mill. kroner og 32 millioner kroner som
overskudd. Forvaltningskapitalen har gkt med
13,6 prosent siden tilsvarende periode aret far og
er na 90,4 mrd. kroner.

Hovedtrekk regnskap per 1. halvar:

(tall i parentes referer seg til endringer i forhold

til tilsvarende periode i fjor)

e Vekst i forvaltningskapital
investeringsvalgprodukter (+ 31,0 prosent)

e Sterk vekst i salg av inviduell sparing i
investeringsvalg produkter (+44 prosent)

e Finansavkastning for den tradisjonelle
portefgljen utgjer 2,1 prosent

e Godt risikoresultat (+16,1 prosent)

e Godt administrasjonsresultat (+22,5 prosent)

Endelig fordeling av resultat mellom kunder og
selskapet blir fastlagt i forbindelse med
arsregnskapet for 2015. Regnskapet er rapportert
i henhold til arsoppgjersforskriften for
livsforsikringsselskaper.

Nordea Livs resultat til eier far skatt ble 317
mill. kroner (289) per 1. halvar.

Resultat 1. Halvar Aret

Mill. kroner 2015 2014 2014/

Avkastningsresultat 309 267 1.070
137 118 289)
Administrasjonsresu Itat 109 89 124
Fortjeneste risiko og rentegaranti 83 79 158

Risikore

Annet (inkludert endring i kursreguleringsfond og langt liv) -288 -47 -802

Resultat for overskuddsdeling 350 505 839)
Resultattil kunder -32 -217 -132
Tilfort til/fra tilleggsavsetninger® 0| 0| -158

Resultat til eier for skatt 317| 289) 549,
Skattekostnad 1 -53 -54]
Andre resultatkomponenter 0| ) -73

Resultat til eier etter skatt 318 236 422,

*Arsoppgjersdisposisjon

Kundene som har garantert avkastning er tilfort
1,7 prosent avkastning per 1. halvar. Arlig
garantert rente (snitt) utgjer 3,4 prosent for
produkter med rentegaranti. Avkastningsesultatet
utgjorde 309 mill. kroner (267). Det er avsatt
117 mill. kroner til kursreguleringsfondet som
utgjer 1 148 mill. kroner per utgangen av 1.
halvar.

Risikoresultatet utgjorde per 1. halvar 137 mill.
kroner (118), en forbedring pa 16,1 prosent i
forhold til aret far. Fortjeneste for risiko og
rentegaranti utgjorde per 1. halvar 83 mill.
kroner (79). Administrasjonsresultatet utgjorde
per 1. halvar 109 mill. kroner (89), en forbedring
pa 22,5 prosent.

Premieinntekter

Premieinntektene per 1. halvar ble 6 572 mill.
kroner (5 732). Dette er en gkning pa 14,7
prosent sammenlignet med 1. halvar i
foregaende ar. @kningen skyldes i all hovedsak
gkt volum og derav gkte premieinntekter innen
investeringsvalgs produkter. Forfalte premier
viser en gkning pa 17,0 prosent fra 1. halvar i
2014 og utgjer 6 189 mill. kroner (5 292). Den
starste veksten er innen innskuddsbasert
tjenestepensjon og i personkundemarkedet
innenfor investeringsvalg.

Premieinntektene for bedriftsmarkedet ble 3 190
mill. kroner (3 143) hvorav produkter med
investeringsvalg utgjorde 2 234 mill. kroner

(2 078) per 1. halvar.

| privatmarkedet ble premieinntektene 3 382
mill. kroner (2 590). Salget av individuell
sparing i investeringsvalg produkter er forbedret
med 44 prosent sammenlignet med 1. halvar
2014. Av de totale premieinntektene utgjorde
innbetalinger til IPS (individuell
pensjonssparing), Fondskonto og Pensjonskonto
3 074 mill. kroner (2 286), en forbedring pa 34
prosent i forhold til aret for.

Nordea Liv har per 1. halvar fatt tilfert 449 mill.
kroner (500) i reserver fra bedrifter og
privatkunder som har veert kunder i andre
selskaper. Selskapet har en negativ flyttebalanse
per 1. halvar med 401 mill. kroner (129).

Kostnader
Forsikringsrelaterte driftskostnader utgjorde 287
mill. kroner (281) per 1. halvar.



Finansavkastning
Inntekter fra investeringer i kollektiv portefaljen
utgjorde 991 mill. kroner (1 152).

1. Halvar Aret

Tall i prosent 2015 2014] 2014]

Kollektivportefgljen:
Bokfert avkastning (kapital avkastning 1) 19 21 5.4
Verdijustert avkastning ekskl. anlegg (kapital avkastning 2) 21 25 5.1

Selskapsportefgljen
Verdijustert avkastning (kapital avkastning 2) 0.6 11 25

Kapi 147 13.6) 162

Kapitalavkastning

Nordea Livs verdijusterte avkastning (vektet
snitt av underportefaljene) pa midler for kunder
som selv ikke berer investeringsrisikoen er per
1. halvar 2,1 prosent (2,5). Selskapet oppnadde
en realisert (bokfart) avkastning pa kollektiv
portefaljen pa 1,9 prosent (2,1). De korte norske
rentene (NIBOR 3M) er redusert med 15
basispunkt i 2015, mens de lange (10 ar stat) er
gkt med 32 basispunkter. Oslo Bgars er opp 9,2
prosent, mens verdensindeksen er opp 1,5
prosent.

Investeringer i aksjer gav en avkastning pa 6,6
prosent per 1. halvar (6,9). Avkastningen pa
norske aksjer i perioden var 9,9 prosent (8,9) og
internasjonale aksjer 5,7 prosent (6,3).
Avkastningen pa omlgpsobligasjoner var 1,0
prosent (3,1). Plasseringer i pengemarkedet gav
en avkastning pa 1,0 prosent (1,9). Kollektiv
portefgljens obligasjoner til amortisert kostnad
oppnadde en avkastning pa 2,3 prosent (2,3).
Avkastningen pa alternative investeringer i arets
tre forste maneder ble 2,0 prosent (5,9).
Avkastningen pa eiendom i perioden var 3,6
prosent (3,0).

Selskapskapitalen oppnadde per 1. halvar en
verdijustert avkastning pa 0,6 prosent (1,1).
Selskapskapitalen er i hovedsak investert i
statspapirer og med lgpetid inntil 3 ar.

Forvaltningskapital

Nordea Livs forvaltningskapital (inkl.
investerings valg) var per 1. halvar 90,4 mrd.
kroner (79,5). | kollektiv portefgljen pa totalt
48,2 mrd. kroner (46,9), utgjorde
aksjeeksponeringen 9,9 prosent i 1. halvar.
Eiendom utgjorde 14,7 prosent,
omlgpsobligasjoner og plasseringer i
pengemarkedet utgjorde 33,4 prosent,
obligasjoner til amortisert kostnad 39,7 prosent,
mens plasseringer i kontanter og annet utgjorde
2,3 prosent.

Merverdien i obligasjoner til amortisert kostnad
(blir ikke regnskapsfart) er siden arsskiftet
redusert med 789 mill. kroner og utgjorde 1 920
mill. kroner per 1. halvar. Kursreserven for
omlgpsportefgljen har fra arsskiftet gkt med 117
mill. kroner til 1 148 mill. kroner.

Portefaljesplitt

Selskapskapital ————

Kollektiv
portefalje

Investeringsvalg 549,
‘0

40%

Soliditetskapital og kapitaldekning
Soliditetskapitalen bestar av egenkapital,
ansvarlig Ian, tilleggsavsetninger, delarsresultat,
kursreguleringsfond samt merverdier i
obligasjoner som holdes til forfall. Kapitalen er
et mal for selskapets evne til & beskytte
premiereserven.

Soliditetskapital 1. Halvér Aret

Mill. kroner 2015 %* 2014/ %*

Egenkapital 4807 10,9 % 4807 1,0%
Ansvarlig lan 830 19% 830  19%
Tilleggsavsetninger 1098] 25% 1120  26%
Udisponert resultat for skatt 516 12% ol 00%
Urealisert kursreserve obligasjoner til amortisert kost 1920 43% 2709 62%
Merverdi omlgpsmidier 1148] 26% 1031  24%

Sum soliditetskapital totalt 10 319 23,3 % 10 497 24,1%

*)1 prosent av forsikringstekniske avsetninger med garanti

Per 1. halvar var soliditetskapitalen 10 319 mill.
kroner eller 23,3 prosent malt mot
forsikringstekniske avsetninger.

Kapitaldekningen per 1. halvar var 14,7 prosent.
Alle kapitalkrav tilfredsstilles med god margin.

Bergen 16. juli 2015
Livsforsikringsselskapet Nordea Liv Norge AS




Regnskap Nordea Liv

Mill. kroner 1. Halvar Aret
RESULTATREGNSKAP 2015 2014 2014
TEKNISK REGNSKAP
Premieinntekter for egen regning 6572 5732 10 352
Inntekter fra investeringeri kollektivportefgljen 991 1152 2324
Netto inntekter fra investeringeri investeringsvalgportefgljen 1372 1280 2520
Andre forsikringsrelaterte inntekter 63 46 128
Erstatninger -2 662 -2 010 -3923
Resultatfgrte endringeri forsikr.forpliktelser-kontraktsfastsatte forpl. -901 -1 250 -2013
Resultatfgrte endringeri forsikr.forpliktelser-saerskilt investeringsvalg -4 816 -4 356 -8 137
Midler tilordnet forsikringskontraktene-kontr.fastsatte forpl. -33 -60 -132
Forsikringsrelaterte driftskostnader -287 -281 -650
Andre forsikringsrelaterte kostnader -4 -4 -6
295 249 463
IKKE TEKNISK REGNSKAP
Netto inntekter fra investeringeri selskapsportefgljen 34 47 113
Andre inntekter 0 0 0
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsp. -12 -7 -27
RESULTAT AV IKKE TEKNISK RENGKSKAP 22 40 86
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD (LEGALT RESULTAT) 317 289 549
Skattekostnad 1 -53 -54
Andre resultatkomponenter 0 0 -73
TOTALRESULTAT 318 236 422
1. Halvar Aret
BALANSE 2015 2014 2014
Immaterielle eiendeler 114 134 92
Finansielle eiendeler 5 405 4 358 5381
Fordringer 90 142 113
Andre eiendeler 68 98 143
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente, ikke mottatte inntekter 0 0 0
Sum eiendeler selskapsportefgljen 5677 4732 5729
Eiendeleri kollektivportefgljen 48 099 46 870 46 847
Gjenforsikringsandel avforsikringsforpliktelser 78 59 74
Eiendeleri investeringsvalgportefgljen 36 517 27 871 31664
Sum eiendeler 90 370 79 532 84314
Innskutt egenkapital 1127 1129 1127
Opptjent egenkapital 3998 3479 3680
Ansvarlig lanekapital 830 390 830
Forsikringsforpliktelseri Livsforsikring - kontraktsfaste forpliktelser 47 034 45 432 46 220
Forsikringsforpliktelseri Livsforsikring - saerskilt investeringsportefglje 36 517 27 871 31 664
Avsetning for forpliktelser 374 292 386
Premiedepot fra gjenforsikringsselskaper 0 0 0
Forpliktelser 439 895 373
Palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 51 44 34
Sum egenkapital og gjeld 90 370 79 532 84 314




Noter til regnskapet

Delarsregnskapet er avlagt i samsvar med IAS
34 — Delarsregnskap, med mindre annet falger
av forskrift om arsregnskap med mer for
forsikringsselskaper. Delarsregnskapet er ikke
revidert.

Delarsregnskapet inneholder ikke all
informasjon som kreves av et fullstendig
arsregnskap. Delarsrapporten bar leses i
sammenheng med arsregnskapet for 2014. En
oversikt og beskrivelse av de
regnskapsprinsipper som selskapet benytter i
Ars- og delarsregnskapet finnes i Note 1
Regnskapsprinsipper i arsrapporten for 2014.

Utarbeidelse av regnskapet innebarer at
ledelsen foretar vurderinger, utarbeider
estimater og tar forutsetninger, som pavirker

regnskapsfarte belgp av eiendeler,
forpliktelser, inntekter og kostnader.

Estimater og andre skjgnnsmessige vurderinger
blir evaluert regelmessig med basis i historisk
erfaring og forventninger om fremtidige
hendelser og saledes vil vere representativt for
ledelsens beste skjgnn pa tidspunkt for
avleggelse av Delarsregnskapet.

Selskapet foretar en lgpende oppreservering av
de forsikringsmessige avsetninger som et ledd i
tilpasning til gkt forventet levealder i fremtiden
ihht nytt dgdlighetsgrunnlag for kollektive
pensjonsforsikringer.

Arsregnskapet er tilgjengelig pa selskapets
hjemmeside: www.nordealiv.no.

Innskutt Opptjent Total
Endring i egenkapital (Mmill. kroner) egenkapital | egenkapital | egenkapital
Egenkapital per 31. desember 2014 1127 3680 4 807
Periodens resultat 318 318
Egenkapital per 30. juni 2015 11277 3998 5125



http://www.nordealiv.no/

Kontantstrgmoppstilling

Mill. kroner

1. halvar 2015

1. halvar 2014

Kontantstrgmmer fra forsikringsvirksomheten

Innbetalte premier direkte forsikring og premiefond 6122 3910
Utbetalte erstatninger direkte forretning og forsikringsytelser -1841 -1412
Netto kontantstrem gjenforsikring -66 -40
Betalte driftskostnader -247 -234
Innbetalinger ved flytting 449 721
Utbetalinger ved flytting -854 -1434
Innbetalte finansinntekter 2667 1384
Utbetalte finansutgifter -27 -25
Netto kontantstrgm fra forsikringsvirksomheten 6203 2870
Kontantstrgmmer fra kapitalforvaltningsvirksomheten

Netto kontantstrem kjgp/salg aksjer og andeler i andre selskaper -5131 -2 813
Netto kontantstrem kjgp/salg obligasjoner -1106 -443
Netto kontantstrem kjgp/salg andre verdipapirer -244 154
Netto kontantstrgm ved kjgp/salg avandre driftsmidler -33 -12
Netto kontantstrgm fra kapitalforvaltningsvirksomheten -6 514 -3114
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetalt egenkapital 0 0
Konsernbidrag 0 0
Opptak ansvarlig 1an 0 0
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 0 0
Netto kontantstrgm for perioden -311 -244
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 545 648
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 234 403



