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e Euroopan porssifutuurit koholla, USA tanddan vapaalla
e Saksasta ja euroalueelta inflaatiolukuja
e Katsaus sijoitusmarkkinoiden loppuvuoteen

Tapahtuu tanaan

Taloustilastoja ja tapahtumia

Alue Klo Tapahtuma

USA Markkinat kiinni (kiitospaivé)
UK Markkinat kiinni
EUR 11:00 M3-rahanméaéara
EUR 12:00 Luottamuslukuja

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkinat sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia -0.1 EUR/USD 1.055
Informaatioteknologia -1.2 EUR/SEK 11.541
Kulutustavarat ja palvelut -0.7 EUR/GBP 0.833
Perusteollisuus -0.1 EUR/JPY 159.880
Paéivittéaistavarat 0.1 EUR/CHF 0.932
Rahoitus ja kiinteistd 0.3 Euribor 1kk 2.98%
Teoll. tuotteet ja -palvelut -0.4 Euribor 3kk 2.91%
Terveydenhuolto 0.5 Euribor 6kk 2.69%
Tietoliikennepalvelut 0.0 Euribor 12kk 2.45%
Yhdyskuntapalvelut 0.0 EUR 5v (swap) 2.16%
Indeksi % % Raaka-aineet UsD %
OMXH25 -0.1 Oljy, Brent 72.9 0.1
S&P 500 -0.4 Kulta 2636.4 0.0
FTSE 0.2 Hopea 29.9 -0.7
MSCI Asia Pacific 0.6 Vehna 2225 -1.4
Eurostoxx50 futuuri* 0.6

Muutos ed. paatoskurssiin * klo 8:43

Aasian porssit tandan

Indeksi %
Nikkei 225 0.6
Hang Seng -1.2
Shanghai -0.1

klo 8:43
Léhde: Bloomberg
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Pdrssiviikko jatkui vaihtelevissa merkeissa.
Euroopassa markkinat avautuivat laskuun,
jota paikkailtiin iltaa kohti. Stoxx 600 -indeksi
painui alas 0,2 prosenttia. Helsingin porssi
puolestaan ponnisti laskulukemista margi-
naalisesti  koholle.  Laskupainetta  oli
Fortumilla, Wartsilalla ja Nokialla, mutta mm.
Neste ja Kone nousivat. Pienemmista yhti-
Oistéa vahvassa nousussa olivat terveysyhtiot
Nightingale ja Faron Pharmaceuticals.

Yhdysvalloissa valmistaututtiin jo kiitos-
péaivan viettoon vaihtelevissa tunnelmissa.
S&P 500 -indeksin nousuputki paattyi, kun
teknologiayhtitt laskivat. Tanaan kiitospai-
vana jenkkimarkkinat pysyttelevat kiinni.
Huominen on perinteisesti vuoden vilk-
kaimpana ostospéivéana tunnettu Black
Friday, josta julkaistavia tilastoja kaytetaan
yksityisen kulutuksen aktiviteetin téarkeéana
indikaattorina.

Kiinan porssiviikko on jatkunut varovai-
sesti sijoittajien odotellessa uutisia lisa-
elvytystoimista. Eurooppaan odotetaan ta-
naan futuurien perusteella nousuavausta.
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Inflaatio Saksasta tanaan,
euroalueelta huomenna

Tandan odotetaan Saksan inflaatiolukuja
marraskuulta. Ne toimivat usein hyvana en-
nakkona huomenna julkaistavalle koko
euroalueen inflaatioraportille. Saksan in-
flaatioon odotetaan pientéd kausiluonteista
kiihdytysta.

Lokakuussa koko euroalueen inflaatio oli
keskuspankin tavoitetasolla. Inflaatiota vai-
mensi energian hintojen lasku. Toiseen
suuntaan vaikutti puolestaan palveluinflaa-
tio. Pohjainflaatio oli 2,7 prosenttia. Marras-
kuussa euroalueen vuosi-inflaation odote-
taan nopeutuvan Saksan tavoin hieman.
Kokonaisinflaation odotetaan olevan 2,3
prosenttia ja pohjainflaation 2,8 prosenttia.

Eurcalueen inflaatio ja sen komponentit
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Léhtast: Macrobond | Eurastat

Katsaus sijoitusmarkki-
noiden loppuvuoteen:
koronlaskuja ja USA:n
politiikan seurantaa

Vahva sijoitusvuosi lahestyy loppuaan.
Osakemarkkinoilla vuosi on ollut voitokas
erityisesti Yhdysvaltojen tuottoisan pors-
sirallin  ansiosta.  Yritysten  hyvilla
tuloksilla on ollut markkinoiden nousussa
tarkea rooli. Loppuvuonna Yhdysvaltojen
markkinoita on nostanut odotus Trumpin
vahvasti sisdmarkkinoita tukevasta poli-
tiikasta. Toisaalta Euroopassa ja
Pohjoismaissa on pdrssikehitys ollut sa-
masta syysté vaatimattomampaa.

My6s korkosijoituksille vuosi on ollut
hyva. Tata on tukenut koronlaskujen al-
kaminen, vaikka markkinakorot ovatkin
kayttaytyneet eri tahdissa keskeisten oh-
jauskorkojen kanssa.

Loppuvuosi on yleensa markkinoilla vah-
vaa aikaa. Kausiluonteisesti joulukuusta
Vvoisi siis odottaa tuottoisaa, vaikka mark-
kinoiden arvostukset ovatkin korkealle
viritetyll tasolla - eli yhtiét ovat tulok-
siinsa nahden kalliita etenkin USA:ssa.

Téarkeaa riskinottoilmapiirille on, etté in-
flaatio pysyy kurissa ja koronlaskuja
voidaan jatkaa maaratietoisesti. Erityi-
sesti Euroopassa koronlaskujen usko-
taan jatkuvan ilman taukoja, koska ta-
lousaktiviteetti on poikkeuksellisen heik-
koa. Yhdysvalloissa nékym& on moni-
mutkaisempi, mutta joulukuun koron-
laskua pidetaéan silti todennakoisena.

Loppuvuonna seurataan keskuspank-
kien liséksi erityisesti signaaleja Trumpin
tulevasta virkakaudesta. Myos tyollisyys-
luvut USA:sta kerdavéat aina ansaitse-
mansa huomion. Liséksi geopoliittisilla
tapahtumilla voi olla monensuuntaisia
vaikutuksia markkinoille.
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