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e Analyysissa Vestas

Tapahtuu tanaan

Taloustilastoja ja tapahtumia

Alue Klo Tapahtuma

UK Markkinat kiinni

GER 11:00 [fo-indeksi

USA 15:30 Kestohyddykkeiden tilaukset

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkinat sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia 1,5 EUR/USD 1,118
Informaatioteknologia 1,7 EUR/SEK 11,403
Kulutustavarat ja palvelut 1,7 EUR/IGBP 0,847
Perusteollisuus 1,3 EURIIPY 161,130
Paivittaistavarat 0,2 EUR/CHF 0,947
Rahoitus ja kiinteistd 0,9 Euribor 1kk 3,60 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut 1,0 Euribor 3kk 3,53 %
Terveydenhuolto 0,5 Euribor 6kk 3,38%
Tietoliikennepalvelut 0,5 Euribor 12kk 3,10 %
Yhdyskuntapalvelut 0,3 EUR 5v (swap) 2,45 %
Indeksi % % Raaka-aineet Usb %
OMXH25 0,9 Oljy, Brent 79,6 0,7
S&P 500 1,1 Kulta 2510,0 -0,1
FTSE 0,5 Hopea 29,7 -0,3
MSCI Asia Pacific -0,3 Vehna 208,8 -0,4
Eurostoxx50 futuuri* -0,3

Muutos ed. paatoskurssiin *klo 8:54

Aasian porssit tandan

Indeksi %
Nikkei 225 -0,8
Hang Seng 0,8
Shanghai -0,3

klo 8:54

Léhde: Bloomberg

Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Voitokkaaksi kaantynyt porssiviikko paattyi

perjantaina nousuun Euroopassa indeksit
vahvistuivat reilun puolen prosentin verran ja

Helsingin porssi oli mukana samassa vauh-

dissa. Vaihdetuimmista osakkeista

parhaassa nousussa olivat Kone ja Neste.

Yhdysvalloissa S&P 500 nousi 1,2 %, kun
keskuspankki Fedin johtaja Jerome Powellin

odotettu puhe Jackson Holen konferenssissa

kaytanndssa sinetdi markkinoiden toiveet ko-
ronlaskujen  aloittamisesta  syyskuussa.
Kaikki sektorit nousivat, kiinteistét eniten.

Powell totesi Jackson Holen puheessaan
perjantaina, etté aika on koittanut rahapoli-
tiilkan sopeuttamiselle. Suunta on nyt selva
eli korkoja aletaan laskea syyskuussa,
mutta ajoitus ja vauhti korkojen laskupo-
lussa riippuu tulevasta talouden datasta ja
riskien tasapainosta, joiden mukaan raha-
politikkaa voidaan saatda. Powellin
mukaan Fed ei toivo tydmarkkinoiden viile-
nemisen enaa jatkuvan. USA:n
tyémarkkinat ovat viimeaikoina jaéhtyneet,
vaikka nykyinen ty6ttomyysaste (4,3 %)
onkin edelleen historiallisesti matala Iu-
kema.

Myds Aasian markkinat ovat saaneet ta-
ndan nostetta Fedin kyyhkysmaisista
otteista. Tosin Japanissa jenin vahvistumi-
nen on heikentanyt porssi-indekseja.
Samaan aikaan geopoliittiset riskit ovat
vahvistuneet Israelin tehtyé “ennaltaehkéi-
sevan” iskun Libanoniin. Kohteena on ollut
aarijarjestd Hizbollah, joka Israelin mukaan
on valmistellut laajamittaista hyokkaysta Is-
raeliin. Hizbollah vastasi Israelin iskuun
omalla kostoiskullaan.

Vestas: sekava Q2, mutta
suunta on positiivinen

Uskomme, etté tanskalainen tuulivoimayh-
tid Vestas osoitti Q2-raportissaan selkeita
merkkeja suorituskyvyn ja kannattavuuden
paranemisesta. Tama jai kuitenkin taysin
kirjanpidollisten seikkojen ja palvelukustan-
nuksiin suunniteltujen muutosten varjoon,
silla nailla oli negatiivinen vaikutus kvartaa-
liin.

Ymmarramme, ettda naméa ovat epavar-
muustekijoita, erityisesti aiemman
tulosvaroitukset huomioiden. Vestasin pit-
kan aikavalin palvelujen kannattavuus on
ollut huolenaihe, mutta mielestdmme mark-
kinareaktio on silti liioiteltu. Uskomme, etta
Q2 oli jalleen yksi neljannes, joka antoi

merkkejd normalisoituvista marginaa-
leista. Kun otetaan huomioon Euroopan
nykyinen energiatilanne ja se, ettd Yh-
dysvalloissa kysynté kasvaa, uskomme
Vestasilla olevan enemmaén annettavaa.

Vestasin osakkeella on ollut surkea vuosi
tdhdn mennessa, positiivisista tilaus- ja
marginaalitrendistd huolimatta. On sel-
vaa, ettd kulua vuosi on edelleen ns.
siirtymavuosi tulosten suhteen, mutta ar-
vostus on kuitenkin 2025
tulosennusteisiin nahden varsin matala ja
siksi houkutteleva.
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Suositukset

3kk: OSTA

3v: Markkinoita parempi kehitys
3v tavoitehinta 240 DKK

Alkuperéinen analyysi: Gustaf Schwerin

23.8.2024 klo 7:30 CET

Lisétietoja suosituksista ja alkuperéiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niita paivitetdén saan-
nollisesti.
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