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e Poérssinousua odottavissa tunnelmissa
¢ Yhdysvalloista tandan inflaatioluvut

e Analyysissa Tokmanni

Tapahtuu tanaan

Tuloksia

Citycon, Marimekko, Orthex, Toivo Group
USA: Cisco Systems

Taloustilastoja ja tapahtumia

Maa Klo  Tapahtuma

SWE 9:00 Kuluttajahinnat
EUR 12:00 Bkt, Q1

EUR 12:00 Teollisuustuotanto
USA 15:30 Kuluttajahinnat
USA 15:30 Vahittaiskauppa

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkinat sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia -0.1 EUR/USD 1.083
Informaatioteknologia 0.9 EUR/SEK 11.680
Kulutustavarat ja palvelut 0.4 EUR/GBP 0.859
Perusteollisuus 0.1 EURIJPY 169.210
Péivittéaistavarat -0.2 EUR/CHF 0.980
Rahoitus ja kiinteisto 0.5 Euribor 1kk 3.84%
Teoll. tuotteet ja -palvelut 0.0 Euribor 3kk 3.82%
Terveydenhuolto 0.4 Euribor 6kk 3.80%
Tietoliikennepalvelut 0.5 Euribor 12kk 3.64%
Yhdyskuntapalvelut 0.2 EUR 5v (swap) 2.90%
Indeksi % % Raaka-aineet UsD %
OMXH25 0.7 Oljy, Brent 83.0 0.7
S&P 500 0.5 Kulta 2358.0 0.0
FTSE 0.2 Hopea 28.6 -0.1
MSCI Asia Pacific 0.2 Vehna 249.8 -3.5
Eurostoxx50 futuuri* 0.2

Muutos ed. paatdskurssiin *klo 8:55

Aasian porssit tandan

Indeksi %
Nikkei 225 0.1
Hang Seng -0.2
Shanghai -0.4

klo 8:55
Léhde: Bloomberg
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Osakkeet kampesivat eilen nousuun vaihte-
levien kaupankayntisessioiden paatteeksi
sek& Euroopassa ettd Yhdysvalloissa. S&P
500 kohosi jalleen lahelle kaikkien aikojen en-
natystéaan ja korot laskivat. Tunnelma pysyi

odottavana ennen tandan saatavia inflaatio-
lukuja. Myds viime aikoina selvésti piristynyt
Helsingin porssi jatkoi nousuaan Nokian ja

metsayhtididen johdolla.

Tanaédn saadaan Yhdysvalloista huhti-
kuun inflaatioluvut. Maaliskuussa
kuluttajahintainflaation kiihdytys yllatti, ei-
vétkd inflaatiolukemat lisdnneet Fedin
luottamusta inflaation hidastumisesta. Kor-
komarkkinat myo6hensivétkin  odotuksia
keskuspankin koronlaskun aloittamisajan-
kohdasta. Palveluiden hinnat aiempien
kuukausien tapaan pitivat ylla inflaatiota
Yhdysvalloissa. Huhtikuussa kuukausi-
muutoksen  odotetaan  olevan 0,4
prosenttia, ja vuosimuutoksen 3,4 prosent-
tia. Energian ja ruoan hinnoista puhdistetun
pohjainflaation odotetaan hidastuvan 3,6
prosenttiin.

Tokmannille luvassa
kasvua ja synergioita

Pidamme pitkan aikavalin positiivisen suo-
situksemme  Tokmannille  ennallaan.
Uskomme yhtion tarjoavan houkuttelevan
arvostuksen liséksi orgaanista ja yritysos-
toihin perustuvaa kasvua sekad tulevaa
synergioiden realisoitumista. Meidéan 2025
ennusteillamme, jolloin suurimmat syner-
giat Dollastroren hankinnasta pitéisi olla
saavutettu, on osakkeen arvostustaso
EV/EBIT -mittarilla vaatimaton 11,4x.

Olemme tehneet vain pienid muutoksia en-
nusteisimme ja pidamme osakkeen
tavoitehinnan ennallaan 21 eurossa. Q1-tu-
losta odotellessa huomioimme, etta
kvartaali on Tokmannille kausiluonteisesti
vaatimaton, joten lyhyell& tahtéimell& ei ole
odotettavissa yllatyksia.

Pandemian tarjpaman buustin jalkeen Tok-
manni  on  kamppaillut  pehmeiden
vertailukelpoisten myyntilukujen kanssa
Suomen kaupoissaan. Myymalékayntien
véaheneminen lienee suurimpana syyna té-
hédn. Sen taustalla on puolestaan
kuluttajien kasvanut varovaisuus, joka on
nakynyt mm. remonttivélineiden ja keittit-
vélineiden kysynnéssa.

Odotamme kuluttajamielialan kuitenkin
paranevan kuluvan vuoden aikana inflaa-
tion hidastumista seuraavien
koronlaskujen tukemana. N&in ollen us-
komme myds Tokmannin pystyvan
parantamaan vauhtiaan erityisesti vuo-
den loppupuoliskolla.

Tokmanni julkaisee Q1-tuloksensa per-
jantaina. Me odotamme myynnin
kasvaneen kokonaisuudessaan 43 % ja
vertailukelpoisesti 2,5 %. Bruttomargi-
naalin on  odotettavissa kasvua
Dollarstoren korkeamman marginaalin
myoGta.
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Suositukset

3kk: PIDA

3v: Markkinoita parempi kehitys
3v tavoitehinta 21 EUR

Alkuperéainen analyysi: Nicklas Skogman

14.5.2024 klo 7:30 CET

Lisétietoja suosituksista ja alkuperéiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niita paivitetdén saan-
nollisesti.

Suositushistoria

Suositusperiaatteet

Arvostusperiaatteet

Vastuuvapaus
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