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e PoOrssit vailla selvad suuntaa

e Talouden yllatykset ovat olleet positiivisia
¢ Ruotsin keskuspankki nayttaa tieta

Tapahtuu tanaan

Tuloksia

Martela, Koskisen

Taloustilastoja ja tapahtumia

Maa Klo  Tapahtuma

FIN  8:00 Kuluttajahintaindeksi
GER 9:00 Kuluttajahintaindeksi
GER 12:00 ZEW-indeksi

USA 15:30 Tuottajahinnat

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkinat sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia -0.2 EUR/USD 1.079
Informaatioteknologia 0.5 EUR/SEK 11.698
Kulutustavarat ja palvelut -0.2 EUR/GBP 0.859
Perusteollisuus -0.1 EUR/JPY 168.710
Paéivittaistavarat -0.3 EUR/CHF 0.980
Rahoitus ja kiinteistd -0.4 Euribor 1kk 3.83%
Teoll. tuotteet ja -palvelut -0.5 Euribor 3kk 3.83%
Terveydenhuolto -0.1 Euribor 6kk 3.80%
Tietoliikennepalvelut -0.2 Euribor 12kk 3.65%
Yhdyskuntapalvelut 0.0 EUR 5v (swap) 2.87%
Indeksi % % Raaka-aineet Usb %
OMXH25 0.3 Oljy, Brent 83.5 0.2
S&P 500 0.0 Kulta 2344.9 0.4
FTSE -0.2 Hopea 28.4 0.9
MSCI Asia Pacific 0.4 Vehna 258.8 37
Eurostoxx50 futuuri* 0.0

Muutos ed. paatéskurssiin *Kklo 8:54

Aasian porssit tdndan

Indeksi %
Nikkei 225 0.1
Hang Seng -0.1
Shanghai -0.2

klo 8:54
Léhde: Bloomberg
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Porssiviikko alkoi eilen ailahtelevasti. Eu-
roopassa indeksit liikehtivat pienessa
vaihteluvalissa ja paatyivat lopulta laskuun.
Helsingissé oli kuitenkin nousupaiva, jota tu-
kivat erityisesti Fortumin, Nokian ja Nordean
osakkeet. Yhdysvalloissa indeksit kaantyivat
nousuavauksen jalkeen laskuun teollisuus- ja
pankkiosakkeiden johdolla. S&P 500 sulkeu-
tui avaustasolleen, mutta teknologiayhtididen
nousu veti Nasdagin 0,3 % koholle. Tanaan
Aasian porssiliike ja lansimaiset futuurit eivat
tarjoa markkinoille selkedé suuntaa.

Talouden yllatykset ovat
olleet positiivisia

Citigroupin Economic Surprise -indeksi mit-
taa talouslukujen yllatyksellisyyttd. Mita
isomman yllatyksen talouden kehitysté mit-
taava tilastoluku tuottaa ja/tai mita
enemman on samansuuntaisia yllatyksia
saadaan sitd vahvemmin indeksi kehittyy.
Talousluvuilla luonnollisesti on myds eri
painot indeksissé pohjautuen niiden merkit-
sevyyteen taloudessa.

Viime vuoden kehitysta tarkastellessa ha-
vaitaan, ettd Kiinassa ja Euroopassa
talousluvut tuottivat padosin negatiivisia yl-
latyksia. Vuoden lopulta léhtien ensin
Kiinan taloudesta alettiin saada keskimaa-
rin odotusten mukaisia tai parempia lukuja
ja lopulta sama kehitys tarttui myds Eu-
rooppaan.

Yhdysvaltojen osalta yllatysindikaattori on
vuoden 2022 jalkeen ollut positiivisen puo-
lella, mutta huhtikuun tyollisyys- ja
ostopaallikkdlukujen jadtya odotuksista yl-
latysindeksi painui miinukselle.

Citin Economic Surprise -indeksi
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On syytda huomioida, ettd indikaattori ei
kerro itse tilastolukujen vahvuudesta tai
heikkoudesta eli talous voi olla taantu-
massa vaikka yllatykset ovat positiivisia.
Indeksi kertoo meille onko ekonomistien ar-
viot optimistisempia vai pessimistisempia
kuin talouden sen hetkinen kehitys. Nyky-
hetken positiiviset arvot kielivat siitd, etta
ekonomistit tulevat jatkossa todennakdi-
semmin nostamaan kuin laskemaan
arvioitaan talouden kehityksestéa.

Ruotsin  keskuspankki
nayttaa tieta

Ruotsin keskuspankki péaatti keskiviik-
kona 8.5. laskea ohjauskorkoaan ensi
kertaa yli kahdeksaan vuoteen. Edellisen
kerran Riksbanken laski korkoa helmi-
kuussa  2016. Koronlasku (0,25
prosenttiyksikkd) tulee voimaan 15.5.

Perusteluina koronlaskulle oli inflaation
lahestyminen keskuspankin kahden pro-
sentin inflaatiotavoitetta ja vaisu talouden
aktiviteetti. Maaliskuussa kiinteilla ko-
roilla mitattu CPIF-inflaatio oli 2,2
prosenttia ja ilman energiaa 2,9 prosent-
tia.  Inflaatiolukemat alittivat markki-
noiden odotukset ja keskuspankin omat
ennusteet. Keskuspankin mukaan viime-
aikaiset tilastotiedot viittaavat siihen, etta
inflaatio tulee pysyméaan lahella keskus-
pankin tavoitetta myos jatkossa. Lisaksi
inflaatio-odotukset ovat ankkuroituneet ja
palkkojen nousu on kohtalaista.

Inflaatio Ruotsissa
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Prasentlia

Paatoksellda Riksbanken on ensimmai-
nen  keskuspankki, joka laskee
ohjauskorkoaan sita lahimpien keskeis-
ten pankkien joukossa.

Koronlasku oli perusteltu inflaatio- ja ta-
lousnakymien vuoksi, mutta taustalla
saattoi olla myds johtokunnan jasenien
halu toimia ensin ja osoittaa siten itsenai-
syyden merkkeja. Odotamme, etta
seuraavaksi korkoja laskee Euroopan
keskuspankki kesékuun kokouksessaan.
Lue lisdé Markkinakatsauksestamme
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