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o Isot teknologiayhtitt porskuttavat omassa luokassaan
e Embracerilla tuskallinen viikko, mutta toivoa on

Tapahtuu tanaan

Taloustilastoja ja tapahtumia

Maa Klo Tapahtuma

USA 15:00 Yksityinen kulutus ja tulot
USA 15:30 Kestohyodykkeiden tilaukset
USA 17:00 Michigan-luottamusindeksi

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkinat sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia -1.9 EUR/USD 1.073
Informaatioteknologia 4.4 EUR/SEK 11.600
Kulutustavarat ja palvelut -0.5 EUR/GBP 0.870
Perusteollisuus -0.4 EURIIPY 149.960
Péivittaistavarat -0.8 EURICHF 0.971
Rahoitus ja kiinteistd 0.0 Euribor 1kk 3.20%
Teoll. tuotteet ja -palvelut 0.3 Euribor 3kk 3.46%
Teneydenhuolto -1.0 Euribor 6kk 3.77%
Tietoliikennepalvelut 0.4 Euribor 12kk 3.94%
Yhdyskuntapalvelut -1.4 EUR 5v (swap) 3.25%
Indeksi % % Raaka-aineet Usb %
OMXH25 -1.2 Oljy, Brent 76.2 0.1
S&P 500 0.9 Kulta 1948.7 0.4
FTSE -0.7 Hopea 23.0 11
MSCI Asia Pacific -0.9 Vehna 222.3 -0.1
Eurostoxx50 futuuri* 0.1

Muutos ed. paatoskurssiin *klo 9:12

Aasian porssit tdnaan

Indeksi %
Nikkei 225 0.5
Hang Seng -1.9
Shanghai 0.3

klo 9:12

Ldhde: Bloomberg

Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Markkinatunnelma kaantyi taas parin vai-
summan paivan jalkeen vahvasti
teknologiavetoiseksi nousuksi, mika korosti
viime aikoina tutuksi tullutta porssikehityk-
sen kaksijakoisuutta. Yhdysvalloissa suuria
teknologiayhtitita painottava Nasdaq -in-
deksi kohosi mikrosiruvalmistaja Nvidian
positiivisten nékymien siivitdméana 1,7 %,
mutta laatuyhtidindeksi Dow Jones ja pien-
yhti6itda seuraava Russell 2000 painuivat
samaan aikaan laskuun. Vaikuttaa siltg, etta
tekodlyvetoiset teknologiafirmat ovat olleet
immuuneja talouden uhkakuville, mutta
muita toimialoja katsotaan markkinoilla sel-
vasti erivaristen lasien lapi.

Nasdaq karannut tédné vuonna, Russell
2000 jaanyt lahtotelineisiin — tuottoero
vuoden alusta yli 20 prosenttiyksikk6a

]
=115
110

=105

-

Aasiassa kolmen paivan laskuputki vai-
kuttaisi paattyvan tandan, niin ikaan
teknologiayhtididen ansiosta. USA:n vel-
kakattoneuvottelujen edistysta seurataan
tanaan tiiviisti, ja Bloombergin tietojen mu-
kaan  osapuolet olisivat  edenneet
viimeisen vuorokauden aikana lahemmas
ratkaisua. Konkreettisia paatdksia saa-
daan kuitenkin yha odottaa.
Makrotalouden tilastorintamalta odotetaan
kiinnostavia lukuja, kun USA:ssa julkais-
taan talouden Iluottamusta kuvaavat
kestohyddykkeiden tilaukset seka Michi-
ganin yliopiston kuluttajaluottamusindeksi.
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Embraceria lyoty kovaa,

mutta positiivisiakin
merkkeja 10ytyy

Pelitalo Embracer paljasti vime viikolla,
ettd silla oli vireilla kuuden vuoden mittai-
nen 2 miljardin dollarin kehityssopimus,
josta oli jo suullinen sopimus tehty. Vasta-
puoli kuitenkin vetaytyi sopimuksesta juuri
ennen yhtion tulosta. Lisaksi tulosraportti
paljasti, etta vapaa kassavirta oli negatiivi-
nen, mik&a loi syvan loven sijoittajien
luottamukseen. Onneksi kaikki ei ole kui-
tenkaan sysimustaa. Kokonais-
kustannukset putosivat ja kehitteilla ole-
vien projektien maéara vaheni, joten yhtid
on alkanut priorisoida tiettyja peleja, mika
on mielestamme hyva strategia.

Kéynnissa olevalla Q1-kvartaalilla Em-
bracer myi yli 2 miljoonaa kopiota Dead
Island 2 -pelista, mika luo merkittavana
maaran kassavirtaa. Lisdksi Ql1:n jal-
keen saatavat julkistukset vaikuttavat
huomattavasti vahvemmilta kuin vuosi
sitten, jolloin saatiin vain flopannut
Saints Row. Nyt putkessa on tulossa
payday 3, Space Marine 2, Remnant 2
sek& lukuisia merkittavia, mutta viel& ni-
mettdmia peleja. Siksi pysymme OSTA-
suosituksessamme.

Mobiilimarkkina, joka on suurin kassa-
virta-ajuri, on nyt kdantymassa ja Dead
Island 2 on suurin menestys vuosiin. Ar-
vostukseltaan yhtid on edullinen.
Matalien tuotto-odotuksien myo6ta las-
kimme tavoitehintaa selvésti, mutta
myos pitkén ajan suositus pysyy positii-
visena.

Embracerilla synkka viikko takana —
osakkeen arvo sulanut viiden vuoden

takaiselle tasolle
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Suositukset

3kk: OSTA

3v: Markkinoita parempi kehitys
3v tavoitehinta 60 sek

Alkuperainen analyysi: Rasmus Engberg

25.5.2023 klo 7:32 CET

Lisatietoja suosituksista ja alkuperaiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niita paivitetadn
saanndllisesti.

Suositushistoria

Suositusperiaatteet

Arvostusperiaatteet

Vastuuvapaus
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