Handelsbanken

27.10.2022 - 09:25

e EKP:ltd odotetaan taas isoa koronnostoa
e Tuloskauden kiinnostavimmat hetket kasilla

e Analyysissa SSAB

Tapahtuu tdnddan

Tuloksia

CapMan, Consti, Fondia, Glaston, Incap,
Kesko, Kone, Lassila&Tikanoja, LeadDesk,
Lehto Group, Metsé Board, Neste, Oriola, Qt
Group, Revenio, Sanoma, Siili Solutions, Sol-
teq, SRV, SSH, Tallink, Terveystalo,
TietoEVRY, Trainers’ House, Verkko-
kauppa.com, Vincit, WithSecure, YIT

USA: Amazon, Apple, Caterpillar, Intel, Merck

Taloustilastoja ja tapahtumia

Maa Klo Tapahtuma

EMU 15:15 EKP:n korkopaéatos

USA 15:30 Kestohyodykkeiden tilaukset
USA 15:30 Tyottomyyskorvaushakemukset
USA 15:30 Bkt, Q3

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkinat sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia 1,4 EUR/USD 1,007
Informaatioteknologia -2,2 EUR/ISEK 10,955
Kulutustavarat ja palvelut -1,1 EUR/GBP 0,867
Perusteollisuus 0,7 EUR/JPY 146,460
Péivittaistavarat 0,6 EUR/CHF 0,993
Rahoitus ja kiinteistd 0,3 Euribor 1kk 1,11 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut 0,3 Euribor 3kk 1,58 %
Teneydenhuolto 1,1 Euribor 6kk 2,10 %
Tietoliikennepalvelut -4,8 Euribor 12kk 2,69 %
Yhdyskuntapalvelut 0,0 EUR 5v (swap) 2,91 %
Indeksi % % Raaka-aineet Usb %
OMXH25 1,1 Oljy, Brent 95,6 -0,1
S&P 500 -0,7 Kulta 1666,5 0,1
FTSE 0,6 Hopea 19,6 0,0
MSCI Asia Pacific -1,1 Vehna 334,3 -0,7
Eurostoxx50 futuuri* -0,3

Muutos ed. paatoskurssiin *klo 9:20

Aasian porssit tdndan

Indeksi %
Nikkei 225 -0,3
Hang Seng 18
Shanghai -0,1

klo 9:20
Léhde: Bloomberg

Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Porssiviikko sai vahvan alun jalkeen
vaihtelevia vivahteita. Euroopassa indeksit
sinnittelivat eilen nousuun, mutta Yhdys-
valloissa  suunta  kaantyi  kolmen
nousupdivan jalkeen alaspain. Erityisesti
teknologiapainoteinen Nasdaq oli pai-
neessa ja laski yli 2 %, kun taas
laatuyhtidita enemman painottava Dow
Jones paatyi suunnilleen lahtotasolleen.

Tanaén meno porsseissa nayttaisi jatku-
van taas vihreampana. Hongkongin Hang
Seng on paikkaillut alkuviikon tappioitaan
ja Yhdysvalloissa osakeindeksien futuurit
ovat koholla. Euron kurssi nousi eilen dol-
laria vahvemmaksi ja on pysytellyt
vakaana aamuna. Myos raakadljyn hinta
on vakautunut eilisen nosun jalkeen.

Euroopan keskuspankki paattanee ta-
manpaivaisessd  kokouksessa 0,75
prosenttiyksikbn koronnostosta. Saman
suuruinen koronnosto nahtiin myos edelli-
sessa kokouksessa syyskuussa.
Euroalueella inflaatio on edelleen jatkanut
odotuksia nopeampaa kiihtymistaan, ja
tuoreet ostopaallikkdindeksit vahvistivat
entisestdan odotuksia euroalueella kasilla
olevasta taantumasta. Myds EKP:n vara-
péadjohtaja jo totesi, ettd euroalueen
talouskehitys kulkee EKP:n syyskuun en-
nusteiden paaskenaarioiden sijaan
vaikean skenaarion mukaisesti.

Tanaén on yksi tuloskauden vilkkaimmista
ja epailematta myods kiinnostavimmista
paivistd. Suomessa tuloksensa julkaisee
lahes 30 porssiyhtiotd. Yhdysvalloissa
kiinnostavia lukuja saadaan megaluokan
yhtidiltda Amazonilta ja Applelta, mutta
myds monilta muilta. Yhdysvalloissa tulos-
kausi on jo ehtinyt melko pitkalle, kun noin
kolmasosa S&P 500 -yhtidista on julkais-
sut kvartaalin lukunsa. Raportit nayttavat
yha ylittdneen markkinoiden odotuksia hy-
valla marginaalilla, joten pelattya tulosten
laskua ei ole nahty.

SSAB:n arvostuksessa
merkittdva nousuvara

e  Yhtid lunasti ja nosti tuottoesti-
maattejaan 2023-24

. Laskimme lyhyttd ja nostimme
pitkaa suositusta

Terasyhtio SSAB:n liikevoitto Q3:lla ylitti
8 % ennusteemme. Kaikki yksikot parja-
sivat odotuksiamme paremmin. Liike-
voittomarginaali (21,4 %) jai kuitenkin
hivenen ennusteestamme. Yhti6 odottaa
heikompaa markkinatilannetta standar-
diteréslaaduille erityisesti Euroopassa,
mutta Yhdysvaltojen ja erikoisterdksien
osalta luottamus on korkealla.

Nostimme osakekohtaisten tuottojen en-
nusteitamme 2023-24, koska olemme
luottavaisempia Yhdysvaltojen ja eri-
koisteréksien  suhteen.  Odotamme
Euroopan kannattavuuden kayvan poh-
jilla ensi vuonna ja elpyvan hieman
aiempia odotuksiamme nopeammin.

Lahiaikojen nékymistd olemme melko
samoilla linjoilla Bloombergin konsen-
susnékemyksen kanssa, ja siksi
muutimmekin  suositusta neutraalim-
maksi. Pitkalla aikavalilla uskomme
sijoittajien kuitenkin sisdistavan SSAB:n
arvon. Uskomme yhtidon myds osoittau-
tuvan tassa laskusuhdanteessa
aiempaa sitkedmmaéksi, joten nostimme
pidempéaé suositusta.

Suositukset (b-osakesarja)

3kk: PIDA

3v: Markkinoita parempi kehitys
3v tavoitehinta 90 sek

Alkuperainen analyysi: Christian Kopfer

26.10.2022 klo 7:42 CET

Lisatietoja suosituksista ja alkuperaiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niitd paivitetaan
saannollisesti.

Suositushistoria

Suositusperiaatteet

Arvostusperiaatteet

Vastuuvapaus

Handelsbankenin ja kohdeyritysten véliset yhteydet
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