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e Keskuspankkiirit: inflaatiopiikki on viliaikainen
e Tanaan tyomarkkinalukuja Euroopasta ja USA:sta
¢ Huhtaméien pakkauskysynti elpyy, arvostus maltillinen

Tapahtuu tanaan

Taloustilastoja ja tapahtumia

Maa Klo Tapahtuma

JPN 2:50 Teollisuustuotanto

EMU 12:00 Tydéttomyysaste

GER 15:00 Kuluttajahinnat

USA 15:30 Tyottomyyskorvaushakemukset

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkinat sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia 0,0 EUR/USD 1,161
Informaatioteknologia -0,1 EUR/SEK 10,214
Kulutustavarat ja palvelut 0,0 EUR/GBP 0,862
Perusteollisuus -0,4 EUR/IJPY 129,830
Paivittaistavarat 0,9 EUR/CHF 1,083
Rahoitus ja kiinteisto 0,1 Euribor 1kk -0,56 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut 0,1 Euribor 3kk -0,54 %
Teneydenhuolto 0,8 Euribor 6kk -0,52 %
Tietoliikennepalvelut -0,2 Euribor 12kk -0,49 %
Yhdyskuntapalvelut 1,3 EUR 5v (swap) -0,19%
Indeksi % % Raaka-aineet Usb %
OMXH25 0,6 Oljy, Brent 78,3 0,5
S&P 500 0,2 Kulta 1733,9 0,4
FTSE 1,1 Hopea 21,6 0,3
MSCI Asia Pacific 0,0 Vehna 256,0 0,8
Eurostoxx50 futuuri* 0,3

Muutos ed. paatoskurssiin *klo 6:49

Aasian porssit tdndan

Indeksi %
Nikkei 225 -0,4
Hang Seng -1,2
Shanghai 0,4

klo 6:49
Lahde: Bloomberg
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Eilisesta porssipaivasta tuli lopulta voito-
kas, kun sekd Euroopassa etta
Yhdysvalloissa indeksit sulkeutuivat nou-
suun. Euroopassa erityisesti autovalmistajat
ja USA:ssa yhdyskuntapalvelut olivat hy-
vassd vedossa. Teknologiasektori painui
kuitenkin laskuun, mika aiheutti Nasdagqille
kolmannen perakkaisen laskupaivan.

Paivan vaihduttua tunnelma markkinoilla
vaikuttaa vaihtelevalta. Aasian porssit ovat
likkuneet epayhtendisesti, kun sijoittajat
pohtivat mm. energiakustannuksien nousua.
Euroopan ja USA:n futuurit ovat plussalla.

Keskuspankkiirit vakuuttelivat eilen
EKP:n sponsoroimassa tilaisuudessa, etta
inflaatiopiikki ja& valiaikaiseksi. EKP:n La-
garden mukaan nyt todistetaan hyvin
epatavallista elpymistd epéatavallisesta
taantumasta. Fedin Powell puolestaan
toisti hintapaineiden olevan seurausta
pandemian aiheuttamista pullonkauloista.

Tanaan paivalla julkaistaan tydomarkki-
nalukuja euroalueelta. Euroalueen
tyottdmyysaste on laskenut viimeisten kol-
men kuukauden aikana, kun talouksien
avautuminen on saanut vauhtia. Erilaiset
yritysbarometrit ja kotitalouksien suhdan-
nekyselyt viittaavat tyottdmyyden olevan
edelleen vahenemassd, ja yritykset koh-
taavatkin  nyt lisdantyvia haasteita
ammattitaitoisen tydvoiman Idytdmisessa.
Elokuussa euroalueen tyottdmyysasteen
odotetaan laskeneen 7,5 prosenttiin.

Euroalueen tydttomyysaste (%)
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USA:ssa puolestaan téanaan julkaistava
tyottomyyskorvaushakemuksien ~ maara
(ennuste 330 000) kertoo viikkotason tie-
toa tydmarkkinoiden tilanteesta.
Koronapiikin jalkeen hakemuksien méara
on ollut trendinomaisessa laskussa puo-
lentoista vuoden ajan. Matkaa koronaa
edeltavaan tasoon (n. 200 000-240 000)
on kuitenkin viela reilusti.

Viikoittaiset hakemukset, x1000 kpl
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Analyysiuutisia

Huhtamaki ennen tulosta: Foodservi-
cen elpyminen jatkuu

Huhtamaki tulee hydtyméaan pitkalla ai-
kavalilla voimakkaasta pakkauskysyn-
nan kasvusta kehittyvilla markkinoilla.
Tama on seurausta nopeasti kasvavasta
keskiluokasta. Uskomme, etté yhtitn ta-
seen ja kassavirran pitdisi helpottaa
kasvua ja tukea investointeja tuoteinno-
vaatioihin. Tarjoilupakkaussegmentti
Foodservice elpyy hyvin, ja uusi yritys-
osto Elifin tukee tuloksen kasvua
tulevilla vuosineljanneksilla.

Markkinoiden  elpyminen (erityisesti
Foodservice-toiminnoissa) tukee Huhta-
maen orgaanista myynnin kasvua yha
Q3:lla. Odotamme kasvun yltavan 6 pro-
senttiin vuoden takaisesta. Tuotanto- ja
logistiikkakustannukset luovat kuitenkin
laskupainetta marginaaleille. Uskomme
silti, ettd hinnankorotukset, alustavat
merkit polymeerien hintapaineiden las-
kusta sek& tuore yritysosto auttavat
kaantdmaan tuotot takaisin kasvu-uralle
Q4/2021.

Ostosuosituksemme ja tavoitehintamme
pysyvat ennallaan. Heikon kurssikehi-
tyksen myotd Huhtaméen arvostus
suhteessa kilpailijoihin on vajonnut kes-
kiméaaraista alemmalle tasolle.

Huhtamaki julkaisee Q3-tuloksensa 21.
lokakuuta.

OSTA — tavoitehinta 49 eur

Alkuperainen analyysi: Mika Karppinen
29.9.2021 klo 7:30 CET

Lisatietoja suosituksista ja alkuperaiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niitd paivitetaan
saannollisesti.

Suositushistoria

Suositusperiaatteet

Arvostusperiaatteet

Vastuuvapaus
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