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e Fedin kiristysaikeet hermostuttavat markkinoita

e Euro jatkanut heikkenemistdan

e Analyysissa terveydenhoitoalan teknologiayhtio Ambu
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Maa Klo Tapahtuma
USA 15:30 Tyottdmyyskonaushakemukset
USA 15:30 Philadelphia Fed -indeksi

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkinat sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia -2,4 EUR/USD 1,168
Informaatioteknologia -1,4 EUR/SEK 10,229
Kulutustavarat ja palvelut 0,1 EUR/GBP 0,852
Perusteollisuus -1,1 EUR/JPY 128,420
Paéivittaistavarat -1,3 EUR/CHF 1,072
Rahoitus ja kiinteistd -1,2 Euribor 1kk -0,56 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut -1,1 Euribor 3kk -0,55 %
Terveydenhuolto -1,5 Euribor 6kk -0,53 %
Tietoliikennepalvelut -0,7 Euribor 12kk -0,49 %
Yhdyskuntapalvelut -0,5 EUR 5v (swap) -0,39 %
Indeksi % % Raaka-aineet UsD %
OMXH25 0,2 Oljy, Brent 67,1 -1,6
S&P 500 -1,1 Kulta 1778,8 -0,2
FTSE -0,2 Hopea 23,2 -0,9
MSCI Asia Pacific 0,4 Vehna 248,3 23
Eurostoxx50 futuuri* -1,0

Muutos ed. paatoskurssiin *klo 9:33

Aasian porssit tandan

Indeksi %
Nikkei 225 11
Hang Seng -1,9

i 0,4

klo 9:34

Ldhde: Bloomberg
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

USA:n keskuspankki Fedin rahapolitiikka-
kokouksen poytakirjan julkaisu toi eilen
markkinoille liketta. Poytakirjasta kavi ilmi,
etté elvytystoimien vahentamisen (tapering)
aloittaminen t&n&a vuonna voisi olla aiheel-
lista. Tukea tallaisille ajatuksille antoivat
viimeisimmat hyvat tyollisyysluvut. Varsinai-
nen tapering-paatds tehdaan kuitenkin

aikaisintaan syyskuun rahapolitiikkako-
kouksessa, ja on varmasti riippuvainen
elokuun hyvista tyollisyysluvuista. Jakcson
Holen keskuspankkiirikokouksessa ensi
viikolla voidaan kuitenkin saada lisétietoja
Fedin suunnitelmista.

Yhdysvalloissa tasaisen odottavissa
tunnelmissa alkanut porssipdiva kaantyi
selvaén laskuun Fedin poytakirjakom-
menttien myo6ta.  Arvelut elvytyksen
vahentamisesta vetivat USA:ssa S&P 500
-indeksin yli prosentin laskuun. Samalla
volatiliteetti-indeksi Vix nousi yli 20:een.
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Eurooppalaisosakkeet keinuivat viela
eilen nousun ja laskun valimaastossa en-
nen Fedin kokouspdytakirjan julkaisua.
Koronatilanne ja Afganistanin geopoliitti-
nen jannite pitivat ilmapiirin varautuneena.
Defensiiviset sektorit parjasivat parhaiten.
Fortumin osake vahvistui lahes 4 prosent-
tia, kun useat analyytikot nostivat yhtion
tavoitehintaa. Tanaén Euroopan markkina
avautunee tuntuvaan laskuun.

Aasiassa torstai on ollut jenkkimarkkinan
vanavedessa odotetusti laskupaiva. Hong-
kongin Hang Seng on tullut alas lahes 1,5
prosenttia. Japanin Nikkei laskee myos.

Euro on jatkanut heikentymistdan suh-
teessa dollariin. Kurssi on nyt noin 1,17 eli
alimmillaan viime marraskuun jalkeen. Eu-
rosijoittajan  kannalta tama tarkoittaa
parempia tuottoja, kun muista valuutoista
saadut tuotot kaénnetaén euroiksi.

Analyysiuutisia
Ambulta odotetaan uusia tuotteita

Tanskalaisyhti6 Ambu kehittaa, valmis-
taa ja markkinoi kertakayttoisia
endoskooppiratkaisuja ja muita laitteita
sairaalakayttoon seka pelastuspalve-
luille. Yhtid julkaisi edelliskvartaalin
lukunsa 1. heindkuuta, ja niista nakyi 7
prosentin orgaaninen kasvu myynnissa,
vaikeasta vertailutasosta huolimatta.

Odotetusti Ambu piti ohjeistuksen or-
gaanisesta myynnistd ja liikevoitosta
ennallaan. Odotamme yhtion liséavéan
nyt markkinointikustannuksiaan uusien
tuotelanseerausten tueksi ja kilpailuase-
man parantamiseksi.

Yhtid voi kohdata lyhyella aikavalilla
haasteita, kun markkinat reagoivat kiris-
tyneeseen kilpailuun. Me naemme
taman kuitenkin ylipdataan positiivisena
asiana. Kun BXS:n kaltaiset yhtiot haali-
vat markkinaosuutta, ne samalla
kasvattavat koko markkinaa. Ambulla on
laaja valikoima endoskooppeja mielen-
kiintoisella kertakayttémarkkinalla, ja
liséa tuotteita on tulossa.

OSTA — tavoitehinta 280 dkk

Alkuperainen analyysi: Annette Lykke, Mattias Hagg-
blom 18.8.2021 klo 7:30 CET

Liséatietoja suosituksista ja alkuperéiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niita paivitetddn
saanndllisesti.

Suositushistoria

Suositusperiaatteet

Arvostusperiaatteet

Vastuuvapaus

Handelsbankenin ja kohdeyritysten véliset yhteydet


https://www.researchonline.se/macro/our_forecasts
https://reon.researchonline.se/desc/rechist
https://reon.researchonline.se/desc/rechist
https://reon.researchonline.se/desc/recstruct
https://reon.researchonline.se/desc/definitions
https://reon.researchonline.se/desc/disclaimers
https://reon.researchonline.se/desc/disclosure
https://reon.researchonline.se/login#rechist

