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FIN  8:00 Teollisuustuotanto
GER 9:00 Teollisuustuotanto
USA 15:30 Tuottajahinnat

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkina sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia -1,4 EUR/USD 1,189
Informaatioteknologia 1,4 EUR/SEK 10,185
Kulutustavarat ja palvelut 0,5 EUR/GBP 0,868
Perusteollisuus 0,2 EUR/JPY 130,150
Paivittaistavarat 0,1 EUR/CHF 1,100
Rahoitus ja kiinteisto 0,0 Euribor 1kk -0,56 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut 0,2 Euribor 3kk -0,55 %
Tenveydenhuolto 0,1 Euribor 6kk -0,52 %
Tietoliikennepalvelut -0,1 Euribor 12kk -0,49 %
Y hdyskuntapalvelut -0,1 EUR 5v (swap) -0,35 %
Indeksi % % Raaka-aineet uUsb %
OMXH25 0,1 Oljy, Brent 63,0 -0,3
S&P 500 0,4 Kulta 1749,7 -0,3
FTSE 0,8 Hopea 25,3 -0,6
MSCI Asia Pacific 0,3 Vehna 211,8 2,2
Eurostoxx50 futuuri* 0,0

Muutos ed. paatéskurssiin *klo 9:04

Aasia tdnaan aamulla

Indeksi %
Nikkei 225 0,4
Hang Seng -1,3
Shanghai -11

klo 9:04

Ldhde: Bloomberg
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

S&P 500 -indeksi kohosi taas eilen uuteen
ennatykseen. Tukea tuli keskuspankki
Fedilts, joka pitda elpymistd edelleen kes-
keneraisena. Nousu johtivat teknologia- ja
kuluttajatuoteyhtiot. Energia- ja Kkiinteisto-
osakkeet puolestaan laskivat.

Tanaan Aasian markkinoilla on koettu las-
kupainetta. Kiinassa huolta ovat herattaneet
hintapaineet, kun uusin data osoitti tuottaja-
hintainflaation kiihtyneen korkeimmilleen
vuoden 2018 jalkeen. USA:n ja Euroopan
osakefutuurit notkuvat nousun ja laskun va-
lilla, mik& ennakoi tasaista avausta paivaan.

Kausitasoitettu teollisuustuotanto kas-
voi Suomessa helmikuussa 3,4 prosenttia
edellisestd kuukaudesta. Teollisuuden
tyopdaivakorjattu tuotanto oli Tilastokes-
kuksen  mukaan  helmikuussa 5,5
prosenttia suurempi kuin vuoden 2020 hel-
mikuussa. Teollisuuden uusien tilausten
arvo puolestaan oli helmikuussa 18,9 pro-
senttia suurempi kuin vuotta aikaisemmin.
Tammi-helmikuun aikana tilaukset kasvoi-
vat 5,4 prosenttia edellisvuodesta.

Teollisuustuotanto
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Valmet ennen tulosta: edullinen ja laa-
dukas koneyhtiépoiminta

Pohjoismaisella konepajasektorilla yhtioi-
den EV/EBITA -arvostus on tdman vuoden
ennusteilla 16x ja ensi vuoden 14x. Valmet
puolestaan hinnoitellaan vastaavasti ker-
toimilla 11x ja 9x, jos hinnasta poistetaan
Nelesin omistukset. Jos Valmetin toiminta
hinnoitellaan linjassa sektorin hinnoittelun
kanssa ja lisataan yhtion Neles-omistuk-
set, saadaan osakkeelle yli 40 prosentin
nousupotentiaali. Jos kuitenkin huomioi-
daan viela Valmetin pddoman tuotto, sen
arvostus voisi ansaitusti myos ylittaé sek-
torin  keskiarvon. Kaiken kaikkiaan
ndemme, ettd Valmet on arvostettu liian
heikosti nykyisessa ymparistossa eika yh-
tion korkea laatutaso nay osakkeessa.
Nostimme osakkeen tavoitehintaa ja pi-
dimme ostosuosituksen.

Valmetin tilaukset olivat vuosi sitten
(Q1/2020) ennatyssuuret noustuaan 42
prosenttia vuoden takaisesta. Pidamme
todennakdisend, ettad nyt Q1/2021 yhti6
saavuttaa taas uuden tilausennatyksen.
Odotamme yhtién tilauskannan kasva-
neen ennatykseen, ja koska toimitusajat
ovat pitkat, pitdisi taman tarjota hyvaa
nakyvyytta aina vuoteen 2023.

Nakymat ovat hyvat muilla linjoilla paitsi
Palveluissa, joka on kéarsinyt koronara-
joituksista. Kun rajoitukset poistuvat,
uskomme myds Palvelujen antavan tu-
kea yhtion kasvulle. Ohjeistus télle
vuodelle on varovainen, mika heijaste-
lee toimitusaikatauluihin littyvaa
epavarmuutta.

Valmetin irtauduttua vuonna 2013 Met-
sosta yhtion liikevoitto on noussut yli 550
prosenttia ja osakekurssin vuotuinen
nousu on ollut 30 prosentin luokkaa. Yh-
ti6 on nostanut marginaalitavoitettaan
kaksi kertaa, ja uskomme kolmannen
noston olevan jo l&hella. Myds vastuulli-
suusnéakokulmasta Valmet on
houkutteleva. Muovia pyritdan korvaa-
maan vastuullisemmilla materiaaleilla
globaalisti, ja Valmet hyvissa asemissa
tukeakseen tata trendid. Yhtid pilotoi uu-
sia materiaaleja asiakkailleen, ja silla on
useita projekteja kdynnissa.

Valmet julkaisee Q1-tuloksensa 22-
huhtikuuta.

OSTA - tavoitehinta 38 eur (oli 32)

Alkuperainen analyysi: Timo Heinonen
8.4.2021 klo 7:30 CET

Lisatietoja suosituksista ja alkuperaiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niitd paivitetadn
saanndllisesti.
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