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Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkina sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia 1,4 EUR/USD 1,214
Informaatioteknologia 0,5 EURISEK 10,054
Kulutustavarat ja palvelut 0,2 EUR/GBP 0,873
Perusteollisuus 0,7 EUR/JPY 127,530
Paéivittaistavarat 0,2 EUR/CHF 1,081
Rahoitus ja kiinteistd 0,9 Euribor 3kk -0,55 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut 1,0 Euribor 12kk -0,50 %
Terveydenhuolto 0,8 EUR 5v (swap) -0,39 %
Tietolikennepalvelut 0,1

Yhdyskuntapalvelut -0,8

Indeksi % % Raaka-aineet Usb %
OMXH25 0,9 Oljy, Brent 63,6 1,9
S&P 500 0,5 Kulta 1824,1 0,0
FTSE 0,9 Hopea 27,6 0,8
MSCI Asia Pacific 0,2 Vehna 223,8 0,6
Eurostoxx50 futuuri* 0,5

Muutos ed. paatéskurssiin *klo 7:47

Aasia tdnaan aamulla

Indeksi %
Nikkei 225 1,7
Hang Seng Suljettu
Shanghai Suljettu

klo 7:47

Ldhde: Bloomberg
Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Viime viikosta tuli taas osakemarkkinoilla
nousuvoittoinen. Perjantaina S&P 500 -in-
deksi kohosi puoli prosenttia ja koko viikossa
reilun prosentin. Euroopassa indeksitason
likkeet olivat samanlaisia. Helsingin poérssi
nousi seka perjantaina ettéa koko viikon ai-
kana hieman enemman. Metsayhtitt seka
Kone olivat viikon vahvimpia suurempia nou-
suyhtiditd. Myodnteinen markkinatunnelma
on jatkunut tdndan Japanissa, jossa Nikkei
nousi yli 30 000 pisteeseen ensimmaista
kertaa vuoden 1990 jalkeen. Kiinalainen uusi
vuosi pitdé Kiinan porssit suljettuina.

Markkinaviikko alkaa muutenkin taval-
lista rauhallisemmissa tunnelmissa, silla
My6s USA:n markkinat pysyttelevat ta-
naan suljettuna George Washingtonin
paivan vuoksi. Euroopassa porssifutuurit
ennakoivat nousuavausta.

USA:n inflaationakymia

Viime viikolla kdvimme lapi euroalueen in-
flaationakymia. Tanaan katsastamme
Yhdysvaltoihin, jossa inflaatio on ollut jo
ennestdan mm. euroaluetta nopeampaa.
My®ds koronapandemian tuoma isku talou-
teen on jaanyt Yhdysvalloissa euroaluetta
maltillisemmaksi.

Yhdysvalloissakin rahapolitikka on poik-
keuksellisen kevytta ja myds
finanssipolitikalla tuetaan huomattavasti
talouden ja tydmarkkinoiden elpymisté.
Viime viikkoina on ollut myds runsasta
keskustelua siit4, tulisiko presidentti Bide-
nin kaavailema uusi, 1900 miljardin
dollarin elvytyspaketti mahdollisesti ylikuu-
mentamaan Yhdysvaltain talouden.

Jo aiempi elvytys on vauhdittanut Yhdys-
valloissa talouden lavean rahan (M3)
madaran kasvun viime vuonna yli 20 pro-
senttiin. Liséksi kotitalouksille on korona-
aikana jaanyt paljon saastoja, mika saat-
taa purkautua kulutuskysynnéan
voimakkaana kasvuna, kun palataan nor-
maalimpaan elaméén. Osaltaan kysynnan
elpyminen jo nakyy mm. suhdanneky-
selyisséd  teollisuuden hintojen  ja
hintaodotusten huomattavana voimistumi-
sena, seka myos rahtihintojen
kallistumisena.

Myo6s korkomarkkinat ovat reagoineet pit-
kadn ajan inflaatio-odotusten nousuun.
Yhdysvalloissa 10 vuoden valtiolainan
korko on ollut nousussa elokuusta lahtien
ja nousi viime viikon paatteeksi 1,20 pro-
senttiin. Myds muissa lansimaissa 10
vuoden valtiolainojen tuotot ovat olleet hie-
noisessa nousussa.

Analyysiuutisia
Bravidalla vahvat marginaalit

. Parannus tulee Suomesta
. Konsensus ollut lilan varovainen

Bravida on ruotsalainen taloteknisié rat-
kaisuja asentava ja huoltava yhtié. Sen
tuotteet ja palvelut liittyvat séhkdon, 1am-
mitykseen, jaahdytykseen,
ilmanvaihtoon ja turvallisuuteen. Yhtion
orgaaninen myynti heikkeni hieman mei-
dan ja markkinoiden konsensuksen
odotusta enemman. Negatiivinen ero
ennusteisiin  nahden tuli Norjasta ja
Ruotsista, kun taas Suomi yllatti myon-
teisesti. Palvelumyynti laski 7 prosenttia
koronarajoitteiden takia, mutta asennus-
bisnes jatkoi kasvuaan. Bravidan
likevoittomarginaali ylsi 8,5 prosenttiin,
mik& oli odotuksia parempi. Suurin posi-
tiivinen yllatys myds tuotoissa tuli
Suomesta.

Markkinanakymat ovat lyhyella aikava-
lilla epavarmat. Elvytystoimet ja EU:n
Vihre&n kehityksen ohjelma antavat kui-
tenkin tukea Bravidan markkinoille
tulevina vuosina. Yhti6lla on vahva his-
toria korkeissa ja vakaissa
marginaaleissa, ja me odotamme uusien
yritysostojen antavan tukea tuotoille,
vaikka markkinaolosuhteet Kkiristyisivat.
Nostimme yhtidn tavoitehintaa ja suosi-
tusta  vahvojen  marginaalien ja
maltillisen arvostuksen ansiosta.

OSTA — tavoitehinta 125 sek
(oli PIDA — 115 sek)

Alkuperainen analyysi: Mika Karppinen
15.2.2021 klo 7:38 CET

Liséatietoja suosituksista ja alkuperéiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niita paivitetddn
saannollisesti.
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