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e Tammikuun porssituotot linsimaissa miinukselle
e Helmikuu kiyntiin nousulla, tulostahti kithtyy Suomessa

e Analyysiuutisissa Wartsila

Tapahtuu tindan

Taloustilastoja ja tapahtumia
Maa Klo Tapahtuma

GER 10:55 Teollisuuden PMI
EMU 11:00 Teollisuuden PMI
EMU 12:00 Tyottomyysaste
USA 17:00 Rakennusinvestoinnit
USA 17:00 Teollisuuden ISM

Markkinat numeroina

USA:n osakemarkkina sektoreittain,
indeksit, valuutat, korot ja raaka-aineet

Sektorit % Valuutat ja Korot

Energia -3,4 EUR/USD 1,213
Informaatioteknologia -2,4 EUR/ISEK 10,141
Kulutustavarat ja palvelut -2,1 EUR/GBP 0,883
Perusteollisuus -2,1 EUR/JPY 126,950
Paéivittaistavarat -2,0 EUR/CHF 1,082
Rahoitus ja kiinteisto -2,0 Euribor 3kk -0,55 %
Teoll. tuotteet ja -palvelut -2,0 Euribor 12kk -0,51 %
Tenveydenhuolto -0,8 EUR 5v (swap) -0,44 %
Tietoliikennepalvelut -1,9

Yhdyskuntapalvelut -0,6

Indeksi % % Raaka-aineet Usb %
OMXH25 -0,3 Oljy, Brent 55,9 0,6
S&P 500 -1,9 Kulta 1860,3 0,7
FTSE -1,8 Hopea 28,5 5,6
MSCI Asia Pacific -1,9 Vehna 227,0 -1,2
Eurostoxx50 futuuri* 0.6

Muutos ed. paatoskurssiin *klo 8:00

Aasia tdnaan aamulla

Indeksi %
Nikkei 225 1.4
Hang Seng 2,2
Shanghai 0.4

klo 8:00
Lahde: Bloomberg

Handelsbankenin talousennusteet

Havaintoja markkinoilta

Porssit painuivat taas perjantaina laskuun,
kun markkinoiden epévakaa liike jatkui ja si-
joittajat arvioivat koronarokotuksiin liittyvia
haasteita sek& tdméan vaikutusta globaaliin
talouteen. Yhdysvalloissa viime viikon ala-
maki painoi tammikuun tuotot miinukselle.
My6s Euroopan osakemarkkinoilla tammi-
kuusta tuli tappiollinen.

Aasiassa ja kehittyvilla markkinoilla viime
viikon lasku ei sen sijaan riittdnyt tuhoamaan
tammikuun tuottoja, vaan kuukaudesta kir-
jattin selvasti voitollinen.

USA:n S&P 500 -indeksi 6kk ajalta
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Léhde: Bloomberg

Myds tandan Aasiassa nayttaisi olevan
nousupainotteinen paiva. Tokiossa porssi-
nousu on noin 15 % luokkaa ja
Hongkongissa 2 %. Yhdysvalloissa ja Eu-
roopassa futuurit viittaavat
nousuavaukseen. Monet sijoittajat pitavat
viime viikon laskuliikettd varmasti hyvana
oston paikkana. My6s Kiinan viranomais-
ten likviditeettiruiske markkinoille on
auttanut vahvistamaan sijoitustunnelmia.

Q4-tuloskauden julkistustahti Kkiihtyy
Suomessa selvasti talla viikolla. Alkuviikko
on vield rauhallinen, mutta erityisesti tors-
taina tuloksia saadaan paljon.

Saksan tammikuun inflaatiovauhti yllatti
markkinat. Selitystd odotettua nopeam-
paan kuluttajahintojen nousuun voidaan
hakea arvonlisédveron noususta, korkeam-
mista energiahinnoista seka
metodologisista muutoksista. Saksan in-
flaatio Kiihtyi joulukuun -0,6 prosentista
tammikuun 1,6 prosenttiin, kun markkinoi-
den konsensusennuste oli 0,5 prosenttia.
Myds Espanjassa inflaatio kiihtyi selvasti
ja yllatti ennusteet, erityisesti energian ja
elintarvikkeiden hintojen noustessa. Koko
euroalueen inflaatio voi néiden tietojen va-
lossa yltaa alkuvuonna
markkinaennusteita nopeampaan vauh-
tiin. Voi tietenkin olla, ettd Saksan ja
Espanjan luvut ovat poikkeuksia. Lisaa yk-
sityiskohtaisempaa dataa kuluttajahintojen
muutoksesta euroalueella tammikuussa
saadaan lahiviikkoina.

Analyysiuutisia

Wartsila: mennyt on mennytta, nyt
katseet tulevaan

Wartsilan Q4-tlaukset putosivat 28 % ja
koko vuoden tilaukset laskivat, mikéa tar-
joaa talle wvuodelle erittdin helpot
vertailutasot. Odotamme yhéa elpymista
tilauksissa vuoden lopulla, ja pidamme
tavoitehintamme sek& suosituksemme
ennallaan. Naemme kuitenkin tatakin
enemman nousuvaraa osakkeelle pit-
kalla aikavalilla.

Mieluista on se, ettéd Wartsila jatkaa tut-
kimukseen ja kehitykseen investoimista
valmistautuakseen vihredén vallanku-
moukseen sen sijaan, ettd se vain
leikkaisi kustannuksiaan tukeakseen ly-
hyen aikavalin tuottoja.

Wartsila on tunnettu LNG-arvoketjussa
ja auttaa ratkaisuillaan muita yhtidita
saavuttamaan lyhyen aikavalin paasto-
tavoitteitaan. ~ Wartsilalla  vaikuttaa
olevan vahva jalansija myos tulevaisuu-
den  moottoreiden  kehittdmisessa.
Tallaiset moottorit voivat toimia esim.
ammoniakilla tai vedylla.

Kyse ei kuitenkaan ole vain mootto-
reista. Wartsila on johtava toimija myos
merenkulun ohjelmistoratkaisuissa, ku-
ten reittien  optimoinnissa.  Yhtid
vaikuttaa olevan vahvoilla myds varas-
toinnissa. Varastoinnin osuus Energy-
segmentin tilauksista oli yli 20 %.

OSTA — tavoitehinta 12 eur

Alkuperéinen analyysi: Timo Heinonen

29.1.2021 klo 9:44 CET

Liséatietoja suosituksista ja alkuperéiset analyysit ovat
saatavilla Handelsbankenin konttoreista. Analyytikot
arvioivat suosituksia jatkuvasti ja niita paivitetdén
saanndllisesti.
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Vastuuvapaus
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