HOSTEN 2013

Norrlandsfondens _ _
Konjunkturbarometel25

\4

NORRLANDS
FONDEN

Topplén fér féretag sedan 1961



Férord

Sammanfattning

Branschanalyser

Industri. .

Massa- och pappersindustri.........

Verkstadsindustri.
Travaruindustri....
Livsmedelsindustri ...
Byggverksamhet .
IT-verksamhet
Uppdragsverksamhet
Sillankspshandel
Turism

Bilhandel. .

Transport & Logistik .
Fastighetsverksamhet
Investeringar .
Exporten i Norrland ..

Bakgrundsfakta ...

Omsittning och I6nesumma..... .

0 N O

soversikter

Gavleborgs lan
Visternorrlands lan
Jamtlands lan .
Visterbottens lin .

Norrbottens ldn

Branschéversikt. .

Undersékningsmetodik ...

Intressenter

En arlig konjunkturbarometer fér Norrland har genomférts sedan 1988.
Ett uppehall gjordes 1999. Den gérs i dag av Statistiska centralbyran pa
uppdrag av Norrlandsfonden.

Projektansvarig Petter Alapid, Norrlandsfonden

tfn 0920-24 42 58, petter.alapaa@norrlandsfonden.se

Produktion Johannes Holmberg, Statistiska centralbyran

tfn 08-506 945 11, johannes.holmberg@scb.se

En pdf-fil kan hamtas hem fran www.norrlandsfonden.se.
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Om undersékningen

Konjunkturbarometern fér Norrland bygger pa en postenkit till ca 1 ooo féretag inom féljande huvudbranscher: in-
dustri, byggnadsverksamhet, sillankdpshandel, bilhandel, transport & logistik, fastighetsverksamhet, uppdragsverk-
sambhet, IT-verksamhet samt turism. Undersékningen, som ger en totalbild fér hela Norrland, har dessutom brutits
ned pé de 5 linen Givleborgs lin, Visternorrlands l4n, Jamtlands l4n, Visterbottens ldn och Norrbottens lan.
Héstens mitningar — dér svaren fran féretagen samlats in under andra halvan av september och férsta halvan av ok-
tober — avser utfall for forsta halvaret 2013, en nulagesbeskrivning fér hésten i ar och en prognos for férsta halvaret
2014. En utférligare beskrivning av undersékningen finns under rubriken undersskningsmetodik pa sidan 23.



KONJUNKTURBAROMETERN HOSTEN 2013 FORORD

Positivt stamningslage
infor varen

Det har ater blivit dags att presentera konjunkturbarometern fér vara fem lan i
Norrland. | &r firar faktiskt barometern 25-arsjubileum vilket 4r mycket glidjande
att konstatera. Sedan 2000 ar det Norrlandsfonden som finansierar undersék-
ningen som genomfors av Statistiska centralbyran.

Vart arbete med att ytterligare férbittra konjunkturbarometern fortsitter. Férra
aret utdkade vi antalet branscher och antalet féretag i undersékningen, till detta
ar har layouten pa rapporten setts éver. Vi hoppas att du som ldsare pa sa vis
ska fa ut dnnu mer av den. Vi har valt att lyfta fram vissa nyckeltal och trender
pa ett tydligare sétt men i 6vrigt ar innehallet vad giller branscher och regio-
ner detsamma, sa om du l4st tidigare ars konjunkturbarometrar kommer du att
kdnna igen dig.

Resultatet av hstens undersskning pekar pa att nuliget fortfarande dr dimpat i
det norrlindska niringslivet. En svag utveckling i omvirlden och i Sverige i stort
har drabbat dven Norrland och i synnerhet industrin. Vi kan dock konstatera att
konjunkturlaget inte har blivit vdrre dn féregaende hést och att det finns en gry-
ende optimism om att ljuset atervander till varen, bade bildligt och bokstavligt.
Vi ser alltsd ut att ha ldmnat det virsta bakom oss men &n &r det for tidigt att
andas ut helt. De positiva prognoserna giller for i stort sett samtliga branscher
men sysselsittningsplanerna ir fortsatt dimpade éverlag.

Konjunkturbilden skiljer sig dock en del mellan lanen. | Norrbotten har vi det
starkaste konjunkturliget med bra drag i byggverksamheten och hyfsat drag
inom industrin. Vasterbotten sticker istéllet ut med ett starkt lige for sillanképs-
handeln. Givleborg och Visternorrland har for tillfillet det totalt sett svagaste

konjunkturlaget som tyngs av en industrisektor i motvind. | Jamtland har kon-
junkturliget férbattrats svagt sedan i fjol men det 4r fortfarande nagot svagare
an normalt.

Jag vill avslutningsvis passa pa att tacka alla de féretag 6ver hela Norrland som
har stillt upp med sin tid genom att svara pa var undersékning. Av de nistan
1 000 arbetsstillena i urvalet har nirmare tre fjardedelar besvarat enkiten. Som
tack for sin insats skickar vi rapporten till dessa foretag dar de kan stilla det
egna féretaget i forhallande till dvriga i branschen eller l4net. VD, Norrlandsfonden

Lars-Olov Soderstrom
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KONJUNKTURBAROMETERN HOSTEN 2013

Oforandrat lage men uppgang i sikte

Férra hosten dimpades konjunkturen markant i det norrlindska néringslivet. Konjunkturen
har inte férbattrats till denna host utan laget 4r i det ndrmaste ofériandrat. Daremot finns det
tecken pa att botten dr nadd da prognoserna dr vildigt starka infér varen.

Sveriges ekonomi har utvecklats relativt svagt under inledningen av
aret och BNP minskade till och med mellan forsta och andra kvarta-
let. En svag global efterfragan och sjunkande exportvolymer var en
av orsakerna och detta paverkar stimningslaget framforallt inom den
exportinriktade norrlindska industrin dir det bekymmersamma laget
fran i fjol bestar.

Konjunkturliaget for naringslivet i Norrland dr nagot svagare dn nor-
malt men ligger fortfarande inom ramen for normalkonjunktur. Indu-
strin har det ganska tungt och séllanképshandeln och byggverksamhe-
ten har forsvagats ndgot. Daremot rapporterar bilhandlarna om stora
forbittringar, liksom datakonsulterna. Aven fastighetsbranschen gér
starkt, precis som i fjol.

De regionala skillnaderna har blivit storre dn i fjol och Norrbotten har
Overtagit forstaplatsen i lanskampen fran Visterbotten. De sydligaste
lanen, Visternorrland och Gévleborg, har det svagaste konjunktur-
laget av Norrlandsldnen. De regionala skillnaderna ar sirskilt stora
inom byggbranschen dér det rader hogkonjunktur i Norrbotten med-
an byggforetagen i Vésternorrland kimpar mot lagkonjunktur.

Prognoserna ar Overlag positiva infor varen. Endast byggbranschen
ar negativ och raknar med en forsamring av ldget. Det dr dock vanligt
att byggsektorn dr negativ i sina bedomningar infor vintern, si en viss
sasongeffekt kan spela in hér. Prognosen for hela néringslivet ar sam-
mantaget klart mer positiv dn forra aret och bade for industrin och
néringslivet totalt dr det den starkaste prognosen sedan 2010.

Det finns dock kvar en viss reservation om att det kan komma efter-
fragestorningar dven framover vilket marks inom ett flertal branscher
dar man anger efterfragelaget som det framsta hindret for expansion.
Foretagens bedomningar speglar det osidkra ldget om utvecklingen av
Sveriges ekonomi och vérldsekonomin som helhet. Grundscenariot ar
att laget kommer att forbattras men man tar dven hojd for att nya bak-
slag kan vénta runt hornet.

Konjunkturindex for Norrland, som grundas pa foretagens egna be-
domningar av konjunkturldget och som teoretiskt kan anta virden
mellan —100 och +100, uppgar under hosten till —14. Nuldget dr med
andra ord nagot svagare dn normalt men kan inte betraktas som lag-
konjunktur.

Som en tumregel kan man sdga att ett index inom intervallet £15 ses
som normalkonjunktur. Den generella bilden av laget dr i stort sett
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ofordndrad fran fjolaret da konjunkturindexet ocksa lag inom detta
intervall.

Industrin som helhet stoltserar med ett konjunkturindex pa -23, precis
som i fjol. Av industrins delbranscher fortsétter livsmedelsindustrin att
ga bra med ett konjunkturindex pa +11 medan stal- och metallverk
har det tungt. Ett positivt tecken ar att travaruindustrin, som brukar
ge tidiga signaler om konjunkturutvecklingen, gér en mindre negativ
bild av laget dn i fjol. Fastighetsbranschen innehar det hogsta kon-
junkturindexet med +18 medan bilhandeln stétt for det storsta lyftet
dar index gatt fran -33 till +11.

Norrbotten har det basta konjunkturliaget med ett index pa +6 medan
Visterbotten trillat ner under nollstrecket med ett index pa —9. Jimt-
land har ndrmat sig Viasterbotten da index har stigit till —10 medan
Gavleborg och Visternorrland har ett lite svagare ldge med index pa
—21 respektive —26.

Sysselsdttningen i néringslivet i Norrland har totalt sett 6kat nagot
under det senaste aret. Det dr dock inga storre okningar det ror sig
om. Jimfort med i varas rapporterar de flesta branscherna om en
oforandrad personalstyrka. Industrin verkar ha klarat sig hyfsat trots
Okningen av antal varsel som skadades forra hosten verkar flertalet av
foretagen haft mojlighet att behalla sin personal. Byggbranschen har
den storsta 0kningen av antalet anstillda jamfort med i varas, nagot
som delvis kan bero pé sidsongeffekten. Inom sillankdpshandeln har
man istédllet minskat personalstyrkan nagot.

Industrin upplevde en tydlig konjunkturforsimring férra hosten. La-
get har inte forbéttrats nimnvart men heller inte férsdmrats till denna
host. Produktionsvolymerna har kunnat hojas svagt men i flera del-
branscher ar det fran laga nivaer. Industrikonjunkturen i Norrbotten
har stérkts och har det bista ldget for nirvarande medan Visterbotten
tappat lite och gor en dystrare bedomning én for ett ar sedan. Svagast
industrikonjunktur har precis som i fjol Gévleborg. Prognoserna ar
dock positiva infor varen och sarskilt i Visterbotten och Vésternorr-
land rdaknar man med ett rejalt uppsving. Norrbottens industriforetag
ar mer fOrsiktiga 1 sina bedomningar och riknar med ett i stort sett
ofordandrat konjunkturléige.

Byggverksamheten i Norrland gir sammantaget hyggligt men det ra-
der precis som i fjol en stor spridning mellan lanen. Byggkonjunkturen
i Norrbotten har vixlat upp ytterligare och man befinner sig i hdgkon-
junktur medan det rader lagkonjunktur fér byggandet i Visternorr-
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Regional branschkonjunktur
tendens under hosten 2013

Givle- Vister-  Jamt-  Viaster-  Norr Hela Hela
borgs norrlands lands  bottens bottens Norrland Sverige
lan lan ldn ldn lan

Konjunkturen i
Norrland

Den norrlandska konjunkturen for-
svagades 2012 men laget har inte for-
vérrats ytterligare till hosten 2013.

Industri, totalt
Byggverksamhet
Industrinvesteringar
Uppdragsverksamhet

IT-verksamhet

Sallankspshandel [+ ]

Turism
Bilhandel
Transport & Logistik

Fastighetsverksamhet

@ stark ° béttre 4n normal normal

land. I Jamtland har en aterhdmtning skett och dir dr man tillbaka i
ett normalt konjunkturldge. Prognoserna dr dimpade infor varen och
samtliga lan utom Vésternorrland riknar med en forsvagning av bygg-
konjunkturen.

Séllanképshandeln, som redovisas exklusive bilhandeln, har forsva-
gats nagot och det dr egentligen bara handlarna i Visterbotten som
ar tillfreds med rddande konjunkturlage. Jamtland, Géavleborg samt
Norrbotten rapporterar istdllet om ett mycket dystert klimat for han-
deln med séllankopsvaror. Forsiljningen var svag under forsta halv-
aret 1 &r men ser ut att ha aterhdmtat sig ndgot under andra halvaret.
Handlarna dr missndjda med I6nsamheten vilket har inneburit en del
personalnedskérningar i branschen. Det finns dock en stark optimism
om att konjunkturen lyfter kommande halvar och att I6nsamheten
forbéttras.

Bilhandeln har diaremot forstiarkts markant jamfort med fjolaret da
det var riktigt dystert. Forsiljningsvolymerna steg redan forsta halvar-
et i &r men andra halvaret har volymerna 6kat kraftigt och handlarna
raknar med att forséljningen ska fortsatta 6ka dven under borjan av
nidsta ar. Lonsamheten har forbéttrats nagot men upplevs fortfarande
som svag av méanga bilhandlare. Med en fortsatt konjunkturuppgéng
till varen raknar man dock med att I6nsamheten ska forbattras.

IT-verksamheten har fatt ett uppsving jamfort med ifjol. Laget pa
tjanstesidan, som framst utgors av datakonsulter, har forbéttrats och
niarmar sig aterigen hogkonjunktur trots att faktureringen inte har
Okat namnvért. Det stora lyftet har dock kommit for IT-industrin som
hade en djup lagkonjunktur ifjol men nu bedémer konjunkturliget
som tillfredsstéllande. Produktionen inom elektronikindustrin 6kade

Nulédget dr nagot svagare dn normalt
men kan dnda riknas inom griansen
for en normalkonjunktur. Industrin
har det tungt forutom i Norrbotten

@ dar stamningslaget forbattrats nagot

jamfort med forra hosten. Progno-
serna pekar pa att investeringsnivan
som steg mycket forra aret kan bibe-
hallas i ar. Norrbotten dr det enda
lanet dar inte industriinvestering-
arna sjunker markant 2013. Norr-
botten sticker dven ut med en valdigt
° stark konjunktur for byggbranschen.
I Visternorrland rader i gengild
ett mycket dystert lage for byggsek-
torn. Visterbotten rapporterar om
det starkaste konjunkturldget inom
sillankopshandeln. For handeln
ar laget istdllet mycket svagt i saval
Jamtland, Gévleborg som i Norrbot-
ten. Bland de 6vriga branscherna ut-
marker sig fastighetsbranschen samt
IT-verksamheten med ett konjunk-
turldge som ar starkare dn normalt.
c Inom IT-verksamheten vittnar data-

konsulterna om en klar forbattring
jamfort med i fjol.

sdmre dn normal svag

kraftigt forsta halvaret och har fortsatt att 6ka andra halvaret, om dn
i lagre takt. Det har én sd lange inte resulterat i nagra direkta nyan-
stillningar men till varen raknar foretagen inom IT-industrin med att
rekrytera. Bade industrin och tjanstesidan spér att IT-konjunkturen
kommer att forbéttras avsevirt inom det ndrmaste halvaret.

Uppdragsverksamheten har daremot forsvagats ndgot men branschen
befinner sig fortfarande i normalkonjunktur. Faktureringen har upp-
hort att 6ka och likasé nyanstéllningarna. Man raknar dock med nytt
drag i faktureringen forsta halvaret 2014 da konjunkturkurvan vinder
upp pa nytt, enligt foretagens prognoser.

Turistbranschen befinner sig ocksa i normalkonjunktur och bedém-
ningen har endast fordndrats marginellt for Norrland som helhet.
For Jamtland, som ar det enda ldnet ddr turismen sdrredovisas, har
ddremot stamningslaget forsaimrats och l6nsamheten sjunkit. I van-
lig ordning ar prognoserna positiva infér varen men bade i Jamtland
och Norrland som helhet ar prognoserna starkare dn de varit de tva
senaste aren.

Transportbranschen gor, precis som turism och uppdrag, en relativt
neutral konjunkturbedéomning. Léget har forsimrats nagot jamfort
med i fjol och framforallt lonsamheten har sjunkit kraftigt. Ett upp-
sving véntas dven for transportbranschen till varen &ven om majorite-
ten av foretagen riknar med ett ofordandrat konjunkturlage.

Fastighetsverksamheten gar fortsatt starkt i Norrland och innehar det
starkaste konjunkturlaget. Faktureringen har dock upphort att 6ka
andra halvaret i ar. Den vintas dock oka kraftigt under forsta halvaret
2014 da konjunkturen lyfter dven for fastighetsbranschen.
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Det svaga laget bestar

Konjunkturen fér den norrlandska industrin r svag precis som férra aret men laget har
dtminstone inte férvarrats. | Norrbotten ser vi till och med en viss uppgang. Overlag 4r
prognoserna klart mer positiva dn foregaende host och en majoritet raknar med oférand-
rad eller férbattrad konjunktur till varen. Sysselsittningsplanerna dr dock fortsatt nagot

dimpade.

B Industrikonjunkturen i Norrland
forsvagades markant under 2012 dar
konjunkturindex foll fran +3 till -23
mellan hosten 2011 och hosten 2012.
Produktionen minskade andra halv-
aret 2012 och prognoserna var inte
alltfor hoppfulla om en vidndning
2013. De norrldndska industrifore-
tagen har dnda hankat sig fram och
atminstone kunnat behalla produk-
tionsvolymerna bade under forsta
halvaret i ar samt under innevarande
halvar. Orderingdngen till industrin
far betraktas som hyfsad dven om det
inte ror sig om nagra storre 6kningar
sa vittnar en storre andel av de storre
industriféretagen om en Okning av
exportorderingangen andra halvaret
i ar. Orderstocksomddmet &r fort-
farande svagt men har dock stirkts
nagot jaimfort med forra aret. Sam-
mantaget gor de norrldndska indu-
striforetagen en liknande bedémning
av konjunkturldget som forra aret da
konjunkturindex for hosten 2013 lig-
ger kvar pd —23. Det 4r med andra ord
nagot svagare 4n normalt men det ar
heller inte att betrakta som lagkon-
junktur.

Norrbotten toppar listan
Den starkaste industrikonjunkturen
hittar vi i Norrbotten som ér det enda
lan dar konjunkturliget betraktas
som tillfredsstidllande med ett kon-
junkturindex som ligger precis Over
nollstrecket. I de ovriga lanen &r laget
svagare dn normalt och Gévleborg
och Visternorrland har fortsatt det
allra svagaste konjunkturliaget med i
det ndarmaste lagkonjunktur. Vister-
botten uppvisar daremot den storsta
forsvagningen jamfort med fjolaret.
Det rader en relativt stor spridning
mellan industrins delbranscher. Den

mindre konjunkturkénsliga livsmed-
elsindustrin har fortfarande ett hygg-
ligt lage med ett konjunkturindex pa
+11. For stal- och metallverksindu-
strin 4r laget desto dystrare. Konjunk-
turindex har sjunkit fran -26 forra
hosten till -68 innevarande host. Den
svaga utvecklingen av ravarupriserna
bidrar sikert till den dystra bedom-
ningen da det inneburit forsimrad
16nsambhet for branschen.

Positiva prognoser

Till varen rdknar foretagen med en
forstarkning av konjunkturen eller i
varje fall att botten dr nadd for denna
gang. Produktionsvolymerna véntas
stiga forsta halvaret 2014 till viss del
hjilpt av en 6kad exportorderingang.
Sysselsdttningsplanerna dr mer osik-
ra och overlag raknar foretagen med
att behalla samma personalstyrka
som idag. Det ar dock klart battre
an sysselsiattningsprognoserna fran
férra hosten. Méanga foretag tvinga-
des da att varsla personal och man
raknade med att skdra ned pa perso-
nalstyrkan till varen 2013. Sa verkar
ocksa ha skett under forsta halvaret
i ar men sedan ser nedskidrningarna
ut att ha upphort da en majoritet av
foretagen uppger att antalet anstéllda
ar oforandrat jamfort med i1 varas.
Det rader dock tydliga skillnader
mellan branscherna och sérskilt inom
massa- och pappersindustrin har ned-
skiarningarna fortsatt. Det dr ocksa
den branschen som ger den dystraste
prognosen for kommande halvar med
ytterligare minskningar av personal-
styrkan. Aven livsmedelsindustrin
raknar med nedskdrningar medan
den kemiska industrin tror pa en liten
Okning av antalet anstéllda.
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BRANSCHANALYS
MASSA- OCH PAPPERSINDUSTRI

Konjunkturindex

Orderingdng Orderingang Produktion

export hemma MAX *100

Okad produktion

Konjunkturliget fér massa- och pappersindustrin ar fortsatt svagt, men trots dimpad efterfra-
gan uppvisar féretagen en 6kad produktion. Under kommande halvar véntas laget forbittras
nagot men en tydlig férsiktighet mirks alltjamt bland foretagen.

B Under 2011 vinde konjunkturen
nedat for massa- och pappersindu-
strin och det samlade konjunkturlaget
har sedan dess i stort sett varit ofor-
andrat. Trots att bade orderingangen
och produktionen aterhdmtade sig
under foregaende host bedomde f6-
retagen att konjunkturen var alltjamt
densamma och konjunkturindex steg
fran —33 till -30. Forvantningarna
pa framtiden var mer optimistiska
och for efterfoljande halvar prognos-
tiserade foretagen ett nagot battre
konjunkturldge. Under varen okade
halften av foretagen sin produktion
trots att orderingdngen avstannade
nagot. Nuldgesbedomningarna tyder
pa att efterfragan ar pa svag uppgang
och trots den relativt ldga orderin-
gangen raknar foretagen med att fort-
satt kraftigt 6ka produktionsvolymen
under innevarande host. Det innebér
att produktionen for narvarande 6kar
snabbare an efterfragan vilket i sin
tur leder till att lagren 6kar. Narmare
tre femtedelar av foretagen beddmer
dessutom att lagren ar for stora.

Férre negativa

Det svaga ekonomiska laget visar
sig pa sysselsdttningen och perso-
nalneddragningarna som pagatt en
langre tid har fortsatt under det se-
naste aret. Tre femtedelar av foretagen
har minskat personalstyrkan jamfort
med i varas vilket delvis forklaras
av den svaga utvecklingen, men kan
dven vara ett tecken pa att branschen
strivar efter att omstrukturera verk-
samheten. Lonsamheten har ocksa
forbattrats ndagot och i september
uppgav 68 procent av foretagen att
l6nsamheten lag pa en normal niva
jamfort med 39 procent i fjol. Kapa-
citetsutnyttjandet ligger diremot kvar
pa oforandrade nivaer.

Ytterligare nedskarningar

Infor kommande halvar ar foretagen 1
massa- och pappersindustrin fortsatt
forsiktigt optimistiska, nagot fler 4n
hélften av foretagen tror pa ofordnd-
rad konjunktur och drygt en fjardedel
raknar med ett stiarkt konjunkturlage.
Export- och hemmaorderingdngen
véntas stiga 1 mattlig takt och samti-
digt riaknar 40 procent av fOretagen
med att Oka produktionen. Inves-
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Konjunkturindex steg med 3 enheter fran i
fiol. Fortfarande under normalkonjunktur.
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Konjunkturindex for massa- och pap- teringsplanerna ar fortsatt aterhall- 400 ansigilda §’
persindustrin  har f6r innevarande samma och tre av tio har for avsikt att &
host stigit med 3 enheter till -27 och dra ner. De investeringar som dnda -600
foretagens samlade konjunkturbe- planeras véntas till storsta del finan- 00

domning ar fortsatt oforandrad. Det
nuvarande vdrdet indikerar att kon-
junkturen alltjamt ar betydligt sva-
gare dn normalt, men andelen foretag
som bedomer konjunkturen som dalig
har minskat fran 45 procent foregaen-
de host till 27 procent for hostens ba-
rometer. Néstan tre fjirdedelar tycker
att konjunkturen ér tillfredsstallande,
men dnnu inte god, vilket tyder pa att
utvecklingen for foretagen verkar ga
at ratt hall.

sieras av eget kapital, men for drygt
en fjardedel av investeringarna raknar
foretagen med att finansieringen sker i
form av lan fran finansinstitut.

Det kommande halvaret vintas
ytterligare  personalneddragningar
och narmare 60 procent av foretagen
bedomer att personalstyrkan kom-
mer att minskas till varen. Precis som
for ett ar sedan riknar man med att
klara av att 0ka produktionen trots
minskad personal, vilket tyder pa att
omstruktureringen inom branschen
fortsdtter.
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VERKSTADSINDUSTRI

Konjunkturindex
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Konjunkturindex backade fran —19 férra hés-
ten. Starkast konjunktur finns i Visterbotten.
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Orderingang Orderingang Produktion

hemma

Hyfsad exportorderingang

Fjolarets svala konjunkturutveckling inom verkstadsindustrin ligger kvar dven i host. Det
finns dock vissa positiva tecken dir orderingangen fran exportmarknaden 4r pa viag upp
och att féretagen drog upp produktionen nagot andra halvaret. Bedésmningarna om fram-
tiden 4r ocksa mer positiva och fértagen vantar en betydande konjunkturuppgéang redan

till varen.

B Stamningsldget inom verkstadsin-
dustrin i Norrland har férsvagats en
aning under det senaste aret. Sedan
september 1 fjol har konjunkturindex
minskat fran —19 till -24 vilket indi-
kerar att det radande konjunkturlaget
ar svagare dn normalt. Det dr fram-
forallt de mindre foretagen som har
drabbats av den svagare konjunkturen
under det senaste aret, medan stor-
foretagen ser framfor sig en relativt
oférandrad konjunkturbild. Variatio-
nen mellan ldnen ar dock stor. Foreta-
gen i Norrbotten och Jimtland upple-
ver ett nagot svagare ldge dn normalt,
medan konjunkturen i Visterbotten
aterhamtades kraftigt till normalkon-
junktur efter det svaga utfallet hosten
2012. I Viasternorrland och Gévleborg
har dédremot forutsittningarna for-
samrats och ett konjunkturindex pa
—31 respektive —45 indikerar att man
inuldget narmar sig eller befinner sig i
lagkonjunktur.

Forbattrad efterfragan fran export-
marknaden

En ljuspunkt ar dock att orderin-
gangen till verkstadsindustrin har
forbéttrats betydligt sedan hosten i
fjol, framforallt bland foretagen med
mer dn 100 anstillda. Orderingangen
fran exportmarknaden steg visentligt
redan forsta halvaret, och fortsatte
sedan svagt uppat aven under hosten.
Pa hemmamarknaden har uppgangen
latit vinta pa sig men under hosten
har foretagen borjat mirka av en svag
uppgang av orderinflodet dven har.
Det néagot starkare efterfragetrycket
har fatt genomslag pa produktionen
som under hosten drogs upp kraftigt
bland de storre foretagen, medan pro-
duktionstakten bland smaforetagen
var relativt oférandrad.

En starkare efterfragan har ocksa
lett till en betydande forbdttring av
orderstocksomdomet dir fyra av tio
foretag uppger att stocken okat un-
der det senaste halvaret. En &vervikt
av foretag tycker fortfarande att or-
derstocken &r for liten i nuldaget, men
andelen har avtagit betydligt jaimfort
med for ett ar sedan. Samtidigt okar
andelen foretag som tycker att order-
bockerna ar vilfyllda och noterbart
ar att ndrmare tva tredjedelar av de
storre foretagen anser att orderstock-
en i nuldget dr normal eller forhallan-
devis stor.

Trots det forbattrade stamningsla-
get har kapacitetsutnyttjandet mins-
kat nagot och endast en fjardedel av
foretagen producerar for narvarande
med full kapacitet. Efterfragelaget ar
samtidigt den klart storsta tillvaxt-
barridren for verkstadsindustrin och
tre av fyra foretag anger detta som
frimsta hindret mot vidare expan-
sion.

Optimismen spirar infor viren
Foretagen ar positiva i sina bedom-
ningar om det kommande halvaret
och konjunkturen forviantas stirkas
vasentligt till viren. Foretagen tror
pa kraftiga 6kningar i orderingdngen
fran exportmarknaden och nu vintas
dven att uppgangen for de mindre fo-
retagen tar fart. Foretagen spar ocksa
att orderingangen pa hemmamarkna-
den forbéttras vasentligt. For att mota
den Okade efterfragan planerar fore-
tagen for produktionsdkningar i un-
gefdr samma takt som under hosten.
Behovet av personalnedskdrningar
avtar 1 samband med de forbéttrade
marknadsutsikterna och foretagen
raknar i stort sett med att behalla en
oforandrad personalstyrka till varen.
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Konjunkturbotten passerad

Férra arets mérka konjunkturbild inom travaruindustrin har ljusnat betankligt i ar. Branschen
bedémer att konjunkturbotten redan passerats och att det narmar sig battre tider. Lonsamheten
ar emellertid fortsatt mycket anstrangd vilket férsvagar helhetsbilden. Produktionen vintas dka
trots firre anstillda vilket starker konkurrenskraften.

Konjunkturindex steg rejalt fran —66 i fjol.
Fortfarande en bit under normalkonjunktur.

M I fjol rapporterade foretagen i den
norrldndska travaruindustrin om ett

rekordsvagt konjunkturlige, svagare trots battre orderingang och oOkad 500 ——

an finanskrisaret 2008. Allra svagast produktion, ar sannolikt samman-

gick det for sagverken dar konjunktu- hiangande med den svaga 16nsamhe- 400

ren var genomgaende dalig hos nio av ten i branschen. Resultatet tyngs av 30| siguerk Nt
N

tio foretag under fjolaret. Nu ser det i
all fall ut som att konjunkturbotten ar
nadd. Konjunkturen har inte fortsatt
att forsdmras utan snarare forbittrats
under det senaste aret. Det dr be-
tydligt farre foretag nu én i fjol som
upplever konjunkturldget som daligt.
Konjunkturindex for travaruindustrin
har starkts fran —66 i fjol till —25 1 ar.
Konjunkturen for travaruindustrin ar
nu i fas med den norrldndska indu-
strikonjunkturen i stort. Inom bran-
schen gick sagverken nagot svagare
an Gvriga travaror dven om det dr en
avsevird forbattring jamfort med for
ett ar sedan.

Produktionen pé vig upp

Den norrlandska travaruindustrin har
i likhet med den svenska travaruindu-
strin som helhet 6kat produktionen
under det senaste dret. Dessutom har
dven orderingdngen paborjat ater-
hamtningen, dock fran en lag niva.

styrka. Att foretagen dnnu inte vagat
anstélla i nagon storre utstrickning,

sviterna fran fjolarets kronforstirk-
ning som forsvagat konkurrenskraf-
ten pa den internationella marknaden
for travaror. Inga foretag i branschen
har en god lonsamhet i nuldget och
det anstringda ldget bidrar sikerli-
gen till att investeringsplanerna ligger
ofordndrade eller minskar under det
kommande halvaret.

Panyttfédd optimism

Det finns dock en stark tilltro till att
konjunkturen stdrks framat varen.
Hilften av travarubranschen har en
ofordndrad konjunktur i kikaren och
hela 40 procent tror pa en forbéttring
kommande halvar. Inom sagverken
ar optimismen én storre och majori-
teten spas fa en starkare konjunktur.
For travaruindustrin véntas bade
produktion och orderinging fortsitta
att starkas medan sysselsdttningen
blir svagare utan nigon vandning i
sikte. Kontentan av att produktionen
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Forbattringen syns redan i order- i branschen forviantas 6ka trots en 40
stocken som vixt och blivit storre. minskad personalstyrka ger signa- -60 e
Orderbockerna bedéms nu inte alls ler om att foretagen férsoker mota -80 A

vara si svaga som for ett ar sedan. For
sagverken har bedémningen av order-
stocken svangt ordentligt, det 4r nu en
hogre andel som anger att de har en
forhallandevis stor orderstock dn som
anger att orderstocken &r for liten.
De forbittrade konjunktursigna-

upp den pressade lonsamheten med
en Okad produktivitet. Effektivitets-
vinsterna som genererar den Okade
produktiviteten stidrker konkurrens-
kraften for foretagen pa den interna-
tionella marknaden och 6verlevnads-
formagan pa langre sikt.

lerna gillande orderingang och pro- g
duktion har dnnu inte fatt genomslag °
2 - . 60

pa sysselsattningen som fortsatt att
minska, dven om huvudparten av ©
40

foretagen dnda behallit sin personal-
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industrin

Orderingang hemma

Fér den norrlindska livsmedelsindustrin stirktes konjunkturen svagt
jamfort med forra hésten och laget dr férnarvarande nagot starkare
an normalt. Styrkan inom livsmedel blir 4n tydligare satt i relation till

Svriga industribranscher som fortsatt kimpar mot en ganska svag

konjunktur.

B Forstarkningen av livsmedelskonjunkturen, dér
konjunkturindex ligger pa +11, tycks i forsta hand
vara kopplad till en 6kad efterfriagan fran utlan-
det. Exportorderingdngen okade for en tredjedel
av branschen och ytterst fa foretag har haft en
minskad exportorderingdng under andra halvéret
i ar. Indikationerna fran Norrland om en starkare
internationell efterfragan pa livsmedel samstim-
mer vil med den svenska livsmedelsexporten som
har gétt stark senaste aret och dér en allt storre del
av produktionen gar pa export. Hemmamarkna-
den gér ddremot inte lika bra utan visar en mins-
kad orderingang under det senaste halvaret. Trots
en forbattrad exportorderingdng ar foretagen inte
alls nojda med storleken pa orderbdckerna som
fortsatt anses vara alldeles for tunna. An tydligare
an tidigare behdvs en stéirkt efterfragan for att fo-
retagen ska vaga expandera. Foretagen ar emeller-

Produktion

tid aterhallsamma i sina konjunkturprognoser och
investeringsplanerna ser svaga ut.

Forsiktiga konjunkturprognoser

Konjunkturldget inom livsmedelsindustrin védntas
i stort besta till varen. Foretagen riknar med en
minskad produktion och sysselsdttning men att
nuvarande 16nsamhet bestar. De alltfor stora va-
rulagren gor att foretagen behover skruva ned pa
produktionstakten for att dterfa balans i lagerhall-
ningen. Trots den kraftiga dkningen i exportor-
deringdngen senaste halvaret ser foretagen med
forsiktighet pa kommande orderinstrdmning fran
utlandet. Foretagen bedomer att orderingadngen
blir relativt oférandrad under det kommande
halvaret.

BYGGVERKSAMHET

Stabil konjunktur
for byggforetagen

De norrlandska byggféretagen fortsatte dven i ar att rapportera om
en normal byggkonjunktur i Norrland som helhet dven om variatio-
nen dr stor mellan lanen, fran hégkonjunktur i Norrbotten till lagkon-

BYGGANDE OCH
ANTAL ANSTALLDA
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Virdena i ovanstaende diagram kan
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junktur i Visternorrland.

B [ Norrbotten dr konjunkturen fortsatt stark
inom byggbranschen och konjunkturindex steg
ytterligare till +43 vilket innebar hogkonjunktur.
For Vasternorrland sjonk istillet konjunkturin-
dex fran —18 1 fjol till mycket svaga —55. De Ov-
riga norrlandsldnen har en forhallandevis normal
byggkonjunktur. Storleken péa byggforetagens
orderbocker visar en fallande trend. Ar 2011 var
orderstockarna forhéllandevis normala, men en
minskad orderingang bade 2012 och 2013 har suc-
cessivt forsvagat orderbockerna for byggforetagen.
Drygt 40 procent av foretagen i branschen bedo-
mer nuvarande storlek pa orderstocken som for
liten. Det svaga inflodet av nya jobb har sannolikt
satt avtryck i foretagens bedémning av kommande
byggnationer som véantas minska. I nuldget ar ut-
nyttjandet av produktionsresurserna forhallande-
vis lagom stort, men spridningen visar sig dock

Anstillda

Byggande

stor och det var lika méanga fOretag, drygt vart
tredje, som hade ett stort utnyttjande av produk-
tionsresurser som de med ett for lagt.

Fortsatt svaga prognoser

Byggforetagen gor i vanlig ordning en dyster
konjunkturbedémning for forsta halvaret nésta
ar. Det ar sjétte aret i rad som foretagen spar en
forsamring till varen. Det blir emellertid inte all-
tid sa dystert som byggforetagen befarar d&ven om
det delvis kan forklaras av en vintereffekt. Sys-
selsdttningen uppvisar ett liknande monster med
lagt stillda forvantningar for varen for att sedan
rapportera om en 0kad sysselséttning i september.
Bristen pa branschkompetent personal har dock
minskat nigot sedan i fjol vilket dr positivt. Desto
dystrare ar att ytterst fa foretag planerar att oka
investeringarna under forsta halvaret 2014.
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IT-VERKSAMHET

Forbattrat lage for
[T-sektorn

400
Aktivitet
Anstillda 300
Under 2012 vande konjunkturen nedat inom den norrlandska IT- 200 §
sektorn — bestdende av dels dator- och elektronikindustri och dels 100 s
datakonsulter — men efter de nagot dystra bilderna som malades op\
upp fér ett &r sedan har nu laget klart férbattrats.
Fakturering PP & 1o an/:?;—:ﬂ!ﬁa

B Konjunkturindex har 6kat med 44 enheter se-
dan i fjol och landar i host pa +16, vilket innebér
att konjunkturliaget nu ater far betraktas som nor-
malt. Savdl IT-industrin som IT-sektorns tjins-
teproducerande del har bidragit till uppgéngen
dir industrin gatt fran 1ag- till normalkonjunktur
samtidigt som tjansteverksamheten ndrmar sig
hogkonjunktur.

IT-industrin var i fjol optimistisk infor framti-
den och forvantade sig en uppgang i efterfragan
for bade export- och hemmamarknaden. Utfallet
visade sig bittre dn prognostiserat och savil order-
ingangen som produktionsvolymen overtriffade i
varas foretagens forviantningar. Den gynnsamma
utvecklingen har hittills hallit i sig under hosten,
om 4n i langsammare takt, men infér det kom-
mande halvaret vintas konjunkturen forbattras
kraftigt och savél orderingang som produktion

forviantas 0ka ordentligt. De vixande orderstock-
arna sker dock fran en lag niva och i dagslaget be-
domer tre femtedelar av foretagen att stocken ar
for liten. IT-industrins tillforsikt mérks dven i re-
kryteringsplanerna och till varen riaknar foretagen
med kraftiga personalokningar.

Trots att faktureringen dampades i varas och
ingen forbéttring har skett under hosten har kon-
junkturindex for den tjansteproducerande delen av
IT-sektorn stigit sedan i fjol och landar nu pa +30.
I sina prognoser riknar foretagen med en betyd-
ligt hogre efterfragan framdver och 60 procent av
foretagen bedémer att konjunkturen kommer att
forstarkas ytterligare. En forsiktighet mérks dock
i foretagens investeringsplaner dir investeringarna
vintas minska mattligt nirmaste halvaret. Samti-
digt rdknar foretagen med ofordndrad personal-
styrka och forhoppningar finns om att l16nsamhe-
ten kommer att forbéttras till varen.
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UPPDRAGSVERKSAMHET

Konjunkturen mat-
tades svagt

600
Fakturering
Lénsamhet 500
Den nedgéng i konjunkturen som péabérjades férra hosten ser ut att 100
ha fortsatt for den norrlindska konsultbranschen. Férsvagningen ar o0 §,
dock endast marginell och konsulterna ser med tillférsikt pa fram- =
tiden. o0 Antal anstallda
Fakturering 100

B Konjunkturindex har sjunkit ytterligare fran
forra hostens virde pd +9 till +1 och trots att na-
got fler foretag anser att laget ar simre idag én for

Den avtagande personalbristen avspeglas dven i att
andelen som uppger tillgdngen pa arbetskraft som
det frimsta expansionshindret har fortsatt att avta.

FAKTURERING OCH
ANTAL ANSTALLDA
Ackumulerade nettotal
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LONSAMHET
ett ar sedan kan det inte annat dn beskrivas som OCH KONJUNKTURLAGE
ett normalt konjunkturldge. I varas noterades en Ljusare utsikter till viren zsNemal
svag Okning i efterfragan, men for andra halvaret Forra arets dimpade prognoser far nu ge plats for
har efterfragan ater ddmpats och tre av tio fore- en Okad framtidstro och till nédsta halvar ser kon- 20
tag rdknar med minskad fakturering jimfort med junkturen ut att stirkas igen. Infor varen raknar .
forsta halvéret. Aven I6nsamheten har fortsatt att betydligt fler foretag med ett forbattrat konjunk- ]
forsdmras och i jaimforelse med forra hosten ér det turlage och faktureringen vintas oka kraftigt. Fo- 10 prognos
idag fler foretag som upplever den som dalig. retagens investeringsplaner ar dock aterhallsamma i Konjunktur- e
Den svagare konjunkturen visar sig dven i att och branschen véntar sig att investeringarna ligger > Lﬁg:;?”f; hbs"feg:_q
en majoritet av foretagen rapporterar om of6rind- kvar pa oforandrade nivaer. Branschens forsiktig-

rad personalstyrka i host jamfort med i varas. Aven
bristen pa personal har ddmpats ytterligare men
fortfarande uppger 44 procent av foretagen att de
har brist pa branschkompetent personal. Det dr en
minskning med 10 procentenheter sedan forra aret.

het mérks édven i rekryteringsplanerna och till va-
ren rdknar foretagen med endast en svag 6kning av
personalstyrkan. P4 det hela taget hoppas foreta-
gen att detta ska leda till en nagot battre lonsamhet
det kommande halvaret.

Virdena i ovanstaende diagram kan
variera mellan —100 och +100
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Sdllankopshandeln i

motvind

Lénsamhet

Konjunkturliget inom sillanképshandeln ar fér nirvarande svagare
an normalt och handeln brottas dven med relativt svag I6nsamhet.
Handlarna tror dock att svackan &r 6vergaende och spar en mycket

kraftig forbattring redan till varen.

B Konjunkturen inom séllankopshandeln forsam-
rades under det senaste aret. I september gjorde
fyra av tio foretag bedomningen att konjunktur-
laget var svagt, och konjunkturindex pa —19 indi-
kerar att marknadsforhallandena f6r branschen ar
nagot samre dn normalt. Utvecklingen regionalt
uppvisar dock stora variationer mellan lanen. Pre-
cis som i fjol ar konjunkturen klart starkast i Vis-
terbotten dir néstan hélften av foretagen uppger
att konjunkturlaget ar bra i nulaget. I Visternorr-
land befinner sig branschen inom ramen for nor-
malkonjunktur, medan 6vriga lan visar tecken péa
att ndrma sig lagkonjunktur.

Efter ett kraftigt tapp av forsdljningsvolymer
under forsta halvaret vintas handeln med sil-
lankopsvaror att, med draghjilp fran julhandeln,
aterhdmtas mycket starkt under hosten. Lonsam-
heten ar dock inte den bidsta och en tredjedel av

Férsiljningsvolym

foretagen uppger att lonsamheten ar svag for
nirvarande. Det péverkar i forlingningen dven
anstéllningsplanerna och foretagen bedomer att
betydande personalneddragningar védntar i host.
Efterfrageldget ar i nuldget den storsta flaskhalsen
mot fortsatt expansion, men andelen handlare som
inte ser nagra expansionshinder fortsatter att 6ka
och dr nu nédstan pa samma niva.

Fokus pa lonsamheten nista ar

Foretagen tror dock att konjunkturen kommer
att stirkas kraftigt till varen. Handlarna spar en
i det ndrmaste ofordndrad forséljningsvolym for-
sta halvaret 2014 jamfort med halvaret innan och
det ar framforallt 16nsamheten som kommer att
sta i fokus. En tredjedel av foretagen forvintar sig
battre 16nsambhet till varen, medan takten i perso-
nalnedskérningarna vintas klinga av.

Uppgang vantas till
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varen

Lénsamhet

Det ir betydligt fler foretag som bedomer att konjunkturen kommer
att stérkas, dven om majoriteten fortfarande prognostiserar ett ofor-
andrat konjunkturlige. Branschen spar att faktureringen kommer att

6ka samtidigt som I6nsamheten stérks till varen.

W Ar 2012 uppvisade den norrlindska turismni-
ringen ett stabilt konjunkturldge. Fjolaret bjod
inte pa nagon storre dramatik och gav sma fordand-
ringar i omséttning, sysselsittning och lénsamhet
och utan nagra storre anstdllnings- eller investe-
ringsplaner i pipeline. Foretagen bedomde i fjol
konjunkturutsikterna som forsiktigt positiva for
forsta halvaret 2013, vilket ocksa infriades. Over
sommaren har det ater varit relativt sma forind-
ringar i konjunkturen for turistndringen i norr
sett till bade sysselsittning och omséttning. Enligt
siffror fran Tillvaxtverket sjonk utlindska besoka-
res Overnattningar i Sverige i sommar, framforallt
valde grannldnderna Norge och Danmark bort
Sverige i storre utstrackning i ar jamfort med i fjol.
Pa lansniva forsvagades den jamtlandska turistna-
ringen och rapporterar innevarande host om ett
konjunkturlage som ar svagare 4n normalt och om

Investeringsplaner

en relativt dalig Ilonsamhet. Konjunkturen for den
norrlandska turistndringen som helhet har dock
forbattrats marginellt fran i fjol och konjunkturin-
dex for branschen steg fran +4 till +7. Lonsamhe-
ten forblev relativt normal och det var ungefir lika
stor andel foretag som rapporterade svag 1onsam-
het som de med stark l6nsamhet.

Optimismen har atervint

I fjol var efterfragelaget det stora bekymret for
foretagens expansionsplaner. Det 4r man mindre
oroade for i ar. Turistndringen har i ar blivit mer
optimistiska till konjunkturen pa sex manaders
sikt. Vart tredje foretag Gverviger att oka investe-
ringarna kommande halvar vilket dr betydligt fler
an 1 fjol. Men foretagen signalerar ocksa en for-
siktighet eftersom branschen inte raknar med att
utoka personalstyrkan till varen.
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BRANSCHANALYS

Rejalt uppsving for
bilhandeln

Det negativa stimningslaget inom bilhandeln fran i fjol har lyft och
forbytts mot férnyad optimism. Bilférsaljningen och I6nsamheten
har férbattrats inom branschen. Handlarna &r dven positiva i sina

Lénsamhet

Férsaljningsvolym

B Konjunkturindex f6r branschen uppgick till +11
under september, en 0kning med 6ver 40 enheter
under de senaste tolv manaderna. Det indikerar
att branschen ar tillbaka i normalkonjunktur och
endast ett av tio foretag uppgav att den radande
konjunkturen dr svag for narvarande. Bilhandeln
ar en mycket konjunkturkinslig bransch och ett
forbattrat stimningsldge bland handlarna kan
vara en signal pa att efterfragan fran hushéllen ar
pé vag uppat.

Bilforsdljningen tog ny fart redan under forsta
halvaret och fortsatte att stiga synnerligen kraftigt
under hosten. Den forbattrade efterfragan har
ocksa lett till att Ionsamheten har forbattrats en
del, men fortfarande upplever en 6vervikt av hand-
larna en nagot svagare ldnsamhet dn normalt. De
kraftiga personalneddragningarna har avtagit i
styrka och fler 4n vartannat foretag har behallit
befintlig personalstyrka jamfort med i varas.

bedémningar infér véren.

Det forbattrade ldget har ocksa eldat pa inves-
teringsviljan och over hélften av handlarna pla-
nerar okade investeringar framover. Optimismen
inom bilhandeln understryks med att en fjardedel
av handlarna inte ser niagra expansionshinder i nu-
laget. I 6vrigt ar det framforallt efterfragelaget som
av tva tredjedelar av handlarna bedéms vara den
framsta tillvixtbarridren.

Optimismen haller i sig till viren

Bilhandlarna dr anméarkningsvirt optimistiska
infor varen och spar en fortsatt forbéttring 1 stort
sett 6ver hela linjen. Handlarna tror pé en kraftig
forbattring av konjunkturlaget, och att aven bilfor-
sdljningen fortsétter brant uppat. En stark efterfra-
gan ger ocksd utrymme for handlarna att norma-
lisera marginalerna, vilket drar upp l6nsamheten
kraftigt. Det far dven genomslag pa sysselsittning-
en dér anstéllningarna vantas 6ka svagt till varen.
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TRANSPORT OCH LOGISTIK

Fortsatt normalt

lage

Lénsamhet

Det senaste aret har transportvolymerna minskat kraftigt och trans-
portbranschen uppvisar ett nagot férsvagat konjunkturlage i host
jamfort med i fjol. Féretagen ser dock ljust pa framtiden och tror pa

Transportvolym

B Transportbranschens forvantningar pa framti-
den var i fjolarets konjunkturbarometer ganska
dystra. Konjunkturlaget forviantades kraftigt for-
svagas till varen, men foretagen riknade dock med
att behalla transportvolymerna pa ofordndrade
nivaer. Utfallet visar att verkligheten inte motsva-
rade forvantningarna och for en klar majoritet av
foretagen minskade transportvolymerna. Hostens
konjunkturindex har berdknats till -8 och dven om
laget har forsvagats nagot jamfort med i fjol sa kan
det inte annat dn beskrivas som ett normalt kon-
junkturlage. Nedgangen i transportvolymerna ser
nu ut att ha upphdrt och branschen riknar med att
ligga kvar pa samma nivaer som i varas. Antalet
anstéllda har minskat nagot det senaste halvaret
men personalneddragningarna dr dnda inte spe-
ciellt omfattande. Daremot har utvecklingen det
senaste aret slagit hart mot Il6nsamheten.

en vindning redan till varen.

Okad optimism

Framtidsutsikterna ser desto ljusare ut och foreta-
gen véntar sig ett forstarkt konjunkturlage till va-
ren. Transportvolymerna vintas 6ka kraftigt och
endast 5 procent av foretagen tror pa minskade
volymer. Trots prognoser om en forstarkt efterfra-
gan ar foretagen mer forsiktiga nar det kommer
till de framtida planerna for nyanstéllning. Det
kommande halvaret vintas inga nya medarbetare
rekryteras, men diaremot beddmer branschen att
personalneddragningarna kommer att upphora.
Fokus kommer istéllet att ligga pa att hoja I6nsam-
heten, dir foretagen spar en betydande forbattring
under det kommande halvéret. Investeringsplaner-
na ar ocksa relativt forsiktiga och investeringarna
ser ut att hallas oférandrade under forsta halvéret
2014.
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INVESTERINGAR

Basta branschen i

Norrland

Fakturering

Konjunkturen fér fastighetsbranschen ir fortsatt god och nuldgesbe-
démningen ir den starkaste av samtliga branscher. Féretagens prog-
noser for varen préglas av optimism men visar att en viss osakerhet

bestér.

B Fastighetsbolagen i Norrland undersoktes for
forsta gangen i konjunkturbarometern fran forra
hosten och de vittnade déd om ett relativt gynn-
samt konjunkturlidge. Branschens konjunkturin-
dex uppmiittes i fjol till +20 vilket kan betraktas
som sndppet dver normalkonjunktur. Laget 1 ar ar
i stort sett ofordndrat d& konjunkturindex ligger
pa +18 och i och med detta gor fastighetsforetagen
den ljusaste konjunkturbedomningen av samtliga
branscher i undersdkningen.

Faktureringen var god och steg markant forsta
havlaret i &r. Andra halvaret ser dock utvecklingen
ut att ha dampats och nio av tio féretag uppger
att faktureringen ligger pd samma niva som under
forsta halvaret. Lonsamhetsomdodmet har daremot
forbattrats nagot men majoriteten av foretagen ar
relativt neutrala i bedomningen. En tydlig skillnad
mairks diremot vad géller branschens finansiering.
Andelen bolag som finansierar investeringar med

Investeringsplaner

eget kapital har sjunkit markant och istdllet har
finansieringen via banklan okat.

Goda utsikter fér varen

Konjunkturen for fastighetsbranschen forvdntas
bli starkare pa ett halvars sikt och som en f6ljd av
detta har investeringsplanerna kommande halvar
forbattrats. Bolagens kop och forsiljning av fastig-
heter viantas oka i ungefar samma takt som tidiga-
re. Ett orosmoln pa himlen dr ddremot att andelen
som inte ser ndgra hinder for att kunna expandera
foretagets verksamhet har minskat. Forra hosten
ansag hilften av fastighetsbolagen att det inte
fanns nagra hinder for expansion medan det nu
endast ar en femtedel av bolagen som anser detta.
Man bekymrar sig i storre utstrackning dver att en
vikande efterfragan ska sétta kdppar i hjulet. Nar-
mare tva tredjedelar av bolagen uppger detta som
det framsta hindret for expansion.

INDUSTRINS INVESTERINGAR
Volym, index 2000=100

200
Norrland

Prognos

Riket exkl Norrland

on 03 o5 ©07 ©09 M 13

B Efter en kraftig uppging for
industriinvesteringarna i Norr-
land bade 2011 och 2012 visade
SCB:s investeringsenkdt som
gjordes 1 maj att de norrlandska
investeringsplanerna dr mer for-
siktiga for 2013. Gruvindustrin
gjorde mycket stora investeringar
2012 och riaknar med en markant
minskning 2013. Verkstadsindu-
strin samt massa- och pappers-
industrin rdknar daremot med
att 0ka investeringarna. I Gvriga
Sverige, dir investeringarna okat
svagare an i Norrland bade 2011
och 2012, raknar man med i stort
sett ofdérdndrade industriinveste-
ringar 2013.

INDUSTRIINVESTERINGAR FOR NORRLAND MA| 2013

Virden i mkr, [6pande priser

Givle- Vister-  Jamt-  Vister- Norr- Hela Norrland
borgs norrlands lands bottens bottens | Bygg- Maskiner | Summa
ldn lin lin lin lin nader

Travaruindustri
2011 . 344 . 98 84 232 592 824
2012 106 450 85 64 58 370 393 763
2013 (prognos) 169 160 15 56 16 166 250 416
Massa- och pappersind
2011 2133 1196 . 394 3587 3981
2012 1177 880 431 207 2528 2735
2013 (prognos) 1305 1058 17 3272 3389
Verkstadsindustri
2011 131 256 97 135 951 1085
2012 199 67 113 937 1050
2013 (prognos) 213 453 . 147 973 1120
Gruvor
20m - 97 5492 5590
2012 8553 843 81518 9361
2013 (prognos) 8104 628 7 815 8 443
Industri och gruvor tot
2011 4 071 2301 167 2 661 5822 1548 13 472 15 021
2012 3039 2196 162 2 300 9399 2170 14926 | 17 096
2013 (prognos) 2921 1739 56 1577 9 275 1358 14 211 15569
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EXPORT

Fortsatt aterhamtning

B Uppgifterna pa denna sida baseras pa en regio-
nal fordelning av utrikeshandelsstatistiken. Berak-
ningarna ar av schablonmaissig karaktir, vilket gor
att resultaten skall tolkas med forsiktighet. Foreta-
gens export fordelas med hjilp av antalet anstillda
pa respektive arbetsstélle.

Efter tva ar av 0kad exportforséljning for de
norrldndska foretagen minskade exporten nagot
2012. Storst minskning skedde i Visterbotten
men dven i de mer exportberoende lanen Norrbot-
ten och Gévleborg var det betydande nedgangar.
Det minst exportberoende ldnet Jimtland var det
enda lanet dar exporten 6kade 2012 métt i [6pande
priser. Den bransch som minskade mest var verk-
stadsindustrin foljt av stal- och metallindustrin.
Exportnedgangen kan till viss del forklaras av va-
lutakurseffekter. Forstarkningen av den svenska
kronan under 2012 paverkar viardet negativt om-
raknat i kronor. Exportvolymerna minskade inte i
lika stor omfattning som exportvirdet.

Trots en starkare krona minskade importen
annu mer dn exporten under 2012. Det giller bade
i Norrlandslédnen och i riket som helhet. Import-
minskningen innebar att importens andel av ex-
porten sjonk. I Visterbotten minskade importan-
delen mest medan Jamtland fortfarande hade den
hogsta importen i forhéllande till ldnets export.

Industrins exportorder

ANDEL FORETAG MED OKAD, OFORANDRAD
RESP. MINSKAD EXPORTORDERINGANG
Jamforelse med narmast foregaende halvar

%

100
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VARUEXPORTEN | ETT LANSPERSPEKTIV

EXPORTENS ANDEL AV NARINGLIVETS
PRODUKTION AR 2010

IMPORTENS ANDEL AV EXPORTEN
AR 2012

50 000
Gavleborg Gavleborg
Visternorrland Visternorrland
40 000
Jamtland Jamtland
Visterbotten Visterbotten 30 000
Norrbotten Norrbotten
20 000
Norrland totalt
orrland tota % Norrland totalt %

o 10 20 30 40 50 60 o 20 40 60 8o 100 16 000

Produktionen avser bruttoregionprodukt (féridlingsvarde)
Importen av konsumtionsvaror dr sannolikt underskattad. Konsumtionsvaru- °

importen redovisas troligen till stor del pa partihandelsféretag lingre séderut.

EXPORTSTRUKTUREN | NORRLAND

VARUEXPORTENS UTVECKLING 2008-2012
Virden i miljoner kronor per lin

2008
M 2009
M 2010
M 2on
o 202

Gavleborg  Visternorrland  Jamtland Vasterbotten  Norrbotten

VARUEXPORTEN FORDELAD PA LAN OCH BRANSCH

Virden i mkr 2012

* Branschen har slagits ihop med Ovrig industri pa grund av sekretess.

Gavleborg  Visternorrland Jamtland Visterbotten Norrbotten Norrland
Mineralutvinning * n W * * W
Livsmedelsindustri 197 13 71 100 363 844
Trivaruindustri 1356 1381 889 1467 1442 6 536
Massa/pappersindustri 8 092 11 985 13 5 6 781 26 876
Kemisk/gummivaruindustri 149 3134 40 613 306 4243
Stél- och metallindustri 9 080 705 41 929 3380 14135
Verkstadsindustri 5768 5 602 910 10 570 2013 24 863
Ovrig industri 282 251 287 3129 22 811 26 760
Byggverksamhet 19 35 7 24 26 m
Partihandel 815 774 564 3249 896 6298
Ovrigt 1725 2 037 426 1032 1728 6 949
Totalt 27 484 26 017 3248 21116 39746 117 612
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SYSSELSATTNING

SYSSELSATTNINGEN | NORRLAND
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B Efter en stark sysselsittningsutveckling 2011 minskade antalet syssel-
satta 1 Norrland med 1,3 procent 2012, vilket motsvarar ungefar 7 000
personer. Det var tvirtemot riket som helhet dér sysselsittningen steg
med 0,7 procent, eller drygt 30 000 sysselsatta 2012. Uppgéngen i Norr- i U
land 2011 bestod av en rejil dkning av antalet sysselsatta inom bade o
industrin och den offentliga sektorn medan 6kningen inom de privata
tjdnstendringarna var svagare. Inom den offentliga sektorn fortsatte sys-
selsattningen att 6ka dven 2012, da den steg med 0,9 procent. Inom indu-
strin och den privata tjanstesektorn minskade daremot sysselsdttningen
med 1,0 respektive 3,7 procent. Utvecklingen innebar att den offentliga
sektorn tog over forstaplatsen som den sektor som sysselsitter flest i
Norrland.

tusental

== Industri (inkl bygg, jordbruk)
== Privat tjinstesektor
Offentlig tjanstesektor
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IGANGSATTNING AV NYA BOSTADER
Antal ligenheter
B Bostadsbyggandet i Norrland fortsatte att stiga 2005 2006 2007 2008 2009 2010 zon 2012
svagt under 2012. Efter en rejil nedgang 2009 har byg- Gavleborg
gandet Okat de tre efterfoljande aren. Det &dr uteslu- Flerbostadshus 37 229 199 150 36 49 8s 194
tande flerbostadshusen som ligger bakom Gkningen. Smiahus 100 230 209 162 163 105 9 87
Byggandet av smahus har istillet fortsatt att minska Totalt 146 450 401 312 199 154 180 281
och 2012 var sjitte aret i rad dér antalet paborjade Visternorrland
smahus minskat i Norrland. Flest nya bostader pa- Flerbostadshus o4 107 66 102 o o 69 o
borjades dven 2012 i Visterbotten dér bostadsbyggan- Smihus 9 17 . e 102 & 56 o
det legat klart 6ver de 6vriga Norrlandsldnen under
. . R Totalt 186 224 196 237 102 132 125 106
en lang tid. Byggandet av flerbostadshus sjonk i Vés- Jamtland
terbotten 2011 for att sedan oka rejalt 2012. Antal pa- Flerbostadshus » 8 70 4 1o 195 90 39
borjade smahus sjonk ddremot 2012. Norrbotten pla- Smahus 32 105 160 169 136 13 133 33
cerar sig som god tvaa av Norrlandslanen vad giller Totalt 124 190 230 "6 246 326 223 127
bostadsbyggandet och har en positiv trend med okat Visterbotten
byggande av sdvil flerbostadshus som smahus bade Flerbostadshus 720 1085 176 49 47 402 285 423
2011 och 2012. Aven Gévleborg hade en markant 6k- Smahus 296 286 322 209 145 202 203 18
ning av antalet paborjade flerbostadshus 2012. Den
. . . Totalt 1016 1371 498 681 292 604 488 541
mest negativa trenden har Jamtland dar byggandet Norrbotten
minskat bade 2011 och 2012 efter att det 6kat de tva Flerbostadshus 161 270 - 16 7 49 329 338
ndrmast foregadende aren. Smiahus 149 233 1o 89 132 o5 103 6
Totalt 310 1003 270 105 205 144 437 454
Norrland
Flerbostadshus 1054 2276 662 794 366 746 858 1045
Sméhus 728 971 933 757 678 614 595 464
Totalt 1782 3247 1595 1551 1044 1360 1453 1509

NYREGISTRERADE BILAR

- Nybilsregis_treringren i Norrland fo_rtsatte att ANTAL NYREGISTRERADE PERSONBILAR

sjunka under inledningen av 2013 men visar tecken

pa en uppgang efter halvarsskiftet. Forsta och andra 201 2012 2013
kvartalet var registreringarna av personbilar ligre 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3
an motsvarande kvartal 2012. Efter sju kvartal med

minskningar vinde dock nybilsregistreringarna upp Gavleborg 1723 2081 1766 1890 1588 1806 1603 1657 1258 1795 1641
tredje kvartalet 2013 jamfort med motsvarande kvar- Visternorrland 1719 2029 1630 1653 1444 1648 1545 1732 1202 1699 1563
tal i fjol. Fyra av de fem linen uppvisade en uppging Jamtland 622 726 647 709 655 655 586 694 521 674 646
och i det femte lanet, Norrbotten, var registreringarna Visterbotten 1465 1735 1452 1569 1272 1553 1251 1516 1144 1563 1382
i stort sett ofordndrade jamfort med i fjol. Starkast Norrbotten 1261 1541 1328 1519 1445 1480 1342 1528 1133 1365 1339
trend har Visterbotten som ar det enda lanet dér ny- Norrland 6790 8112 6823 7340 6404 7142 6327 7127 5258 7096 6571

bilsregistreringen dkat mellan januari-september i ar
jamfort med samma period foregaende ar.
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Brant fall for omsattningen

B Naringslivets omsittning har minskat betyd-
ligt 1 Norrlandsregionen de senaste tva aren.
Sedan toppnoteringen tredje kvartalet 2011
har omsittningen minskat med 6,5 procent, si-
songrensat. Det dr betydligt svagare dn riksge-
nomsnittet diar nedgangen under motsvarande
period var 3,2 procent. Den negativa trenden
har aven fortsatt hittills i ar och efter ett tillfal-
ligt uppsving under forsta kvartalet minskade
omséttningen med 1,7 procent andra kvartalet,
sasongrensat och fran kvartalet innan. Det ar
klart svagare dn utvecklingen i Stockholms lin
dar omséttningen istéllet 6kade med 0,5 procent

OMSATTNING. HELA NARINGSLIVET
Sasongrensade kvartalsvirden

Index 2000=100
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----- Hela niringslivet
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Lonesummans

B De egentliga 16nerna inom den privata och
offentliga sektorn i Norrland har fortsatt att
utvecklas relativt vdl pa arsbasis och andra
kvartalet steg 1onesumman med 2,6 procent i
arstakt. Det var nagot snabbare én riksgenom-
snittet och endast 0,1 procentenhet ligre 4n den
arliga 10netillvaxten i Stockholms lén.
Lonesumman utvecklas normalt med en viss
efterslapning jaimfort med néringslivets omsétt-
ning och 6kningstakten har ocksd dampats na-

LONESUMMA. PRIVAT OCH OFFENTLIG SEKTOR
Sisongrensade kvartalsvirden

Index 2004=100

fran forsta till andra kvartalet.

Nedgangen de senaste kvartalen beror fram-
forallt pa att omséttningen inom industrin har
backat kraftigt. Andra kvartalet var omsétt-
ningen 1,8 procent lagre dn vid inledningen av
aret, sdsongrensat. Trenden under det senaste
aret har varit negativ dven inom tjanstesektorn
men hir vinde omsittningen ned tva kvartal se-
nare och sjunker ocksa i en betydligt lagre takt.
Nedgéngen for tjanstebranscherna stannade pa
drygt 1 procent under forsta halvaret i ar.

Utvecklingen de senaste kvartalen skiljer sig
betydligt mellan Norrlandsldnen. Nedgangen

OMSATTNING. HELA NARINGSLIVET
Sasongrensade kvartalsvirden
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TTNING OCH LONESUMMA

hittills i ar har varit lindrigast i Jimtland dér
omséttningen minskade marginellt under arets
tva forsta kvartal. Lanet har dock underpreste-
rat pa lang sikt och har sedan 2000 uppvisat den
svagaste tillvixten av samtliga lan i regionen.
Under aren efter finanskrisen har det framst
varit Norrbotten och Visterbotten som gatt
starkast, men for bada lanen har omsattningen
minskat betydligt de senaste kvartalen. Korri-
gerat for sdsongsvariationer var omséttningen
andra kvartalet 2.4 respektive 3.4 procent lagre
an vid inledningen av éret.

OMSATTNING. HELA NARINGSLIVET
Sasongrensade kvartalsvirden
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okningstakt dampades

got de senaste tva kvartalen. Uppgangen pa 0,8
procent under fOrsta halvéret star sig dock vil
jamfort med andra regioner. Jamforelsevis oka-
de 16nesumman i Vastra Gotaland i takt med
riksgenomsnittet pa 0,5 procent under motsva-
rande period, medan utvecklingen i Stockholms
lan var nagot starkare med en 6kning pa 1 pro-
cent.

Regionalt sett var variationen mellan linen
betydande, dir en stark 16neutveckling i Norr-

botten och Jamtland agerade draglok forsta och
andra kvartalet. I 6vriga lan var utvecklingen
svagare. Framforallt har 10netillvixten i Vis-
terbotten stannat av och andra kvartalet mins-
kade 16nesumman mellan tva kvartal for forsta
gangen sedan slutet pa 2009, sisongrensat. Lo-
nesumman minskade svagt dven i Givleborg och
Visternorrland fran forsta till andra kvartalet.
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Fortsatt svagare an normalt

Efter den branta nedgangen under fjolaret har konjunkturen i Gévleborg varit relativt oférandrad under
det senaste dret men ir fortfarande svagare dn normalt. Framférallt stimningsldget inom sillanképs-
handeln har férsamrats, men den starka utvecklingen inom byggverksamheten i fjol har ocksa kylts ner
nagot. Industrikonjunkturen ligger kvar pa en lag niva och &r den svagaste av samtliga Norrlandslan.
Féretagen raknar dock generellt med en viss konjunkturférbiattring under det kommande halvaret.

Svagt lage inom industrin
Industrikonjunkturen 1 Gaévleborg
ar fortfarande kvar i en djup svacka.
Konjunkturindex i september upp-
gick till -37, en niva som indikerar att
man for ndrvarande star pa randen
till lagkonjunktur. Orderingangen har
dock upphort att minska och under
hosten motverkades en svag nedgang
frain hemmamarknaden av en mattlig
uppgang i inflédet av exportorder.
Det har lett till att foretagen har okat
produktionen nigot andra halvéret i
ar.

Det ér framforallt verkstadsindu-
strin som har forsvagats. Konjunktur-
forsaimringen under det senaste aret
har varit betydande och branschen
befinner sig for narvarande i lagkon-
junktur. Inom verkstadsbranscherna
utmirker sig maskinindustrin negativt
dar konjunkturindex pa —64 indikerar
ett iskallt konjunkturlige. Aven triva-
ruindustrin gar trogt for narvarande
och dven om laget har aterhamtats
nagot efter raset i fjol sa befinner sig
branschen fortfarande i lagkonjunk-
tur. Branschen préglas for narvarande
av svag lonsamhet och betydande per-
sonalnedskdrningar.  Konjunkturen
har forsvagats dven inom massa- och
pappersindustrin men branschen lig-
ger fortfarande kvar inom ramen for
normalkonjunktur. Den inhemska
efterfragan har dock vikt ner kraftigt
under andra halvaret, men hélls uppe
av en Okad orderingang fran export-
marknaden.

Bedomningarna infoér varen ar
mer positiva dir en betydande kon-
junkturuppgang vantas, ledd av en
kraftig aterhamtning inom trévaru-
och verkstadsindustrin. Foretagen
riknar med att orderingangen Okar
vasentligt, och att produktionen dras
upp i motsvarande takt. Det vintas
dock inte fa nagot snabbt genomslag
pa sysselséttningen som istillet vintas
minska svagt.

Bedomning-
arna infér
varen ar mer
positiva dar
en betydande
konjunktur-
uppgang
vintas, ledd
av en kraftig
aterhamtning
inom travaru-
och verkstads-
industrin.

Byggkonjunkturen dimpas

Den starka byggkonjunkturen fran i
fjol dampades under hosten. Under
det senaste aret sjonk konjunkturin-
dex fran +29 till +10 vilket tyder pa
att det nu rader normalkonjunktur.
Byggandet i ldnet minskade relativt
kraftigt redan under forsta halvaret,
och fortsatte svagt nedat under hos-
ten. Aven antalet anbud har avtagit
kraftigt under hosten och 6ver hélften
av foretagen rapporterar att anbuden
nu kommer in i en ldgre takt dn tidiga-
re. Aven stocken av pagéende arbeten
har minskat vésentligt jAmfort med i
varas.

Prognoserna infor varen dr en gan-
ska dyster ldsning och nistan vartan-
nat foretag véntar sig en konjunktur-
forsamring till varen. Bade byggandet
och inflédet av anbud berdknas avta
mycket kraftigt. Det paverkar syssel-
sattningen inom byggbranschen ne-
gativt och drygt hilften av foretagen
planerar att gora sig av med personal
det kommande halvaret.

Dystert fér handeln
Konjunkturutvecklingen inom sil-
lankopshandeln i ldnet har varit svag
under en langre tid. I september upp-
gick konjunkturindex till —38, vilket
kan tyda pa att branschen nu befinner
sig i lagkonjunktur. Det svaga laget
understryks av att ungefdr varannan
handlare brottas med l6nsamhets-
problem. Det paverkar anstéllnings-
planerna och foretagen riknar med
kraftiga neddragningar under hdsten.
Med draghjilp av julhandeln véntas
dock forséljningen 6ka mycket kraf-
tigt under resten av aret. Handlarna
ar betydligt mer positiva for utveck-
lingen framd&ver och tror pa en rejdl
aterhdmtning av konjunkturen till va-
ren. Samtidigt vintas l16nsamheten att
forbattras visentligt, medan behovet
for personalnedskdrningar kommer
att klinga av.
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Svagaste konjunkturen

Konjunkturen i Vasternorrland har férsvagats ytterligare sedan férra hésten och ldget dr samst bland
Norrlandslinen. Konjunkturindex har sjunkit till —26 vilket betyder att liget &r svagare dn normalt.
Byggbranschen har gatt in i en lagkonjunktur och industrikonjunkturen ar fortsatt svag. Framtiden ses
dock med en viss tillforsikt och infér varen tror en majoritet av féretagen pa en starkare konjunktur.

Avmattning inom verkstadsindustrin
Industrin 1 Vésternorrland upplevde
under fjolaret en kraftig tillbakagang
i konjunkturen. Prognoserna hosten
2012 var dock relativt optimistiska
och trots att utfallet for forsta halv-
aret 2013 inte motsvarade foretagens
forvantningar har svackan inte for-
djupats under aret. For industrin som
helhet i ldnet har index sjunkit en en-
het till —34 vilket markerar ett fortsatt
svagt konjunkturldage. Till skillnad
fran i fjol da travaru- samt massa- och
pappersindustrin lag bakom nedgang-
en, dr det nu inom verkstadsindustrin
som forsamringen skett. Konjunk-
turindex for verkstadsindustrin har
sjunkit fran +3 till -31. Trdvaru- och
massa- och pappersindustrin har da-
remot aterhdmtat sig nagot fran fore-
giende ars lagkonjunktur och index
har stigit frdn vdarden under 70, till
—24 respektive —37.

Nuldgesbedomningarna for hos-
ten visar att orderingangen for indu-
strin har Okat i mattlig takt jamfort
med forsta halvaret och hilften av
foretagen har 6kat sin produktion. In-
dustrin brottas dock fortfarande med
l6nsamhetsproblem och nistan fem
av tio foretag bedomer 16nsamheten
som dalig. Sedan i fjol har ddaremot
kapacitetsutnyttjandet o6kat nagot
och under hosten uppger 43 procent
av industriféretagen att de producerar
for fullt. Det ar néstan 10 procenten-
heter fler &n vid forra arets matning.

Infor varen ser utsikterna ljusare
ut och en majoritet av industriforeta-
gen tror pa ett forbattrat konjunktur-
lage. Orderingangen véntas 6ka och
foretagen riknar framforallt med en
kraftig uppgang for exportmarkna-
den. Trots forvantningar pa dkad pro-
duktion sd vintas antalet anstillda
minska.

Lagkonjunktur fér byggverksamheten
Stamningslaget inom byggbranschen
har forsdmrats kraftigt sedan forra

Till skillnad
fran i fjol da
travaru- samt
massa- och
pappers-
industrin

lag bakom
nedgangen, ar
det nu inom
verkstadsin-
dustrin som
forsamringen
skett.

aret och konjunkturindex har sjunkit
med 37 enheter och landar i host pa
—55. Det innebér att gransen for vad
som betraktas som lagkonjunktur ar
nadd och jimfort med 6vriga Norr-
landsldn ar byggkonjunkturen klart
svagast i Vasternorrland.

Under forsta halvaret 2013 mins-
kade antalet bygguppdrag och in-
komna anbud kraftigt, men laget ser
ut att ha stabiliserats under hosten.
Foretagen bedomer dock att stocken
av pagaende arbeten endast 6kat mar-
ginellt sedan i varas.

Till varen ridknar byggforetagen
med ett oférdndrat konjunkturlédge.
Foretagen raknar med att byggandet
under det kommande halvéaret ater
kommer att avta, men ddaremot be-
doms antagna anbud att ligga kvar pa
oforandrade nivder. Den senaste ti-
dens svaga utveckling har dven paver-
kat sysselsdttningen och antalet an-
stillda har minskat det senaste aret.
De personalminskningar som gjorts
beddms diaremot inte vara tillrackliga
och ytterligare nedskdrningar véntas
till varen.

Sillanképshandeln ékar forsiljningen
Efterfragan pa séllankdpsvaror inom
detaljhandeln har det senaste aret
Okat och dven om varens forsiljnings-
volymer inte motsvarade forvintning-
arna har konjunkturlaget forbéttrats
jamfort med 1 fjol. Andra halvaret
anger 70 procent av handlarna i Vis-
ternorrland att forsdljningen dkat och
konjunkturindex har stigit fran —13
hosten 2012 till -5 hosten 2013. Lon-
samheten har dock forsdmrats nagot
sedan foregdende host men en klar
majoritet anser fortfarande att 16n-
samheten dr normal. Det kommande
halvaret tror foretagen att konjunktu-
ren kommer att forbattras ytterligare
och savil forsdljningsvolymerna som
I6nsamheten tros 6ka. Ddremot rak-
nar nio av tio foretag med oférandrad
personalstyrka till varen.
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Konjunkturindex féll ytterligare jamfért med
i fiol. Byggsektorn tynger och dér rader nu
lagkonjunktur.
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Konjunkturen har férbittrats nagot jamfért
med férra hésten och ligger nu inom gransen
for normalkonjunktur.
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Turismen i tillfdllig svacka

Den jiamtldndska konjunkturen har som helhet visat sma férandringar jamfért med for ett ar sedan.
Skillnaderna mellan olika delar av niringslivet 4r emellertid mycket stor. For industrin och byggbran-
schen férbittrades konjunkturen medan sillanképshandeln och turismen visar ett svagare konjunk-
turlage. Utsikterna infér varen priglas av en optimism inom bade industrin och turistndringen medan
bygg i vanlig ordning levererar en dyster prognos.

Travaruindustrin andas optimism

For industrin, som forvisso 4r mindre
dominant i Jimtland &n i de Ovriga
Norrlandslianen, forbéttrades kon-
junkturen marginellt fran i fjol. Kon-
junkturindex for industrin steg till -14
jamfort med —19 forra hosten. Sva-
gast ar laget for verkstadsindustrin
dir konjunkturindex foll 20 enheter
ned till -21. Industriproduktionen var
svag forsta halvaret 2013 men for an-
dra halvaret ser den i alla fall inte ut
att ha forsdmrats ytterligare. Orderin-
gangen fran hemmamarknaden har
vaxt och forstarkt orderstocken, sam-
tidigt som orderingangen fran utlan-
det har rullat in i ett relativt konstant
flode senaste halvaret.

Konjunkturen kommer, enligt
den bedomning som foretagen gjort,
att forbattras under det kommande
halvaret. Det ar framfor allt foretagen
inom travaruindustrin, som normalt
ligger tidigt i konjunkturcykeln, som
hojt  prognoserna. Orderbockerna
inom industrin har blivit stdrre men
fortagen ar inte ndjda med efterfra-
gan och l6nsamheten. Infor varen
bedoms produktionen ligga kvar pa
nuvarande produktionstakt. Indu-
strins sansade hallning till konjunk-
turen innebédr sma forandringar i den
planerade investeringstakten och for
sysselséttningsutvecklingen.

Byggkonjunkturen har vint upp

Byggbranschen i Jamtland, som for-
svagades kraftigt forra hosten, har
det hér aret atertagit tidigare forlorad
mark. Konjunkturen ar nu ater for-
hallandevis normal. Konjunkturindex
har sedan i fjol 6kat med 37 enheter
till -5 vilket innebédr ungefar samma
styrka som for tva ar sedan. Bygg-
nationen steg bade forsta och andra
halvaret i &r dven om takten succe-
sivt dimpades under andra halvaret.
Byggbranschen ldmnade i vanlig ord-
ning en pessimistisk halvarsprognos
nér vintern star for dorren. Tillstrom-

Byggbran-
schen i
Jamtland, som
forsvagades
kraftigt forra
hésten, har
det har aret
atertagit tidi-
gare forlorad
mark.

ningen av nya anbud och stocken av
pagaende byggprojekt vintas fortsét-
ta nedat under det kommande halv-
aret. Positivt 4r annars att byggfore-
tagen i ar dr betydligt mer positiva till
storleken pa den egna orderstocken.
Orderstocken bedoms dessutom kun-
na vdxa nagot till i mars nésta ar. Sys-
selsdttnings- och investeringsplanerna
ar i ar heller inte sa svaga som i fjol.
Tillgangen pa arbetskraft har blivit
ett betydligt storre hinder for foreta-
gen for att kunna expandera. Foreta-
gen upplever det allt svarare att hitta
branschkompetent personal. Bristta-
len for ingenjorer och betongarbetare
har funnits tidigare men bristen har
under hosten stigit ytterligare.

Svagt inom sillanképshandeln

Den redan svaga konjunkturen for
sillankopshandeln 1 Jamtland for-
svagades ytterligare i ar. For majori-
teten av handlarna minskade forsalj-
ningsvolymen under forsta halvaret
och forsvagningen fortsatte in under
andra halvaret. Dessutom har 16n-
samheten forsdmrats i branschen. Det
har fatt vart tredje foretag att minska
pa personalstyrkan senaste halvaret.
Utsikterna infor varen 2014 signale-
rar ingen vindning i efterfragan utan
savil forsdljning som 16nsamhet och
sysselsittning riskerar att forsamras
ytterligare men i en betydligt mindre
omfattning dn i ar.

Turismen vintas vianda upp igen
Turistbranschen, som &r av stor bety-
delse for Jamtland, har under méanga
ar expanderat och varit framgangsrik.
Men bade i fjol och i ar har konjunk-
turen varit lite svagare én tidigare. Fo-
retagen dr inte ndjda med nuvarande
I6nsamhet.  Konjunkturindex  for
branschen sjonk fran -8 forra hosten
till -19 denna host. Foretagen ar dock
optimistiska infor varen och bedomer
att det vander upp igen under kom-
mande halvar.
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Industrin vagrar lyfta

Konjunkturen i Visterbotten har férsvagats nagot sedan férra hdsten och man har i och med det
tappat forstaplatsen i Norrland. Industrin gar fortsatt nagot svagare dn normalt dven om det finns
ljuspunkter i ett antal branscher. Inom byggverksamheten och framforallt sallanképshandeln ar laget
battre. En kraftig uppgang vintas till varen inom savil industrin som handeln medan byggforetagen
ar pessimistiska och raknar med en svag utveckling det kommande halvaret.

Mer samstimmig bild inom industrin
Konjunkturlaget for industrin 1 Vés-
terbotten har forsdmrats ytterligare
nagot jamfort med léget forra hos-
ten. Konjunkturindex har backat de
tre senaste aren och uppgick denna
host till —20. Bilden i ldnet ar dock
mer samstimmig i ar dn fOrra aret
da det var stor spridning mellan del-
branscherna dir en del branscher sag
valdigt dystert pa laget medan andra,
och i synnerhet bland de storre foreta-
gen, gjorde en relativt positiv bedom-
ning av konjunkturldget. Hosten 2013
befinner sig travaruindustrin i ldnet
fortfarande i lagkonjunktur medan
den kemiska industrin och verkstads-
industrin klattrat ndgot mot ett mer
normalt konjunkturlage.

Den totala industriproduktionen
i Visterbotten skruvades upp nagot
under forsta halvaret i ar och sedan
har produktionsnivan i stort sett va-
rit oférdndrad hittills under andra
halvaret. Orderingdngen har Okat
svagt, och den lilla 6kning som varit
har kommit fran exportmarknaden.
Tecknen pa en stigande efterfragan
har inneburit att sysselsdttningen okat
nagot jamfort med i varas, dar savil
verkstadsindustrin som den kemiska
industrin rapporterar om nyrekryte-
ringar.

Till varen riknar foretagen med
en kraftig forbattring av industrikon-
junkturen i ldnet. Verkstadsindustrin,
och i synnerhet maskinindustrin som
utgor en del av verkstadsindustrin, ar
sarskilt positiva. Man riknar med att
ett rejélt lyft i exportorderingangen
ska leda till kraftiga produktionsok-
ningar. Ddremot ser antalet anstéllda
inom industrin ut att héllas ungefir
ofordndrat pa ett halvars sikt.

Byggféretagen gér dystra prognoser

Byggkonjunkturen héller sig fortfa-
rande inom ramen foér normalkon-
junktur. Konjunkturindex har dock

Precis som
bade 2011

och 2012 gor
handlarna i
Visterbotten
den ljusaste
konjunkturbe-
démningen av
de fem Norr-
landslianen.

backat fran +24 forra hosten till
+3 denna host. Byggaktiviteten har
hallits uppe hyggligt under aret dar
narmare hélften av foretagen haft
fler ataganden bade forsta och andra
halvaret i ar. Missnéjet med order-
stockarna har dock okat till foljd av
att foretagens orderstockar i stort sett
ar oférandrade jamfort med i varas.

Det som skiljer mest jamfort med
forra aret dr dock de mycket dystra
framtidsprognoserna. Byggforetagen
raknar med en rejil inbromsning till
varen dar majoriteten ser stocken av
pagaende arbeten krympa. Man be-
domer att det kommer att krivas en
viss nedskdrning av arbetskraften
inom byggbranschen men den blir
anda relativt mattlig dd manga av fo-
retagen idag har ett gott resursutnytt-
jande, vilket innebér att man kan ta
ett visst bortfall av uppdrag utan att
behova sdga upp personal.

Bra fart for sillanképshandeln
Precis som bade 2011 och 2012 gor
handlarna i Visterbotten den ljusaste
konjunkturbedomningen av de fem
Norrlandsldnen.  Konjunkturindex
har stigit svagt fran +14 forra hosten
till +17 1 ar. Bilden hade dock troligt-
vis sett annorlunda ut om fragorna
stéllts 1 varas. Da sag laget inte alls
lika bra ut och foretagen rapporterar
om stora tapp 1 forséljningsvolym un-
der forsta halvaret i ar. Andra halv-
aret har istéllet forsiljningen tagit fart
rejilt. Sysselsdttningen har dock inte
forbittrats utan antalet anstdllda har
skurits ned négot jamfort med i varas.
Prognoserna infor varen ar fortsatt
positiva dd man riaknar med en klar
forbattring av konjunkturen for bran-
schen. Forsaljningsvolymerna vantas
trots det inte Oka speciellt mycket
men daremot ridknar féretagen med
att hoja 1onsamheten markant. Som
ett led i detta raknar man med att be-
halla personalstyrkan intakt.
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Liten férsvagning jamfort med i fiol da
Visterbotten var starkaste linet. Fortfarande
rader normalkonjunktur.
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Férbittrat konjunkturldge jamfért med
hésten 2012. Enda ldnet dér konjunkturindex
ligger 6ver nollstrecket.
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Basta laget i Norrland

Konjunkturen i Norrbotten &r att betrakta som normal for tillfallet och ldnet atertog férstaplatsen i ka-
tegorin starkaste konjunktur i Norrland. En position man senast hade 2011 men som forra aret tillfalligt
hamnade i Vasterbotten. Fér industrin har liget stabiliserats med god draghjalp av travaruindustrin.
Inom byggbranschen dr det fortsatt hogkonjunktur och resurslaget ar relativt anstringt. Daremot har
det varit ett dystert sommarhalvar for sillanképshandeln med en svag forsiljningsutveckling.

Travaruindustrin vinde upp
Industrikonjunkturen i Norrbotten
forsvagades i fjol fran ett konjunk-
turlige som var néagot starkare dn
normalt for tva ar sedan till att vara
nagot svagare dn normalt i fjol. Fo-
retagen var forra hosten inte heller
sarskilt optimistiska till konjunktur-
utvecklingen for forsta halvaret i ar.
Men konjunkturen har utvecklats
battre dn vad foretagen vintade sig
och bade produktion och sysselsitt-
ning har Okat successivt under aret
samtidigt som lonsamheten inte ar
lika svag som i fjol. Konjunkturindex
for industrin har for hosten berdknats
till +2 vilket dr en avsevird forstark-
ning av konjunkturen jimfort med
fjolarets indextal pa —17. Det innebar
att konjunkturen i Norrbotten &r att
betrakta som relativt normal. Men
satt 1 perspektiv till den svaga indu-
strikonjunkturen i omgivningen visar
anda industrin i Norrbotten styrka
och gar for tillfallet klart battre dn de
ovriga lanen i Norrland. Travaruindu-
strin, som dr en bransch dér upp- och
nedgangar i konjunkturen brukar visa
sig tidigt, avviker i positiv bemérkelse
till den allménna bilden for industrin.
Det ar framfor allt foretagen inom tré-
varor som kléttrat pa konjunkturkur-
van nar konjunkturindex starkts fran
det svaga konjunkturlaget pa —38 i
fjol till +13 1 ar. Lonsamheten har for-
battrats markant inom branschen och
l6nsamheten dr nu enbart nagot sva-
gare dn normalt. Efterfragan pa tré-
varor dr emellertid svag fran utlandet
vilket syns i en minskad orderstock
och relativt sma fardigvarulager. For
verkstadsindustrin dr konjunkturen
fortsatt ganska svag och det som i
synnerhet tynger verkstad ar en dalig
l6nsamhet.

Infor kommande halvar ser den
norrbottniska industrin med tillfor-
sikt pa konjunkturen. Trivaruindu-
strin raknar med att 6ka produktio-
nen rejélt vilket kan innebéra vissa
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nyanstillningar. Verkstadsindustrin,
som senaste halvaret visat okad or-
deringang, produktion och sysselsitt-
ning, bedomer att det blir en svacka i
efterfragan till varen, vilket dven ris-
kerar att forsvaga arbetsmarknaden.

Fortsatt stark byggkonjunktur
Byggkonjunkturen i Norrbotten, som
var stark redan i fjol, har starkts yt-
terligare i ar och beddms nu som
hogkonjunktur i och med att kon-
junkturindexet ligger Over +40.
Byggkonjunkturen i Norrbotten &ar
den klart starkaste i Norrland. Re-
sursutnyttjandet dr i dagslaget rela-
tivt anstriangt trots att branschen har
nyrekryterat senaste halvaret. Kon-
junkturen ser emellertid ut att bli lite
svagare till varen. Foretagen uppger
att de antagna anbuden minskat 6ver
sommaren och byggnation och syssel-
sdttning véntas bli relativt oférandrad
under det kommande halvaret. Fore-
tagen har blivit mer missndjda med
orderstocken och planerar att minska
ner pa investeringarna.

Sillanképshandeln vinde ned

For handeln med sillankdpsvaror
forsvagades konjunkturen ordentligt
jamfort med i fjol. Konjunkturindex
for branschen har forsvagats fran +1
till -31. Ett anmérkningsvért stort fall
i Norrbotten dven om konjunkturen
for sdllankopshandeln i 6vriga Norr-
land ar riktigt svag 1 bade Jimtland
och Givleborg. Svag efterfragan har
varit ett bekymmer for handlarna i
Norrbotten och forséljningen var rik-
tigt svag forsta halvaret. Men redan
till varen véntas konjunkturen bli av-
sevirt battre igen vilket forhoppnings-
vis kommer att synas i bade forsilj-
ning och lénsamhet. Foretagen har
hittills 1 ar behallit personalstyrkan,
trots svagare konjunktur, men risken
kvarstar och det kan bli fraga om vis-
sa uppsagningar kommande halvar.
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BRANSCHSTRUKTUR/UNDERSOKNINGSMETODIK

Branschoversikt med konjunkturindex 2013

Givleborg Visternorrland Jamtland Visterbotten Norrbotten Norrland

Syssel- Andel?  Konj. | Syssel- Andel?  Konj. |Syssel- Andel?  Konj. |Syssel- Andel?  Konj. |Syssel- Andel?  Konj. |Syssel- Andel¥  Konj.

satta!) % index) | satta) % index) | satta) % index) | satta) % index) | satta) % indexy |satta) % index?
Utvinning av mineraler 0,2 3,2 . 0,1 1,6 . 0,1 1,9 . 0,7 12,7 . 4,3 80,6 . 5.4 1,1 .
Tillverkningsindustri, tot? 198 308 37| 13,4 208 34| 47 72 14| 148 231 —20| 11,6 180 2| 64,4 134 —23
— Livsmedelsindustri 08 215 .| 06 145 . 05 12,1 .| 0,9 242 . 11 27,7 .. 39 08 i
— Travaruindustri 21 279 —40| 1,0 13,9 -24| 10 126 14| 22 289 —43 13 168 13 7,5 1,6 —25
— — Sagverksindustri 0,7 19, . 0,7 20, . 0,5 13,6 1,1 31,0 0,6 16,2 3,6 08 -32
— Massa- och pappersindustri 2,3 33,6 3] 29 41,8 37| 00 05 03 49 . 1,3 19,2 6,9 1,4 27
— Kemisk industri 0,6 16,2 1,6 42,8 02 42 1,0 26,0 o| o4 108 3,7 08 -20
— Stal- och metallverk 52 60, .| 09 104 .| 00 05 . 1,0 1,6 . 15 17,4 . 8,7 1,8 68
— Verkstadsindustri 7,0 27,2 —45 52 200 31| 20 79 21 75 29,2 -4 40 156 14| 258 54 =24
- — Maskinindustri 1,7 263 -64| 1,8 270 06 &7 22 344 24| 02 35 65 1,4 -3%
— Ovrig industri 1,8 222 . 13 16,6 . 1,0 123 . 1,9 23,9 . 2,0 251 . 8,0 1,7 .
Byggverksamhet 90 238 10 75 199 =55 3,5 93 5| 79 209 3/ 99 2671 43| 377 7.9 -1
Bilhandel 1,1 20,7 . 1,2 22,7 L 07 142 . 1,1 21,9 . 1,0 2045 .. 5,1 11 i
Sillanképshandel® 33 239 38| 30 2271 -5 | 1,4 103 -43| 30 21,8 17 30 21,9 =31| 13,7 29 -19
Transport och logistik 52 227 50 22,0 2,4 10,4 . 50 223 51 22,6 22,7 47 -8
Turism 0,9 14,7 1,0 16,0 1,5 24,0 -19 1,0 163 1,8 291 6,2 13 7
Fastighetsverksamhet 03 17,7 0,4 24,5 02 95 0,5 30, 03 183 1,8 04 18
Uppdragsverksamhet 52 205 56 22,1 30 1,8 55 21,9 6,0 23,6 25,3 53 1
IT-verksamhet 1,6 225 1,7 24,4 08 11,8 1,8 256 11157 7,1 1,5 16
Ovriga tjinstenaringar 62,2 225 583 211 3,4 11,4 652 23,6 59,3 21,5 276,4 57,7
Totalt fér resp. region m,8 233 -21| 99,9 208 26| 51,9 108 -10[109,6 22,9 -9 [106,3 22,2 6|479,4 1000 -4

U Antal anstallda, tusental 2 Lanets andel av Norrland 3 Avser konjunkturlédget hésten 2013 4 Andel av néringslivet totalt i Norrland 9 Konjunkturindex avser industrin inkl. gruvindustrin

6 Exkl. bilhandel

UNDERSOKNINGSMETODIK

Konjunkturutvecklingen i en region ar givetvis
intimt sammanlidnkad med den totala ekono-
miska utvecklingen i landet.Trots det kan det
finnas sa stora skillnader i niringslivsstruktur
att konjunkturutvecklingen i landet inte alltid
kan ligga till grund for en beddmning av utveck-
lingen i regionen.

Skillnader i néringslivsstruktur kan besta av
olikheter avseende t.ex. branschstruktur, export-
intensitet och graden av legotillverkning hos fo6-
retagen. Vid konjunkturanalys ar det av speciellt
intresse att se pa branschstatistiken grupperad
efter slutanvandning. En sddan gruppering till
sektorer underlattar en analys av utvecklingen
over tiden.

I Norrlandslanen ligger t.ex. gruvornas,
skogsindustrins, massa- och pappersindustrins
samt jarn- och stilindustrins (inkl. metallvaror)
andel av industrins totala foradlingsviarde pa 72
procent, jamfort med 30 procent i riket. Detta
forhallande i kombination med exportintensi-
teten hos foretagen inom réavaruindustrierna
leder till att en konjunkturuppgang i Norrland
bor ligga fore en konjunkturuppgang i landet.
Forklaringen till detta &r att ravaruindustrier
tenderar att leda utvecklingen i en internationell
konjunkturuppgéang.

Andra faktorer som t.ex. grader av lego-
tillverkning i olika branscher paverkar givetvis
ocksa situationen. For att fa battre information
om regionens utveckling dr regionala konjunk-
turundersokingar ett alternativ.

Undersékningens uppliggning
Konjunkturbarometern fo6r Norrland omfat-
tar foljande huvudbranscher: Industri, bygg-
nadsverksamhet, sillankopshandel, bilhandel,
transport & logistik, fastighetsverksamhet, upp-
dragsverksamhet och IT-verksamhet. Dessutom
belyses turistndringen genom indikatorer for
hotellverksamhet och biluthyrning. Undersok-
ningen baseras pa ett urval foretag i Géavleborgs,
Visternorrlands, Jimtlands, Visterbottens och
Norrbottens lan och ér en postenkét som om-
fattar totalt ca 1 000 foretag i hela Norrland.

For industrin 4r urvalet stratifierat pa
bransch och storlek (antal anstédllda). Urvalet dr
sa konstruerat att god tackning fas ned till stor-
leksgruppen med minst 10 anstdllda. Detta gors
for att kunna sdrredovisa sma och medelstora
foretag. Foretag med mer dn 100 anstéllda to-
talundersoks. I undersdkningen ingér for Norr-
land totalt ungefdar 500 industriféretag.

For niringsgrenarna byggnadsverksamhet
och sillankdpshandel baseras konjunkturbaro-
metern pa ett urval av 25 foretag per lin i var-
dera bransch, for dvriga branscher ligger urva-
let pa cirka 40 foretag for respektive bransch i
Norrland som helhet.

Urvalsramen utgors av SCB:s Foretagsda-
tabas (FDB). Foretagen tillfragas via en enkit,
dar foretagsledningen ombeds besvara ett antal
fragor avseende den ekonomiska utvecklingen
for innevarande och kommande halvar. For var-
je fraga finns i regel tre svarsalternativ: storre/
oforindrad/mindre.

Vid bearbetning av resultaten vigs svaren
med ett storleksmatt (foradlingsvarde alternativt
antal anstéllda), sa att de storre foretagen vager
tyngre dn de mindre. Resultaten presenteras som
s.k. nettotal. Nettotalen utgors av saldot mellan
de foretag som uppgivit positiv respektive nega-
tiv utveckling eller omdome. Materialinsamling,
statistisk bearbetning och analys gors av SCB.

Andel svarande bland tillfragade foretag
uppgar till 85 procent for foretag med over 100
anstéllda.Totalt uppgick svarsfrekvensen till 71
procent.

Om Konjunkturindex fér Norrland

Syftet med en konjunkturindex dr att ge ett sam-
manfattande matt pa konjunkturen, dvs. det
ekonomiska laget, i en bransch eller region vid
en viss tidpunkt. Konjunkturindexen for en re-
gion dr en sammanvigning av det aktuella kon-
junkturldget for de olika branscher som ingér
och undersoks i en region.

Konjunkturldget fér varje bransch ér i sin
tur grundat pa foretagens egna bedéomningar av
konjunkturen, bra/normal/dalig, vid en viss tid-
punkt. Konjunkturindex, baserat pa s.k. netto-
tal, har en mojlig variationsbredd fran —100 till
index +100. Virdet 0 med en toleransgréns pa ca
+15 enheter anger liaget for en s.k. normalkon-
junktur. —100 anger en nattsvart lagkonjunktur
och +100, vilket anger att 100 procent av foreta-
gen givit omdomet “bra” om konjunkturen, star
for en 6verhettad hogkonjunktur. Grianserna for
lag- och hogkonjunktur har schablonmaéssigt
satts till index ca —40 respektive +40.



Topplan for foretag

Norrlandsfondens uppdrag ar att vara en mojliggérare. Varje ar lanar vi ut
cirka 250 miljoner kronor till nyetablering, utveckling och expansion i det
norrlandska naringslivet. For tillfallet har vi ca 350 kunder som férverkligar
sina utvecklingsplaner.

Bra affirsidéer behéver god finansiering. Var uppgift dr att frimja utveck-
lingen i norrlandska foretag genom att stilla upp med flexibla topplan nar
banken inte kan ga hela vagen. Vi kan ocksa sta fér avgérande garantier och
borgensataganden.

Sedan Norrlandsfonden grundades 1961 har vi lanat ut cirka fem miljarder
kronor. De har i sin tur genererat investeringar fér 16 miljarder. Vi ar stolta
over att bidra till att hela Norrland véxer och blir &nnu starkare.

Luled Box 56, 971 03 Lule4
tel 0920-24 42 50, fax 0920-24 42 69

Sundsvall Storgatan 31, 852 30 Sundsvall
tel 0920-24 42 50, fax 060-12 31 03

E-post info@norrlandsfonden.se
Hemsida www.norrlandsfonden.se
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