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Hovedpunkter 3. kvartal 2015

>

Et godt driftsresultat far avskrivning (EBITDA) pa 663 mill som er pa niva med
fioraret, drevet av solid drift innen alle forretningsomrader.

Resultat etter skatt pa 237 mill (71 mill) er en betydelig forbedring mot fjoraret som
resultat av lavere finanskostnader og negative engangsforhold i 2014.

Integrasjon av nettvirksomhet ferdigstilt. Driftsresultat Nett for 2015 forventet omlag
10 prosent hgyere enn for 2014.

60 prosent lavere kraftpriser oppveies til dels av hgyere produksjonsvolum og
sikringshandler.

Egenkapitalandelen pa 33 prosent er en gkning pa 3 prosentpoeng fra fjoraret.

Vedtatt investering nytt aggregat i Vamma med arlig kraftproduksjon pa 1,0 TWh,
hvorav om lag 220 GWh i gkt fornybar produksjon. Planlagt ferdig varen 2019.
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Utvikling EBITDA** og spotpris
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EBITDA 3. kvartal 2015 og endring fra 2014

EBITDA Q3 2015 Endring EBITDA fra Q3 2014

NOK mill 663 NOK mill 663
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Spotpriser mot fjoraret
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Produksjon

CORTEMM ) B - et et oy o

lave kraftpriser og hayt

Salgsinntekter o
sikringsresultat.

Brutto dekningsbidrag 185 213 533 647

EBITDA 121 142 312 ao ¢ Produksjon 14 prosent over normalen.
Driftsresultat 111 130 276 404 Kraftpris pé Nord Pool spot (NOl) 10
Inntekter (gre/kWh) 17 23 19 23 agre/kWh i kvartalet — ned 60 prosent
Produksjon (GWh) 1050 814 2609 2598 fra fjoraret.

Investeringer 4 7 21 11

 Resultat fra sikringshandler pa 69 mill
(-1 mill).

Utvikling EBITDA

 Sikringsgrad neste 6 maneder 37

Kvartal Siste 12 mnd o .
NOK mil NOK mill prosent — sikringspris 6,4 agre hgyere
200 - 750 enn markedspris.
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Bygging nytt aggregat i Vamma besluttet

Investering 920 mill. kr.
Installert effekt 128 MW
Produksjon Vamma 12 1 000 GWh
@kt fornybar produksjon 220 GWh

Ventet ferdigstilt varen 2019
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Rasjonale nytt aggregat

Lgnnsom vekst
. @ker total produksjon i Vamma med om lag 16 %

. @kt produksjon elsertifikatberettiget fra 2019 til 2035

Redusere risiko
. Mindre sarbart for utfall og tap i produksjon

. Utsette ngdvendig opprustning av dagens hovedaggregat

. De eldste aggregatene blir flomaggregat

. @kt fleksibilitet ved fremtidig vedlikehold

@kt fornybar produksjon, gkt fleksibilitet og redusert risiko i Hafslunds kraftproduksjon
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Kraftproduksjon — vannfgring og slukeevne
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Produksjonsvolum
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Varme

NOK millioner @mmm

Salgsinntekter

Brutto dekningsbidrag (DB) 61 44 397 337
EBITDA 6 (9) 226 161
Driftsresultat (30) (109) 119 (13)
Produksjon (GWh) 151 143 1056 1009
Brutto DB (gre/kWh) 43 38 39 33
Investeringer 52 31 82 51
Utvikling EBITDA
Kvartal Siste 12 mnd
NOK mill NOK. mill
250 1 / - 350
200 A L 300
150 L 250
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Tilfredsstillende resultat i et kvartal
med normalt lav energietterspgrsel, og
lave kraftpriser.

Det er tilknyttet nye kunder med et arlig
fiernvarmebehov pa 12 GWh i
kvartalet.

Lave produksjonskostnader som fglge
av hgy andel grunnlast (avfall).

Resultat fra sikringshandler pa 9 mill
(-2 mill).

Sikringsgrad neste 6 maneder 50
prosent — sikringspris 9,1 agre hgyere
enn markedspris.
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Produksjonsvolum
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Nett

(TS T R SRR, - icrasion av Kopt netviksomhes

Salgsinntekter 1019 1029 3143 2960 ferdigstilt.
Brutto dekningsbidrag 729 701 2113 1979 « Stabil drift og resultat pa niva med
EBITDA 350 345 985 935 fioraret.
Driftsresultat 201 201 599 3%« Lavt nettap og fa driftsforstyrrelser gir
Levert volum (TWh) 3,2 3,0 134 11,9 gkt dekningsbidrag mot fjoraret.
Investeringer 222 198 595 431 . .
* Med normal energiettersparsel i 4.
kvartal forventes driftsresultat for 2015
a bli om lag 10 prosent hgyere enn
Utvikling EBITDA 2014.
Kvartal Siste 12 mnd
NOK mill NOK mil  Gradvis hgyere investeringsniva som
400 1 1400 folge av gkende aktivitet i AMS-
300 - oo prosjektet.
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Marked

Godt resultat i et kvartal med lav
energiettersparsel.

NOK millioner Q3 2015 | Q32014 |Hittil 2015]Hittil 2014

Salgsinntekter 888 1187 4518
Brutto dekningsbidrag 383 308 1144 1029 + Gode marginer og gkt antall
EBITDA 143 140 456 406 fordelsprodukter fra stramsalg | Norge.
Driftsresultat 122 109 396 349 . Svakt resultat fra stremsalg Sverige og
Strgmsalg (GWh) 3017 2974 12687 12487 Finland pga etablering av ny
driftsplattform for & tilrettelegge for
videre vekst.
+ Strgmsalgsvirksomheten med et
Utvikling EBITDA resultat pa 82 kr per kunde etter skatt
Kvartal Siste 12 mnd (56 kr)
NOK mill NOK mill
200 1 600 + 1.045.000 kunder ved utgangen av
150 [ =00 tredje kvartal, hvorav 319.000 utenfor
40 Norge.

+ 300
F 200
- 100
-0

100 A

50 A

0 4

Q313 Q413 Q114 Q214 Q314 Q414 Q115 Q215 Q315

Hafslund §)



Endring netto rentebaerende gjeld | kvartalet
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Utvikling i soliditet siste ar

Egenkapitalandel (prosent) Gjeld / EBITDA *

33%

3. kv. 2012 3. kv. 2013 3. kv. 2014 3. kv. 2015 3. kv. 2012 3. kv. 2013 3. kv. 2014 3. kv. 2015
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Oppsummering av resultat 3. kvartal 2015

Endring EBITDA fra Q3 2014 Resultat etter skatt Q3 2015

—5—

¢ verdiendring 1&n

Resultat per aksje
NOK 1,21

237

Resultat Driftskostnader EBITD. 15 EBITDA Avskrivninger Finanskostnader Skattekostnad Resultat etter
finansielle skatt Q3 15
aktiva
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Framtidsutsikter

Driftsresultat Nett for 2015 forventet omlag 10 prosent hgyere enn
for 2014.

Forward systempris per 3. kvartal for levering av kraft i 2015 pa 19
gre/kWh (20 gre/kWh for 4. kvartal) og for levering i 2016 pa 20
agre/kWh.

4. og 1. kvartal med sesongmessig hgy energietterspgarsel for
Varme og Marked.

Kraftproduksjon med forventet produksjon i 4. kvartal rundt
normalen (760 GWh).

Nytt aggregat i Vamma vil gi om lag 220 GWh elsertifikatberettiget
ny fornybar produksjon i 2019.

AMS-prosjektet med gjennomfaring av pilottester og oppstart
utrulling i 2016.
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Integrasjon kjgpt nettvirksomhet i @stfold ferdigstilt

\. I 1l

Fakta kjgpt nettvirksomhet (mai 2014)

* Nettvirksomhet i @stfold overtatt
1. mai 2014

» Store deler av distribusjonsnettet i
@stfold

+ Ca. 103 000 kunder

* Overfert volum ’13: 2,5 TWh

* 96 ansatte

* NVE kapital ’13: NOK 953 mill.

* Investering: 1,36 mrd. inkl.

*  49% i Trggstad Elverk
* 49 % i Fredrikstad Energi (FEAS)
35 % i Fredrikstad Nett (FEN)

21

~

Rasjonale

« | trdd med Hafslunds strategi om organisk
og strukturell vekst innen nettvirksomheten

»  Optimal geografisk match
*  Synergieffekter og bedret relativ effektivitet

«  Stabil avkastning og styrket utbytte-
kapasitet
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Hafslund et sterkere infrastrukturselskap

Antall kunder”og geografi

Kjgpt nettvirksomhet i @stfold
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* Finansiert med gjeld

» Stabil kontantstrgm fra drift og gkt

investeringsbehov pga gkt aktivitet og AMS

» Konsernet med god soliditet — styrket fra far kjgpet

Konsernets resultat og balanse

\
(furskog)-Heland \>‘

Resultat EK-andel
2795 2884
2 446 33%
30% 30%
2013 2014 siste 12mnd 31.12.13 31.12.14 30.09.15
Il e8TDA Il Resultat etter skatt Il Ek-andel

Konsernets lgnnsomhet og balanse styrket i integrasjonsperioden
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Synergier og regulatorisk effekt

Synergier
Bemanning Bemanningsreduksjon tas ut gjennom naturlig avgang
IT Samordning p& Hafslund Netts IT plattform
AMS Lavere investering og framtidig driftskostnad AMS
Kunde/drift Skalafordeler pa kundebehandling

Samlokalisering  Majoriteten av ansatte og driftssentral samlokalisert i Oslo

Administrasjon Skalafordeler pa stab og stgttetjenester

Annet Sterkere kompetanse og ny driftsmodell legger grunnlag for effektiv drift

Harmonieffekt

« Engangskompensasjon for inntektsbortfall ved fusjon som fglge av redusert effektivitetsmaling
(DEA) kompenseres ved harmoniseringseffekt

« Tillatt inntekt for 2016 ventes & inkludere en harmoniseringseffekt som vil redusere samlet
merinntekt

~45 millioner i synergieffekt for 2016 — gkende til ~60 millioner i arseffekt etter utrulling
av AMS
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14 maneder fra overtakelse til integrasjon
gjennomfgart

3.Besluttet en

driftssentral og 9.IT-konvertering

felles AMS 6.Fusjon 10.0verfgring av
5.Innplassering av kundetjenester 11.Felles
1.Avtalte kjop alle ansatte 8.Samlokalisering driftssentral
Apr. l Des. l l
v

Integrasjon
ferdigstilt —
klar for AMS
utrulling

Jun.

2.0vertok aksjene

4.Besluttet lokalisering
og ny driftsmodell

7. Ny organisering, felles 12. Opphogr leveranse-
gkonomi og HR- systemer avtale med Fortum

... hurtig integrasjon viktig for realisering synergiuttak og oppstart AMS utrulling
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700 000 Hafslund nettkunder skal fa nye
strammalere

Med AMS
E Nettselskap | Nettselskap < O
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Kraftleverandor Kraftieverander E —> @
Faklura .

AMS lovpalagt innen 2019

Hafslund §)



Utrulling AMS
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AMS et omfattende logistikk- og kundeprosjekt med en investering pa om lag 2,4 mrd.
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Malerbyttet — effektivt og malrettet
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+ Brev og booking z@ o ya

* Annonsering
* Media og sosiale medier

« www.hafslundnett.no
lafsnd® g
l = |

Ny aut g hva betyr det for deg

Hafslund Netts 700 000 malere skal byttes med bistand fra underleverandgrer
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Vedlegg
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Konsernresultat

NOK millioner Q3 2015 Q3 2014 “ Hittil 2015 m

Salgsinntekter

Energikjgp

Dekningsbidrag

Resultat finansielle aktiva
Driftskostnader

EBITDA

Avskrivninger og nedskrivninger
Driftsresultat
Rentekostnader med mer
Verdiendring ldneportefglje
Finanskostnader

Resultat for skatt
Skattekostnad

Resultat etter skatt

Resultat per aksje (NOK)

2158
(836)
1322
19
(678)
663
(236)
427
(123)
aa
(79)
348
(111)
237

1,21

2507
(1261)
1246
24
(614)
656
(382)
275
(126)
(11)
(136)
138
(67)
71

0,36

(349)

425
76
(5)
(64)
7
146
152

55
57
209
(44)
166
0,85

8545
(4 441)
4104
78
(2058)
2124
(672)
1452
(300)
105
(195)
1256
(383)
873

4,47

8791
(4 813)
3978
72
(2015)
2035
(799)
1236
(315)
(44)
(359)
877
(81)
796

4,08
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Konsernbalanse

NOK millioner 2015-09-31 ] 2015-06-30] A Q215 2014-12-31

Immaterielle eiendeler 2966 2956 10 2970
Varige driftsmidler 19133 19074 59 19011
Finansielle eiendeler 1164 1046 119 786
Fordringer og varer 1727 1866 (139) 2703
Bankinnskudd og lignende 337 265 72 742
Eiendeler 25328 25207 121 26212
Egenkapital (inkl. min. int.) 8388 8154 233 7877
Avsetning for forpliktelser 4043 4018 25 3858
Langsiktig rentebeerende gjeld 8136 8 485 (349) 8692
Kortsiktig rentebaerende gjeld 1989 1723 266 2 668
Kortsiktig rentefri gjeld 2772 2827 (54) 3117
Egenkapital og gjeld 25328 25207 121 26212
Netto rentebaerende gjeld 9728 9887 (159) 10577
Egenkapitalandel 33% 32% 1% 30%
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Kontantstrgm

NOK millioner Q3 2015 Q32014 “ Aret 2014

EBITDA 2795
Betalte renter (53) (54) 1 (452)
Betalt skatt (29) 142 (171) (58)
Markedsverdiendringer med mer (13) (8) (5) (67)
Endring arbeidskapital (166) (368) 202 (64)
Kontantstrgm fra driften 402 368 34 2154
Drifts, -og ekspansjonsinvesteringer (296) (253) (43) (1896)
Netto kjgp/salg aksjer med mer 12 (112) 23 (379)
Kontantstrgm investeringsaktiviteter (284) (264) (20) (2275)
Kontantstrgm til avdrag og utbytte 118 104 14 (121)
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Resultat per aksje

Per kvartal 2,85
NOK é
1,83
1,15 / 2 1,21
) ) 0 ,06 .
072 1,05 091 077 1,08 1,07 0.86 1

0,36 ***
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Engasjert kapital og avkastning

Engasjert kapital 21,5 mrd per 30.09.2015 Avkastning engasjert kapital

Marked 9,2%
8%

Produksjon

Nett PRI

2013~ 2014 ** 2015 ***
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Lan — portefgljedata

Forfallsprofil
MNOK

3000 ~

2143
2000 A 1706

1 410 1460
1000 - 743
. 420 400 300
0 J e T S S S e e - &

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Serfikat 1an [l Obligasjonsian [l Andre 1&n

Forfall neste 12 mnd.
MNOK

600 -

500
400
400 A 350
300 300
200 A
0

Okt Nov Des Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep

Serfikat 1an [ oObligasjonsian [l Andre 1an

| os | oas | 4

Obligasjoner 77 % 77 % 0%
Sertifikatlan 6 % 6 % 0%
Syndikat- og banklan 17 % 17 % 0%

Nominell verdi - markedsverdi palan (250) (294)

Markedsverdi for rente og valuta derivater (83) (47) (36)
Gjennomsnittsrente inkl. derivater (i %) 3,8% 3,8 % 0,0%
Andel I&neportefglje med fastrente (i %) 57 % 55 % 2%
Laneforfall neste kvartal 700 - 700
Ubenyttede trekklinjer 3670 3800 -130
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Ngkkeltall

Kapitalforhold

Totalkapital 25328 25 609
Engasjert kapital 21688 21456
Egenkapital 8388 7675
Bagrsverdi 11241 9751
Egenkapitalandel 33% 30%
Netto rentebzerende gjeld 9728 10459
Resultat

EBITDA 2124 2035
Resultat per aksje 4,47 4,08
Kontantstrgm per aksje fra driften 10,65 9,85

Engasjert kapital 4567 4273
Salgspris Fjernvarme (g¢re/kWh) 63 60
Brutto dekningsbidrag (gre/kWh) 39 33
Produksjonsvolum (GWh) 1056 1009

Engasjert kapital 10463 10321
Regulert dekningsbidrag for aret 2652 2432
NVE-kapital 7526 7217

Produksjon YTD 2015 | YTD 2014

Engasjert kapital 4215 4313
Kraftpris (gre/kWh) 19 23
Produksjonsvolum (GWh) 2 609 2598

Engasjert kapital 1630 1811
- herav arbeidskapital 34 235
Volum Strgmsalg (GWh) 12 687 12 487
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Aksjoneerer per 30.09.2015

v b~ W

O 00 N o

Aksjonzer

Oslo Kommune 67525
Fortum Forvaltning AS 37853
Kommunal Landspensjonskasse 5201
MP Pensjon PK 0
Gjensidige Forsikring 0
Folketrygdfondet 85
Skandinaviska Enskilda Banken 17
Greenwich Land Securities AS 83
New Alternatives Fund, Inc 328
JP Morgan Chase Bank 14
Sum 10 stgrste 111107
Andre aksjonarer 4321
Total 115428

37343
28706
2848
1979
1000
784
405
317

0

309
73691
6 067

79758

104 868
66 559
8049
1979
1000
869
418
400
328
323
184798
10388

195 186

53,7%
34,1%
4,1%
1,0%
0,5%
0,4%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
94,7 %
53%

100 %

58,5 %
32,8%
4,5%
0,0%
0,0%
0,1%
0,0%
0,1%
0,3%
0,0%
96,3 %
3,7%

100 %
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Definisjoner

Konsernet
Engasjert kapital Egenkapital + netto rentebaerende gjeld + netto skatteposisjon
Egenkapitalandel (Egenkapital inkl. minoritet / Totalkapital) * 100
Resultat per aksje Resultat etter skatt / gjennomsnittlig antall utest&ende aksjer
Kontantstrem per aksje Kontantstrgm fra drift / gjennomsnittlig antall utest&ende aksjer
Egenkapitalavkastning siste 12 mnd Resultat etter skatt siste 12 mnd / gjennomsnittlig EK inkl. minoriteter siste 12 mnd
Awkastning engasjert kapital siste 12 mnd Driftsresultat siste 12 mnd / giennomsnittlig Engasjert kapital siste 12 mnd
Sikringsgrad kraftproduksjon Sikret andel av estimert produksjonsportefalje (eksklusiv konsesjons- og
erstatningskraft)
Sikret andel av estimert netto kraftpriseksponering ved: Salg redusert med bruk av
Sikringsgrad fiernvarme elektrisitet og 1/3 av varmepumpe.
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Investorinformasjon

* Informasjon finnes pa Hafslunds hjemmesider:
— www.hafslund.no

— Registrering av abonnement pa pressemeldinger

¢ Konserndirektgr @konomi og Finans (CFO), Heidi Ulmo
— heidi.ulmo@hafslund.no

— TIf: + 47 909 19 325

®* @konomidirektar og Investorkontakt, Morten J. Hansen
— mjh@hafslund.no

— TIf: +47 908 28 577
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